Prospekt Dluhopist
GEVORKYAN, a.s.

Tento dokument piedstavuje prospekt dluhopisti (Prospekt) vydavanych dle ¢eského prava s pevnym
urokovym vynosem v piredpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 20.000.000 EUR (slovy:
dvacet miliond eur) s moznosti navySeni az do 30.000.000 EUR (slovy: tficet miliond eur) splatnych
vroce 2029 (Dluhopisy nebo Emise), vydavanych spolecnosti GEVORKYAN, as., se sidlem
Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika, ICO 36 017 205, zapsané v Obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu Banska Bystrica, oddil: Sa, vlozka ¢islo: 1232/S (Emitent).

Dluhopisy budou vydavany jako zelené v souladu s ICMA Bond Principles 2021 (Zelené dluhopisy).
Blize viz kapitola IX. Informace o Zelenych diuhopisech.

Datum emise Dluhopisu bylo stanoveno na 12. 3. 2024 (Datum emise).VCentrélni depozitat cennych
papirt, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mecsto, 110 00 Praha 1, ICO: 250 81 489 (Centralni
depozitai), pridélil Dluhopisiim ISIN CZ0000002159.

Dluhopisy budou nabidnuty k Gpisu za emisni kurz ve vysi 100 % jejich jmenovité hodnoty. K emisnimu
kurzu Dluhopisti vydanych po Datu emise bude pfipocten odpovidajici alikvotni trokovy vynos. Pro
zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, Ze Vedouci manazer, ani Co-vedouci manazer nema vaci
kterémukoli investorovi do Dluhopisii Zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisiit Emitentem a jejich
zéaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu splacena, a to dle emisnich
podminek Dluhopisti (Emisni podminky) uvedenych v kapitole V' Emisni podminky Dluhopisii, dnem
splatnosti jmenovité hodnoty Dluhopist, kterym je 12. 3. 2029. Vlastnici dluhopisii (jak je tento pojem
definovan v Emisnich podminkach) mohou za podminek uvedenych v kapitole V. Emisni podminky
Dluhopisii pti poruseni tam stanovenych povinnosti Emitenta a v ptipadech stanovenych zakonem zadat
predcasné splaceni Dluhopist.

Platby z Dluhopist budou ve vSech piipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy ucinnymi v dobé
provedeni piisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zdkony Ceské republiky u¢inné
v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty trokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim
dluhopisti srazeny pfislusné dané€ a poplatky. Emitent nebude povinen k dal§im platbam Vlastnikim
dluhopisti ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatkd. Emitent je za urcitych podminek platcem
dané srazené z vynosii Dluhopisi. Blize viz kapitole VIII. Zdanéni Dluhopisii v Ceské republice.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které
Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny Vv kapitole Il. Rizikové faktory.

Vedouci manazer Emise je spolecnost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 264 42 671, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 7153 (Conseq nebo Vedouci manazer) a Co-vedouci manazer Emise je
spolecnost VERSUTE INVESTMENTS a.s., se sidlem Masarykovo nabtezi 246/12, Nové Mésto, 110
00 Praha 1, ICO: 039 65 953, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 28245 (VERSUTE nebo Co-vedouci manazer).

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Vedouciho manaZera a spole¢nosti BH
Securities, se sidlem Na ptikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 601 92 941, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 2288 (BH Securities).

Tento Prospekt je rovnéz vyhotoven pro ucely pfijeti Dluhopisti Emitenta k obchodovani na ¢eském
Regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem Rybna 14/682, 110 05
Praha 1 (BCPP a Regulovany trh BCPP) a slovenském regulovaném trhu organizovany obchodni
spole¢nosti Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., ICO: 00 604 054, se sidlem Vysoka 17, 811 06
Bratislava (BCPB a Regulovany trh BCPB). Regulovany trh BCPP a Regulovany trh BCPB je
regulovanym trhem ve smyslu ¢eského zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdgjsich predpist (ZPKT).
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Emitent ma v timyslu pozadat o piijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu a piedpoklada,
ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani nejpozdéji do jednoho roku od Data emise. Neni v§ak
zaruceno, ze BCPB nebo BCPP tyto dluhopisy piijme.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nekterych zemich
omezeny zakonem. Prospekt nebyl povolen ani schvalen Zadnym spravnim organem zadné jurisdikce
s vyjimkou Narodné banky Slovenska (NBS). Schvaleni Prospektu NBS na zadost Emitenta oznami
Ceské narodni bance (CNB).

Prospekt byl vypracovan v souladu s pozadavky na obsah Prospektu stanovenymi v pfiloze 6 a pfiloze
14 delegovaného natizeni Komise (EU) 2019/980 ze dne 14. biezna 2019, kterym se dopliiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o formu, obsah, kontrolu a schvalovani
Prospektu, ktery mé byt zvetejnén pii vefejné nabidce cennych papirt nebo jejich piijeti k obchodovani
na regulovaném trhu, a kterym se zrusuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (dale jen ,,Delegované
narizeni).

Prospekt byl schvalen rozhodnutim NBS €. z: [_], k.¢ sp..: [_] ze dne [_], které nabylo pravni moci dne
[L]. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru NBS pouze osvéduje, Ze schvaleny prospekt
spliuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Natizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papirit k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (Narizeni
0 prospektu), a dal§imi pfislusSnymi pravnimi piedpisy,’ tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které
jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt
predmétem vetejné nabidky a pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu. Investor by mél vzdy
vyhodnost investice posuzovat na zaklad¢ znalosti celého obsahu Prospektu.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 23.2.2024 a pozbude platnosti dne 26.2.2025. Kazda
vyznamna nova skutenost, podstatna chyba nebo podstatna nepresnost tykajici se informaci
uvedenych v Prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisii a které se objevily nebo
byly zjiStény od okamziku, kdy byl Prospekt schvalen, do ukonceni doby trvani nabidky, uvede
Emitent bez zbyte¢ného odkladu v dodatku Prospektu. Kazdy takovy dodatek k Prospektu bude
schvilen NBS, uveiejnén a oznaimen CNB v souladu s pravnimi piedpisy. Povinnost doplnit
Prospekt v piipadech uvedenych v tomto odstavci, se po pozbyti platnosti Prospektu neuplatni.

Vedouci manaZer
Conseq Investment Management, a.s.
Co-vedouci manazZer
VERSUTE INVESTMENTS a.s.

L Zejm.:

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce cennych
papirti nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004.

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/979, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokud jde o regulacni technické normy pro kli¢ové finanéni informace ve shrnuti prospektu, zvetejnovani
a klasifikaci prospekti, propagacni sdéleni tykajici se cennych papirti, dodatky prospektu a oznamovaci portal, a zrusuje
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 382/2014 a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/301.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?qid=1561555309070&uri=CELEX:32019R0980
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/cs/TXT/?uri=CELEX%3A32019R0979

DULEZITA UPOZORNENI

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvaileny ani registrovany jakymkoliv spravnim
¢i jinym organem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvdleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto
zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statit americkych
z roku 1933 (Zdkon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na
uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statu americkych (tak,
Jjak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni vydaném k provedeni Zdakona o cennych papirech USA) jinak
nez na zaklade vyjimky z registracni povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci
obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdakona o cennych papirech USA. Osoby, do
Jjejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych
zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozSifovani Prospektu
a jakychkoli dalsich materialu vztahujicich se k Dluhopistim.

Zajemci o koupi Dluhopisii si musi sami podle svych pomeéri urcit vhodnost takové investice. Kazdy
zajemce by mél predevsim (i) mit dostatecne znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopisii, vyhod
a rizik investice do Dluhopisii, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (véetné jeho
pripadnych dodatkii), (ii) mit znalosti o primérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pristup k nim,
a to vzdy v kontextu své konkrétni financni situace, investice do Dluhopisii a jejiho dopadu na své celkove
investicni portfolio, (iii) mit dostatecné financni prostredky a likviditu k tomu, aby byl pripraven nést
vS§echna rizika investice do Dluhopisii, (iv) upiné rozumét podminkam Dluhopisii (predevsim Emisnim
podminkam a tomuto Prospektu, véetné jeho pripadnych dodatkii) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem
Jjakéhokoliv prislusného ukazatele nebo financniho triu a (v) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci
financniho poradce) mozné scéndre dalsiho vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktorii,
které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Zajemci o koupi Dluhopisii by méli provést viastni posouzeni vhodnosti investice do Dluhopisii. Zajemci
o koupi Dluhopisit musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v tomto
Prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatkii. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto
Prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani
nabizenych Dluhopisit musi byt zalozeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech
jako celku a na podminkach nabidky, vietné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice
do Dluhopisii kazdym z potencidlnich nabyvatelil.

Emitent, Vedouci manazer, Co-vedouci manazer ani BH Securities neschvalil jakdkoli jind prohldseni
nebo informace 0 Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Prospektu a jeho
pripadnych dodatcich. Na Zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohldseni nebo informace schvdlené Emitentem, Vedouci manazerem, Co-vedouci manazerem ani BH
Securities. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu tohoto
Prospektu. Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, ze informace v ném
uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamZiku po datu vydani tohoto Prospektu.

Emitent, Vedouci manazer, Co-vedouci manazer, BH Securities ani Zadny jejich zdastupce necini Zadné
prohlaseni zadnému adresatovi nabidky ani kupujicimu Dluhopisii ohledné zakonnosti jakékoli investice
tohoto adresata nabidky nebo kupujiciho podle prislusnych zakonii o investicich nebo jinych zdakonii.
Kazdy investor by mél se svymi poradci projednat pravni, danové, obchodni, financni a souvisejict
aspekty koupé Dluhopisii. Vedouci manazer, CO-vedouci manaZer ani BH Securities nezavisle
neovéroval informace obsazené v tomto Prospektu. Proto Vedouci manazer, Co-vedouci manazer ani
BH Securities necini Zddné vyslovné ani implicitni prohldSeni ani zdvazek a neprebiraji Zddnou
odpovédnost ve vztahu k presnosti nebo uplnosti informaci obsazenych v tomto Prospektu nebo do néj
zaclenénych ani jinych informaci poskytnutych Emitentem v souvislosti s nabidkou Dluhopisii. Vedouci
Manazer, Co-vedouci manazer ani BH Securities neprebira zadnou odpovédnost ve vztahu k informacim
v tomto Prospektu obsazenym nebo do néj zaclenenych odkazem ani Zadnym jinym informacim
poskytnutym Emitentem v souvislosti s nabidkou nebo distribuci Dluhopisii. Vedouci manazer, Co-
vedouci manazer a BH Securities vyslovné prohlasuji, ze se nezavazuji zkoumat financni situaci ci
zalezZitosti Emitenta béhem doby platnosti Dluhopisit nebo poskytnout jakemukoli investorovi do
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Dluhopisti jakékoli informace, které se Vedouci Manazer, Co-vedouci manazer nebo BH Securities
dozvédel.

Informace obsazené v kapitole VIII. Zdanéni jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpdvajici
informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdroju, které
nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Diuhopisii by se méli
spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadenych v techto kapitolach a na své viastni pravni,
danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje
konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisiu, zejména
devizovych a danovych predpisii Ceské republiky, zemi, jichZ jsou rezidenty, a jinych pripadné
relevantnich statit a dale vsechny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni
rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o v§ech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz
prodej Dluhopisti do zahranici nebo nakup DIluhopisti ze zahranici, jakozZto i jakékoliv jiné transakce
S Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Po dobu, kdy ziistane jakakoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bézné pracovni dobé od
9:00 do 16:00 hod. k nahlédnuti v Urcené provozovné (jak je tento pojem definovan v Emisnich
podminkach) stejnopis Smlouvy s administratorem (jak je tento pojem definovan v Emisnich
podminkach). Blize viz kapitola Emisni podminky Dluhopisii.

Jakeékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta
tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddalosti nebo vysledky zavisi zcela
nebo zcéasti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit.
Potencialni zdjemci o koupi Dluhopisi by meli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendi
nebo vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setient, a svd investicni
rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setieni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychazeji ze Slovenskych ucetnich
standardii (SAS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty
uvddené pro tutez informacni polozku se proto mohou v riznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadené
jako soucty v nékterych tabulkach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Prospekt pielozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Prospektu ve slovenském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Prospektu v ceském jazyce. Informace obsazZené pod hypertextovymi odkazy v tomto Prospektu,
S wjimkou takovych informaci podle kapitoly Informace zaclenené odkazem, nejsou soucasti Prospektu,
a tudiz nebyly oveéreny ani schvdileny NBS.
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1. SHRNUTI

ODDIL 1 UVOD

Nazev Dluhopisu a | Nazev dluhopist je ,, GEVORKYAN 7,11/29“ (Dluhopisy). Dluhopistim ptidélil Centralni depozitaf cennych papirt, a.s.,
mezinirodni  identifikaéni | se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489 (Centralni depozita¥) identifikatni kod ISIN CZ0000002159.
¢islo (ISIN)

Identifika¢ni a kontaktni | Emitentem je spole¢nost GEVORKYAN, as., se sidlem Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika,

udaje Emitenta

ICO: 36 017 205, zapsana v Obchodnim rejstiiku Okresniho soudu Banska Bystrica, oddil: Sa, vlozka &islo: 1232/S, LEI
kod: 097900BFM30000040096 (Emitent).

Kontaktni adresa Emitenta je shodna s adresou jeho sidla. Internetové stranky Emitenta jsou www.gevorkyan.sk, e-mailova
adresa: andrej.batovsky@gevorkyan.sk a telefonni ¢islo: +421 911 152 421.

Identifikacni a kontaktni
udaje osob nabizejicich
Dluhopisy a osoby, ktera
Zada o pFijeti k obchodovani
na regulovaném trhu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim spolecnosti:

(@) Conseq Investment Management, a. s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 264 42 671, LEIL:
315700VG7PTE9EJIRXO01, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B
7153 (Vedouci manazer); a

(b) BH Securities a.s., se sidlem Na piikop& 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 601 92 941, LEI:
31570010000000009310, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 2288
(BH Securities).

Vedouciho manazera je mozné kontaktovat na telefonnim cisle 225 988 225 nebo prostiednictvim emailové adresy
fondy@conseq.cz.

BH Securities je moZné kontaktovat na telefonnim &isle +420 255 710 710 nebo prostiednictvim emailové adresy
bhs@bhs.cz.

Emitent ma v imyslu pozadat o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a Regulovaném trhu BCPB.

Organ,
Prospekt

ktery schvaluje

Tento prospekt (Prospekt) schvalila Narodna banka Slovenska, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava, tel.: 02/5787 1111,
e-mail: info@nbs.cz (NBS).

Datum schvaleni Prospektu

Tento Prospekt byl schvélen dne [_], rozhodnutim NBS &. z.: [ ], k €. sp.:. [_], které nabylo pravni moci dne [_].

Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba Cist jako tvod k prospektu Dluhopist.

Jakékoli rozhodnuti investovat do DIuhopisii by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako celek, a to
vcetné jeho ptipadnych dodatk.

Investor mtize piijit o veskery investovany kapital nebo jeho ¢ast v ptipad€, ze Emitent nebude mit dostatek prostredki na
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi a/nebo vyplaceni vynosu z Dluhopisti.

V ptipad¢, kdy je u soudu vznesena zaloba na zékladé udaji uvedenych v Prospektu, miize byt Zalujici investor povinen
nést naklady na pteklad Prospektu, vynaloZené pted zahajenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi piedpisy
stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospektu véetné jeho piekladu, je odpovédna za spravnost udaji ve shrnuti Prospektu
pouze v ptipadé, ze je shrnuti Prospektu zavadéjici, nepiesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo pokud
shrnuti spolu s ostatnimi ¢astmi Prospektu neposkytuje klicové informace, které investorim pomahaji pfi rozhodovani,
zda do DIluhopisti investovat.

ODDIL 2 KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

Kdo je emitentem Dluhopisii?

Sidlo a pravni forma
Emitenta, zemé registrace a
pravni piredpisy

Emitentem je akciova spolecnost se sidlem ve Slovenské republice, ktera se pfi své ¢innosti fidi slovenskymi pravnimi
predpisy a pfimo pouzitelnymi ptedpisy Evropské unie, a to zejména zdkonem ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik,
zékonem ¢. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, a zdkonem ¢. 455/1991 Zb., o zivnostenskom podnikani (Zivnostensky
zékon).

Hlavni ¢innosti Emitenta

Hlavnim pfedmétem ¢innosti Emitenta je vyzkum, vyvoj a vyroba v oblasti praskové metalurgie, ktera v sobé zahrnuje 4
odvétvi: praskova metalurgie, vstiikovani kovovych praskd, izostatické lisovani za tepla a aditivni vyroba — 3D tisk
kovovych prasku.

Akcionafi Emitenta a popis
skupiny Emitenta

Emitent ma kde dni vyhotoveni Prospektu jednoho hlavniho akcionéfe, kterym je Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, dat.
nar. 12.10.1964, predseda predstavenstva a vétSinovy majitel, ktery vlastni 12 849 758 kush akcii predstavujici 77,14 %
akcii Emitenta. Ostatni akcionafi vlastni 3 807 514 kust akcii piedstavujici 22,86 % akcii Emitenta.

Emitenta pfimo ovlada a kontroluje pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan. Akcionafi nejednaji ve shod¢.

Kli¢ové osoby Emitenta

Kli¢ovou fidici osobou Emitenta je jediny ¢len a pfedseda pfedstavenstva, kterym je pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, dat.
nar. 12.10.1964.
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Auditor Emitenta Auditorem Emitenta je spolecnost Ernst & Young Slovakia, spol. s.r.o0., ktera je vedena v seznamu auditorti a auditorskych
spole¢nosti vedeném Slovenskou komorou auditort a je drzitelem auditorského opravnéni &. 257 (Auditor).

Jaké jsou hlavni financni udaje o Emitentovi?

Nasledujici tabulky uvadéji prehled vybranych historickych finanénich tidaji Emitenta za obdobi kalendainich let 2021 a 2022 a mezitimni finan¢ni udaje
Emitenta k 30. 9. 2023. Tyto udaje vychazi z auditovanych Gc¢etnich zavérek Emitenta k 31. 12. 2021 a 31. 12. 2022 sestavenych v souladu se Slovenskymi
udetnimi standardy a neauditovanych mezitimnich finanénich udajii Emitenta k 30. 9. 2023 sestavenych v souladu se Slovenskymi G¢etnimi standardy.

Rozvaha (idaje v EUR)

31.12.2021

skute¢nost

31.12.2022

skute¢nost

Aktiva v celych tisicich EUR

AKTIVA CELKEM 127 532 152 478

B  Dlouhodoby majetek 84 845 101 655

I Dlouhodoby nehmotny majetek 11735 11 461

1. Dlouhodoby hmotny majetek 73110 90 194

Ill.  Dlouhodoby finan¢ni majetek - -

C  Obézna aktiva 42679 50 821

I.  Zasoby 19922 23942

I1l.  Kratkodobé pohledavky 21520 24 153

IV.  Kratkodoby finanéni majetek 1237 2726

D Casové rozliseni 8 2
Pasiva v celych tisicich EUR

PASIVA CELKEM 127 532 152 478

A Vlastni kapital 36 898 67 860

I.  Zékladni kapital 13924 16 657

Il.  Kapitalové fondy 11307 36 002

1. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 843 1070

IV.  Vysledek hospodafeni minulych let 8541 1059

V.1 Vysledek hospodateni bézného teetniho obdobi 2283 3535

B Cizi zdroje 87 700 80379

I. Rezervy 225 210

Il.  Dlouhodobé zévazky 56 543 49322

. Kratkodobé zavazky 15311 14 484

IV.  Bankovni tvéry a vypomoci 15 621 16 363

C Casové rozliseni 2934 4239

Vykaz ziskii a ztrat (idaje v EUR)

Vykaz zisku a ztrat v celych tisicich EUR 31.12.2021 31.12.2022

skute¢nost skute¢nost
1.1 Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 53 968 58 673
A.  Vykonova spotieba 34 668 41503
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -254 -5543
D. Osobni naklady 3719 4778
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 7670 8975
. Ostatni provozni vynosy -329 286
F. Ostatni provozni naklady 154 161
EBITDA 15 883 18 004
EBITDA marze 29,43 % 30,69 %
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 7682 9 085
* Finanéni vysledek hospodareni (+/-) -4 310 -4 441
** Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 3372 4644
L. Daii z ptijmi 1089 1109
* %% \/ysledek hospodaFeni za uetni obdobi (+/-) 2283 3535

Kli¢ové ukazatele vykonnosti 31.12.2021 31.12.2022
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T skutetnost skutetnost

EBITDA (tis. EUR) 15 883 18 004
Meziro¢ni zména EBITDA 26,71 % 13,35 %
EBITDA marize 29,43 % 30,69 %
Cisty dluh / EBITDA 4.4 34

Vykaz penéZnich toki (idaje v EUR)

31.12.2021 31.12.2022

Cash-Flow v celych tisicich EUR

skute¢nost skute¢nost

Cisty zisk 2283 3535
Upravy o nepenéZni operace 11 458 11982
Mimofiadné piijmy 264 -
Zména stavu pracovniho kapitilu (1091) (4 213)
Provozni Cash-Flow 12914 11304
Investi¢ni Cash-Flow (18 197) (22 991)
Finan¢ni Cash-Flow 6 493 13176
Zvyseni / (sniZeni) stavu penéZnich prostiedku 1210 1489
Stav penéznich prostiedkii na zacatku obdobi 27 1237
Stav penéznich prostiedkl na konci obdobi 1237 2726

Naésledujici tabulky obsahuji neauditované pribézné finanéni udaje Emitenta od 1. 1. 2023 do 30. 9. 2023 a za stejné obdobi roku 2022 a jsou sestavené
v souladu se slovenskymi ti¢tovacimi standardy.

Rozvaha Emitenta k 30. 9. 2023 - Aktiva

Aktiva v celych tisicich EUR 30.09.2022 30.09.2023
skute¢nost predbézné

AKTIVA CELKEM 146 889 165 292

B Dlouhodoby majetek 92 628 109 409

I. Dlouhodoby nehmotny majetek 11518 11 247

Il. Dlouhodoby hmotny majetek 81110 98 162

C ObéZna aktiva 53294 55 881

I Zasoby 20 544 26 858

1. Kratkodobé pohledavky 23 624 27084

V. Finanéni G¢ty 9116 1939

D Casové rozliSeni 967 2

Rozvaha Emitenta k 30. 9. 2023 — Pasiva

Pasiva v celych tisicich EUR 30.09.2022 30.09.2023
skute¢nost predbézné

PASIVA CELKEM 146 889 165 292

A Vlastni kapital 67 272 72990

I Zakladni kapital 16 657 16 657

1. Emisni 4zio 24 695 24 695

1"I. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 12 263 12731

IV.  Vysledek hospodaieni minulych let 10710 13777

V.1  Vysledek hospodafeni b&Zného tetniho obdobi 2947 5130

B Cizi zdroje 76 873 89 535

l. Rezervy - 184

Il. Dlouhodobé zavazky 37 266 39 086

M. Kratkodobé zavazky 11939 18191

IV.  Vydané dluhopisy 18531 18 425

IV.  Bankovni avéry a vypomoci 9137 13 649

C Casové rozliseni 2744 2767
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Vykaz zisku a ztrat Emitenta k 30. 9. 2023

Vykaz zisku a ztraty v celych tisicich EUR 30.09.2022 30.09.2023

skute¢nost piedbézné
.1 Trzby z prodeje vyrobkii a sluzeb 40 690 56 253
A.  Vykonova spotieba 25629 37555
B. Zména stavu zdsob vlastni &innosti (+/-) -703 -1815
D. Osobni niklady 3402 3646
E. Odpisy a zména stavu opravnych poloZek a rezerv 6 482 8586
1. Ostatni provozni vynosy 176 112
F.  Ostatni provozni niklady 111 188
EBITDA 12 326 16 843
EBITDA marze 30,3 % 29,9 %
*  Provozni vysledek hospodateni (+/-) 5945 8 205
*  Finanéni vysledek hospodareni (+/-) 2215 -1712
**  Vysledek hospodaieni pied zdanénim (+/-) 3730 6943
L. Dan z pifjmt 783 1363
E5SS 2947 5130

Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi (+/-)

Emitent prohlasuje, Ze nedoslo od konce ucetniho obdobi 2022 a od zvefejnéni individualnich neauditovanych mezitimnich finan¢nich udaji k 30. 9. 2023
k zadné vyznamné zméné v jeho finanéni pozici. Od data poslednich finanénich tdaju Emitenta, tj. od 30. 9. 2023, Emitent neuvefejnil zadné dalsi finan¢ni
informace ¢i hospodaiské vysledky.

Vyrok Auditora k ucetni zavérce k 31. 12. 2021 a 31. 12. 2022 byl bez vyhrad.

Emitent uvetejnil nize uvedené klicové ukazatele vykonnosti. Vysledky jednotlivych klic¢ovych ukazateli vykonnosti jsou sestaveny dle ucetnich zavérek
let 2021 a 2022 a mezitimnich finan¢nich udajt k 30. 9. 2023.
Klic¢ové ukazovatele vvkonnosti k 30. 9. 2023

Kli¢ové ukazovatele vykonnosti 30.09.2022 30.09.2023
skute¢nost predbézné
EBITDA (tis. EUR) 12 326 16 843
Meziroéni zména EBITDA 17,51 % 36,65 %
EBITDA marze 30,3 % 29,9 %
Cisty dluh 52 787 65 376

Jaka jsou hlavni rizika specifickd pro emitenta?

Slozité makroekonomické
podminky a podminky na
finan¢nim trhu, véetné
eurozony, mohou mit
podstatny nep¥iznivy vliv na
podnikani Emitenta, jeho
finanéni kondici, vysledky
jeho Cinnosti a jeho
vyhlidky

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stiedni

Hospodaiské vysledky Emitenta jsou ovlivnény globalnim ekonomickym vyvojem, jakoz i ekonomickym vyvojem ve
Slovenské republice. Nelze vyloudit, Ze ptipadny negativni vyvoj ekonomické a finanéni situace ve Slovenské republice,
v zemich Evropské unie a v zemich, kam Emitent vyvazi své vyrobky, nebude mit vyznamny negativni vliv na hospodarské
vysledky Emitenta. K 31. prosinci 2022 realizoval Emitent 58 % svych trzeb v zemich Evropské unie (EU) a 32 % trzeb
pochazelo ze zemi mimo EU, zejména z USA, Ciny, Indie, Mexika, Brazilie a Izraele. Po vystoupeni Velké Britanie z EU
muze narUst atraktivita politickych sil vyhrazenych proti EU a nelze vyloucit, ze by jedna nebo vice zemi v budoucnu
hodlalo opustit EU nebo eurozénu, coz by mohlo vést k ¢aste¢nému uvolnéni evropské integrace nebo zaniku eura jako
jednotné mény eurozony. Také separatistické tendence v nékterych regionech EU pfitahuji od roku 2017 obnovenou
popularitu. Pokud by tyto regiony vyhlasily nezédvislost, mohlo by to mit dalekosahlé geopolitické disledky a také
vyznamny neptiznivy dopad na stabilitu a ekonomiku pfislusnych ¢lenskych stati EU a EU jako takové. Vzhledem k
velkému objemu trzeb Emitenta pochazejicich ze zemi EU by jakékoliv takové skute¢nosti mohly vyznamné nepiiznivé
ovlivnit podnikani Emitenta. Emitent v letech 2019 az 2022 uskutecnil nekolikaleté investice do modernich a vysoce
technologickych zatizeni, vyrobnich linek, automatizace a robotizace, coz umoznilo navysit celkovou kapacitu vyroby
Emitenta o cca 50 %. JelikoZz byly tyto investice rovnéz ¢aste¢né podpofeny projekty z fondd EU, jakakoliv vySe uvedena
negativni skute¢nost by rovnéz mohla neptiznive ovlivnit Emitentovo budouci financovani podporované z fondi EU.

Riziko selhani informac¢nich
systémi

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stiedni

Informaéni a komunikaéni technologie hraji v podnikani Emitenta vyznamnou roli. Emitent provozuje sofistikované
informacni systémy (jako napf. servery, sit¢, aplikace a databaze), které jsou nezbytné pro jeho kazdodenni operace a
podnikani. Porucha nebo nespravné fungovani nékterého z téchto systémi mize mit na Emitenta negativni dopad.

Riziko spojené s valkou na
Ukrajiné

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

V druhé poloving¢ tnora 2022 zacalo Rusko valku proti Ukrajin€. Tato skutecnost méla za nasledek pferuSeni
dodavatelskych fetézcli a vyznamny narist cen surovin. Doslo ke zmrazeni obchodni spoluprace s Ruskem a zavedeni
sankci ze strany zapadnich statti. Emitent zvazil potencialni dopady véalky na Ukrajiné na své aktivity a podnikani a dosp¢l
k z&véru, Ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad nepietrzitého trvani jeho podniku.
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ODDIL 3 KLICOVE INFORMACE O DLUHOPISECH

Jaké jsou hlavni rysy Diuhopisi?

Dluhopisy

Zaknihované dluhopisy na doruditele s pevnym urokovym vynosem ve vysi 7,11 % p.a.., v ptedpokladané celkové
jmenovité hodnoté Emise 20.000.000 EUR a s moznosti navyseni az do 30.000.000 EUR, splatné v roce 2029, ISIN
CZ0000002159. Kazdy z Dluhopist je vydavan ve jmenovité hodnoté 1.000 EUR. Maximalni pocet Dluhopisti, které
mohou byt vydany, je 20.000 kus, resp. 30.000 kusti v pfipadé€ zvyseni jmenovité hodnoty Dluhopisti na 30.000.000 EUR.

Dluhopisy budou vydéavany jako zelené dluhopisy.
Datum Emise je 12. 3. 2024 (Datum emise). Dnem kone¢né splatnosti Dluhopist je 12. 3. 2029 (Den koneéné splatnosti).
Dluhopisy jsou vydavany dle zadkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd&jsich piedpisti (Zakon o dluhopisech).

Ména Dluhopisi

Euro (EUR).

Popis prav spojenych s
Dluhopisy

Prava a povinnosti Emitenta a vlastnikti dluhopist plynouci z Dluhopist upravuji Emisni podminky Dluhopisti (Emisni
podminky).

S Dluhopisy nejsou spojena zadna pfedkupni ani vyménna prava. S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu
jmenovité hodnoty ke Dni konecné splatnosti dluhopisti a pravo na vynos z Dluhopist. Pokud nedojde k pfed¢asnému
splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisit Emitentem a jejich zaniku, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena
jednorazové ke Dni koneéné splatnosti dluhopist.

S Dluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schiizich vlastnikt dluhopist v pfipadech, kdy je takova schiize
svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech a Emisnimi podminkami.

Emitent mtize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat v pfipadech neplnéni zavazkl (jak jsou uvedeny v Emisnich podminkach) o
predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist.

Dluhopisy je také opravnén kdykoliv ptedéasné splatit Emitent, nejdfive vSak po uplynuti 36 mésicti od Data emise. Pii
predcasném splaceni z vile Emitenta je s timto pfedéasnym splacenim spojeno pravo na trokovy bonus ve vysi 0,25 %
p.a. ze jmenovité hodnoty pfed¢asné splacenych Dluhopist za obdobi ode dne piedéasné splatnosti dluhopisii (veetné) do
Dne konecné splatnosti (tento den vyjimaje).

Poradi prednosti Dluhopist
v piipadé platebni
neschopnosti Emitenta

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodtizené zdvazky Emitenta, které jsou a budou co do
poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alesponi rovnocenné viuci vSem dal§im
soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkiim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkti Emitenta, u nichz
stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpisa.

Pievoditelnost Dluhopist

Ptevoditelnost DIuhopisii neni zddnym zpisobem omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim
ptedpisim, mohou byt, pro ucely zaplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, pfevody Dluhopisti pozastaveny v souladu s
Emisnimi podminkami.

Vynos Dluhopisi

Dluhopisy jsou uroceny pevnou trokovou sazbou ve vysi 7,11 % p.a.

Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé vynosové obdobi pololetnd zp&tng, vzdy k 12. 3. a k 12. 9. kazdého roku.
Prvnim dnem vyplaty uroku je 12. 9. 2024.

Jaka jsou hlavni rizika, kterd jsou specificka pro Dluhopisy?

Riziko likvidity

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stredni

Emitent ma v amyslu pozadat o ptijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a Regulovaném trhu BCPB.
Bez ohledu na pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu nemtize existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostatecné
likvidni sekundarni trh s DIuhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, ze Dluhopisy
mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopisii oproti
Dluhopisim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu.

Riziko zdkonnosti koupé
Dluhopistu

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stredni

Potencialni nabyvatelé Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé Dluhopisi mize byt
predmétem zakonnych omezeni ovlivitujicich platnost jejich nabyti. Emitent, Vedouci manazer, Co-vedouci manazer, ani
BH Securities nemaji ani nepfebiraji odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim nabyvatelem Dluhopist,
at’ uz podle zakonud statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo, pokud se lii, statu (jurisdikce), kde je Cinny. Potencialni
nabyvatel se nemiZe spoléhat na Emitenta, Vedouciho manazera, Co-vedouciho manazera, nebo BH Securities v
souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani DIuhopisi. V pfipad€, ze by potencialni nabyvatel
Dluhopist koupil Dluhopisy v rozporu se zakonnymi omezenimi, ktera se na néj vztahuji, mohlo by to v kone¢ném
disledku znamenat neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopist ¢astku, za
kterou tato osoba Dluhopisy zamyslela koupit, jako bezdiivodné obohaceni.

V zavislosti na zakonech (jurisdikei), které se na danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim Dluhopisti v
rozporu se zakonnymi omezenimi spojeny téz dalsi pravni dusledky.

13/102




Riziko inflace

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stiedni

Potencialni kupujici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze realna hodnota investice do Dluhopisii muze klesat zaroven s
tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Jelikoz Dluhopisy neobsahuji protiinflaéni dolozku, inflace zpuisobuje pokles
realného vynosu z Dluhopisi.

ODDIL 4 KLICOVE INFORMACE O PRIJETI CENNYCH PAPIRU K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

Za jakych podminek a podle jakého casového rozvrhu mohu investovat do Dluhopisii?

Obecné podminky verejné
nabidky

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Vedouciho manazera a BH Securities v ramci vefejné nabidky v
Ceské republice.

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v transich kdykoli po Datu emise béhem lhity pro
upisovani a/nebo dodate¢né lhity pro upisovani.

Podminkou u¢asti na vefejné nabidce prostrednictvim Vedouciho manazera, nebo BH Securities je uzavieni smlouvy o
poskytovani investi¢nich sluzeb mezi investorem a Vedoucim manazerem, nebo BH Securities a vydani pokynu k obstarani
nakupu Dluhopisti podle této smlouvy. Tim neni vyloucena moznost nabyti Dluhopisti na zaklade jiné¢ho pravniho titulu,
napt. smlouvy o obhospodarovani portfolia investi¢nich nastroji uzaviené mezi investorem a Vedoucim manazerem nebo
BH Securities, ani moznost upsani Dluhopist nebo jejich ¢asti na vlastni ucet.

Upis Dluhopisti Ize vypotadat v Centralnim depozitéti pouze prostiednictvim téastnika Centralniho depozitaie. V piipadé
zajmu investord koupit Dluhopisy v ramci sekundarni nabidky na Regulovaném trhu BCPP a Regulovaném trhu BCPB
ptes obchodnika s cennymi papiry jiného nez Vedouciho manaZera, nebo BH Securities, budou investofi povinni uzaviit
smlouvu o otevieni a vedeni majetkového uctu s takovym obchodnikem s cennymi papiry ¢i jinou opravnénou instituci,
pokud jiz takovy majetkovy tcet nebudou mit u daného obchodnika s cennymi papiry nebo jiné opravnéné instituce
otevfen.

Po pfijeti Dluhopisit k obchodovani na Ceském regulovaném trhu Burzy cennych papiri Praha a.s. a pfipadné na
slovenském regulovaném trhu organizovaném obchodni spole¢nosti Burza cennych papierov v Bratislave a.s. mohou
finan¢ni zprostiedkovatelé nabizet Dluhopisy na zéklad¢ tohoto Prospektu.

Ocekavany casovy rozvrh
vei'ejné nabidky

Lhita pro upisovani za¢ina 27. 2. 2024 a kon¢i 7. 3. 2024 (v¢etné) (Obdobi iipisu). Dodate¢na lhiita pro upisovani mize
byt stanovena a miiZe se opakovat aZ do Dne kone¢né splatnosti dluhopist (Dodateéna lhiita pro upisovani).

Informace 0
k obchodovani
na regulovaném trhu

prijeti

Emitent ma v tmyslu poZadat o ptijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s.,
se sidlem Rybna 14/682, 110 05 Praha 1, ICO: 471 15 629, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, spisova znacka B 1773 (BCPP a Regulovany trh BCPP) a slovenském regulovaném trhu organizovaném obchodni
spole&nosti Burza cennych papierov v Bratislave, a.s. ICO: 00 604 054, se sidlem Vysoké 17, 811 06 Bratislava (BCPB a
Regulovany trh BCPB).

Predpokladany den pfijeti Dluhopisti k obchodovéani na Regulovaném trhu BCPP je nejpozdéji do jednoho roku od Data
emise.

Plan distribuce Dluhopist

Vedouci manazer a BH Securities se zavazali vynaloZit veskeré Gsili, které po nich Ize rozumné pozadovat, k vyhledani
potencialnich investord do Dluhopisti a umisténi a prodeji Dluhopisti témto investorim. Nabidka tak bude ¢inéna tzv. na
,best efforts” bazi. Vedouci manaZer, Co-Vedouci manaZer, BH Securities ani zadn4 jina osoba v souvislosti s Emisi
nepievzali vi¢i Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Emitent hodl4 prostfednictvim Vedouciho manazera a BH Securities nabizet Dluhopisy viem kategoriim investord v Ceské
republice a vybranym kvalifikovanym investorim (a pfipadné také dal§im investorim za podminek, které¢ v dané zemi
nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uvetejnit prospekt) v zahranici, a to vzdy v souladu s pfislusnymi pravnimi
ptredpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén nabyt Dluhopisy v rdmci verejné nabidky je dana jmenovitou hodnotou
jednoho Dluhopisu tj. 1.000 EUR. Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisii pozadovany jednotlivym investorem
Vv objednévce je omezen predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou Emise. Jestlize objem objednavek piekro¢i objem
Emise, je Vedouci manaZer, nebo BH Securities opravnén jim pfijaté objednavky investort kratit dle své uvahy s tim, ze
piipadny pieplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na et piislusného investora za timto ucelem sdéleny
Vedoucimu manazerovi, nebo BH Securities. Ptipadné jsou Vedouci manazer, nebo BH Securities po dohodé s Emitentem
a Co-vedouci manazerem opravnéni navysit celkovou jmenovitou hodnotu Emise na 30.000.000 EUR a objednavky
investoru kratit dle své Givahy, pokud piekroci i tento maximalni objem Emise.

Dluhopisy upsané béhem Lhtity pro upisovani budou vydany k Datu emise pfipsanim na majetkovy ucet vlastnika vedeny
investorovi v Evidenci, jestlize bude nejpozdé&ji v posledni den Lhiity pro upisovani uhrazena kupni cena téchto Dluhopis.
Dluhopisy upsané béhem Dodate¢né lhuty pro upisovani, bude-li urena, budou vydany v den vydani pfislusné transe
Dluhopist pfipsanim na majetkovy ucet vlastnika vedeny investorovi v Evidenci, jestlize bude nejpozdéji 3. (tfeti)
Pracovni den piedchazejici dni vydani prislusné transe uhrazena na ucet Vedouciho manazera kupni cena Dluhopist
(nebude-li s Vedoucim manaZerem, nebo BH Securities dohodnuto jinak). Den vydani ptislusné tran$e stanovi Emitent po
dohodé s Vedoucim manazerem a Co-vedoucim manazerem a oznami jej investoriim, a to uvefejnénim v na internetovych
strankach Emitenta v sekci Pre investorov, podsekci DIhopisy. Dluhopisy mohou byt pfipsany na ucet investora i diive
nez v terminech podle tohoto odstavce.

Dluhopisy budou nabidnuty k tGpisu za emisni kurz (kupni cenu) ve vysi 100% jmenovité hodnoty. K Emisnimu kurzu
Dluhopist vydanych po Datu emise bude ptipoéten odpovidajici alikvotni Girokovy vynos.
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Odhad celkovych naklada
spojenych s Emisi nebo
nabidkou

Emitent ocekava, ze se celkové naklady piipravy vydani Dluhopist, tj. ndklady na odménu Vedouciho manazera, Co-
vedouciho manazera, BH Securities, ndklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho depozitafe, NBS a nékteré dalsi
naklady souvisejici s vydanim Dluhopist ¢i jejich umisténim na Regulovany trh BCPP, nepfevysi 55 % z celkové
ptedpokladané jmenovité hodnoty vydani Dluhopist (tj. 1.100.000 EUR), piipadné 1.625.000 EUR v piipadé navyseni
celkové jmenovité hodnoty Emise na 30.000.000 EUR.

Investor, ktery upiSe ¢i koupi Dluhopisy miize hradit poplatky spojené s nabytim Dluhopisti a poplatky za vedeni uctu
cennych papiri, a to podle aktualniho sazebniku Vedouciho manazera, nebo BH Securities k datu obchodu. Investor miize
byt povinen platit dalsi poplatky uctované zprostfedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopisti, osobou vedouci evidenci
Dluhopisti, osobou provadéjici vypotadani obchodu s DIuhopisy nebo jinou osobou, tj. napt. poplatky za ziizeni a vedeni
investi¢niho G¢tu, za obstarani pfevodu Dluhopisi, sluzby spojené s iischovou Dluhopist, resp. jejich evidenci apod.

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera zZada o prijeti k obchodovani?

Popis osob nabizejicich | Dluhopisy budou nabizeny Emitentem pfimo nebo prostiednictvim Vedouciho manazera a BH Securities, ktefi jsou

Dluhopisy obchodnikem s cennymi papiry a pii své Cinnosti se fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, zejména zdkonem ¢. 89/2012 Sb.,
obcansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich predpisii, zakonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech, ve
znéni pozdéjsich predpist a zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisti.

Popis osoby, ktera bude | Osobou, kterd pozada o ptijeti Dluhopisit k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a Regulovaném trhu BCPB je

Zadat 0 prijeti k | Emitent.

obchodovani na

regulovaném trhu

Proc je tento prospekt sestavovan?

PouZziti vynosi a odhad ¢isté
¢astky vynosi

Dtivodem nabidky Dluhopisti je ziskani finan¢nich prostredkd, které budou slouzit jako zdroj financovani Emitenta.

Cista &astka vynosi pfi vydani celého objemu piedpoklidané jmenovité hodnoty Emise po odeéteni nékladt na vydani
Dluhopist se odhaduje na 18.900.000 EUR, resp. 28.375.000 EUR v pfipadé maximalniho objemu Emise ve vysi
30.000.000 EUR.

Ocekavané ¢isté vynosy nabidky DIuhopist budou pouzity v nasledujicim poradi:

Suma v mil.

Investice do rozvoje (CapEx EUR

1 Vystavba nové vyrobni haly s energetickym certifikatem 3,80

2 Vystavba fotovoltaické elektrarné spolecné s bateriovym tlozistém 1,40

3 Stanice na Cisténi oleje a jeho piipadné op&tovné pouziti, stanice na ¢isténi vody vcetné 130
rekuperace tepla z vyrobni haly. '

4 Vyrobni linka na vyrobu materialu MIM vcetné 100% recyklace odpadu pro opétovné pouziti 1,30

5 Investice do technologii PM a MIM (nakup novych stroji a zafizeni) s nizsi spotiebou elektiiny a 530
technickych plynti. '

6 Obnova vozového parku a nahrazeni starych automobill se spalovacimi motory vodikovymi nebo 030
elektromobily. '

7 Cistici linka na plastové prepravky 0,14

8 Ziizeni laboratofe pro kontrolu technické Cistoty 0,26

9 Nakup nové 3D tiskarny s moznosti vyuziti odpadniho materialu - eliminace odpadniho materialu 010
z frézovéni a obrabéni. '

10 Dusikovy generator 1,10

Soucet investic do vyvoje (CapEx) 15,00

Suma v mil.
Castedné refinancovani stavajici emise dluhopisti v EUR EUR
11 Castedné refinancovani emise dluhopist ISIN SK4120014994 5,00
Celkem (investice do vyvoje (CapEx) + ¢astecné refinancovani stavajici emise dluhopist v 2000

Suma v mil.
EUR

5,00

Dodatecné investice do vyvoje (CapEx) v ptipadé navySeni emise na 25 miliontt EUR.
Investice do technologii PM a MIM (nakup novych stroji a zafizeni) s niz§i spotiebou elektiiny a
technickych plynt.

12

Celkem (investice do rozvoje (CapEx) + ¢asteéné refinancovani stavajici emise dluhopisia v
EUR + dodatecné investice do rozvoje (CapEx) v pfipadé navySeni emise)

25,00

Zpiisob umisténi Dluhopist

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem piimo nebo prostiednictvim Vedouciho manazera a BH Securities v ramci vetejné
nabidky v Ceskeé republice. Zadné osoby v souvislosti s Emisi nepfevzaly vii¢i Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat
¢i koupit.

Stiet zajmu osob
zucastnénych na Emisi nebo
nabidce

Dle védomi Emitenta neni zadna z fyzickych ani pravnickych osob zicastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopist, vyjma
Vedouciho manazera, Co-vedouciho manazera, nebo BH Securities, v souvislosti s Emisi ¢i nabidkou Dluhopist ve stietu
z4jmu.

15/102




RIZIKOVE FAKTORY

Ucelem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika, kterym emitent celi, a jejich dopad na budouci
vykonnost emitenta.

Zajemce o koupi Dluhopisit by se mél podrobné seznamit s timto Prospektem jako celkem.
Informace, které Emitent v této kapitole predkiada pripadnym zdjemciim o koupi Dluhopisii
ke zvdzeni, jakoZz i dalSi informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem
peclive vvhodnoceny pred ucinénim rozhodnuti o investovani do Dluhopisii.

Ndkup a drzba Dluhopisii jSOU spojeny s radou rizik, z nichz rizika, kterd Emitent povazZuje
za vyznamnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Ndsledujici shrnuti rizikovych faktorii neni
vyCerpavajici, nenahrazuje zZadnou odbornou analyzu a v zZadném pripadé neni jakymkoliv
investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zdjemcii o upsani a/nebo koupi Dluhopisii by
meélo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, a predevsim na viastni analyze
vyhod a rizik investice do Dluhopisii. Nize jsou uvedena rizika souvisejici s podnikanim Emitenta
(sestupné Fazena dle vyznamnosti v ramci kategorii vysoké, stiedni a nizké riziko):

RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K PODNIKANI EMITENTA

Riziko ztraty
klicovych

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stiedni

zaméstnancu a
schopnost najit a
udrzet si
kvalifikované
zaméstnance

Kvalita managementu ma zasadni vyznam pro stanoveni a plnéni
strategickych cili Emitenta. Schopnost Emitenta identifikovat rdstovy
potencial a uspé$n¢ implementovat zvolenou strategii zavisi také na jeho
schopnosti udrzet si stavajici zaméstnance a ziskat nové. Na oddéleni
vyvoje Emitenta pracuje 25 inzenyrd, ktefi vyvinou vice nez 150 novych
vyrobkl rocné, pficemz Emitent celkové vyrobi vice nez 6 milioni
soucastek kazdy mésic. Kli¢ovi manazefi maji zkusenosti z riznych odvéetvi
pramyslu. Navzdory tomu, Ze dodnes u Emitenta pracuje prvni inzenyr
(vice nez dvacet let), odchody téchto klicovych manazerd nebo inZenyrii
z oddé€leni vyvoje by mohly mit nepfiznivy vliv na obchodni aktivity,
financ¢ni situaci a hospodarsky vysledek Emitenta, coz by mohlo negativné
ovlivnit schopnost Emitenta plnit své zavazky.

Riziko zavislosti
na externim
financovani a
riziko
refinancovani

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stiedni

Pti financovani svych investi¢nich aktivit je Emitent zavisly na externim
financovani, které muze byt vzhledem k situaci na kapitalovych
a uveérovych trzich ziskano za hor$ich podminek, nez Emitent piedpoklada,
coz muze mit negativni vliv na vysledky hospodateni Emitenta a jeho
schopnost plnit své zavazky. K 31.12.2022 ¢inil celkovy objem dluhového
financovani 64,282 milionu EUR, z toho 30,000 milionu EUR
predstavovaly dluhopisy vydané emitentem GEVORKYAN CZ, 18.822
milionu EUR dluhopisy vydané Emitentem, 7,920 milionu EUR finan¢ni
leasing, 2,290 milionu EUR kratkodobé bankovni uvery a 5,250 milionu
EUR dlouhodobé bankovni uvéry. Neptiznivé zmény ve finanénim sektoru
mohou zpusobit, ze Emitent nebude schopen zajistit dostatecné financni
prostiedky z vlastnich zdroji nebo ze zdroju ziskanych od financujicich
bank nebo investordi, a to za podminek srovnatelnych se soucasnymi
podminkami dluhového financovani. Pfipadné problémy s financovanim by
mohly mit také zadvazny vliv na povést Emitenta na financnich trzich, coz
muze vést ke zhorSenému pfistupu Emitenta k dluhovému financovani,
zvysit jeho cenu nebo nepfiznivé ovlivnit podminky stavajiciho nebo
nového dluhového financovani Emitenta. Zavislost Emitenta na externich
zdrojich financovani zahrnuje rizika spojena s bonitou finan¢nich partnert
Emitenta (véfitelll) i s celkovou mirou zadluzeni Emitenta. Tyto faktory se
mohou projevit zhorSenim piistupu Emitenta ke zdrojim financovani a
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likvidity v dtsledku specifickych problémi finanénich partnertt Emitenta
nebo vyznamnych regulatornich zmén, které mohou zpusobit docasnou
nedostupnost financnich zdroji Emitenta ulozenych na bankovnich uctech
nebo Uplnou ztratu téchto finan¢nich zdroji. V oblasti tvérového
financovani se problémy bank mohou projevit zménou uvérové politiky,
neochotou poskytovat nové very nebo nutnosti odprodat ¢ast ivérového
portfolia, coz miize vést ke zmén¢ véfitele Emitenta nebo ke zhorSeni
spolehlivosti financujici instituce poskytujici uvérové zdroje. ZhorSeni
kredibility financujici instituce béhem doby cerpani uvéru mize mit za
nasledek nedostupnost uvérovych prostredkii pro Emitenta a v nékterych
jurisdikcich mtze insolvence financujici banky vést k vyhlaseni pred¢asné
splatnosti vérd. Mira zadluzeni Emitenta miize dosahnout urovné, ktera
bude finan¢nimi partnery a investory vnimana jako pfili§ vysoka, coz by
znamenalo omezeni ochoty finan¢nich partnert a investorti poskytovat
Emitentovi nové zdroje financovani. Pfi takové mife zadluzeni nemusi
tvorba financnich zdroji Emitenta postacovat k plnéni jeho penéznich
zavazkl, coz mize mit podstatny neptiznivy vliv na celkovou financni
situaci Emitenta a jeho schopnost plnit své zavazky.

Riziko selhani
informacnich
systémi

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stiedni

Informacéni a komunikacni technologie hraji v podnikani Emitenta
vyznamnou roli. Emitent provozuje sofistikované informacni systémy (jako
napt. servery, sit¢, aplikace a databaze), které jsou nezbytné pro jeho
kazdodenni operace a podnikéni. Porucha nebo nesprdvné fungovani
nekterého z téchto systémt mize mit na Emitenta negativni dopad. Existuje
riziko neopravnéného piistupu tretich osob k udajim Emitenta a zneuziti
téchto udaji, coz muze vést k poruseni obchodniho tajemstvi a také k
poruseni pravnich pfedpist upravujicich ochranu osobnich udaji. V roce
2020 investoval Emitent, konkrétné v souvislosti s probihajici pandemii
koronaviru zpisobené virem Covid-19, do robotizace z divodu omezeni
vlivu prudkého narustu operacnich zameéstnanct, kteti nemohli dochéazet do
zaméstnani. Poméme vyrazna Cast investic Emitenta sméfuje do oblasti
automatizace a robotizace a rovnéz do vyvoje simula¢nich softward,
informa¢niho systému a online komunikaci, aby byl Emitent schopen
flexibiln¢ fungovat ve ztizenych podminkach zplsobenych pandemii
Covid-19. Vzhledem k témto skuteCnostem by nespravné fungovani,
zneuziti nebo neopravnény pfistup k témto robotickym strojum,
simulacnim softwartm a informacnim systémim Emitenta mohly mit
neptiznivy vliv na jeho provozni ¢innost, financni vykonnost a finan¢ni
vyhlidky. Emitent pii své Cinnosti vyuzivd velké mnoZzstvi finan¢nich,
ucetnich a dal$ich dat. K jejich zpracovani a tfidéni pouziva rizné operacni
systémy a databaze, u nichz nelze vyloudit riziko poruchy nebo selhani.
Prestoze Emitent implementoval opatfeni, aby témto a dal$im opera¢nim
rizikim ptedesel, neni vylouceno, ze v budoucnu k takovym udalostem
dojde a Emitent v jejich dusledku utrpi ztraty, coz mize mit negativni vliv
na finanéni situaci Emitenta a na jeho schopnost plnit své zavazky.

Slozité
makroekonomické
podminky a
podminky na
finan¢nim trhu,
véetné eurozony,
mohou mit
podstatny

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stredni

Hospodatské vysledky Emitenta jsou ovlivnény globalnim ekonomickym
vyvojem, jakoz i ekonomickym vyvojem ve Slovenské republice. Nelze
vyloucit, ze pfipadny negativni vyvoj ekonomické a financni situace ve
Slovenské republice, v zemich Evropské unie a v zemich, kam Emitent
vyvazi své vyrobky, nebude mit vyznamny negativni vliv na hospodarské
vysledky Emitenta. K 31. prosinci 2022 realizoval Emitent 58 % svych
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nepriznivy vliv na
podnikani
Emitenta, jeho
finan¢ni kondici,
vysledky jeho
¢innosti a jeho
vyhlidky

trzeb v zemich Evropské unie (EU) a 42 % trzeb pochéazelo ze zemi mimo
EU, zejména z USA, Ciny, Indie, Mexika, Brazilie a Izraele. Po vystoupeni
Velké Britanie z EU mtZe nardst atraktivita politickych sil vyhrazenych
proti EU a nelze vyloucit, Ze by jedna nebo vice zemi v budoucnu hodlalo
opustit EU nebo eurozonu, coz by mohlo vést k castecnému uvolnéni
evropské integrace nebo zdniku eura jako jednotné mény eurozony. Také
separatistické tendence v nékterych regionech EU pfitahuji od roku 2017
obnovenou popularitu. Pokud by tyto regiony vyhlasily nezavislost, mohlo
by to mit dalekosahlé geopolitické disledky a také vyznamny neptiznivy
dopad na stabilitu a ekonomiku pfislusnych ¢lenskych stati EU a EU jako
takové. Vzhledem k velkému objemu trzeb Emitenta pochazejicich ze zemi
EU by jakékoliv takové skute¢nosti mohly vyznamné nepiiznivé ovlivnit
podnikani Emitenta. Emitent v letech 2019 az 2022 se uskutecnili
nekolikaleté investice do modernich a vysoce technologickych zatizeni,
vyrobnich linek, automatizace a robotizace, coz umoznilo navysit celkovou
kapacitu vyroby Emitenta piiblizné na dvojnasobek. Jelikoz byly tyto
investice rovnéz ¢astecné podpoteny projekty z fondi EU, jakakoliv vyse
uvedend negativni skuteCnost by rovnéz mohla nepfiznivé ovlivnit
Emitentovo budouci financovani podporované z fondii EU. Také pandemie
Covid-19 méla a mohla by mit i v budoucnu zavazné ekonomické dusledky
pro hospodaistvi EU, stejn€ jako probihajici valka na Ukrajin€é. Nicméné,
v roce 2020 jiz doslo k vyznamnému utlumeni ekonomické aktivity a
naruseni finan¢nich podminek v zemich EU, v roce 2021 jiz vykonnost
ekonomik jednotlivych vybranych statd rostla. Naopak vroce 2022
ekonomicky rlst spiSe zpomaloval sohledem na valku na Ukrajiné.
Nasledujici tabulka ukazuje rust ¢i pokles hrubého domaciho produktu
(HDP) EU a vybranych zemi EU v letech 2018, 2019, 2020, 2021 a 2022.

Zemé 2018 PAONKS) 2020 2021 2022
EU 2,1 % 18% -59% 53 % 3,4 %
Slovensko 3,8% 26% -44% 3,0% 1,8 %
Ceska republika 3,2% 30% -58% 3,3% 2,4 %
Némecko 1,1% 1,1% -4,6 % 2,9 % 1,8 %
Italie 0,9 % 05% -90% 6,6 % 3,7%
Francie 1,9% 1.8% -7,9 % 70% 25%
Rakousko 2,5 % 15% -6,7% 45% 4,8 %
Polsko 5,4 % 47% -25% 57 % 5,3 %

Rovnéz nelze zarucit, ze v budoucnu nedojde k podobnym pandemiim nebo
ze se dopady Rusko-ukrajinského konfliktu déale nezhor$i. Pokud k
takovym skute¢nostem dojde, mohou mit dal$i nepfiznivé ucinky na
hospodarstvi EU a v konecném dusledku vyznamné neptiznivé ovlivnit
podnikani Emitenta.
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Riziko spojené
s valkou na
Ukrajiné

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

V druhé poloviné tnora 2022 zacalo Rusko valku proti Ukrajiné. Tato
skute¢nost méla za nasledek preruSeni dodavatelskych fetézcii a vyznamny
nartst cen surovin. Doslo ke zmrazeni obchodni spoluprace s Ruskem a
zavedeni sankci ze strany zapadnich statd.

Rada odvétvi byla a bude zasazena nasledky vélky. V soucasné dobé neni
ziejmé, jak dlouho bude valka trvat. Na zaklad¢ budouciho vyvoje mize
mit situace negativni dopady i na Emitenta. Emitent nicméné nema zadné
dodavatelské ani odbératelské vazby s Ruskem ani s Ukrajinou.

Emitent zvazil potencialni dopady valky na Ukrajiné na své aktivity a
podnikani a dospél k zavéru, ze nemaji vyznamny vliv na ptedpoklad
nepftetrzitého trvani jeho podnikani.

Riziko obchodnich
partneri

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Finan¢ni vykonnost Emitenta ovliviiuje bonita a vykonnost (schopnost plnit
dodavky v dohodnuté kvalité a mnozstvi a platebni disciplina) obchodnich
partnerd, a to jak na stran¢ dodavateld, tak na stran¢ odbératelti. V souladu
s trznim standardem Emitenta vyuziva k zajisténi kvality dodavek a svych
pohledavek bézné trzni nastroje, jako je peclivy vyber dodavatelti, smluvni
pokuty, hotovostni zajisténi, bankovni zaruka nebo zaruka matefské
spoleCnosti v piipadé, ze je odbératel ¢lenem bonitni skupiny. Mezi
odbératele vyrobkl Emitenta patii cela fada automobilovych vyrobcti, jako
je napf. Bentley, BMW, Mercedes, Audi, Ferrari, Volkswagen ¢&i Skoda, ale
i fada dalSich spole¢nosti z riiznych odvétvi, od elektroniky (napt. Siemens)
az po modni primysl (napt. Versace ¢i Lacoste). Bez ohledu na jakakoli
pfijata opatfeni muze neschopnost dodavateld poskytnout plnéni v
pozadovaném case, mnozstvi a kvalité a neschopnost odbératelti uhrazovat
platby vcas nepfiznivé ovlivnit financ¢ni situaci, finan¢ni vykonnost a
finan¢ni vyhlidky Emitenta.

K 31.12.2022 ¢inily kratkodobé pohledavky Emitenta celkem 24.153.851
EUR.

Navzdory tomu, ze m& Emitent pojistény vSechny pohledavky viici svym
odbérateliim, ma pojisténé zasoby materialu na obdobi dvou az tfi mésict
a ke kazdému druhu materialu ma dva nahradni dodavatele, ztrata vicero
obchodnich partnerii Emitenta v kratkém casovém useku, napriklad z
divodu piemisténi jejich provozi do geograficky vzdalené€jsi lokality,
muze mit negativni vliv na finan¢ni situaci Emitenta.

Konkurence v
odvétvi

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Emitent je na trzich, na kterych piisobi, vystaven konkurenci zahrani¢nich
spole¢nosti pisobicich v oblasti praskové metalurgie. Navzdory tomu, Ze
pfiblizn¢ polovina vyrobkd Emitenta je vysledkem vlastniho vyvoje a
konkuren¢ni spoleCnosti nemaji pfistup k technickému know-how
Emitenta, zbyvajici cast vyrobkti se da kopirovat (ackoliv by to trvalo
ptiblizn¢ jeden az dva roky ve vztahu ke kazdému vyrobku). V soucasnosti
je Emitent vyvojovym dodavatelem pro vSechny své vyznamné zakazniky,
coz znamend, ze Emitent spolu se zakaznikem vyvijeji produkty, které se
zacnou sérioveé dodavat az po nckolika letech a nésledné projekty pobézi
dalsich osm az deset let. Cely vyvoj Emitenta se realizuje pouze na zéklad¢
objednavek od existujicich a potencialnich zakaznikti a dodnes probiha
spoluprace s prvnim zédkaznikem Emitenta, coZ znamena spolupraci v dobé
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trvani 27 let. Navzdory vySe uvedenému nelze zarucit, ze Emitent bude
schopen celit konkurenci, udrZet si stavajici zakazniky a podil na trhu, coz
se mlze negativné projevit na vysledcich jeho hospodateni, piipadné na
jeho schopnosti plnit své zavazky.

Emitent je
vystaven volatilité
marzi z divodu
fluktuace cen
surovin

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Emitent pfi své vyrob€ pouziva rtizné vstupy a suroviny, jejichz ceny se
mohou vyrazné¢ meénit, coz mize mit negativni vliv na vyvoj ziskovych
marzi Emitenta a na jeho provozni vysledky, pficemz naklady na
zajisStovaci operace mohou Emitentovi zptsobit dodate¢né naklady. Toto
riziko Emitent mitiguje poskytovanim transparentni kalkulace cen svych
vyrobki zakaznikim s uvedenim aktualni ceny materialu (suroviny).
Navzdory tomu, pokud by doslo k selhani vicero dodavateld naraz nebo k
prudkému a dlouhodobému rtstu cen materidlu, Emitent nebude stihat
alikvotné vSem svym zakaznikiim navySovat ceny, coZ muze negativné
ovlivnit finan¢ni situaci Emitenta a jeho schopnost plnit své zavazky.

Emitent je
vystaven
provoznimu riziku

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Emitent je vystaven provoznimu riziku souvisejicimu s vyrobou produkta.
Tato rizika zahrnuji potencidlni zranéni osob, poskozeni majetku nebo
kontaminaci zivotniho prostfedi a mohou zpisobit pieruseni nebo zastaveni
vyroby v dotéenych zafizenich a mit za nésledek vznik povinnosti nahradit
Skodu. Tyto skutec¢nosti mohou mit negativni dopad na provozni vysledky
Emitenta a mit negativni vliv schopnost Emitenta plnit své zavazky. Vyroba
produktti Emitenta miize byt ovlivnéna mimotfadnymi udalostmi, vcetné
problémti s doddvkami surovin, pracovnich sporti, $kod na Zivotnim
prostiedi nebo jinych v soucasnosti neptedvidatelnych okolnosti. Navzdory
tomu, Ze veskery majetek Emitenta je pojistény, pficemz pojisténa je i
Skoda zpiisobena pouzitim vadného vyrobku Emitenta na trhu, omezeni
nebo vypadky vyroby mohou vést k neschopnosti Emitenta v¢as splnit
dohodnuté¢ dodavky, coz mlze mit negativni vliv na finanéni situaci
Emitenta a mit negativni vliv na schopnost Emitenta plnit své zavazky.
Ptipadné zavazky Emitenta vyplyvajici z pracovnich urazii nebo jinych
zdravotnich rizik mohou mit rovnéz negativni vliv na financni situaci
Emitenta a mit negativni vliv na schopnost Emitenta plnit své zavazky.

Riziko likvidity

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Riziko likvidity ve vztahu k Emitentovi je spojeno se schopnosti Emitenta
vcas splacet své zavazky. Selhani Emitenta v této oblasti mize negativné
ovlivnit schopnost Emitenta splacet své zavazky. K 31.12.2022 ¢inily
kratkodobé pohledavky Emitenta 24.153.851 EUR, zUstatek penéznich
prostiedktl ¢inil 2.725.433 EUR a kratkodobé zavazky cinily 14.484.034
EUR. Spolecnost ma otevieny kontokorentni ticet v UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., ktery Emitentovi umoziuje Cerpat tvér do vyse
12.987.000 EUR. K 31.12.2022 byl debetni zlstatek (v souladu
S dohodnutym uveérovym ramcem) 0 EUR. Spole¢nost ma rovnéz otevieny
kontokorentni ucet u KB, ktery Emitentovi umoziuje ¢erpat avér do vyse
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5.500.000 EUR. K 31.12.2022 byl debetni zlstatek (v souladu s
dohodnutym uvérovym ramcem) 0 EUR. Riziko likvidity ve vztahu k
Emitentovi mtze vzniknout také v pfipadé vyznamného negativniho
trzniho trendu nebo v pfipad¢ vzniku nepiedvidatelné udalosti, ktera
zpusobi, ze Emitent nebude schopen vcas splacet své zavazky nebo zpenézit
sva aktiva za pfimefenou cenu v pfiméfeném ¢asovém rozpeti.

Kreditni riziko

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Kreditni riziko je riziko, ze Emitent nebude schopen zajistit dostatek zdroji
na splaceni svych zavazkd. Uvedend skutecnost mize byt zpiisobena
Spatnou platebni kdzni obchodnich partneri, kdy dluznici Emitenta fadné a
vc€as nehradi své zavazky vii¢i Emitentovi. VSechny pohledavky Emitenta
jsou pojistény pro pripad insolvence zakaznikl. K 31.12.2022 Ccinily
kratkodobé pohledavky Emitenta celkem 24.153.851 EUR (k 31. prosinci
2021 21.519.763 EUR), pficemz kratkodobé pohledavky po lhtité splatnosti
Cinily k 31.12.2022 celkem 2.141.865 EUR (k 31. prosinci 2021 4.128.234
EUR). Situace, kdy dluznici Emitenta fadn¢ a vcas nehradi své zavazky
vuci Emitentovi, miize mit negativni vliv na hospodaieni Emitenta a jeho
schopnost plnit své zavazky.

Vady produkti
mohou mit
negativni vliv na
Emitenta

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Vyroba produktti Emitenta vyzaduje vysokou uroven odbornych znalosti,
presnosti a prisného dodrzovani vyrobnich postupii a inzenyrstvi. Jakakoli
vyrobni vada, konstrukéni vada, nepfesnost vyrobkt, sloZzeni komponentti i
pouzitého materidlu nebo jiné¢ vady mohou mit za nasledek vznik Skody a
vznik naroku na nahradu $kody vi¢i Emitentovi. Nepiesnosti komponenti
dodavanych Emitentem, které jsou dale vyuzivany zakazniky Emitenta,
mohou zpisobit, ze kone¢ny produkt nebude pouzitelny nebo funkcni.
Emitent toto riziko mitiguje pojistkou vuci Skodé zpisobené dodanim
nevhodného vyrobku. Pfipadna vyména vadnych komponenti nebo
dokonce zastaveni prodeje kone¢ného produktu mize Emitentovi zptisobit
dodate¢né nepredvidatelné naklady, které jsou pojisSténé pies specialni
pojisténi na kryti nakladd spojenych se stahnutim vyrobku z trhu. Navzdory
tomu, kdyby nardz dosSlo k vicero pojistnym udalostem, miZze to mit
negativni vliv na Emitenta a jeho schopnost plnit své zavazky.

Emitent je drzitelem fady certifikatd v oblasti praskové metalurgie a vyroby
zdravotnickych pomiicek. Konkrétné se jedna o:

(a) Certifikdt IATF 16949 — Vyroba vyrobkil praskové metalurgie —
Tepelné zpracovani, s platnosti do 17. zari 2026,

(b) Certifikat ISO 9001:2015 — Vyroba a prodej vyrobkd praskové
metalurgie — Tepelné zpracovani, s platnosti do 17. zafi 2026,

(c) Certifikat STN EN ISO 14001:2016 — Vyvoz, vyroba a prodej vyrobkl
praskové metalurgie — Tepelné zpracovani kovd, s platnosti do 12. ¢ervna
2025,

(d) Certifikat ISO 45001:2018 - Vyvoz, vyroba a prodej vyrobki praskové
metalurgie — Tepelné zpracovani kovu, s platnosti do 9. prosince 2023, a
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(e) Certifikat ISO 13485:2016 — Vyroba a distribuce ochrannych masek,
S platnosti do 18. fijna 2023.

Vsechny z vySe uvedenych certifikati maji omezenou dobu platnosti,
pticemz nelze zarucit, ze tyto budou Emitentovi udéleny i po jejim konci.
Navzdory tomu, ze v prubéhu poslednich 20 let Emitent vzdy prosel
certifikacnimi audity, pfipadné neudé€leni nékterych z vyse uvedenych
certifikdtt by mohlo pifedstavovat reputacni riziko pro Emitenta
a vyznamng neptizniveé ovlivnit podnikani Emitenta.

Riziko
pred¢asného
splaceni dluhopisi

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Predcasné splaceni dluhopisi emitovanych emitentem ¢i spolecnosti
GEVORKYAN CZ s.r.0., u jehoz emise je Emitent rucitelem, které plyne
Z emisnich podminek dluhopist GEVORKYAN 4,50/2026
(ISIN CZ0003535809), a dluhopisi GEVORKYAN 8,50/2028 (ISIN
CZ0000001813) by mohlo mit vliv na cash flow a tim i finan¢ni zdravi
Emitenta. Emitent vSak historicky vzdy dodrzoval emisni podminky v§ech
emitovanych dluhopist a dluhopist, u nichz byl rucitelem, a zaroven vzdy
doslo ke splacenti jinych historickych dluhopisovych emisi Emitenta v dobé
jejich splatnosti.

Vykyvy v
poptavce po
produktech
Emitenta, které
jsou zavislé na
ekonomickych a
jinych faktorech,
jeZ mohou byt
cyklické, mohou
mit nepriznivy
vliv na trzby a
hospodareni
Emitenta

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Fluktuace poptavky po vyrobcich Emitenta mtze ovlivnit hospodafeni
Emitenta a predstavuje jeden z rizikovych faktord. Vyvoj poptavky po
metalurgickych vyrobcich ve strojirenstvi a zejména v automobilovém
pramyslu mize byt zna¢n¢ cyklicky. Nejvétsi podil trzeb Emitenta tvoti
trzby z vyrobki pro automobilovy pramysl (pfiblizné€ 32 % celkovych trzeb
Emitenta k 31. prosinci 2022), vyroby zamkt a bezpecnostnich systémi
(ptiblizné 15 % celkovych trzeb Emitenta k 31. prosinci 2022) a rucnich
natadi (pfiblizné 16 % celkovych trzeb Emitenta k 31. prosinci 2022).
Ekonomicke, technologické a politické zmény v primyslovych odvétvich
a zemich, v nichz Emitent pisobi, resp. dodava své vyrobky, mohou
vyznamné ovlivnit dGvéru spotiebitelll a investorti a mohou mit podstatny
negativni vliv na Emitenta a na jeho schopnost plnit své zavazky. Aktualni
situace v automobilovém pramyslu, kdy v disledku nedostatku ¢ipti klesla
vyroba automobild se spalovacimi motory a rovnéz doSlo k castecné
akceleraci pfechodu na auta s elektrickym pohonem, se podnikani Emitenta
vyznamnym zpusobem nedotkla a nedoSlo k poklesu objemu vyroby
Emitenta pro automobilovy primysl, nebot’ Emitent nedodava soucastky
ptimo do spalovacich motort, ale dodava soucastky do zamk, elektrickych
oken, bo¢nich zrcadel, fidicich jednotek a sedadel, a tudiz omezeni vyroby
aut se spalovacimi motory a prechod na auta s elektrickym pohonem
neovlivni portfolio Emitenta. Emitent navic jiz v soucasné dobé dodava
soucastky do aut s elektrickym ¢i hybridnim pohonem a zaroven dodéva
soucastky pro nabijeci stanice k témto autiim, pfiC¢emz tuto cast portfolia
planuje dale rozsifovat. Pfeména vyroby na auta s elektrickym motorem
v§ak do budoucna nutné nemusi znamenat, ze produkce automobild zistane
v zemich, do kterych Emitent své vyrobky dodava (véetnd Ceské
republiky), na stejné urovni a ze nedojde k dal$imu poklesu v objemu
vyroby. Pokles poptavky po vyrobcich Emitenta v nékolika odvétvich naraz
nebo pietrvavajici slaba poptavka, véetné poptavky v automobilovém
primyslu, mize mit nepiiznivy vliv na trzby a hospodateni Emitenta a jeho
schopnost plnit své zavazky.
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Riziko sménnych
kurzi

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Emitent je vystaven riziku sménnych kurzii, protoze pfi realizaci projekta
mohou byt investi¢ni naklady kalkulovany v jiné mén¢€ neZ vynosy
Emitenta, coz mize zpiisobit dodatecné zvySeni ndkladli Emitenta. Kurzové
ztraty Emitenta za rok 2022 ¢inily 483.938 EUR a kurzové zisky 254.201
EUR. Trzby Emitenta v USD k 31. prosinci 2022ptedstavuji ptiblizné 2,9
% celkovych trzeb a i navzdory skute¢nosti, Ze Emitent nakupuje ve velkém
mnozstvi materidl z USA, a ma tak zabezpecen ptirozeny hedging, muze
byt vystaven kurzovému riziku, které muize zpusobit zvySeni nakladd
Emitenta. Emitent vydal dluhopisy v CZK v celkové vysi 205.000.000 CZK
se splatnosti v roce 2028. V souvislosti se splatnosti vynosi a jmenovité
hodnoty téchto dluhopisi muze byt vystaven zvySenym nakladim
a rizikim vzhledem ke sménnym kurziim mezi CZK a EUR.

Emitent je
vystaven riziku
zmény ovladajici
osoby

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Obdobn¢ jako v piipadé Emitenta piipadna neschopnost ovladajici osoby,
ktera urcuje a realizuje strategii Emitenta, dale vykonévat ¢innost mize mit
kratkodobé nepfiznivy dopad na provozni fizeni Emitenta. V pfiipadé
zmény Ovladajici osoby neni zaruceno, ze Emitent bude pievzat
kvalifikovanou osobou, ktera podstatnym zptisobem nezméni podnikani ¢i
¢innost Emitenta nebo jeho zakladni strategii a zaméfeni. VSechny tyto
ptripadné negativni diisledky by mohly mit vyznamny nepfiznivy vliv na
podnikani Emitenta, provozni vysledky, finan¢ni situaci a jeho vyhlidky.

Riziko tykajici se
prav duSevniho
vlastnictvi

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Obchodni tajemstvi a know-how (které je ohodnocené znaleckym
posudkem), zejména v oblasti vyroby, a dalsi prava dusevniho vlastnictvi v
oblasti vyrobkti, vyvoje a vyrobnich procesti maji pro Emitenta zna¢ny
vyznam. Uginna ochrana dusevniho vlastnictvi nebo obchodniho tajemstvi
muze byt Casoveé i financn€ velmi narocnd a jejich zneuziti mize mit
negativni vliv na hospodafeni Emitenta a jeho schopnost plnit své zavazky.
Soucasné mohou byt vi¢i Emitentovi vzneseny naroky tykajici se poruseni
prava duSevniho vlastnictvi, napf. v oblasti vyroby, pfi¢emz poruSeni prav
tretich stran v této oblasti mize mit negativni vliv na schopnost Emitenta
plnit své zavazky.

Technicky vyvoj a
zavadéni novych
technologii mohou
zpusobit, Ze
produkty
Emitenta
prestanou byt
konkurenceschop
né

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Technicky vyvoj a nové technologie se neustale méni, coz vyzaduje, aby
Emitent vénoval velkou pozornost a usili vyvoji novych produktt. Nad
ramec investic spojenych s omezenim pracovni sily zpisobeném pandemii
Covid-19 (vice viz ,,Slozit¢ makroekonomické podminky a podminky na
finan¢nim trhu, véetné eurozoény, mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na
podnikéni Emitenta, jeho finan¢ni kondici, vysledky jeho ¢innosti a jeho
vyhlidky“) Emitent v roce 2020 investoval do vyvoje a vyroby ochrannych
respiratori a masek. Nadto, s ohledem na neexistujici kapacitu na
Slovensku, Emitent rovn¢z investoval do laboratofe, ktera umoziuje
testovani veskerych druht ochrannych masek, respiratord, filtrGi rousek
apod. Emitent rovnéz rozsitil vyrobu ochrannych masek se specialnim
pouzitim pro ozbrojené slozky, zdravotnicky personal, ¢i masky jako modni
doplnék. Usp&snost vyvojovych aktivit Emitenta do budoucna viak neni
mozné garantovat, a proto existuje riziko, Ze Emitent nebude schopen
vyvijet nové produkty a technologie a jeho produkty v souc¢asné podobé
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nebudou pottebné, coz mize zhorSit postaveni Emitenta na trhu a mit
vyznamny negativni vliv na Emitenta a jeho schopnost plnit své zavazky.

Riziko tykajici se
Zivotniho
prosti‘edi

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Emitent podnikda v odvétvi praskové metalurgie, ktera se celosvétove
povazuje za tzv. ,,green technology*, tedy tispornou a bezodpadovou, nebot’
hlavni rozdil oproti jinym technologiim (jako je naptiklad frézovani,
soustruzeni ¢i slévarenstvi) spocivad v tom, Ze za pouziti téchto jinych
technologii jsou vyrabény finalni produkty opracovanim polotovaru, coz je
energeticky narocné a je vytvafen odpad. Praskova metalurgie umoziiuje
Z prasku nalisovat finalni produkt bez dalsiho mechanického opracovani
a v ptipadé vyrobeni vadného produktu se soucastky daji opakované pouzit
a opét slisovat k vytvofeni bezvadného produktu. Jakédkoli kontaminace
zivotniho prostiedi zptisobend nebezpecnymi materidly nebo Skody na
majetku zptisobené Emitentem nebo jakékoli zmény v legislative, prisnéjsi
predpisy v oblasti zivotniho prostfedi nebo jind environmentalni rizika
a zavazky v oblasti vyroby mohou mit negativni vliv na finan¢ni situaci
Emitenta a mit negativni vliv na schopnost Emitenta plnit své zdvazky.
Emitent si je védom svého zavazku k ochrané zivotniho prostredi
a spolecenské odpoveédnosti pfi svém podnikéni, naptiklad vice nez 90 %
odpadt z vyroby recykluje nebo znovu vyuziva, ¢imz sniZuje negativni
dopad vyroby na zivotni prostiedi. Poruseni dobrovolnych zavazki
Emitenta nebo pravnich piedpisti predstavuje reputacni riziko a mize
predstavovat operacni nebo strategické riziko. Emitent je rovnéz vystaven
rostouci tendenci zakonodarstvi EU, které ma za cil sniZzeni zatéze zivotniho
prostiedi v EU. Dne 14. Cervence 2021 pfijala Evropska komise balicek
navrhi zamétenych na podporu a realizaci tzv. Zelené dohody EU (Green
Deal). V ramci tohoto balicku Evropskd komise navrhuje mimo jiné 1)
rozsifit systém emisnich povolenek naptiklad na lodni dopravu, ii) postupné
eliminovat automobily pohanéné benzinem nebo naftou, iii) zavést
uhlikova cla na dovazeny cement, hlinik a ocel, nebo iv) zavést dan
z leteckych paliv. Tim, Ze technologie praskové metalurgie umoznuje
lisovat hotové vyrobky bez dal§iho zpracovani, byla a zistane praskova
metalurgie energeticky nejuspornéjsi technologii s minimalni spotifebou
energie. Emitent nemlize zarucit, Ze v budoucnu nebudou v ramci EU
ptijata dalsi legislativni opatieni, kterd budou mit nepfiznivy vliv na
podnikani Emitenta v podobé zvysenych vyrobnich naklad, zvyseni cel na
dovazeny material a vyvazené vyrobky c¢i zakaz pouzivani urCitych
materiali. VSechny tyto skutecnosti by mohly mit vyznamny neptiznivy
vliv na podnikani Emitenta, nicmén¢ Emitent v maximalni mozné mite
vynaklada tsili o snizeni negativniho dopadu podnikani na zivotni prostiedi
(napriklad i vystavbou fotovoltaické elektrarny, vlastniho vodikového
a dusikového generatoru apod.), ¢imz se snazi piedchazet vzniku
potencialnich  budoucich nakladi  souvisejicich se  zatizenim
environmentalné §kodlivych faktort.
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OBECNA RIZIKA SPOJENA S DLUHOPISY

Ucelem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika specifickd pro cenné papiry emitenta. Rizika spojend
s Dluhopisy jsou rozdélena do kategorii uvedenych nize, které jsou rfazeny podle vyznamnosti:

Riziko likvidity

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stredni

Emitent ma v umyslu pozadat o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP a Regulovaném trhu BCPB. Bez ohledu na
ptijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemtize existovat
ujisténi, Ze se vytvoii dostatecné likvidni sekundarni trh s DIluhopisy,
nebo pokud se vytvoii, ze takovy sekundérni trh bude trvat. Skutecnost,
ze Dluhopisy mohou byt ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
nemusi nutné vést k vyssi likvidite takovych Dluhopisti oproti
Dluhopistim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V piipadé
Dluhopist nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu muze byt
naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz mlize mit negativni dopad
na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor
schopen kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato
skute¢nost mize mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopis.

Riziko zakonnosti
koupé Dluhopist

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stiedni

Potenciélni nabyvatelé Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli
byt védomi, ze koupé¢ Dluhopisi mulze byt predmétem zakonnych
omezeni ovlivitujicich platnost jejich nabyti. Emitent, Vedouci manazer,
Co-vedouci manazer, ani BH Securities nemaji ani nepfiebiraji
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim nabyvatelem
Dluhopist, at’ uz podle zakonu statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo,
pokud se lisi, statu (jurisdikce), kde je ¢inny. Potencialni nabyvatel se
nemuze spoléhat na Emitenta, Vedouciho manazera, Co-vedouciho
manazera, ani BH Securities v souvislosti se svym rozhodovanim
ohledné zakonnosti ziskani Dluhopisii. V piipadé, Zze by potencialni
nabyvatel Dluhopisi koupil Dluhopisy v rozporu se zakonnymi
omezenimi, kterd se na n¢j vztahuji, mohlo by to v konecném diisledku
znamenat neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit
takovému nabyvateli Dluhopist ¢astku, za kterou tato osoba Dluhopisy
zamyslela koupit, jako bezdiivodné obohaceni.

V zavislosti na zdkonech (jurisdikei), které se na danou osobu vztahuji,
mohou byt s takovymto nabytim DIluhopisi v rozporu se zakonnymi
omezenimi spojeny téZ dalsi pravni dusledky.

Riziko inflace

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stredni

Potencialni kupujici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze realna hodnota
investice do Dluhopisi mize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje
hodnotu mény. Jelikoz Dluhopisy neobsahuji protiinflacni dolozku,
inflace zptisobuje pokles realného vynosu z Dluhopist.

Riziko nesplaceni

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Dluhopisy stejné jako jakakoli jina pijcka podléhaji riziku nesplaceni.
Za urcitych okolnosti mize dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen
splacet jmenovitou hodnotu Dluhopist a ptipadné vynosy dluhopist a
hodnota pro Vlastniky dluhopist pfi splaceni miize byt nizsi nez vyse
jejich ptuvodni investice, za urcitych okolnosti mize byt hodnota i
nulova.
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Dluhopisy  jako
nepojisténé
pohledavky

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Na pohledavky Vlastniki dluhopist se pro ptipad neschopnosti Emitenta
dostat svym dluhtim z vydanych Dluhopist nevztahuje zadné zakonné
nebo jiné pojisténi ani pravo na plnéni, napf. z Garan¢niho fondu
obchodniki s cennymi papiry.

Urokové riziko

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Drzitele dluhopisu s pevnou trokovou sazbou miZze postihnout riziko
poklesu ceny takového dluhopisu, pokud by se zvysily trzni trokové
sazby. Nominalni urokova sazba je po dobu existence Dluhopisti
neménna, avSak aktualni urokova sazba se na finan¢nim trhu obvykle
denné méni. Tim, Ze se zmeni trzni urokova sazba, se v opacném smeéru
méni cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou. To znamen4, Ze pokud
se trzni urokova sazba zvysi, snizi se cena Dluhopisu s pevnou urokovou
sazbou.

Riziko
pred¢asného
splaceni

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Emitent je opravnén na zaklad€ svého rozhodnuti Dluhopisy piedCasné
splatit. Vzhledem k tomu, Ze Emitent bude opravnén Emisi pfed¢asné
splatit na zakladé vlastniho rozhodnuti po uplynuti 36 mésict od Data
emise, bude Vlastnik dluhopist vystaven riziku niz§tho nez
predpokladaného vynosu z divodu takového predcasného splaceni, a to
i pfes to, Ze v ptipad¢é takového pied¢asného splaceni bude trokovy
vynos navysen o 0,25 % za kazdé nedokoncené vynosové obdobi, jak je
uvedeno v Emisnich podminkach. V tomto piipadé tedy investor Celi
riziku, ze ¢astku obdrzenou pfi pred¢asném splaceni Dluhopisu nebude
na trhu schopen reinvestovat do aktiv se stejnou vynosnosti.

Riziko spojené se
»zelenymi®

dluhopisy

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Vzhledem k predpokladanému pouziti Cistych vynosii z Emisi v souladu
S Ramcem zelenych dluhopisti oznacuje Emitent Dluhopisy jako Zelené
dluhopisy. Definice (pravni, regula¢ni nebo jind) a trzni konsensus
ohledn¢ toho, co predstavuje nebo mize byt klasifikovano jako
"udrzitelny", "zeleny" nebo ekvivalentné oznaCeny projekt, se vSak
v soucasné dobé teprve vyviji. Oblast ,zelenych® dluhopist navic
aktudlné¢ neni regulovana, nebot Nafizeni Evropského parlamentu
a Rady o evropskych zelenych dluhopisech doposud nenabylo u¢innosti.
»Zelenost Dluhopist je tak dle nazoru Emitenta dana diky souladu
zpusobu pouziti vynost z Dluhopisi s Principy Zelenych dluhopist (viz
kapitola IX. Informace o Zelenych dluhopisech

Emitent nemtize zarucit, Ze zptsob pouziti vynost z dluhopisti popsany
v kapitole IX. Informace o Zelenych dluhopisech a v Ramci zelenych
dluhopist (jak je definovan nize) bude zcela nebo zcasti vyhovovat
jakymkoli budoucim legislativnim nebo regulatornim pozadavkim
tykajicim se zelenych dluhopist nebo jakymkoli souc¢asnym ¢i budoucim
ocekavanim nebo pozadavkim investort, pokud jde o investi¢ni kritéria
nebo pokyny, které musi investor nebo jeho investice spliiovat podle
svych vlastnich stanov, jinych fidicich pravidel nebo povéfeni pro
investi¢ni portfolio.

V ptipadé Zelenych dluhopist existuje riziko, ze takové pouziti vynost
nebude odpovidat investicnim kritériim investora, pfi¢emz piipadné
nepouziti téchto vynosti podle pivodnich piedpokladii neptedstavuje
pripad selhani ani nezaklada narok vici Emitentovi.
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INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta (www.gevorkyan.sk) v sekci Pre investorov, podsekci PX PRIME
a Hlavny kotovany trh 1ze nalézt nasledujici dokumenty, které jsou do tohoto Prospektu zahrnuty

odkazem:
Dokument Webova adresa Strana
Vyro¢ni zprava | https://www.gevorkyan.sk/ files/ugd/8b4341 298f I az 50 — etni

Emitenta za rok
2021, vcéetné ucetni
zaveérky sestavené k
31. 12. 2021 a
vyroku auditora

7c884efd427e9f9be842d466e6f1.pdf

zavérka

51 az 57 — zprava
auditora

Vyrocni zprava
Emitenta za rok
2022, véetné ucetni
zaveérky sestavené k
31. 12. 2022 a
vyroku auditora

https://www.gevorkyan.sk/ files/ugd/1129ed d4c6
9dab85f9485a8af51e7020bacd83.pdf

34 az 95 — ucetni
zavérka
96 az 103 — zprava
auditora

Neauditované
prabézné financni
udaje Emitenta za
prvnich 9 mésict
roku 2023,
sestavend k 30. 9.
2023

https://www.gevorkyan.sk/ files/ugd/8b4341 4279

5471616944fc89d15d4c83d79eab.pdf

1 az 12 — pribézné
finan¢ni idaje

Césti dokumentii zahrnuté odkazem, které do Prospektu zaClenény nebyly, bud’ nejsou pro
investora vyznamné, nebo jsou zminény v jiné ¢asti Prospektu.
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https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/8b4341_298f7c884efd427e9f9be842d466e6f1.pdf
https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/8b4341_298f7c884efd427e9f9be842d466e6f1.pdf
https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/1129ed_d4c69dab85f9485a8af51e7020bacd83.pdf
https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/1129ed_d4c69dab85f9485a8af51e7020bacd83.pdf
https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/8b4341_4279547f616944fc89d15d4c83d79eab.pdf
https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/8b4341_4279547f616944fc89d15d4c83d79eab.pdf

IV. ZAKLADNI INFORMACE

1. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI
Podle védomi Emitenta neni zadna z fyzickych ani pravnickych osob zicastnénych na Emisi ¢i
nabidce Dluhopisu, vyjma Vedouciho manazera, Co-vedouciho manazera a BH Securities,
V souvislosti s Emisi ¢i nabidkou Dluhopist ve stfetu z4jmda.
Vedouci manazer ptsobi téZ jako Administrator a Agent pro vypocty.
Vedouci manazer a BH Securities je rovnéz obchodnikem s cennymi papiry, ktery poskytuje,
mimo jiné, hlavni investi¢ni sluzby provadéni pokynt tykajicich se investi¢nich nastroji na ticet
zékaznika a obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucésti investi¢ni nastroj, na zaklade
volné tivahy v ramci smluvniho ujednani. V ramci téchto investi¢nich sluzeb Vedouci manazer,
nebo BH Securities na Gcet zakaznikd, kteti maji zajem investovat do Dluhopist, obstarava tpis
a koupi Dluhopist.

2. DUVODY NABIDKY A POUZITi VYNOSU
Dtivodem nabidky Dluhopisti je ziskani financnich prostfedki, které budou slouzit jako zdroj
financovani Emitenta.
Celkovy Emitentem odhadovany Cisty vytézek Emise pii vydani celého objemu predpokladané
jmenovité hodnoty Emise predstavuje 18.900.000 EUR, resp. 28.375.000 EUR v pripad¢
navyseni celkové jmenovité hodnoty Emise na 30.000.000 EUR.
Emitent o¢ekava, ze se celkové naklady ptipravy vydani Dluhopist, tj. naklady na odménu
Vedouciho manaZera, Co-vedouciho manazera a BH Securities, ndklady na auditora Emitenta,
poplatky Centralniho depozitafe, NBS a nékteré dalsi naklady souvisejici s vydanim Dluhopist
¢i jejich umisténim na Regulovany trh BCPP a Regulovaném trhu BCPB, neptevysi 5,5 %
z celkové predpokladané jmenovité hodnoty vydani Dluhopist (tj. 1.100.000 EUR), ptipadné
1.625.000 EUR v piipadé€ navyseni celkové jmenovité hodnoty Emise na 30.000.000 EUR.
Investor, ktery upise nebo koupi Dluhopisy, mtize zaplatit poplatky spojené s nabytim Dluhopist
a poplatky za vedeni uctu cennych papirti podle aktudlniho sazebniku poplatkli Vedouciho
manazera nebo BH Securities k Datu obchodu. Investor miize byt povinen uhradit dalsi poplatky
uctované zprostredkovatelem nakupu nebo prodeje Dluhopisti, osobou, ktera vede evidenci
Dluhopist, osobou, ktera vyporadava obchod s Dluhopisy, nebo jinou osobou, tj. napt. poplatky
za zfizeni a vedeni investicniho Gétu, za zprostfedkovani pifevodu Dluhopist, sluzby spojené
s uschovou Dluhopist nebo registraci Dluhopist apod.
Ocekavané Cisté vynosy nabidky Dluhopist budou pouzity v nasledujicim pofadi:

Suma v mil.
Investice do rozvoje (CapEx EUR

1 Vystavba nové vyrobni haly s energetickym certifikatem 3,80

2 Vystavba fotovoltaické elektrarné spole¢né s bateriovym tlozistém 1,40

3 Stanice na ¢iSténi oleje a jeho piipadné opétovné pouziti, stanice na ¢isténi vody véetné 130
rekuperace tepla z vyrobni haly. '

4 Vyrobni linka na vyrobu materialu MIM vcetné 100% recyklace odpadu pro opétovné pouziti 1,30

5 Inves?ice do technologii PM a MIM (nékup novych stroju a zafizeni) s nizsi spotfebou elekttiny a 530
technickych plynti. '

6 Obnova voz_ového parku a nahrazeni starych automobilii se spalovacimi motory vodikovymi nebo 030
elektromobily. '

7 Cistici linka na plastové prepravky 0,14

8 Ztizeni laboratote pro kontrolu technické Cistoty 0,26

9 Nakup nové 3D tiskarny s moznosti vyuziti odpadniho materialu - eliminace odpadniho materialu 010
z frézovani a obrabéni. '

10 Dusikovy generator 1,10
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Soucdet investic do vyvoje (CapEx) 15,00

Suma v mil.
Céstecné refinancovani stavajici emise dluhopisii v EUR EUR
11 Césteéné refinancovani emise dluhopisti ISIN SK4120014994 5,00
Celkem (investice do vyvoje (CapEx) + ¢astecné refinancovani stavajici emise dluhopist v 20.00
EUR )
Suma v mil.
Dodateéné investice do vyvoje (CapEx) v pfipadé navySeni emise na 25 milionti EUR. EUR
12 Investice do technologii PM a MIM (nakup novych stroji a zafizeni) s niz§i spotiebou elektiiny a 500
technickych plynt. '
Celkem (investice do rozvoje (CapEx) + ¢asteéné refinancovani stavajici emise dluhopisi v 25.00

EUR + dodateéné investice do rozvoje (CapEx) v pripadé navyseni emise)
*V piipadé navyseni emise na 30 mil. EUR (maximalni velikost emise) budou zbylé vynosy z emise (5 mil.
EUR) vyuZity na investice do rozvoje (CapEXx), které jsou v souladu s Green Bond Principles podle
Medzinarodni asociace kapitalovych trhti ("ICMA").
**Bliz$i pohled na Investice do rozvoje (CapEx), ¢asteéné refinancovani existujici EUR dlhopisové emise a jejich
soulad s Green Bond Principles podle Medzinarodni asociace kapitalovych trhi ("ICMA") je moZné najit v
kapitole VIII. Informace o Zelenych dlhopisech.
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INFORMACE TYKAJICi SE DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spolecnosti GEVORKYAN, a.s., se sidlem Tovarenskd 504, 976 31
Vlkanova, Slovenska republika, ICO: 36 017 205, LEI: 097900BFM30000040096, zapsanou
Vv Obchodnim rejstiiku u Okresniho soudu Banska Bystrica, oddil: Sa, vlozka ¢islo: 1232/S
(Emitent), podle ¢eského prava v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 20.000.000
EUR (slovy: dvacet milion eur) s moznosti navyseni az do 30.000.000 EUR (slovy: tficet
miliont eur), nesouci pevny urokovy vynos 7,11 % p.a., splatné v roce 2029 (Emise a jednotlivé
dluhopisy vydavané v ramci Emise Dluhopisy), se fidi podminkami uvedenymi v této kapitole V
Prospektu (Podminky) a zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon
o0 dluhopisech). Tato ¢ast Prospektu nahrazuje emisni podminky DIuhopisi.

Emise byla schvalena rozhodnutim predstavenstva Emitenta ze dne 22.2.2022. Dluhopisiim byl
Centralnim depozitafem ptidélen identifikacni kod ISIN CZ0000002159. Zkraceny nazev Emise
je ,GEVORKYAN 7,11/29%.

Den kone¢né splatnosti Dluhopisu je 12. 3. 2029 (Den kone¢né splatnosti dluhopisi).

Vedouci manazer Emise je Conseq (Vedouci manaZer) a Co-vedouci manazer Emise VERSUTE
(Co-vedouci manazer).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosii a splacenim Dluhopist bude
zajistovat Conseq (Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti
S provadénim plateb Opravnénym osobam a v souvislosti s nékterymi dal$imi administrativnimi
ukony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem
(Smlouva s administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim dluhopist v Urcené provozovné, jak je uvedena v Clanku 11.1.1 Podminek,
V Pracovni dny v dobé od 09:00 do 16:00.

Cinnosti agenta pro vypodty spoéivajici v uréeni konkrétni vyse vyplaty pro dané Vynosové
obdobi bude zajistovat Conseq (,,Agent pro vypocty™).

Cinnosti souvisejici s nabizenim a umisténim emise Dluhopisii bude zajitovat Vedouci manaZer
a BH Securities.

Pokud neni v Podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam
K nim pfitazeny v ¢lanku 15 nebo jinde v Podminkach. Odkaz na ustanoveni zakona ¢i jiného
pravniho pfedpisu znamend v Podminkach odkaz na ustanoveni v aktualnim znéni ptislusného
zéakona ¢i jiného pravniho piedpisu.

Zavazuje-li se Emitent v Podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila n&jakou povinnost, zavazuje
se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Obcanského zakoniku, tzn., ze nahradi
Skodu, kterou Vlastnici dluhopisii utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Pro vylouceni
pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769 Obcanského zakoniku v tomto piipadé nepouZzije.

ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

JMENOVITA HODNOTA, DRUH, PREDPOKLADANA CELKOVA JMENOVITA HODNOTA EMISE
A MENA EMISE

Dluhopisy maji podobu zaknihovanych cennych papiri na dorucitele evidovaného u Centralniho
depozitafe v souladu se Zakonem o Dluhopisech.

Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 1.000 EUR (slovy: tisic eur).

Predpokléddand celkova jmenovitd hodnota Emise je 20.000.000 EUR (slovy: dvacet miliont eur)
s moznosti navyseni az do 30.000.000 EUR (slovy: tficet miliond eur). Ména emise je euro.

ODDELENI PRAVA NA VYNOS

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet Grok z Dluhopisu vydanim kuponti jako
samostatnych cennych papiri ¢i jinak, se vylucuje.
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14

15

2.1

2.2

VLASTNiICI DLUHOPISU

Osoba, na jejimz majetkovém uctu vlastnika v Centradlnim depozitati ¢i v evidenci navazujici na
centralni evidenci (Evidence) je Dluhopis evidovan, je vlastnikem Dluhopisti (Vlastnik
dluhopisii).

Pokud nebude Emitentovi a Administratorovi piesvéd¢ivym zpisobem prokazano, Ze zapis na
uctu vlastnika v Evidenci neodpovida skutecnosti, a Ze existuje jind osoba, na jejimz uctu
vlastnika v Evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, budou Emitent i Administrator pokladat
kazdého Vlastnika dluhopisii za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim
platby v souladu s témito Podminkami.

Osoby, na jejichz Gctu vlastnika v Evidenci nebudou z jakychkoli divoda evidovany Dluhopisy,
ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopisi, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi
k Dluhopisim neprodlené¢ informovat Emitenta a Administratora a tyto skutecnosti jim
presvédcivym zpisobem prokazat.

PREVOD DLUHOPISU
Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

K ptevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pievodu na uétu vlastnika v Evidenci v souladu
S pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitafe. V piipadé Dluhopisi evidovanych
v Centralnim depozitafi na uc¢tu majiteld dochazi k prevodu Dluhopist (i) zapisem pievodu na
uctu majitelt v souladu s platnymi pravnimi predpisy a ptedpisy Centralniho depozitate s tim, Ze
majitel G¢tu zakaznikli je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to
k okamziku zapisu na ucet majitel, nebo (ii) pokud jde o ptevod mezi Vlastniky dluhopist
v ramci jednoho uctu majitelt, zapisem pievodu na uctu majitele v evidenci navazujici na
centralni evidenci.

OHODNOCENI FINANCNI ZPUSOBILOSTI

Emitentovi nebyl k Datu emise pfidélen rating spolecnosti registrovanou podle natizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 v platném znéni ani zadnou jinou spolecnosti.
Samostatné financni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiz nema
samostatny rating.

DATUM EMISE, LHUTA PRO UPISOVANI, DODATECNA LHUTA PRO UPISOVANI,
EMISNI KURZ, ZPUSOB A MISTO UPISU DLUHOPISU

DATUM EMISE, LHUTA PRO UPISOVANI, DODATECNA LHUTA PRO UPISOVANI
Datum emise je 12. 3. 2024 (Datum emise).

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v transich kdykoli po Datu
emise behem Lhity pro upisovani a/nebo Dodatecné lhiity pro upisovani.

Se souhlasem Vedouciho manazera, Co-vedouciho manazZera a BH Securities se Emitent mize
rozhodnout vydat Dluhopisy ve vyssi celkové jmenovité hodnot€, nez je predpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise, a to az do vySe mozného navyseni celkové jmenovité hodnoty vSech
vydavanych DIluhopisi v souladu s ¢lankem 1.1 Podminek.

Lhuta pro upisovani za¢ina 27. 2. 2024 a kon¢i 7. 3. 2024 (véetn¢) (Lhiita pro upisovani).

Dodate¢na lhita pro upisovani mize byt stanovena, a to opakované, az do Dne konecné splatnosti
dluhopistt (Dodatecna lhuta pro upisovani). Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né lhuty pro
upisovani se oznami v souladu s ¢lankem 13 Podminek.

Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisti zpGisobem uvedenym v ¢lanku 13 Podminek celkovou
jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist, a to bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhity
pro upisovani a/nebo Dodate¢né lhlity pro upisovani.

EMISNI KURZ

Emisni kurz vSech Dluhopist vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % (Emisni kurz).
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2.3

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude uréen Vedoucim manaZerem
a BH Securities na zakladé aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopist vydanych po Datu emise bude dale pripocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos,
bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, Ze Vedouci manazer,
Co-vedouci manazer a BH Securities nemaji vii¢i kterémukoli investorovi do Dluhopisti zddnou
povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

ZPUSOB A MiSTO UPISU DLUHOPISU

Emitent povéfil na zdklade prikazni smlouvy o obstarani emise dluhopisti datované 15. 12. 2023
ve znéni piipadnych pozdéjSich dodatkii Vedouciho manazera, Co-vedouciho manazera a BH
Securities obstaranim Emise a piipravou dokumentace souvisejici s Emisi. Emitent dale uzaviel
smlouvu o upsani a koupi Dluhopisti, na zakladé které povéeril Vedouciho manazera nabidkou
a umisténim Dluhopisi u koncovych investori (Smlouva o upsani). Vedouci manazer a BH
Securities se zavazali vynalozit veskeré Usili, které po nich lze rozumné pozadovat, k vyhledani
potencialnich investorti do Dluhopisti a umisténi a prodeji Dluhopist t€émto investorim. Nabidka
tak bude ¢inéna tzv. na ,,best efforts* bazi. Vedouci manazer, Co-vedouci manazer, BH Securities,
ani zadna jina osoba v souvislosti s Emisi nepfevzali vii¢i Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy
upsat ¢i koupit.

Emitent hodla prostfednictvim Vedouciho manazera a BH Securities nabizet Dluhopisy vSem
kategoriim investorti v Ceské republice a vybranym kvalifikovanym investorim (a piipadné také
dal§im investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat
a uvetejnit prospekt) v zahranici, a to vzdy v souladu s ptislusnymi pravnimi ptedpisy platnymi
v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

Dluhopisy upsané béhem Lhity pro upisovani budou vydany k Datu emise pfipsdnim na
majetkovy ucet vlastnika vedeny investorovi v Evidenci, jestlize bude nejpozdéji v posledni den
Lhiity pro upisovani uhrazena kupni cena t€chto Dluhopisti. Dluhopisy upsané béhem Dodatecné
lhity pro upisovani, bude-li urcena, budou vydany v den vydani pfislusné transSe DIluhopist
pripsanim na majetkovy ucet vlastnika vedeny investorovi v Evidenci, jestlize bude nejpozdéji
3. (tfeti) Pracovni den predchézejici dni vydani pfislusné tranSe uhrazena na ucet Vedouciho
manazera kupni cena Dluhopisti (nebude-li S Vedoucim manazerem, nebo BH Securities
dohodnuto jinak). Den vydani pfislusné tranSe stanovi Emitent po dohodé¢ s Vedoucim
manazerem, Co-vedoucim manazerem a BH Securities a oznami jej investorim v souladu
S ¢lankem 13 Podminek. Dluhopisy mohou byt pfipsdny na ucet investora i diive nez v terminech
podle tohoto odstavce.

Ustanovenim piedchoziho odstavce neni dotéeno pravo Emitenta Dluhopisy nevydat ani pravo
Emitenta Dluhopisy nebo jejich ¢ast vydat tak, ze budou pti vydani zapsany nejprve na majetkovy
ucet Emitenta vedeny v Evidenci. Dluhopisy upsané na zékladé Smlouvy o upsani nebo jiné
smlouvy uzaviené mezi investorem a Vedoucim manaZzerem mohou byt pii vydani zapsany
v Evidenci nejprve na majetkovy ucet Vedouciho manazera a nasledné, v ramci téhoz dne,
prevedeny na majetkové Gty investoru.

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén ziskat Dluhopisy, je uréena jmenovitou
hodnotou jednoho Dluhopisu, tj. 1.000 EUR. Maximalni vy$e jmenovité hodnoty Dluhopisu
pozadovana jednotlivym investorem v jedné objednavce je omezena piedpokladanou celkovou
jmenovitou hodnotou Emise. Pokud objem objednavek presahne objem Emise, je Vedouci
manazer nebo BH Securities opravnén dle vlastniho uvazeni snizit pocet prijatych objednavek
investoru s tim, Ze pfipadny pieplatek bude neprodlené vracen na ucet prislusného investora, ktery
bude za timto ucelem oznamen Vedoucimu manaZerovi nebo BH Securities. Alternativné je
Vedouci manaZzer nebo BH Securities po dohodé¢ s Emitentem a Co-vedoucim manaZerem
opravnén zvysit celkovou jmenovitou hodnotu Emise na 30.000.000 EUR a snizit objednavky
investort podle svého uvazeni za predpokladu, ze zaroven piekro¢i i tento maximalni objem
Emise.

Upisovani Dluhopisti prostiednictvim Vedouciho manazera nebo BH Securities je podminéno
uzavienim smlouvy mezi investorem a Vedoucim manazerem nebo BH Securities o poskytovani
investi¢nich sluzeb a vydanim pokynu k nakupu Dluhopisti na zéklad¢ této smlouvy. Tim neni
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vylou¢ena moznost nabyti Dluhopisi na zakladé jiného pravniho titulu, napf. smlouvy
0 obhospodafovani portfolia investicnich nastrojii uzaviené mezi investorem a Vedoucim
manazerem nebo BH Securities, ani moznost upsat Dluhopisy nebo jejich ¢ast na vlastni ucet.
Upis Dluhopisii lze v Centralnim depozitdfi vypofadat pouze prostiednictvim ucastnika
Centralniho depozitare.

Kone¢ny pocet Dluhopist, které maji byt pifidéleny kazdému investorovi, bude uveden
V potvrzeni pokynu zaslaném Vedoucim manazerem nebo BH Securities kazdému investorovi,
zejména prostiednictvim dalkové komunikace.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani, piipadn€¢ Dodatecné lhity pro
upisovani, oznami Emitent Vlastnikim dluhopist celkovou jmenovitou hodnotu vsech vydanych
Dluhopist, avsak pouze v piipadé, Ze celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopist je
niz8i nebo vyssi nez Predpokladany objem emise. Tuto skute€nost Emitent ozndmi stejnym
zpusobem jako tyto Emisni podminky.

Po pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovany trh BCPP a Regulovany trh BCPB budou
Dluhopisy cennymi papiry pfijatymi k obchodovéni na evropském regulovaném trhu. Obchody
S Dluhopisy budou vyporaddvany v eurech a vyporddani bude probihat prostfednictvim
Centralniho depozitafe obvyklym zplsobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP,
BCPB a Centralniho depozitare.

Po pravomocném rozhodnuti NBS o schvaleni tohoto Prospektu mohou financni
zprostiedkovatelé nabizet Dluhopisy na zéklade tohoto Prospektu.

STATUS DLUHOPISU
PORADI USPOKOJENI

Dluhopisy zakladaji piimé, obecné, nepodminéné a nepodtizené dluhy Emitenta, které jsou
a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak
i alespont rovnocenné vuéi vSem dal$im souc¢asnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym
dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpist.

Emitent je povinen zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopist stejné.
VYNOS

ZrUSOB UROCENI, VYNOSOVE OBDOBI

Dluhopisy jsou tiroceny pevnou urokovou sazbou ve vysi 7,11 % p.a..

Prvni platba urokovych vynosi bude provedena k 12. 9. 2024.

Vynosové obdobi znamena obdobi pocinajici Datem emise (vCetné) a koncici v poradi prvnim
Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné navazujici obdobi
pocinajici Dnem vyplaty uroku (véetn€) a koncici dalsim nésledujicim Dnem vyplaty uroku (tento
den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopisii (tento den vyjimaje). Pro ticely pocatku
behu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty Groku neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne dle ¢lanku 6.3 Podminek.

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za
kazdé Vynosové obdobi pololetné zpétné, vzdy k uréitému dni v navaznosti na Datum emise (Den
vyplaty troku), a to v souladu s ¢lankem 6 Podminek a Smlouvou s administratorem.

KONEC UROCENI

Dluhopisy prestanou byt uroceny Dnem konecné splatnosti dluhopisi nebo Dnem piedcasné
splatnosti dluhopisii, kromé ptipadu, kdy by po splnéni vSech podminek a naleZitosti splaceni
dluzné ¢astky bylo Emitentem splaceni dluzné ¢astky neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V
takovém pripadé¢ bude nadale narlstat Grok pfi urokové sazbé stanovené podle Clanku 4.1
Podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopistit budou vyplaceny veskeré k tomu dni
v souladu s Podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator obdrzi veskeré castky

33/102



4.3

4.4

5.2

5.3

5.4

5.5

splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal$imu neopravnénému
zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skute¢nosti nastane drive.

KONVENCE PRO VYPOCET UROKU

Pro ucely vypoctu tirokového vynosu prislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi kratsi jednoho roku
se bude mit za to, ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dnl rozdélenych do 12 (dvanécti)
mésict po 30 (tficeti) dnech (Standard 30E/360).

STANOVENI UROKOVEHO VYNOSU

Céstka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho
bézného roku se stanovi jako ndsobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu,
ptislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a piislusného zlomku dni vypocteného
podle konvence pro vypocet uroku uvedené v ¢lanku 4.3 Podminek. Celkova ¢astka urokového
vynosu a jakdkoliv dal$i ¢éstka splatna dle téchto Podminek pftislusejici k jednomu Dluhopisu
vypoCtena podle tohoto c¢lanku 4.4 bude Administratorem zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na dvé desetinna mista a oznamena bez zbyte¢ného odkladu Vlastniktim
dluhopist v souladu s ¢lankem 13 Podminek.

SPLACENI A ODKOUPENI DLUHOPISU
KONECNA SPLATNOST

Pokud nedojde k predcasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisi Emitentem
a jejich zaniku, jak je uvedeno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopisu splacena jednorazove ke
Dni konecné splatnosti dluhopisi.

ODKOUPENI DLUHOPISU
Emitent mize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
ZANIK DLUHOPISU

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li
Emitent o zaniku jim odkoupenych Dluhopisti, mize tyto Dluhopisy pievadét podle vlastniho
uvazeni.

PREDCASNE SPLACEN{ Z ROZHODNUTi EMITENTA

Emitent mtize Dluhopisy kdykoliv, ne vSak diive nez 36 (tficet Sest) mésici od Data emise,
predcasné splatit (Den predc¢asné splatnosti dluhopisi), a to za podminky, Ze toto rozhodnuti
0 pfedcasném splaceni oznami Vlastnikiim dluhopist podle ¢lanku 13 Podminek nejpozdéji 30
(tficet) dnu pied takovym Dnem pted¢asné splatnosti dluhopist.

Emitent v pripad¢ pfed¢asného splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢lanku 5.4 splati ve vztahu ke
kazdému splacenému DIuhopisu cenu odpovidajici Emisnimu kurzu zvyS$enou o narostly trokovy
vynos v souladu s ¢lankem 4.1 Podminek a mimotadny vynos ve vysi 0,25 % p. a. ze jmenovité
hodnoty Dluhopisu (pocitdno od Dne piedcasné splatnosti dluhopist (v€etn€¢) do Dne konecné
splatnosti (tento den vyjimaje)).

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 5.4 se jinak pfiméfené pouZiji ustanoveni
¢lanku 6 Podminek.

DOMNENKA SPLACENI

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopistt budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent
uhradi Administratorovi veskeré Castky jmenovité hodnoty Dluhopisti a narostlych urokovych
vynosu (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lankt 5, 8 a 12.4.1 Podminek.

PLATEBNI PODMINKY
MIENA PLATEB

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii vylucné
v eurech. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splacena
Vlastnikiim dluhopisti za podminek stanovenych témito Podminkami a danovymi, devizovymi
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6.3

6.4

a ostatnimi p¥islusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni piislusné
platby a v souladu s nimi.

DEN VYPLATY

Vyplaty urokovych vynost z Dluhopisti a splaceni jmenovité hodnoty DIluhopisi budou
Emitentem provadény prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v Podminkach, tj.
podle smyslu v Den vyplaty troku, Den kone¢né splatnosti dluhopisti nebo Den piedcasné
splatnosti dluhopist (kazdy z téchto dnti Den vyplaty).

KONVENCE PRACOVNIHO DNE

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den
vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim
dnem, pficemz Emitent nebude povinen platit trok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za
jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

URCENI PRAVA NA OBDRZENI VYPLAT SOUVISEJICICH S DLUHOPISY
V tomto ¢lanku:

Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o 15 (patnact) dni piedchazi ptislusnému Dni vyplaty,
pricemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se pfislusny Den vyplaty
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opréavnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopisii nebo jim splati jmenovitou
hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichz uétu majitele v Centralnim depozitati nebo evidenci
osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci
ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi
presvédéivym zplisobem pied prislusSnym Dnem vyplaty prokazano, Ze zapis na uétu majitele v
Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skute¢nosti, a ze
existuje jina osoba nebo osoby, na jejichZ uctu majitele v Centralnim depozitafi nebo v evidenci
navazujici na centralni evidenci mély byt DIuhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro vyplatu, pficemz v takovém piipadé bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopisii nebo
splati jmenovitou hodnotu Dluhopisi takové osobé nebo osobdm (Opravnéné osoby).

Pro ucely urceni pfijemce vynosu z Dluhopisii nebo jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodiim Dluhopisti zapsanym v centralni evidenci nebo
evidenci navazujici na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpisim, mohou byt pro uUcely zaplaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisi pfevody Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dnu pro vyplatu az do ptislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na u¢tu majitele v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje se
zastavni véfitel zapsany ve vypisu z evidence pfislusné Emise vyhotovenym Centralnim
depozitafem ke konci Rozhodného dne vyplaty za Opravnénou osobu ve vztahu k pfisluSnym
Dluhopistim, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je zfejmé, ze Opravnénou osobou ze
zastavenych Dluhopisim je prislusny Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii) je Administratorovi
prokézano jinym pro Administratora uspokojivym zplisobem, Ze ptislusny Vlastnik dluhopisti ma
pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisim na zakladé dohody mezi takovym
Vlastnikem dluhopist a zastavnim véfitelem.

Pokud Opravnéna osoba pozada o provedeni platby prostiednictvim zmocnénce, provede
Administrator platbu pouze po predlozeni origindlu nebo Ufedné¢ ovéfené kopie plné moci,
pri¢emz podpis Opravnéné osoby na plné moci musi byt ufedné ovéten, nestanovi-li obecné
zavazné pravni predpisy jinak. Dokumenty vydané v zahrani¢i musi byt superlegalizovany nebo
opatfeny apostilou, nestanovi-li pfislu$nd mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika
vazéna, jinak.

Jakékoli dokumenty piedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi
Vv souvislosti s platbami Opravnénym osobam musi byt v ¢eském, slovenském nebo anglickém
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jazyce nebo pielozeny do Ceského jazyka soudnim piekladatelem, neni-li v téchto Podminkach
stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem Administratora dohodnuto jinak.

PROVADENI PLATEB

Emitent bude provadét platby Opravnénym osobam prostfednictvim Administratora, a to
vyhradné bezhotovostnim pievodem na bankovni ucet, ktery Opravnénd osoba sdéli
Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny nejpozdé€ji 5 (pét) pracovnich dnd piede Dnem
vyplaty (Instrukce). Bude-li v8ak ke dni provedeni platby Administratorem Conseq a bude-li
Oprévnéna osoba mit k tomuto dni uzavienu s Conseq Smlouvu o obstarani ¢i jinou smlouvu, na
zéklade, které ji Conseq povede investic¢ni ucet, bude platba provedena na bankovni ticet Conseq,
ktery je urceny pro vedeni pen¢znich prostfedkli zdkazniki Conseq, ve prospéch Opravnéné
osoby; Conseq pfijatou ¢astku zaeviduje ve prospéch investi¢niho u¢tu Opravnéné osoby.

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy
a potvrzeni o opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napt. Administrator je opravnén
pozadovat (i) ptedlozeni plné moci véetn€ Giedné ovéreného prekladu do ceského jazyka nebo
(ii)) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vySe uvedené
Administrator ani Emitent neni povinen provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych
Instrukci a neni odpoveédny za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukcee ¢i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu
s timto ¢lankem obsahuje vSechny nalezitosti a je Administratorovi sdélena zpisobem v tomto
¢lanku upravenym. Instrukce bude povazovana za fadn¢ doruc¢enou, pokud byla Administratorovi
dorucena nejméné 5 (pét) Pracovnich dnti pfed Dnem vyplaty.

Jakakoli Oprédvnéna osoba, kterd v souladu se zdkonem ¢i mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (kterou je Slovenska republika vazana) ma narok na uplatnéni nizsi ¢i nulové
srazkové dané a hodla jej uplatnit, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s Instrukei jako jeji
nedilnou soucasti aktualni doklad o svém dafiovém domicilu, prohldSeni o skutecném vlastnictvi
a informaci o existenci/neexistenci stidlé provozovny ve Slovenské republice, jakoz i1 dalsi
doklady, které si miize Administrator a prislusné danové organy vyzadat (Pfilohy k instrukei).
Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator proveétovat spravnost
a uplnost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Ujmu
zpusobenou prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou
takové Instrukce.

Pokud Ptilohy k instrukci nebudou Administratorovi doruc¢eny ve lhiité stanovené pro doruceni
Instrukce, bude Administrator postupovat, jako by mu predlozeny nebyly. Opravnéna osoba
muze, pokud nepoda stiznost na postup platce pii uplatnéni srazkové dané u prislusného danového
dorucit nasledné a zadat Emitenta prostiednictvim Administratora o refundaci srazkové dan€ nebo
jeji ¢asti. Emitent ma v takovém piipad€ pravo pozadovat po Opravnéné osob¢ thradu nakladt
ve vysi 1.000 EUR (slovy: tisic eur) za kazdou zadost o refundaci, a to z divodu nedodrzeni fadné
lhaty pro dodani Priloh k instrukei dokladajicich narok na uplatnéni niz$i nebo nulové srazkové
dané jako pauSalni nahradu dodateénych nakladd, které Emitentovi vzniknou v souvislosti
s zadosti o refundaci, dodate¢nou administrativu a korespondenci a komunikaci s ptislusnymi
ufady. Emitent v takovém piipad¢ vyplati pfislusné Opravnéné osob€ castku odpovidajici
refundované srazkové dani az poté, co: (i) tato Opravnéna osoba uhradila Emitentovi nahradu
nakladid dle tohoto odstavce (pokud se jeji thrady Emitent v daném ptipadé nevzdal) a zaroven
(i1) Emitent jiz obdrzel danou ¢astku od pfislusného danového Gfadu. Emitent neni nad rdmec
podani zadosti o refundaci srazkové dané i jeji casti povinen Cinit v této véci jakékoliv dalsi
kroky a podani, ucastnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv narok sdm vymahat ¢i asistovat
S jeho vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za
splnénou fadné a véas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukei podle tohoto ¢lanku 6.5 a pokud je nejpozdéji v ptislusny den splatnosti takové castky

(1) odepsana z u¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v eurech ¢i jinych ménach, nebo

36/102



6.6

(i) pfipsana na uéet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky,
jedna-li se o platbu v ¢eskych korunach.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za prodleni zplsobené Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podanim Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou
Instrukei, tak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou fadné
a vcas, pokud je piislusna ¢astka poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s dodate¢né dorucenou
fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 6.5, a pokud je nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich dnti
ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z uc¢tu Administratora. Opravnéna
osoba nemd v takovém piipad€ narok na jakykoli urok nebo jiny vynos ¢i doplatek za dobu
prodleni zpiisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

ZMENA ZPUSOBU PROVADENI PLATEB

Emitent a Administrator jsou spole¢né oprdvnéni rozhodnout o zméné zpisobu provadeni plateb,
pokud zména nebude mit negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikli dluhopisi.
Rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopisti ozndmeno zplisobem uvedenym v ¢lanku 13 Podminek.
V ostatnich piipadech bude o takové zméné rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12
Podminek.

ZDANENI

Shrnuti zakladnich danovych pravidel je uvedeno v kapitole 1X. Prospektu (Zdanéni dluhopisii
v Ceské republice).

POVINNOSTI EMITENTA
POVINNOST NEZRIDIT ZAJISTENI{

Emitent se zavazuje, Zze zZadnym zptisobem nezatizi svllj majetek zastavnim pravem, zajisStovacim
prevodem prava, zajiStovacim postoupenim pohledavky, zadrZzovacim pravem nebo jakoukoli
jinou formou zajisténi, stejné jako jakoukoli jinou smlouvou nebo ujednanim podle jakéhokoli
prava s podobnym ucelem nebo u¢inkem (Zajisténi), ledaze nejpozdéji se ziizenim takového
Zajisténi Emitent zajisti, aby (i) dluhy z Dluhopist byly zajiStény pravem prvniho potadi k
danému majetku nebo piijmim dle aplikovatelného prava a Zajisténi (na majetku nebo ptijmech
Emitenta) bylo zfizeno az jako druhé v poradi nebo jinak zfizeno s poradim uspokojeni az za
dluhy z Dluhopisti, nebo (ii) zfizeni takového ZajiSténi bylo schvaleno usnesenim Schize
prijatym Kvalifikovanou vétsinou v souladu s ¢lankem 12 Podminek.

Omezeni podle tohoto ¢lanku 8.1se nevztahuje na:

(@) poskytnuti Zajisténi v souvislosti s dluhovym financovanim rozvoje ¢innosti Emitenta
uveérovymi institucemi ve vztahu k rozvojovym kapitalovym vydajim (Capex), a to dle
trznich podminek, véetn€ leasingu a obdobnych typt financovani;

(b)  poskytnuti Zajisténi v souvislosti s refinancovanim dluhového financovani Emitenta
existujiciho k Datu emise uv€rovymi institucemi, kde poskytnuti Zajisténi je nebo bude
nutné, véetné leasingu a obdobnych typl financovani, pficemz vyse jistiny nového tvéru
¢i zapijcky nesmi piesahnout v t€ dobé nesplacenou vysi jistiny predmétného dluhového
financovani;

(c) poskytnuti Zajisténi v souvislosti s refinancovanim emisi dluhopistit Emitenta existujicich
k Datu emise, kde poskytnuti Zajisténi je nebo bude nutné, pricemz vyse jistiny nového
dluhopisu nesmi pfesdhnout nesplacenou vySi nomindlni hodnoty refinancovanych
dluhopisi;

(d) poskytnuti Zajisténi v souvislosti s realizaci novych emisi dluhopisi Emitenta (kromé
refinancovani emisi dluhopisi Emitenta existujicich k Datu emise), pricemz pujde
0 Zajisténi majetkem nabytym z vynosa ptislusné emise dluhopisii; a

(e)  poskytnuti Zajisténi za dluhy Dcetinych spole¢nosti zaloZenych po Datu emise, které slouzi
k provoznimu financovani téchto Dcetinych spolecnosti, pti¢emz souhrnna ucetni hodnota
pro vSechna takova Zajisténi ¢ini nejvyse 36.000.000 EUR (slovy: tficet Sest milioni eur).
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8.2

8.3

8.4

8.5

Uvedené plati rovnéz pro Sesterské spolecnosti, které se po Datu emise stanou Dcefinymi
spole¢nostmi.

POVINNOST DODRZOVAT UKAZATEL ZADLUZENOSTI
Emitent se zavazuje a zajisti, ze Ukazatel zadluzenosti nepiekro¢i Povolenou hodnotu.

Ukazatel zadluZenosti se bude pocitat vzdy jedenkrat za rok ke konci pfislusného finan¢niho roku
na zakladé tidaji z ucetni zaveérky za cely finan¢ni rok ovétené Auditorem. Pfislusné vypocty
Emitent oznami Vlastnikim dluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 Podminek a to vzdy
nejpozdéji do 4 (Ctyf) meésici po skonceni ptislusného financniho roku. Poprvé bude Ukazatel
zadluzenosti uréen za finanéni rok kon¢ici 31. prosince 2024.

Vsechny finan¢ni udaje a ukazatele pouzité nebo potiebné pro vypocty podle tohoto ¢lanku budou
urCeny na zaklad€ piislusné ucetni zavérky ovétené Auditorem. Pokud bude mit Emitent
povinnost vyhotovit za pfisluSny finan¢ni rok konsolidovanou ucetni zavérku, pouZzije se pro
vypocty podle tohoto ¢lanku takova konsolidovana ucetni zavérka ovétena Auditorem. Pokud
nebude nektery z tdaji zjistitelny z takové ticetni zaveérky nebo z ptilohy k ni, Emitent poskytne
potfebné tidaje ze své ucetni evidence. Pro vylouceni pochybnosti, pokud neni uvedeno jinak,
jsou vSechny ucetni kategorie a ¢astky uvedené bez dan€ z ptidané hodnoty a podle IFRS nebo
SAS platnych v ¢ase sestaveni ptislusné ucetni zavérky.

POVINNOST UDRZOVAT HODNOTU UROKOVEHO KRYTI
Emitent se zavazuje a zajisti, Ze hodnota Urokového kryti bude vy3si nebo rovna 4 (&tyii).

Hodnota Urokového kryti se bude poé¢itat vzdy jedenkrat za rok ke konci p¥isluiného finanéniho
roku na zaklad¢ 0dajl z ucetni zavérky za cely finanéni rok oveéfené Auditorem. Prislusné vypocty
Emitent oznami Vlastnikiim dluhopist zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 Podminek a to vzdy
nejpozdéji do 4 (Ctyf) mésicti po skonceni prislusného finanéniho roku. Poprvé bude hodnota
Urokového kryti vypogitana za finanéni rok kongici 31. prosince 2024.

Vsechny finan¢ni udaje a ukazatele pouzité nebo potiebné pro vypocty podle tohoto ¢lanku budou
urCeny na zaklade prislusné ucetni zavérky ovétené Auditorem. Pokud bude mit Emitent
povinnost vyhotovit za ptislusny finan¢ni rok konsolidovanou ucetni zaverku, pouzije se pro
vypocty podle tohoto ¢lanku takova konsolidovand ticetni zavérka ovéfena Auditorem. Pokud
nebude néktery z udajii zjistitelny z takové ucetni zaveérky nebo z ptilohy k ni, Emitent poskytne
potfebné daje ze své ucetni evidence. Pro vylou¢eni pochybnosti, pokud neni uvedeno jinak,
jsou vSechny ucetni kategorie a castky uvedené bez dané z pfidané hodnoty a podle IFRS nebo
SAS platnych v ¢ase sestaveni prislusné ucetni zaveérky.

OMEZENI DISTRIBUCE ZISKU

Emitent omezi vyplaty dividend, jinych podilii na zisku, podilti na zakladnim nebo jiném vlastnim
kapitalu, jinych obdobnych plateb (napf. zdloh na dividendu) nebo urokli z nevyplacenych
dividend ve prospéch jakychkoliv akcionait Emitenta tak, ze (i) takové vyplaty ve svém souhrnu
nepiekroci 40 % cistého zisku Emitenta za pftislusny uplynuly financni rok a (ii) takovymi
vyplatami nedojde k poklesu pozadavku na minimalni vlastni kapital Emitenta tak, ze by vlastni
kapital Emitenta tvofil méné nez 40 % bilan¢ni sumy Emitenta.

Vsechny finan¢ni udaje a ukazatele pouzité nebo potiebné pro vypocty podle tohoto ¢lanku budou
urCeny na zaklad¢ pfiislusné Ucetni zavérky oveérené Auditorem. Pokud bude mit Emitent
povinnost vyhotovit za piislusny financni rok konsolidovanou ucetni zavérku, pouZzije se pro
vypocty podle tohoto ¢lanku takova konsolidovana ucetni zavérka ovétena Auditorem. Pokud
nebude néktery z Gdaji zjistitelny z takové icetni zaveérky nebo z ptilohy k ni, Emitent poskytne
potebné tdaje ze své ucetni evidence. Pro vylouceni pochybnosti, pokud neni uvedeno jinak,
jsou vSechny ucetni kategorie a castky uvedené bez dan¢ z ptidané hodnoty a podle IFRS nebo
SAS platnych v Case sestaveni prislusné ucetni zaveérky.

OMEZENi DLUHOVEHO FINANCOVANI

Emitent neposkytne jakékoliv dluhové financovani zadnym akcionafim Emitenta ani zadné tteti
osob¢.
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8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

Omezeni podle tohoto ¢lanku 8.5 se nevztahuje na:

(@) zapujcky nebo Uvéry poskytované Emitentem zaméstnancim Emitenta; maximalni
souhrnna vyse takovych zapljéek nebo tvéri nesmi presahnout 200.000 EUR (slovy: dvé
sté tisic eur); a

(b)  zapijcky nebo Gvéry poskytované Emitentem k provoznimu financovani jeho Dcefinym
spolecnostem, a to za trznich podminek; maximalni souhrnna vyse takovych zaptjcek nebo
uvért nesmi presahnout 3.000.000 EUR (slovy: tii miliony eur).

OMEZENi PRODEJE MAJETKU

Emitent neprodd, nepronajme, nepievede ani jinak nezcizi v jedné nebo sérii transakci zadny sviij
majetek nebo jeho Cast v hodnoté vice nez 3.500.000 EUR (slovy: tii miliony pét set tisic eur)
74dné osobég. Timto neni doteno pravo Emitenta provadeét jakékoli platby, které nejsou zakazany
podle tohoto ¢lanku 8.6 a souviseji s Dluhopisy nebo s béZnou obchodni ¢innosti Emitenta

Omezeni podle tohoto ¢lanku 8.6 se nevztahuje na
(@) majetek nabyty po Datu emise; a

(b) majetek pfevedeny na teti osobu za uc¢elem poskytnuti zpétného leasingu nebo obdobného
financovani Emitentovi.

OMEZENI VYPLAT

Emitent neprovede pfimo ¢i nepfimo Zadnou platbu na uhradu dluhti podfizenych dluhtim z
Dluhopist (vEetné platby urokil) ve prospéch jakékoliv tieti osoby.

PODRIZENOST AKCIONARSKYCH UVERU A ZAPUJCEK

Emitent neprovede pifimo ¢i nepiimo zadnou platbu na thradu dluhd z veskerych uvérd nebo
zapujcek poskytnutych Emitentovi jakymkoliv akcionafem Emitenta.

POSKYTOVANI ROCNI UCETNI ZAVERKY

Emitent se zavazuje, Ze do uplného splaceni vSech dluhG z Dluhopist bude poskytovat
Administratorovi a oznamovat Vlastnikim dluhopist prostfednictvim uvefejnéni na
Internetovych strankadch Emitenta ro¢ni individualni nebo, pokud bude mit Emitent povinnost
vyhotovit konsolidovanou zavérku, konsolidovanou ucetni zavérku Emitenta, ovéfenou
Auditorem vypracovanou v souladu s SAS nebo IFRS (podle toho, které standardy Emitent
pouziva pii sestavovani ucetnich zavérek), bez zbyte¢ného odkladu po jejim vyhotoveni,
nejpozdéji vSak do 4 (Ctyf) mésict po skonceni prislusného ucetniho obdobi.

Emitent se zavazuje vyhotovit konsolidovanou ucéetni zavérku Emitenta, pokud poskytne
Dcefinym spole¢nostem dluhové financovani podle bodu 8.5 pism. (b) vyse, poskytne Dcefinym
spole¢nostem Zajisténi podle 8.1 pism. (€), nebo stanovi-li tak zakon.

POSKYTOVANI MEZITIMNI UCETNI ZAVERKY

Emitent se zavazuje, Ze do uplného splaceni vSech dluhG z Dluhopist bude poskytovat
Administratorovi a oznamovat Vlastnikim dluhopistt prostfednictvim uvefejnéni na
Internetovych strankach emitenta neauditovanou mezitimni individualni nebo, pokud bude mit
Emitent povinnost vyhotovit konsolidovanou zavérku, konsolidovanou tcetni zavérku Emitenta
sestavovanou vzdy k 30. ¢ervnu daného roku (pocinaje 30. cervnem 2025) vypracovanou v
souladu s SAS nebo IFRS (podle toho, které standardy Emitent pouziva pii sestavovani Gcetnich
zaveérek), bez zbyte¢ného odkladu po jejim vyhotoveni, nejpozdéji viak do 31. srpna kazdého
roku.

PODRIZENOST JINYCH DLUHU

Emitent se zavazuje, Ze do Gplného splaceni vSech dluhti z Dluhopisi budou vSechny dluhy
Emitenta vzniklé po Datu emise co do potadi svého uspokojeni podtizené dluhiim Emitenta z
Dluhopist. Tyto dluhy mohou byt splatné az po splatnosti Emise.
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8.12

8.13

8.14

8.15

8.16

8.17

8.18

ZAJISTENI PENEZNICH PROSTREDKU S DOSTATECNYM PREDSTIHEM
Emitent zajisti penézni prosttedky nutné ke splaceni vsech dluhi z Dluhopisi.
USKUTECNOVANI TRANSAKCIi ZA TRZNICH PODMINEK

Emitent bude veskeré transakce uskuteciiovat za trznich podminek.

PECE RADNEHO HOSPODARE

Emitent bude pecovat o veskery sviij majetek s péci fadného hospodare.
VYUZITI VYTEZKU EMISE

Emitent vyuZije cely vytéZzek Emise v souladu kapitolou 1V.2 Prospektu (Diivody nabidky a
pouziti vynosii).
ZACHOVANI PREVAZUJICIHO ZDROJE TRZEB

Emitent ucini vSe, co je z jeho strany rozumné mozné, aby si do tiplného splaceni vSech dluhti z
Dluhopist zachoval soucasny pievazujici zdroj svych trzeb.

INFORMOVANI ADMINISTRATORA

Emitent bude informovat Administratora o jakémkoliv Pfipadu poruseni podle téchto Podminek,
a to do 3 (tfi) Pracovnich dnii od okamziku, kdy se o takovém Piipadu poruseni dozveédél nebo
mohl rozumné dozvédet.

DEFINICE

Nize uvedené pojmy maji nasledujici vyznam (pokud neni néjaky vyraz pouzity v tomto ¢lanku
definovan, mé vyznam mu pfifazeny v IFRS, SAS nebo jinych pfislusnych ucetnich standardech
uplatiiovanych ve vztahu k Emitentovi):

Auditor znamena renomovanou auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora v souladu s
pravem relevantni jurisdikce a pattici do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte nebo
E&Y, pfiCemz timto neni omezena moznost zvolit si pro U¢ely povinného auditu i jinou
auditorskou spolecnost poskytujici sluzby auditora v souladu s pravem relevantni jurisdikce.

Cisty dluh znamena finanéni ukazatel vypoéitany nasledujicim zptisobem (na zakladé p¥islusné
ucetni zadvérky za cely finan¢ni rok ovétené Auditorem, dle SAS, piipadné souvisejicich polozek
dle TFRS): S112 Dlouhodobé sménky na tihradu (slovensky: Dlhodobé zmenky na thradu) + S113
Vydané dluhopisy (slovensky: Vydané dlhopisy) + S115 Jiné dlouhodobé zavazky (slovensky:
Iné dlhodobé zavizky) + S121 Dlouhodobé bankovni tvéry (slovensky: Dlhodobé bankové
uvery) + S135 Jiné zavazky (slovensky: Iné zavazky) + S139 B&€zné bankovni uvéry (slovensky:
Bezné bankové tvery) + S140 Kratkodoba finan¢ni pomoc (slovensky: Kratkodobé financné
vypomoci) — S071 Finanéni uéty (slovensky: Finanéné iéty) — S030 Uéty u bank s dobou zavazku
delsi neZ jeden rok (slovensky: Uéty v bankach s dobou viazanosti dlhou ako jeden rok) — S066
Kratkodoby finanéni majetek (slovensky: Kratkodoby finanény majetek) + S069 Vlastni akcie a
vlastni obchodni podily za sledované obdobi (slovensky: Vlastné akcie a vlastné obchodné
podiely za sledované obdobie).

Zaroven plati, ze jakykoli dluh podfizeny dle § 172 zakona €. 182/2006 Sb., o upadku a zptisobech
jeho feseni (insolvenéni zakon), v platném znéni (Insolven¢ni zakon) nebo obdobného ustanoveni
dle jiného pravniho fadu, nebo dluh smluvné podtizeny zavazklim z Dluhopisti se nepocita do
vypoétu Cistého dluhu.

EBITDA znamena finan¢ni ukazatel vypocitany nasledujicim zplisobem (na zakladé ptislusné
ucetni zaveérky za cely finan¢ni rok oveéfené Auditorem): Pfidana hodnota (slovensky: Pridana
hodnota) (V r.28) — Osobni naklady (slovensky: Osobné naklady) (V r.15) — Dan¢ a poplatky
(slovensky: Dane a poplatky) (V r.20) za sledované obdobi. V ptipadé pfechodu Emitenta na
IFRS bude EBITDA vypocitana podle trznich standardi.

IFRS znamena Mezinarodni standardy financniho vykaznictvi v platném znéni piijatém pravnimi
predpisy Evropské unie, které jsou konzistentné uplatiiovany.
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Nakladové turoky znamena finanéni ukazatel pifedstavujici Nakladové uroky (slovensky:
Nakladové troky) (V r.49).

Opatieni znamena Opatieni Ministerstva finance Slovenské republiky ze dne 3. prosince 2014 ¢.
MF/23377/2014-743

Povolena hodnota znamena
(@) vroce 2024 hodnotu mensi nebo rovnu 4,25;
(b) v roce 2025 hodnotu mensi nebo rovnu 4,00;
(c) vroce 2026 hodnotu mensi nebo rovnu 3,75;
(d) vroce 2027 hodnotu mensi nebo rovnu 3,50; a
(e) vroce 2028 hodnotu mensi nebo rovnu 3,00.

r. znamend Cislo fadku ve sledovaném obdobi z tiskopisu Vykaz ziski a ztrat (slovensky: Vykaz
ziskov a strat) v plném rozsahu nebo tiskopisu Rozvaha (slovensky: Suvaha) v plném rozsahu,
schvélenych Ministerstvem financi Slovenské republiky.

S znamena Rozvahu (slovensky Stivaha) Emitenta za sledované obdobi v souladu s ustanovenimi
Slovenského zakona o iCetnictvi a Opatfeni.

SAS znamena Slovenské ucetni standardy.
Ukazatel zadluZenosti znamena ukazatel zadluzenosti vypocteny podle nasledujiciho vzorce:
Cisty dluh
Ukazatel zadluzenosti =

EBITDA

Urokové kryti znamena hodnotu vypoétenou podle nasledujiciho vzorce:
EBITDA
Urokové kryti =

Nakladové uroky

Ve vztahu k vypoctu veskerych ukazatelti uvedenych v tomto ¢lanku 8.18 plati, ze pokud bude
urcita hodnota, kategorie ¢i polozka vykazovat znaky vice hodnot, kategorii ¢i polozek v rdmci
prislusné definice, bude pro ucely pfislusné definice ¢i vypoctu daného koeficientu ¢i ukazatele,
zahrnuta pouze jednou.

PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSEN{
PRIPADY PORUSENI

Pripad porusSeni znamena kazdou z nasledujicich situaci:

(a) Neplaceni

Jakakoli platba splatnd Vlastnikiim dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v
den splatnosti a zlstane neuhrazena déle nez 90 (devadesat) dnti po splatnosti takovéto
platby.

(b)  Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost podle téchto Podminek
(jinou nez uvedenou v bodé (a) vyse a pism. (c) az (g) nize) v souvislosti s Dluhopisy (pro
vylouceni pochybnosti se uvadi, ze za takovou povinnost se povazuje vzdy poruseni
jakékoli povinnosti Emitenta uvedené¢ v ¢lanku 8 Podminek a situace, kdy Emitent
nezajistil, aby bylo splnéno, co bylo ujednano dle ¢lanku 8 Podminek), a takové poruseni,
nezaji$téni nebo neplnéni nebude napraveno do 30 (tficeti) dnti ode dne, kdy byl Emitent
na tuto skutecnost pisemné¢ upozormén Administratorem nebo jakymkoli Vlastnikem
dluhopisu.
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9.2

(©)

(d)

(€)

()

(9)

Platebni neschopnost nebo insolven¢ni navrh

0] Emitent navrhne soudu zahajeni insolven¢niho fizeni, prohlaseni konkursu na svij
majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni nebo zahajeni obdobného
tizeni (Insolvenéni navrh), jehoz ucelem je kolektivné nebo postupné uspokojit
vétitele podle ptislusnych pravnich predpist;

(i) soudem nebo jinym piislusnym organem je (A) pravomocné rozhodnuto o tpadku
Emitenta nebo (B) prohlasen konkurs na majetek Emitenta, povolena reorganizace
nebo povoleno oddluzeni nebo zahajeno obdobné fizeni ve vztahu k Emitentovi;

(iii) ve vztahu k Emitentovi je zahajeno insolvenéni ¢i jiné obdobné fizeni; toto neplati

v ptipadé, Ze se jedna o navrh podany jinou osobou nez Emitentem a tento navrh
je do 60 (Sedesati) dnt vzat zpét nebo je v této lhiit€ insolvenénim soudem odmitnut
¢i zamitnut z jinych divodi nez z dvodu nedostatku majetku podle bodu (iv) nize,
nebo insolvencni soud rozhodl o predb&ézném posouzeni insolvencniho navrhu a
tento navrh odmitl pro zjevnou bezdiivodnost, nebo je navrh zjevné nediivodny a
Emitent méa k dispozici k okamzité thrad¢ ¢astku na kterou byl takovy navrh
podany a dostupnost téchto prostiedkd na vyzvu Administratora nebo jakéhokoli
Vlastnika dluhopisti dolozi do 5 (péti) Pracovnich dnii pro né piijatelnym
zplsobem;

(iv) Insolvenéni navrh je piislusSnym organem zamitnut z toho divodu, Zze majetek

Emitenta by nekryl ani ndklady a vydaje spojené s fizenim;

(V) Emitent navrhne skupiné vétiteli nebo se skupinou véfiteli uzavie
dohodu narovnani, sestaveni ¢asového harmonogramu plnéni pohledavek nebo jiné
uprave svych dluhti z divodu, Ze neni schopna je plnit fadné a v¢as; nebo

(vi) ohledné Emitenta dojde ke skute¢nosti podobné nékterému z ptipadi uvedenych v

bodech (i) az (v) vyse.
Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti ptislusného soudu prislusné jurisdikce o likvidaci nebo
upadku Emitenta.

Protipravnost

Dluhy z Dluhopisi piestanou byt zcela nebo zEasti pravné vymahatelné nebo se dostanou
do rozporu s pravnimi piedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli
povinnost podle Podminek Dluhopist nebo v souvislosti s Dluhopisy.

Ukonceni ¢innosti

Emitent piestane provozovat svou hlavni podnikatelskou ¢innost (kterou vykonava k Datu
emise) nebo nastaly okolnosti (véetné zaméru Emitenta), které mohou smetovat k trvalému
nebo docasnému zastaveni vykonavani takové podnikatelské ¢innosti nebo k trvalému nebo
docasnému zastaveni provozu Emitenta.

Zména vétSinového akcionare Emitenta

Podil Dipl. Ing. Artura Gevorkyana, dat. nar. 12.10.1964 v Emitentovi klesne pod 50,01 %.

PREDCASNE SPLACENI

Pokud nastane a trva Piipad poruseni, miize kazdy Vlastnik dluhopist (Zadatel), podle své uvahy
pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny (Oznameni o pred¢asném splaceni) pozadat o piedcasné splaceni jmenovité
hodnoty vSech DIuhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného
narostlého trokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢ldankem 4.1 Podminek
a Emitent je povinen takové Dluhopisy splatit v souladu s ¢lankem 9.3 Podminek spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym vynosem.

Ptipad porusent ,,trva“, dokud nebyl napraven nebo prominut usnesenim Schiize.
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9.3

9.4

9.5

10.

11.
111

11.2

SPLATNOST PREDCASNE SPLATNYCH DLUHOPISU

Vsechny c¢astky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopist se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopisti doruc¢eno
Emitentovi na adresu Urcené provozovny Oznameni o pred¢asném splaceni (takovy den, vedle
jinych dnu takto oznacenych v téchto Podminkach, také Den pied¢asné splatnosti dluhopisi),
ledaze pfislusny Piipad poruseni byl napraven pied timto dorucenim nebo Oznameni o
pred¢asném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.4 Podminek.

ZPETVZETI ZADOSTI O PREDCASNE SPLACENI DLUHOPISU

Oznameni o pfedcasném splaceni mtze byt Vlastnikem dluhopisii pisemné vzato zpét, avsak jen
ve vztahu k jeho Dluhopistiim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Urcené provozovny nejpozdéji 5 (pét) Pracovni dny predtim, nez se
prislusné ¢astky stavaji splatnymi podle ¢lanku 9.3 Podminek. Takové odvolani v§ak nema vliv
na Oznameni o pfedcasném splaceni ostatnich Vlastnikii dluhopisi.

DALSI PODMINKY PREDCASNEHO SPLACENI DLUHOPISU

Pokud ustanoveni ¢lanku 8 Podminek nestanovi jinak, pro piedcasné splaceni Dluhopist podle
tohoto ¢lanku 9 se obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 6 Podminek.

PROMLCENI
Prava spojena s Dluhopisy se promlc¢uji uplynutim 3 (tfi) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprve.
ADMINISTRATOR A AGENT PRO VYPOCTY
ADMINISTRATOR
11.1.1URCENA PROVOZOVNA
Administratorova urcena provozovna (Ur€ena provozovna) je na nasledujici adrese:
Conseq Investment Management, a.s., Rybnéa 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1.
11.1.2DALSIi A JINY ADMINISTRATOR A JINA URCENA PROVOZOVNA

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a urcit jinou
nebo dalsi Urcenou provozovnu, popiipadé urcit dalsi obstaravatele plateb za piedpokladu,
ze takova zména nebude mit negativni dopad na postaveni nebo z4jmy Vlastnika dluhopist.
Zménu Administratora nebo Ur¢ené provozovny nebo urceni dalSich obstaravateld plateb
Emitent oznami Vlastniktim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 Podminek. Tato
zména nabude u¢innosti uplynutim lhity 15 (patnacti) dnti ode dne oznameni, ledaze je v
ni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. AvSak jakakoli zmeéna, kterd by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 30 (tficet) dni pfed Dnem vyplaty jakékoli ¢astky v souvislosti s
Dluhopisy nebo po ném, nabude u¢innosti 30. (tficatym) dnem po Dni vyplaty. Pokud by
zména Administratora nebo Ur¢ené provozovny méla negativni dopad na postaveni nebo
zajmy Vlastnikti dluhopisti, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 12 Podminek.

11.1.3VZTAH ADMINISTRATORA K VLASTNIKUM DLUHOPISU

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna
Administrator jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisii neruci a
ani je jinak nezaji$t'uje a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve
Smlouvé s administratorem nebo v zdkon€ uvedeno jinak.

AGENT PRO VYPOCTY
11.2.1DALSI A JINY AGENT PRO VYPOCTY

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho agenta pro vypoéty. Zména
Agenta pro vypoCty nesmi zptsobit Vlastnikim Dluhopisti Gjmu; v opacném piipadé by ke
zméné Agenta pro vypocty byl nutny souhlas Schize.
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12.

SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK

12.1 PUSOBNOST A SVOLANI SCHUZE

12.1.1PRAVO SVOLAT SCHUZI

Emitent, Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopisit mohou svolat schlizi Vlastnika
dluhopist (Schiize) pouze v pripadech:

(@) stanovenych Podminkami, platnymi pravnimi piedpisy a v souladu s nimi, a

(b)  kdy Emitent Schiizi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak uinit v souladu s ¢lankem
12.1.2 Podminek.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopist, je povinen (jsou
povinni) nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku 12.1.4
Podminek doruc¢it Administratorovi zadost o obstardni vypisu z evidence Emise (1.
dokladu o poctu vSech Dluhopisti opraviiujicich k ucasti na Schtzi), a (ii) uhradit
Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s pfipravou a kondnim Schize
(podminky (i) a (ii) jsou pfedpokladem pro ucinné svolani Schiize).

12.1.2SCHUZE SVOLAVANA EMITENTEM

Emitent je povinen neprodlen¢ svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnikd dluhopist pouze v ptipade:

(@ navrhu zmény Podminek DIluhopisii, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich
podminek dle Zakona o dluhopisech vyzaduje (Zména Podminek nebo Zména
zasadni povahy), a

(b)  k navrZeni spoleéného postupu, pokud doslo k Piipadu poruSeni dle ¢lanku 9.1
Podminek.

Emitent je opravnén svolat Schiizi k navrzeni spole¢ného postupu, pokud by podle jeho
nazoru mohlo dojit k Pfipadu poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych pfipadech.

12.1.3NAKLADY NA ORGANIZACI, SVOLANI A KONANI SCHUZE

Néklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o ptipad, kdy
Emitent porusil svou povinnost svolat Schtizi, pfi¢emz v takovém ptipad¢ hradi naklady na
organizaci, svolani a konani Schize vzdy Emitent. Naklady spojené s ucasti na Schiizi si
hradi kazdy Gcastnik sam.

12.1.4OZNAMENI O SVOLANI SCHUZE

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku
13 Podminek, a to nejpozdé&ji 15 (patnact) dni pied dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem
Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopist, je povinen (jsou povinni) ve stejné lhute
dorucit oznameni o svolani Schuize (se v§emi zakonnymi naleZitostmi) ur¢ené Emitentovi
a dorucené Administratorovi do Urcené provozovny, pfiCemz Emitent zajisti uverejnéni
takového oznameni na Internetovych strankach Emitenta. Oznameni o svolani Schtize musi
obsahovat alesponi (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) ozna¢eni Dluhopist
nazvem Dluhopisu, Datem emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schtize,
pri¢emz datum konani Schize musi pfipadat na Pracovni den a hodina konani Schiize
nesmi byt diive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je—-1li navrhovana zména
ve smyslu ¢lanku 12.1.2 Podminek, vymezeni ndvrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v)
Rozhodny den pro ucast na schtzi. Schlize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich
usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech
Vlastnikt dluhopist. Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym
zpiisobem, jakym byla svolana.
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12.2 OSOBY OPRAVNENE UCASTNIT SE SCHUZE A HLASOVAT NA Ni
12.2.10SOBY OPRAVNENE UCASTNIT SE SCHUZE

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopist, ktery byl
evidovan jako Vlastnik dluhopisti v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a je
uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci 7. (sedmého) dne pted datem ptislusné Schiize
(Rozhodny den pro ucast na schizi), nebo (ii) osoba, ktera Administratorovi poskytne
potvrzeni od spravce, na jehoz G¢tu zdkaznika v Centralnim depozitafi byl prislusny pocet
Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro tcast na schiizi, o tom, Ze k Rozhodnému dni
pro ucast na schiizi byla Vlastnikem dluhopist a ze Dluhopisy drzené touto osobou jsou
evidovany na Gétu spravce z divodu jejich spravy (Osoba opravnéna k ucasti na schiizi).
Potvrzeni podle ptedchozi véty musi byt pisemné (s ufedné ovérenymi podpisy) a v souladu
s pozadavky Administratora ohledn¢ obsahu i formy.

Pokud je spravce pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto
potvrzeni byl pfiloZzen original nebo Gifedné ovétenad kopie vypisu spravce z obchodniho
rejstiiku nebo jiného piislusného rejstiiku ne starsi nez 3 (ti1) mésice pied datem ptislusné
Schiize. K ptipadnym prevodiim DIluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na
schiizi se neptihlizi.

12.2.2HLASOVACIi PRAVO

Osoba opravnéna k ti¢asti na Schlizi ma tolik hlast z celkového poctu hlast, kolik odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast
na Schuzi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro
ucast na Schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast
na schlizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 5.3
Podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného
zastupce, nemuze spolecny zastupce (je-1i Osobou opravnénou k ucasti na schiizi) hlasovat.

PIna moc udélend Vlastnikem dluhopist jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné forme
a jeho podpis musi byt ufedné ovéfen. Pokud je Vlastnik dluhopisti pravnickou osobou,
Administrator bude po fyzické osobé¢, ktera je oprdvnéna Vlastnika dluhopisti zastupovat
na Schtizi na zakladé plné moci ¢i jinak, poZadovat original nebo Gfedné ovétenou kopii
vypisu Vlastnika dluhopist z obchodniho rejstiiku nebo jiného piislusného rejsttiku ne
star§i nez tfi mésice pred datem piislusné Schize.

12.2.3UCAST DALSICH OSOB NA SCHUZI

Emitent je povinen Gcastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce.
Dale jsou opravnéni Ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spolecny zastupce
Vlastnikt dluhopist podle ¢lanku 12.3.3 Podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti
na schiizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 PRUBEH SCHUZE; ROZHODOVANI SCHUZE
12.3.1 USNASENISCHOPNOST

Schtize je usnasenischopnd, pokud se ji i€astni Osoby opravnéné k G€asti na schizi, které
byly k Rozhodnému dni pro uGc¢ast na schizi Vlastniky dluhopist, jejichZz nesplacena
jmenovita hodnota piedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud
nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které¢ byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro
ucast na schuizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 5.3
Podminek, se pro ucely usnasenischopnosti Schiize nezapocitavaji. Rozhoduje-li Schiize
0 odvolani spolecné¢ho zastupce, nepfihlizi se k jeho hlasiim, je-li soucasné¢ Osobou
opravnénou k Ucasti na schiizi. Pfed zah4jenim Schize poskytne svolavatel informaci o
poctu vSech Dluhopist a Osobach opravnénych k i¢asti na schiizi v souladu s Podminkami.

12.3.2PREDSEDA SCHUZE
Schtizi svolané Emitentem pfedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané

Vlastnikem dluhopisti nebo Vlastniky dluhopist predseda predseda zvoleny Prostou

45 /102



vétSinou. Do zvoleni piedsedy piedseda Schiizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem
dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopisii, pfi¢emz volba piedsedy musi byt
prvinim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3SPOLECNY ZASTUPCE

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce.
Spole¢ny zastupce je v souladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiovat ve
prospeéch vSech Vlastnikd dluhopisii prava spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném
rozhodnutim Schtize, (ii) kontrolovat plnéni Podminek ze strany Emitenta a (iii) €init ve
prospech vSech Vlastnikl dluhopisti dalsi jednani a chranit jejich z4jmy, a to zplisobem a
v rozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spoleéného zastupce miize Schiize odvolat stejnym
zpusobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem. Pfipadna
smlouva o ustanoveni spoleéného zastupce bude vefejnosti pfistupna na Internetovych
strankach Emitenta uvedenych v ¢lanku 13 Podminek.

K datu téchto Podminek nebyl jmenovan zadny spolecny zastupce Vlastnikd dluhopist.
12.3.4ROZHODOVANi SCHUZE

Schiize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i)
schvaluje navrh podle ¢lankd 8.1 nebo 12.1.2 (a) Podminek, nebo (ii) voli a odvolava
spole¢ny zastupce, je tieba Kvalifikované vétsiny.

12.3.50DROCENI SCHUZE

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnaSenischopna, bude bez
dalsiho rozpusténa. Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné Podminek podle ¢lanku
12.1.1 (a) Podminek, usnasenischopna do 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku, svola
Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale potiebné, ndhradni Schizi tak, aby se
konala do 6 (Sest) tydnti od ptivodniho terminu. Konani nahradni Schlize s nezménénym
programem jednani bude Vlastnikiim dluhopisti 0ozndmeno nejpozdéji do 15 (patnacti) dnti
ode dne ptivodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujici Zméne podminek podle
¢lanku 12.1.1 (a) Podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro
usnaSenischopnost podle ¢lanku 12.3.1 Podminek. Lhiita pro oznameni konani Schtize
podle ¢lanku 12.1.4 Podminek se pro ucely ndhradni Schiize zkracuje na 5 (pét) Pracovnich
dnti.

12.3.6 MOZNOST SVOLAT NAHRADNI SCHUZI SOUCASNE SE SVOLANIM PUVODNI SCHUZE

Svolavatel je opravnén svolat ndhradni Schiizi podle ¢lanku 12.3.5 Podminek rovnéz
soucasn¢ se svolanim puvodni Schiize nebo kdykoli pfed konanim fadné Schtize tak, aby
se konala alesponi 5 (pét) Pracovnich dnll ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize.
Svolavatel nejpozdé€ji v den nésledujici po dni konani plvodni Schiize zpiisobem
stanovenym v ¢lanku 13 Podminek oznami Vlastnikim dluhopisii, ze pivodni Schiize
nebyla schopna se usnaset.

12.3.7UCAST NA SCHUZI S VYUZITIM PROSTREDKU KOMUNIKACE NA DALKU

V oznameni o svolani Schlize mize Emitent stanovit organiza¢ni a technické podminky,
za kterych se Vlastnici dluhopisit mohou ucastnit Schlize s vyuzitim elektronickych
prostiedkti umoznujicich piimy dalkovy pienos Schiize obrazem a zvukem a/nebo ptimou
dvousmérnou komunikaci mezi Schtizi a Vlastnikem dluhopist. Tyto podminky musi byt
urceny tak, aby umoziiovaly ov¢fit totoznost osoby opravnéné vykonat hlasovaci pravo a
urcit DIuhopisy, s nimiZ je spojeno vykonavané hlasovaci pravo. Vlastnik dluhopisu, ktery
vyuZije prava podle takto stanovenych podminek, se povazuje za pritomného na Schizi.

12.3.8ROZHODOVANi MIMO SCHUZI (PER ROLLAM)

V oznameni o svolani Schiize miiZe svolavatel ozndmit v§em Vlastnikiim dluhopist navrh
rozhodnuti, a to zptisobem podle ¢l. 13 téchto Podminek.

Navrh rozhodnuti obsahuje:

(@) text navrhovaného rozhodnuti a jeho zdivodnéni,
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(b) Ihatu pro dorudeni vyjadieni Vlastnika dluhopist, ktera nebude krat$i nez 15
(patnact) dnti. Pro zacatek béhu lhity je rozhodny den ozndmeni podle ptfedchoziho
odstavce,

(¢) rozhodny den pro Gcast na rozhodovani mimo Schiizi, ktery nemize piedchazet
oznameni podle pfedchoziho odstavce o vice nez 30 (tficet) dnd, a

(d) podklady potiebné pro ptijeti rozhodnuti.

Jedna-li se o navrh k hlasovani ve vécech podle ¢l. 12.1.2 téchto Podminek, je k platnému
zapocteni hlasu vyZadovan tfedné ovéteny vlastnorucni podpis nebo musi byt hlasovani
ucinéno prostrednictvim datové schranky.

Nedoruci-li Vlastnik dluhopist ve 1hiit€ podle pism. (b) vyse svolavateli souhlas s navrhem
rozhodnuti, plati, Ze s navrhem nesouhlasi. Rozhodna vétsina se pocita z celkového poctu
hlast vSech Vlastnikti dluhopisi.

Pro rozhodovéani mimo Schtizi se pravidla uvedena v ¢l. 12.3 téchto Podminek pouZiji
obdobné. Za den konani Schiize se povazuje posledni den lhiity stanovené pro doruceni
vyjadieni Vlastnikti dluhopisi. Pro obsah notatského zapisu se § 80gd odst. 2 Notarského
radu pouzije pfimétfené s tim, Ze namisto udaje identifikujiciho notaisky zapis o névrhu
rozhodnuti se uvede obsah navrzeného rozhodnuti a prohlaseni podle § 80gd odst. 2 pism.
j) Notaiského fadu se neuvede.

Rozhodnuti je pfijato dnem, v némz bylo dorueno vyjadieni posledniho Vlastnika
dluhopist k navrhu, nebo marnym uplynutim posledniho dne lhtity stanovené pro doruceni
vyjadieni Vlastnikd dluhopisti, bylo-li dosazeno poc¢tu hlasii potfebného k piijeti
rozhodnuti.

12.4 NEKTERA DALSI PRAVA VLASTNIKU DLUHOPISU
12.4.1DUSLEDEK HLASOVANI PROTI NEKTERYM USNESENIM SCHUZE

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2 (a) Podminek,
Osoba opravnéna k ucasti na schlizi, ktera podle zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se
piislusné Schiize nezudastnila (Zadatel), je opravnéna pozadovat (i) vyplaceni dosud
nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jakoZ i pomérného tirokového vynosu, nebo (ii)
odkup Dluhopisti za trzni cenu, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na
schiizi, pokud Dluhopisy po konani Schiize nasledné nepievede. Zadatel musi toto pravo
uplatnit do 30 (tficeti) dnti od zpfistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku 12.5 Podminek
pisemnou Zadosti (Zadost) uréenou Emitentovi a doru¢enou Administratorovi na adresu
Urcené provozovny, jinak toto jeho pravo zanika. Vyse uvedené ¢astky jsou splatné do 30
(tficeti) dnti po doru¢eni Zadosti Administratorovi (takovy den, vedle jinych dnt takto
oznacenych v téchto Podminkach, také Den predcasné splatnosti dluhopisi).

Pokud Schiize nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Podminek podle
¢lanku 12.1.2 (a) Podminek, tj. kdy souhlas Schiize s jejich zménou vyzaduje zakon, mtize
Schiize soucasné rozhodnout, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s rozhodnutim
Schlize, miize Vlastnik dluhopisi pozadovat vyplaceni dosud nesplacené¢ jmenovité
hodnoty Dluhopisd, jichz byl vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, pricemz
Dluhopisy neni opravnén od tohoto okamziku pfevést, jakoz i pomérného urokového
vynosu k takovym Dluhopistim narostlého v souladu s t¢émito Podminkami. Toto pravo
musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne zp¥istupnéni takového usneseni
Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 Podminek, a to Zadosti uré¢enou Emitentovi a dorugenou
Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené Castky jsou
splatné v Den piedgasné splatnosti dluhopisi, tj. 30 (tficet) dnii ode dne, kdy byla Zadost
dorucena Administratorovi.

12.4.2NALEZITOSTI ZADOSTI

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopist, o jejich predéasné splaceni se zada a majetkovy
ucet. Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele,
pric¢emz jejich podpisy museji byt ufedné oveéteny. Zadatel musi ve stejné 1htité dorucit
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15.

Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veSkeré dokumenty pozadované pro
provedeni vyplaty podle ¢lanku 6 Podminek.

ZAPIS Z JEDNANI

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povétené osoby, do 30
(tficeti) dnti od konani Schiize zapis obsahujici zavéry Schize, zejména piijatd usneseni. Pokud
svolavatelem Schiize je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, musi byt zapis nejpozdéji
do 30 (triceti) dnti od konani Schiize rovnéz dorucen Emitentovi a Administratorovi na adresu
Urcené provozovny. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne promlceci
doba pro uplatnéni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist
vV bézné pracovni dob¢ v UrCené provozovné. Emitent je povinen ve lhité do 30 (tficeti) dnti od
konani Schtize uvetejnit sdm nebo prostiednictvim jim povétené osoby (zejména Administratora)
vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 Podminek. Pokud Schiize
projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2 (a) Podminek, musi byt
0 ucasti na Schlizi a o rozhodnutich Schlize pofizen notaisky zapis s uvedenim jmen Osob
opravnénych k ucasti na schiizi, které hlasovaly pro pfijeti usneseni, a pocti Dluhopist, které tyto
osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi.

OZNAMENI
OZNAMENI VLASTNIKUM DLUHOPISU

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopisi bude platné a u¢inné, pokud bude uvefejnéno ve
slovenském, Ceském a anglickém jazyce na Internetovych strankach emitenta. Stanovi-li kogentni
ustanoveni relevantnich pravnich piedpist pro uvetejnéni oznameni podle Podminek jiny zptisob,
bude takové ozndmeni povazovano za uveiejnéné splnénim postupu podle ptislusného pravniho
predpisu. V pripade, ze bude nekteré ozndmeni uverejiiovano vice zpisoby, bude se za datum
takového oznameni povazovat datum prvniho uvetejnéni.

OZNAMENi EMITENTOVI
Jakékoli oznameni Emitentovi bude platné a u¢inné:

(@) okamzikem jeho doruceni prostiednictvim doporuéené posty (nebo obdobnym zptisobem)
nebo kuryrni sluzbou; nebo

(b) okamzikem jeho doruceni e-mailem s tim, Ze Emitent souhlasi, ze doru¢enka potvrzuje
takové doruceni.

Jakékoliv takové oznameni musi obsahovat rovnéz ISIN Dluhopisi.
ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky. Prospekt véetné Podminek mohou byt pielozeny do dalsich jazyki.
Dojde-li k rozporu mezi riiznymi jazykovymi verzemi Podminek, ¢eska verze bude rozhodujici.
Soudem piislusSnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisii, popft.
dalsimi subjekty z(¢astnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (vCetné spora tykajicich se
mimosmluvnich zavazkovych vztahl vzniklych v souvislosti s nimi a sporQ tykajicich se jejich
existence a platnosti) je vyluéné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném pripadé neni dohoda
0 volbé mistni piisluSnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné ptislusny soud.

DEFINICE

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném c¢isle maji v téchto Podminkach stejny vyznam,
i pokud jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném ¢isle.

Nad ramec pojmti jiz definovanych v textu Podminek maji pro u€el Podminek nasledujici pojmy
nize uvedeny vyznam:

BCPB znamen4 spole¢nost Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., ICO: 00 604 054, se sidlem
Vysoka 17, 811 06 Bratislava.
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BCPP znamena spole¢nost Burza cennych papirti Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC
110 05, ICO: 471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 1773.

BH Secu ritiesvznarnené spole¢nost BH Securities, se sidlem Na piikopé 848/6, Nové Mésto, 110
00 Praha 1, ICO: 601 92 941, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 2288.

Centralni depozital znamena spolecnost Centralni depozita cennych papird, a.s., se sidlem
Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Megstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4308.

Conseq znamena spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 264 42 671, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Megstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 7153.

Dcefina spolecnost znamena jakoukoli osobu, v niz ma jina osoba piimy nebo neptimy podil
vice nez 50 % na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat nebo
odvolat vétsinu osob, které jsou ¢leny statutdrniho organu nebo dozor¢iho organu takové osoby,
nebo osob v obdobném postaveni, nebo miiZze toto jmenovani nebo odvolani prosadit nebo jejiz
ucetni zaverky jsou zahrnuty do konsolida¢niho celku ovladajici osoby, nebo jejiz i€etni zaverky
jsou konsolidovany s ucetnimi zavérkami ovladajici osoby v souladu s IFRS, SAS nebo jinymi
prislusnymi u€etnimi standardy uplatiiovanymi ve vztahu k pfislusné osobe¢.

EBITDA znamena provozni vysledek hospodateni pred odpisy, uroky a dani a je definovan jako
soucet nasledujicich polozek vykazu tplného vysledku — provozni vysledek hospodaieni, odpisy
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku véetné ptipadného zaporného goodwillu.

EUR, Euro ¢i euro znamena zakonnou ménu ¢lenskych stati Evropské unie, které piijaly tuto
jednotnou ménu.

Internetové stranky znamena internetové stranky Emitenta www.gevorkyan.sk, sekce ,,Pro
investory*.

Kvalifikovana vét§ina znamena tfi Ctvrtinovou vétsinu hlast pritomnych Osob opravnénych
k Gcasti na svolané Schiizi.

v

Notarsky rad znamena zakon ¢. 358/1992 Sb., o notafich a jejich Cinnosti (notatsky fad),
V platném znéni.

Obcdansky zakonik znamend zakon ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zékonik, v platném znéni.

Pracovnim dnem se pro uc¢ely Podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedé€le), kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodi
a mezibankovnich plateb v eurech.

Prosta vétSina znamena prostou vétSinu hlast ptitomnych Osob opravnénych k ui¢asti na svolané
Schuzi.

Regulovany trh BCPB znamena evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55
anasl. ZPKT.

Regulovany trh BCPP znamena evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55
anasl. ZPKT.

Sesterska spole¢nost znamena spole¢nost GEVORKYAN CZ, s.r.o., ICO: 119 28 638; se sidlem
Karolinské 661/4, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, GPM Tools, s.r.o0., ICO: 36 619 167,
se sidlem Tovarenska 320, Vlkanova 976 31, Slovenska republika, GEVORKYAN POWDERED
METALS TECHNOLOGY LLC, registra¢ni ¢islo 37-2104476, se sidlem 16192 Coastal Hwy,
Lewes 19958, Delaware, USA, spolecnost zaloZzena a existujici podle pravniho fadu Spojenych
stat americkych, nebo GEVORKYAN GmbH, registra¢ni ¢islo FN 542154 k, se sidlem
Museumstralle 3b/16, 10 70 Viden, Rakouska republika, spole¢nost zaloZena a existujici podle
pravniho fadu Rakouské republiky.
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VERSUTE znamena spole¢nost VERSUTE INVESTMENTS a.s., s sidlem Masarykovo nabiezi
246/12, Nové Mesto, 110 00 Praha 1, ICO: 039 65 953, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28245.

ZPKT znamena zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalov
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VI.

PRIJETI K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU
ZADOST K PRIJETi NA REGULOVANEM TRHU BCPP A BCPB

Emitent ma v imyslu pozadat o ptijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP,
ktery je regulovanym trhem provozovanym BCPP a Regulovaném trhu BCPB, ktery je
regulovanym trhem provozovanym BCPB.

Predpokladany den ptijeti DIuhopisti k obchodovéni na Regulovaném trhu BCPP a Regulovaném
trhu BCPB je do jednoho roku od Data emise. Neexistuje vSak zadna zaruka, ze BCPB nebo
BCPP tyto dluhopisy pfijme.

Po pfijeti Dluhopist k obchodovani na BCPP a BCPB budou DIluhopisy na BCPP a BCPB
obchodovany a obchody s nimi vypotfadavany v eurech (EUR). Vypotadani bude probihat formou
DVP (delivery versus payment) na né&j navazujici obvyklym zptisobem v souladu s pravidly
a provoznimi postupy BCPP, BCPB a Centralniho depozitife a ve lhltdch stanovenych
pfislusnymi pravidly.

Upis Dluhopisti v Centralnim depozitdfi lze vypofadat pouze prostiednictvim tuéastnika
Centralniho depozitare.

OBCHODOVANI NA JINYCH TRZIiCH

Dluhopisy, jina emise dluhopisi vydanych Emitentem ani z4dné cenné papiry stejné téidy (druhu)
jako jsou Dluhopisy, nejsou ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu pfijaty k obchodovani na Zzadném
regulovaném trhu, mnohostranném obchodnim systému ¢i jiném rovnocenném trhu, ani na trhu
pro rist malych a stiednich podnikd, s vyjimkou dluhopisti emitovanych spole¢nosti Gevorkyan
CZ (jak je definovana v kap. VI1I. Informace o emitentovi, ¢l. 10.1 Historické financni udaje) U niz
je Emitent rucitelem, a to GEVORKYAN 4,50/2026, ISIN: CZ0003535809, v celkové jmenovité
hodnoté 30.000.000 EUR, s moznosti navyseni az do 50.000.000 EUR, nesouci pevny Grokovy
vynos 4,50 % p.a., splatné v roce 2026, které byly pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP (Dluhopisy GEVORKYAN 4,50/2026).

Emitent nemé informace o jakémkoli regulovaném trhu, mnohostranném obchodnim systému
nebo jiném rovnocenném trhu, na kterém by byly ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu, jind emise
dluhopist vydanych Emitentem nebo cenné papiry stejné téidy (druhu) jako DIluhopisy ptijaty
k obchodovani bez souhlasu Emitenta, s vyjimkou Dluhopisit GEVORKYAN 4,50/2026.

Z4dna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostiedkovatel pii sekundarnim obchodovéni
(market maker). Emitent, Vedouci manazer, BH Securities ani Co-vedouci manazer nemohou
vyloucit, Ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na kterémkoli trhu ¢i trzich,
a tedy ze vlastnici Dluhopist nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu ¢i trzich pred
jejich datem splatnosti.

Vedouci manazer a BH Securities jsou opravnéni provadét stabilizaci Dluhopisii a mize podle
své uvahy vynalozit usili k uskutecnéni krokt, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke
stabilizaci nebo udrZeni takové trzni ceny DIluhopisi, ktera by jinak nemusela pievladat. Vedouci
manazer a BH Securities mize tuto stabilizaci kdykoliv ukon¢it.
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INFORMACE O EMITENTOVI

ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI
PRISLUSNYM ORGANEM

ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odpovédnou za spravnost a tplnost udaji uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, za
kterého jedna Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, pfedseda predstavenstva.

PROHLASENI ODPOVEDNYCH OSOB

Emitent prohlasuje, ze podle jeho nejlepsiho védomi udaje obsazené v tomto Prospektu jsou
V souladu se skutecnosti a ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit
jeho vyznam.

Ke dni vyhotoveni Prospektu, ve VIkanové

Za GEVORKYAN, ass.
\‘)
/ /

Jméno: Dipl. Ing Artur Gevorkyan

£
/

l
Podpis: /m |

[
\L

Tt

Funkce: Pfedseda ptedstavenstva

ZPRAVY ZNALCU

Do Prospektu neni vyjma vyroku auditora zahrnutého odkazem zatazeno zddné prohlaseni nebo
zprava osoby, kterd jedna jako znalec.

UDAJE OD TRETICH STRAN

Pokud Emitent v Prospektu na mistech konkrétné oznacenych poznamkou pod ¢arou vychazi
z informaci od tfeti strany, je u takovych informaci vzdy uveden zdroj. Uvedené zdroje jsou
aktualni k datu vyhotoveni tohoto Prospektu:

. Powder Metallurgy Global Market Report 2023: Market Value in US$ and the CAGRs
2023-2027 - ResearchAndMarkets.com [online], dostupné na:
https://www.researchandmarkets.com/reports/5766802/powder-metallurgy-global-
market-report

. Metal Powder Industries Federation: Powder Metallurgy Fact Sheet [online], dostupné na
https://www.mpif.org/Resources/IndustryFacts.aspx

° Bloomberg Economic News [online]. Dostupné z: https://www.bloomberg.com
Orbis Europe [online]. Dostupné z: https://www.bvdinfo.com/en-gb/

Emitent potvrzuje, ze pokud informace pochazeji od tfeti strany, byly tyto informace piesné
reprodukovany a podle védomi Emitenta a v mite, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych treti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované
informace byly nepfesné nebo zavadégjici.

SCHVALENi PROSPEKTU

Tento Prospekt schvalila NBS jako ptislu$ny organ podle Nafizeni, a to rozhodnutim ze dne [_],
¢.j. [_1, sp. zn.: [_], které nabylo pravni moci dne [_].

NBS schvaluje tento Prospekt pouze z hlediska toho, ze spliiuje normy tykajici se uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni.

Toto schvéleni by se nemélo chapat jako potvrzeni Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto
Prospektu ani jako potvrzeni kvality Dluhopist, které jsou pfedméetem tohoto Prospektu. Investofi
by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do DIuhopist.
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OPRAVNENI AUDITORI

Auditorem Emitenta je auditorska spolec¢nost Ernst & Young Slovakia, spol. s.r.o., kterd je vedena
v seznamu auditordl a auditorskych spolecnosti vedeném Slovenskou komorou auditorti a je
drzitelem auditorského opravnéni ¢. 257 (Auditor). Auditorem byly ovéfeny ucetni zavérky za
rok 2021 a 2022, jez jsou zvetejnény na webovych strankach Emitenta v sekci Pre investorov,
podsekci PX PRIME a Hlavny kétovany trh.

Auditor byl po ob¢ uvedena obdobi stejny, nedoslo k jeho odstoupeni, odvolani ¢i nejmenovani.

Auditor je osobou nezavislou na Emitentovi a nemé na Emitentovi Zadny z4jem. Pii vyhodnoceni
existence pifipadného vyznamného zajmu Auditora na Emitentovi, Emitent vychéazel ze
skutecnosti, ze Auditor nevlastni Zddné cenné papiry Emitenta, Auditor nebyl a v soucasnosti neni
¢lenem zadného orgdnu Emitenta, s vyjimkou poskytovani sluzeb Auditora, Auditor Emitentovi
neposkytuje zadné jiné sluzby, které by ovliviiovaly jeho nezavislost, ani neni ve vztahu
k Emitentovi v pracovnim poméru, Auditor sou¢asné neni ani jinak propojen s Emitentem ani
osobami zu¢astnénymi na Emisi.
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3.

3.1

UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni nazev: GEVORKYAN, a.s.

Misto registrace: Slovenska republika, Obchodni rejstiik Okresniho soudu Banska
Bystrica, oddil: Sa, vlozka ¢islo: 1232/S

1CO: 36 017 205

LEI kod: 097900BFM30000040096

Datum zalozeni: 20.1.1997

Doba trvani: zalozen na dobu neurcitou

Sidlo: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Pravni forma: Akciova spolecnost

v

Hlavni pravni ptedpisy, zakon & 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, ve znéni pozdéjSich
jimiz se Emitent tidi: pfedpisti (ObchZ); zakon & 40/1964 Zb., Obéiansky zakonnik, ve
znéni pozdéjSich predpisi (0Z); zdkon & 455/1991 Zb., o
Zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjsich

predpisti (ZZ)
Telefonni ¢islo: +421 911 152 421
Kontaktni osoba: Ing. Andrej Batovsky
E-mail: andrej.batovsky@gevorkyan.sk
Internetova stranka: www.gevorkyan.sk

Informace uvedené na internetovych strankach nejsou soucasti
tohoto Prospektu, ledaze jsou tyto informace zaclenény do
Prospektu formou odkazu.

HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Emitent byl zalozen dne 16. zati 1996 podle prava Slovenské republiky jako spole¢nost s ru¢enim
omezenym pod obchodni firmou GEVORKIJAN, s.r.o. Ke vzniku Emitenta doslo zapisem do
Obchodniho rejstiiku Okresniho soudu Banska Bystrica dne 20. ledna 1997. S U¢innosti od 5.
listopadu 2009 zménil Emitent svou obchodni firmu na GEVORKYAN, s.r.o. Emitenta zalozil
jako rodinnou firmu letecky inzenyr Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, pivodem z Arménie. Emitent
stavi na padesatileté zkuSenosti dvou generaci rodiny Gevorkyani v oblasti praskové metalurgie.

Dne 13.5. 2022 se Emitent pfeménil na akciovou spolecnost.

Ptehled nejvyznamnéjsich udalosti v historii Emitenta:
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2023

Prijeti akcii Emitenta k obchodovani na ¢eském regulovaném trhu Prime
Market organizovaném obchodni spole¢nosti Burza cennych papiri Praha.
Pokradovani v investicich do rozvoje (napf. strategicka investice ve formé
akvizice prilehlych pozemkl a budov s cilem dalsiho rozsifeni kapacit,
dokonéeni vystavby vodikového generatoru a nakup dalsich novych stroja.

2022

Emitent se stal prvni slovenskou spolecnosti, kterd uskutecnila primarni
vetejnou nabidku akcii (IPO) na BCPP. Akcie byly piijaty k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému Trh START a na Volny trh, pficemz
se jednalo o do té doby nejvétsi primarni vefejnou nabidku na Trhu START
a o nejveétsi primarni vetejnou nabidku na celé BCPP v roce 2022.

Zmeéna formy Emitenta ze spole¢nosti s ru¢enim omezenym na akciovou
spolecnost.

Vyuziti prosttedkt ziskanych z primarni vefejné nabidky na investice do
rozvoje (napf. navySeni vyrobnich kapacit a automatizaci) a Caste¢n¢ také
na splaceni drahého ciziho kapitalu.

2021

Rozsifeni portfolia o nové projekty v oblasti mrazirenské a chladici
techniky, nabijecich stanic pro hybridni auta a elektromobily a ochrannych
masek a respiratort

2020

Investice do robotizace, automatizace a digitalizace
Vykup pozemkt a vybudovani vlastni trafostanice
Pocatek sériové vyroby v oblasti 3D tisku

2019

Nékup novych strojii a nartst kapacity vyroby

2018

Ocenéni za nejlepsi soucastku od European Powder Metallurgy Association
v kategorii Structural Parts

2017

Bylo vytvoreno oddéleni automatizace a robotiky

Vitézstvi v soutézi European Business Awards. Emitent jako jedind firma v
historii této soutéze zvitézil ve trech rtiznych kategoriich

2016

Ocenéni ,,Narodni vitéz za Slovensko* v soutéZi European Business
Awards, Emitent bude reprezentovat Slovenskou republiku v kategorii
,»Nejlepsi podnik — obrat do 25 milioni EUR 2016/2017*

2015

Rozsifeni vyrobnich a skladovacich kapacit
Spusténi technologie HIP (izostatického lisovani za tepla)

2014

Ocenéni ,,Inspirativni projekt™ v soutézi Via Bona Slovakia v kategorii
»Skvely zaméstnavatel

2013

Rozvoj technologie MIM, ziskani dalSich vyznamnych projektti, vyrazny
progres vyvojového a konstrukéniho stiediska R&D a technického zafizeni,
schvaleni investi¢ni pomoci a dotaci z EU

1. misto v anket¢ ,Diamanty slovenského byznysu“ v kategorii
Zarazeni do zebticka Top 250 Revue primyslu a Top Trend pramyslu
Udéleni ocenéni ,,Pecet’ Spolecensky odpovédny podnik* Slovenskou
informacni a marketingovou spolecnosti, a.s., a Narodnim informac¢nim
stiediskem Slovenské republiky, a.s.

2012

Spusténi technologie MIM (vstfikovani kovovych praska), ktera
zakazniklim nabizi jedinecnou kombinaci technologie PM (praskové
metalurgie) a MIM pod jednou stfechou
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3.2

3.3

3.4

3.5

e 3. misto v anket¢ ,Diamanty slovenského byznysu“ v kategorii

e  Zarazeni do zebtickd Top 250 Revue primyslu a Top Trend primyslu
e Ocenéni ,,Fachmetall QM Kontext Award“ — vitéz soutéze v kategorii
,,Kvalita“

e Rozsifeni vyrobnich kapacit

e Ocenéni ,,Tovarna roku“ od Fraunhoferského institutu a Eximbanky
2011 Slovensko za progresivni podnikatelsky model

e  Zatazeni do zebtickd Top 250 primyslu a Top Trend prumyslu

e  Zarazeni do zebti¢ku 10 nejrychleji rostoucich firem na Slovensku

2010 e Stéhovani do vlastni vyrobni haly

2007 e  Vytvoreni sekce CNC obrabéni vyrobki
2005 e  Vytvoreni sekce tepelného zpracovani kov
2003 e  Vytvofeni vlastni nastrojarny

1999 e Emitent vlastni prvni vstfikovaci stroje

1997 e  Emitent vlastni prvni stroje

1996 e Zalozeni rodinné firmy GEVORKIJAN, s.r.o0.

NEDAVNE UDALOSTI SPECIFICKE PRO EMITENTA

Emitent prohlasuje, Ze nenastaly zadné nedavné specifické udalosti, které by mély podstatny
vyznam pii hodnoceni jeho platebni schopnosti.

UVEROVA HODNOCENI
Emitentovi ani jeho cennym papirim nebyl ptid€len rating.
VYZNAMNE ZMENY STRUKTURY FINANCOVANI EMITENTA

Od konce posledniho uc¢etniho obdobi Emitenta, ke kterému byla sestavena posledni ovéfena
ucetni zavérka Emitenta, tj. od 31. prosince 2022, nedoslo k zadné vyznamné zmeéne vyptjcek ¢i
struktury financovani Emitenta.

POPIS FINANCOVANI CINNOSTI EMITENTA

Emitent ocekava, ze své Cinnosti, bude financovat dle aktudlnich trznich podminek, a to
z financ¢nich prostfedkd ziskanych prostfednictvim emise Dluhopisii nebo prostfednictvim
bankovnich uvérd, finan¢nich prostiedkd vytvorenych vlastni podnikatelskou ¢innosti Emitenta
nebo finanénich prostfedkit vytvofenych podnikatelskou ¢innosti spolenosti ze skupiny
Emitenta, které budou Emitentovi poskytnuty formou tivéru ¢i zapiijcky nebo formou vkladu do
vlastniho kapitalu Emitenta.
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PREHLED PODNIKANI
HLAVNIi CINNOSTI

Hlavnim pfedmétem ¢innosti Emitenta je vyzkum, vyvoj a vyroba v oblasti praskové metalurgie,
ktera v sobé zahrnuje 4 odvétvi: praskova metalurgie (dale jen PM z anglického powder
metallurgy), vsttikovani kovovych praski (déle jen MIM z anglického metal injection moulding),
izostatické lisovani za tepla (dale jen HIP z anglického hot isostatic pressing) a aditivni vyroba —
3D tisk kovovych praska (dale jen AM z anglického additive manufacturing).

Emitent pti vyrobé svych vyrobki pouziva rizné technologie, jako je PM, MIM a HIP. PraSkova
metalurgie se pouzivd od 20. let 19. stoleti k vyrobé& Siroké §kaly slozitych komponenti,
samomaznych lozisek a stfihacich nastroji. Jedna se o vyrobu kovovych vyrobkd z praska ve
formé spékanim (sintrovanim).

Hlavni rozdil technologie praskové metalurgie oproti jinym technologiim (jako je naptiklad
frézovani, soustruzeni Ci slévarenstvi) spociva v tom, Ze za pouziti té€chto jinych technologii jsou
vyrabény finalni produkty opracovanim polotovaru, coz je energeticky narocné a je vytvaren
odpad. Praskova metalurgie umoziiuje z praSku nalisovat findlni produkt bez dalSiho
mechanického opracovani a v pfipadé vyrobeni vadného produktu se soucastky daji opakované
pouzit a opét slisovat k vytvoreni bezvadného produktu. Vice nez 90 % vyrobniho odpadu
spolecnosti je jiz recyklovano nebo znovu pouzito a Emitent nadale hledd nové zpisoby, jak
efektivnéji vyuzivat suroviny.

Naésledujici graf zndzornuje vyrobni proces pomoci technologie PM:

Sintrovani

[+ }]
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vyliski, které jsou vyrobeny podobné jako plasty a obsahuji kombinaci 40 % plastu a 60 % kovu.
V poslednich desetiletich se technologie MIM prosadila jako konkurenceschopny vyrobni proces
pro vyrobu malych komponenti, jejichz vyroba alternativnimi metodami byla velmi nakladna.
Tato technologie umoziuje vyrabét slozité tvary z témet vSech typti materialii. Komponenty
nachazeji uplatnéni napiiklad v automobilovém a chemickém primyslu, leteckém a kosmickém
primyslu, poc¢itacovém hardwaru, kancelatské technice, biomedicing a zbrojnim primyslu.

Nasledujici graf znazornuje vyrobni proces pomoci technologie MIM:

Pojive (vosky,
plasty, polyme:

Technologie HIP byla v uplynulych desetiletich vyvinuta jako konkurenceschopny a osvédceny
vyrobni proces pro vyrobu slozitych komponenti z Siroké skaly kovli nebo keramiky, které spliuji
specifické pozadavky. Tyto komponenty se v sou¢asnosti pouzivaji v mnoha oblastech primyslu,
naptiklad v leteckém a kosmickém primyslu, na ropnych ploSindich nebo v energetice a
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4.2

zdravotnickém primyslu. V ramci technologie HIP dochazi k stlaCeni materiali pisobenim
vysoké teploty (900 °C az 1250 °C) a vysokého tlaku (100-200 MPa) rovnomérné ze vSech stran.

Nasledujici graf znazoriiuje vyrobni proces pomoci technologie HIP:

Stlaceny plyn

Stlaceny material

Ocelovy kontejner

Zahrivana komora

Od roku 2018 Emitent hojn¢ vyuziva technologii 3D tisku nekovovych materiali ve vyvojovém
oddéleni pro vyrobu prototypti a v oddéleni tdrzby pro opravy vyrobnich zafizeni, coz eliminuje
casové prostoje vyrobnich technologii vychazejici z dlouhé doby dodéni nahradnich dila. V roce
2019 bylo odd¢leni aditivni vyroby (3D tisku) Emitenta roz§ifeno investicemi ve vysi témer 4
mil. EUR.

Na oddéleni vyvoje Emitenta pracuje 25 inzenyru, ktefi vyvinou vice nez 150 novych vyrobkt
ro¢né, pficemz Emitent celkove€ vyrobi vice nez 6 milionti soucastek kazdy mésic a jeho portfolio
se sklada z vice nez 2.000 typt soucastek. Emitent je rovnéz aktivni v oblasti zdravotnictvi, ktera
ma v podnikidni Emitenta dlouhodobou tradici, kdy vyrobky vyrobené technologii PM a MIM
jsou uzivany ve specialnich zdravotnickych (napt. zubaiskych) zatizenich. Emitent v roce 2020
rovnéz investoval do vyvoje a vyroby ochrannych respiratorti a masek. Nadto, s ohledem na
neexistujici kapacitu na Slovensku, Emitent rovnéZ investoval do laboratofe, kterd umoziuje
testovani veskerych druhti ochrannych masek, respiratorQ, filtrii rousek apod. Emitent rovnéz
roz$ifil vyrobu ochrannych masek se specialnim pouzitim pro ozbrojené slozky, zdravotnicky
personal, ¢i masky jako moédni doplnék.

Emitent minimalizuje dopad svych ¢innosti na Zivotni prostiedi a je drzitelem normy ISO
14001:2005 (environmentalni management). Investicemi do modernich technologii praskové
metalurgie Emitent podporuje principy ob&éhového hospodaistvi. Pfikladem snahy o minimalizaci
negativniho dopadu vyrobniho procesu na Zivotni prostfedi jsou projekty, jako je instalace
zafizeni na zpracovani odpadni emulze nebo jednotka na rekuperaci tepla. Technologie Setrné k
zivotnimu prostiedi, vcetné projektu generatoru dusiku, zvysuji flexibilitu vyroby a snizuji
zavislost na nestabilnich dodavkach, coz ma pozitivni dopad na snizovani emisi sklenikovych
plynt v dodavatelském fetézci.

Cely vyrobni proces je navrzen tak, aby byl prakticky bezodpadovy a energeticky ucinny,
vyuzival elektfinu z obnovitelnych zdroju a snizoval emise CO2. Provoz a projekty Emitenta tak
maji pozitivni dopad na plnéni environmentalnich ciltt EU v oblasti obnovitelnych zdrojt energie,
snizovani emisi sklenikovych plynt, udrzitelného hospodateni s vodou a ochrany vodnich zdroji
a prostfednictvim vyuzivani odpadi i na cile ob€hového hospodarstvi.

Dluhopisy vydavané Emitentem budou za téelem financovani projektd v oblasti udrzitelnosti
povazovany za Zelené dluhopisy. Emitent zajisti, Zze veSkeré Cisté vynosy ziskané z emise
Zelenych dluhopistt budou Emitentem pouzity vyhradné k financovani nebo refinancovani, zcela
nebo Castecné, stavajicich a/nebo budoucich zptsobilych projektd, které splnuji kritéria
zpusobilosti vymezena v Ramci zelenych dluhopist (Green Bond Framework).

HLAVNI TRHY

Emitent pisobi na trhu v oblasti praskové metalurgie jiz vice nez 27 let a v soucasné dob¢ je
drzitelem fady ndrodnich a mezinarodnich ocenéni, jako napfiklad Diamanty slovenského
byznysu za roky 2012, 2013, 2019 a 2020. Emitent byl rovnéZ zatazen do TOP 10 firem regionu
v letech 2016 a 2018, ziskal ocenéni Fabrika roka od Fraunhoverského institutu a EXIM banky,
ocenéni Business Superbrands Slovakia 2020 a 2021, ocenéni Best Managed Companies 2023,
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ocenéni Responsible Business Award 2023, ocenéni EPMA components awards — vitéz v
kategorii inovativni vyrobek v roce 2018, Ocenéni vynalezecké ¢innosti od slovenského Utadu
priimyslového vlastnictvi, ocenéni Vyjime¢na firma od TUV SUD za vyjimeény piinos pii
prosazovani inovaci, ocenéni Fachmetall QM Kontext Award ¢i ocenéni European Business
Award 2016/2017 od RSM. V souvislosti se vstupem na trh START v roce 2022 Emitent rovnéz
ziskal ocenéni Nejzajimavéjsi IPO trhu START a Nejlépe komunikujici firma trhu START.
V neposledni fadé Emitent vyhral kategorii PE Deal roku Slovensko v ramci CVCA & SLOVCA
Awards 2023. V soucasné dobé¢ poskytuje své produkty zdkaznikiim ve vice nez 30 zemich svéta.
K 31. prosinci 2022 Emitent realizoval 58 % svych trzeb v zemich EU a 42 % trzeb pochazelo ze
zemi mimo EU, zejména z USA, Ciny, Indie, Mexika, Brazilie a |zraele.

Emitent je vyrobcem rtznych druhidi soucastek pro, mimo jiné, automobilovy prumysl, ropny a
kosmeticky primysl, ru¢ni nafadi, zamky, bezpecnostni systémy, zdravotnictvi, zemé&délstvi a
klimatizaci.

Popis a vyvoj relevantniho odvétvi (praskové metalurgie)

Technologicky pokrok a poptavka ze strany koncovych uzivatelii pro spolehlivou a nakladoveé
efektivni technologii praskové metalurgie se v pribehu let vyrazné zvysily. Vyhodou praskové
metalurgie jsou az o 70 % levngjsi vyrobky nez u tradi¢niho slévarenstvi. Mezi nejvétsi odbératele
praskové metalurgie a primyslu na zpracovani kovii patfi automobilovy, lodni, elektrotechnicky,
letecky nebo strojni prumysl. S ohledem na krizi Covid-19 poptavka po ekonomicky vyhodng&jsi
alternativé prispéla k dalSimu ristu odvetvi.

V roce 2022 byla hodnota globalniho trhu praskovych metalurgii kolem 3,5 mld. USD.?
V nasledujicim obdobi od roku 2023 do roku 2027 je piedpokladana slozend ro¢ni mira ristu
(CAGR) ve vysi 11,0 %, ptic¢emz je predikovano, ze hodnota globalniho trhu dosahne v roce
2027 6,03 mld. USD. Co se svétovych regiond tycCe, nejvétsimi trhy byly v roce 2022 Severni
Amerika a asijsko-pacifické teritorium, které se diky svému ekonomickému rozvoji a rostoucimu
disponibilnimu pfijmu staly klicovym cilem pro producenty praskové metalurgie. Do budoucna
se ogekava, ze Cina bude nejrychleji rostoucim trhem.?

Obzvlast velkym odbératelem jsou vyrobci aut a ocekava se, ze globalni automobilovy pramysl
bude i v nasledujicich letech hlavnim divodem rtistu odbytu zpracovatelli praSkové metalurgie.
Zvysujici se zajem o ekologii a efektivitu pohonnych jednotek nuti vyrobce aut k navrhovani
lehkych komponent, coz té€Z pozitivné ovliviiuje poptavku po praskové metalurgii. Dle MPIF
(Metal Powder Industries Federation) piedstavoval automobilovy primysl v roce 2020 vice nez
70 % odbytu s praskovou metalurgii, coz se vSak neshoduje s podilem odbytu Emitenta, jehoz
internim pravidlem je, Ze podil odbytu jednoho odvétvi na celkovém odbytu spole¢nosti by nemél
piekro¢it 30 %.*

Konkurence Emitenta

Emitent se fadi mezi zavedené a profitujici spole¢nosti na trhu, jelikoz si v pribéhu minulych let
vybudoval unikatni pozici ve vyrob¢ sérii, které ostatni spolecnosti nejsou schopny vyrobit (pfes
50 % vyroby tvoii unikatni vyrobky, které konkurence pted Emitentem nikdy nevyrobila). Diky
vlastnimu know-how a vyzkumu a vyvoji si spole¢nost udrzuje naskok pred konkurenci. Dalsi
vyhoda spole¢nosti je diverzifikace zakaznikt, nebot’ se na rozdil od konkurence nezaméiuje
pouze na automobilovy primysl, ale také naptiklad na bezpecnostni systémy, feSeni pro ropny
pramysl, kompresory, médni nebo kosmeticky primysl. To Emitentovi umoziiuje realizovat vyssi
marzi oproti konkurentlim, kteti se zpravidla primarné zamétuji na automobilovy pramysl.
Zminéné rozdéleni odbytu Emitenta dle podili primyslovych odvétvi je mozné vidét v sekci
,,Odbératelé Emitenta“.

Powder Metallurgy Global Market Report 2023: Market Value in US$ and the CAGRs 2023-2027 -
ResearchAndMarkets.com [online], dostupné na https://www.researchandmarkets.com/reports/5766802/powder-
metallurgy-global-market-report

Tamtéz.

Metal Powder Industries Federation: Powder Metallurgy Fact  Sheet [online], dostupné na
https://www.mpif.org/Resources/IndustryFacts.aspx
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Mezi nejvétsi svétové producenty patii naptiklad Allegheny Technologies Inc., Sandvik AB,
GKN Sinter Metal Components GmbH, MIBA Sinter Austria GmbH, Carpenter Technology
Corp., Fine Sinter Co. Ltd. nebo SMC Powder Metallurgy. Srovnani Emitenta s konkuren¢nimi
soukromymi a vetejné¢ obchodovanymi konkurenty je mozné vidét na nasledujici strané.
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Srovndni Emitenta s konkurenénimi soukromymi spole¢nostmi

Tabulka nize obsahuje vycet spolecnosti piisobicich v odvétvi praskové metalurgie a jejich srovnani s Emitentem dle poctu zaméstnancu a trzeb v obdobi od
roku 2017 do roku 2022 (¢i roku poslednich dostupnych dat). Zaroven je potfeba zminit, ze nejveétsi konkurencni spolecnosti niZze se nezaméfuji Cisté jen na
vyrobu kovovych soucastek pomoci metod praskové metalurgie, ale jejich vyrobni proces zahrnuje i jiné metody ¢i vyrobky.

Z tabulky je patrné, ze Emitent ve srovnani s pfevaznou vétsinou konkurence ve sledovaném obdobi vykazoval stabiln€j$i a rychlejsi rust trzeb. VétSina
Z uvedenych konkurenc¢nich spolecnosti ve sledovanych letech dokonce zaznamenala pokles ¢i stagnaci trzeb.

wvr svvr

Zarovein srovnani poukazuje na vyssi produktivitu Emitenta. Diky vysoké mife robotizace a automatizace byl Emitent ve sledovaném obdobi schopen s niz§im

7w

poctem zaméstnancli vykazovat podobnou finan¢ni vykonnost jako konkurence s podobnou vysi trzeb.

Spole¢nost (idaje v EUR)

Dostupny  Podet Triby 2020  Trzby2019  Triby2018  Triby 2017

rok zaméstnancu

Trzby
(dostupny

Triby 2021

SCHUNK GMBH Némecko 7010 2021 8716 1381327574 1381327574 1263569828 1404352620 1389795283 1265340459
MIBA SINTER AUSTRIA GMBH Rakousko 2815 2021 595 169 807 378 169 807 378 164 523 251 203 752 461 220510 070 202 616 774
GKN SINTER METALS COMPONENTS Némecko 2815 2020 693 110 477 808 n.a. 110 477 808 135 362 654 149 339 024 167 499 186
iMESH BARCELONA SINTERING S.A. Spanglsko 2550 2021 175 55 649 520 55 649 520 55641 030 62 896 165 66 456 149 63 920 637
GEVORKYAN A.S. Slovensko 2599 2022 172 58 673 000 53 968 000 48 215 000 42 360 000 37332000 28582 000
CARBOSINT S.P.A. Italie 2550 2021 75 18 437 810 18 437 810 17018 715 19 059 853 18 915 664 17090 001
SINTERWERKE HERNE GMBH Némecko 2550 2020 189 15 234 984 n.a. 15234984 5919 487 35435 468 n.a.
POLMO LOMIANKI S.A. Polsko 2550 2021 195 11396 679 11 396 679 10 274 223 11 406 041 12 724 459 12 608 975
PORAL Francie 2550 2021 n.a. 11185019 11 185019 9892 104 n.a. n.a. n.a.
METALSINTER S.R.L. Italie 2561 2021 64 10 805 279 10 805 279 7917 407 8266 903 11 066 568 11009 471
STADLER, SA Spanélsko 2561 2020 68 9160 100 n.a. 9160 100 10222 921 8953950 9241 953
CALLO SINTERMETALL AKTIEBOLAG  Svédsko 2815 2021 32 8205 690 8 205 690 6039 124 6 339 242 6920 528 6833 708
FJ INDUSTRIES A/S Dansko 2550 2022 209 n.a. n.a. n.a. n.a. 27981 554 n.a.

Zdroj: Emitent, Orbis, Bloomberg, VERSUTE INVESTMENTS a.s.

Vyse uvedena tabulka obsahujici srovnani s konkuren¢nimi soukromymi spole¢nostmi je niZze doplnéna o srovnani Emitenta a uvedenych konkuren¢nich
spole¢nosti dle vyvoje zisku EBITDA a EBITDA marze v obdobi od 2017 do 2022 (¢i roku poslednich dostupnych dat).
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Z tabulky niZe je patrné, ze Emitent ve srovnani s pfevaznou vétsSinou nize uvedené konkurence ve sledovaném obdobi vykazoval stabilnéjsi a rychlejsi rist
zisku EBITDA, ktery navic ve srovnani s konkurenty nekolisal.

Zaroven je ziejmé, ze Emitent ve sledovaném obdobi oproti konkurenénim spolecnostem vykazoval vyssi

sektorove velmi vysokou operativni profitabilitu.

Spolec¢nost (idaje v EUR)

Dostupny

rok

EBITDA
(dostupny
rok)

EBITDA
2021

EBITDA
2020

EBITDA
2019

EBITDA
2018

EBITDA
2017

EBITDA
margin
(dostupny
rok, %)

e

EBITDA
2021 (%)

EBITDA marzi, coz poukazuje na Emitentovu

EBITDA
2020 (%)

EBITDA
2019 (%)

EBITDA
2018 (%)

EBITDA
2017 (%)

Cisty
zisk

SCHUNK GMBH 2021 190 198 190 198 164 344 173901 232 665 198 856 13,77 13,77 13,01 12,38 16,74 15,72 77170978
084 084 950 848 973 889

MIBA SINTER AUSTRIA 2021 15317738 15317738 17328455 18476100 18164248 20803774 9,02 9,02 10,53 9,07 8,24 10,27 5352 395

GMBH

GKN SINTER METALS 2020 -14 966 n.a. -14966 4921225 9772248 26463832 -13,55 n.a. -13,55 3,64 6,54 15,80 n.a.

COMPONENTS GMBH 851 851

AMES BARCELONA 2021 -2891472 -2891472 -2254595 2552221 6556489 4812827 -5,20 -5,20 -4,05 4,06 9,87 7,53 -4069 583

SINTERING S.A.

GEVORKYAN, A.S. 2022 18004000 15883000 12535000 11207000 8575000 6626000 30,69 29,43 26,00 26,46 22,97 23,18 3535000

CARBOSINT S.P.A. 2021 1577639 1577639 2058771 1956894 2144368 1956075 8,56 8,56 12,10 10,27 11,34 11,45 -211 208

SINTERWERKE HERNE 2020 -15789 n.a. -15789 -2695231 -1995605 -1323150 n.s. n.a. n.s. -45,53 -5,63 n.a. -17 144

GMBH 024 024 448

POLMO LOMIANKI S.A. 2021 1394194 1394194 1681292 981873 1659752 1541033 12,23 12,23 16,36 8,61 13,04 12,22 1252621

PORAL 2021 419 848 419 848 414981 n.a. n.a. n.a. 3,75 3,75 4,20 n.a. n.a. n.a. 34 086

METALSINTER S.R.L. 2021 597 499 597 499 -449 654 123700 1385210 1654680 5,53 5,53 -5,68 1,50 12,52 15,03 -81 582

STADLER, SA 2020 103771 n.a. 103771 840 767 165 582 327 300 1,13 n.a. 1,13 8,22 1,85 3,54 -487 020

CALLO SINTERMETALL 2021 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 172 519

AKTIEBOLAG

FJ INDUSTRIES A/S 2022 2701087 1855755 1257503 1984306 4957124 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 17,72 n.a. 696 639

Zdroj: Emitent, Orbis, Bloomberg, VERSUTE INVESTMENTS a.s.
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Odbératelé Emitenta

Emitent zajist'uje odbyt svych vyrobkl na zaklad¢ smluvnich vztahti s odbérateli. Pfehled
odbérateli Emitenta z hlediska trzeb za rok roky 2020, 2021 a 2022, rozdé€leny podle zemi,
pramyslovych odvétvi a technologii, je uveden v tabulkach nize:

Prehled odbératelt podle zemi

Zemé EU USA Cina a Indie Mexiko, Brazilie, Izrael
% trzeb za rok 2020 69 % 11% 10 % 10 %
% trzeb za rok 2021 70 % 12 % 9% 9%
% trzeb za rok 2022 58 % 13 % 13 % 9%
Prehled odbérateli podle odvétvi
Odveti Automobilovy  Runi 0 grecon Zamky SO
pramysl nastroje pramysl
% trzeb za rok 2020 31 % 14 % 5% 15% 10 % 25 %
% trzeb za rok 2021 32 % 16 % 6 % 15% 12% 19%
% trzeb za rok 2022 32 % 16 % 6 % 15 % 12 % 19 %
Prehled odbératelii podle technologie
. , Materialy T
Technologie Sm'tr(())t\)/l?ne pro ropny nl:gel;l;f MIM Loziska
vyrobky priimys] gnety
% trzeb za rok 2020 55 % 19 % 9% 11% 6 %
% trzeb za rok 2021 52 % 15% 10 % 13% 10 %
% trzeb za rok 2022 54 % 14 % 7 % 14 % 11 %
Dodavatelé Emitenta

Mezi nejvyznamnéjsi dodavatele Emitenta patii GPM Tools, s.r.o., ICO: 36 619 167, se
sidlem Tovarenska 320, Vlkanova 976 31, Slovenska republika (GPM Tools). GPM Tools
je hlavnim dodavatelem Emitenta (9,9 % vSech dodavek), ktery dodava predevsim formy
a nastroje na zékladé pozadavkil projekéniho odd€leni Emitenta. Mezi dal$i vyznamné
dodavatele Emitenta patii renomované nadnarodni spolecnosti z Evropy a USA.

Nové produkty Emitenta

V poslednich 12 mésicich byly realizovany nové projekty Emitenta a zahajeny dodavky
novych vyrobkl vyvinutych pro rtizna primyslova odvétvi. Jde zejména o a) vyrobky pro
automobilové podvozky nové generace, ureny zejména pro americky trh, b) vyrobky pro
ropna cerpadla ze specialni oceli, ¢) vyrobky pro vysoce presné pievodovky do leteckého
a vesmirného primyslu, d) vyrobky pro primyslové tiskarny, ochranné systémy, ru¢ni
naradi a kosmeticky prumysl pro Sest nadnarodnich spole¢nosti s matefskymi firmami
v Evropé, ve dvou pripadech (loZiskovy primysl a stavebnictvi) pro zcela novou skupinu,
kam Emitent své produkty dosud nedodaval. VSechny nové projekty zaznamenavaji
celkovou hodnotou trzeb 7,7 mil. EUR ro¢né.

V poslednich 12 mésicich byly dokonéeny projekty tykajici se vyvoje vyrobki pro
automobilové zamky a bezpeCnostni systémy pro znacky Maserati, Porsche, Bentley,
Mercedes, BMW, Peugeot a Volkswagen/Audi/Skoda.

Vyvoj téchto projektu trval nékolik let a jejich Zivotnost je stanovena na pfistich 8 let.
Emitent zaroven pokracuje ve spolupraci se zakazniky na vyvoji nové generace ochrannych
systémi pro automobilovy primysl. Soucasné firma rozsitila dodavky svych vyrobki na
hlavni trhy v Asii (Cina, Indie, Vietnam), pfi¢emz viechny vyrobky byly vyvinuty spole¢né
s evropskymi zakazniky ve spolupraci s vyvojovymi centry zakaznikd v Némecku, USA
a Rakousku.
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4.3 ZAKLAD VSECH PROHLASENI EMITENTA O JEHO POSTAVEN{ V HOSPODARSKE SOUTEZI

Emitent nema podle svych znalosti povédomi o tom, Ze by mél dominantni nebo vyznamné trzni
postaveni na trhu.
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ORGANIZACNI STRUKTURA

Emitent ma ke dni vyhotoveni Prospektu jednoho hlavniho akcionafe, kterym je Dipl. Ing. Artur
Gevorkyan, dat. nar. 12.10.1964, jednatel a vétSinovy majitel, ktery vlastni 12 849 758 kust akcii
predstavujici 77,14 % akcii Emitenta. Ostatni akcionafi vlastni 3 807 514 kusti akcii piedstavujici
22,86 % akcii Emitenta.

Emitent neni soucasti zadné skupiny.

Emitenta pfimo ovlada a kontroluje pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan. Akcionafi nejednaji ve
shodg¢.

Artur Gevorkyan Free float

GEVORKYAN

GEVORKYAN '

GPM Tools Malion POWDERED GEVORKYAN | RS
o METALS GmbH as

TECHNOLOGY
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UDAJE O TRENDECH

Vlivem nékolika makroekonomickych faktori se Emitentovi v poslednich letech prodlouzily
terminy dodani materialu, coz mélo vliv na cash flow Emitenta, ktery tak musel co nejefektivnéji
tidit vyrobni cyklus, jelikoz prodlouzeni terminti doddni materialu vytvarelo tlak na zvyseni
materialu na skladé. V roce 2022 rovnéz Emitent Celil nartstu cen materialu cca 0 20 % a energie
cca 0 30 %. Tento rust vSak, diky otevienym kalkulacim a rozpisu nakladi, které Emitent svym
zakaznikim poskytuje, byl Emitent schopen ptfenést do finalni ceny svych vyrobki, k ¢emuz
prispéla i skuteCnost, Ze je Emitent u vétSiny zakaznikl jedinym dodavatelem konkrétniho
vyrobku.

Emitent dale zavadénim automatizace a robotizace do svého vyrobniho procesu znacné redukoval
¢as potiebny na vyrobu jednotlivych vyrobkl a rovnéz tak omezil riist osobnich nakladd (mezd

apod.).

Emitent v nasledujicich letech planuje vybudovat vlastni fotovoltaickou elektrarnou za Gcelem
nizsi zavislosti na distributorech elektrické energie. Nedavno pak Emitent dokonCil spusténi
vlastniho vodikového generatoru rovnéz za iCelem snizeni zavislosti na externich dodavatelich.

Vzhledem ke geopolitické situaci a situaci spojené s pandemii koronaviru, Emitent zaznamenal
trend u stavajicich a rovnéz potencialnich zakaznikt, ktefi stale vice usiluji o to, aby méli své
dodavatele, ktefi jsou lokalni. Jak jiz bylo zminéno, evropsky a americky priimysl se navic snazi
odstfihnout od dodavatelll z Asie, coz Emitentovi jesté vice otevira dvefe k novym obchodnim
prilezitostem v ramci nejen evropského, ale i amerického trhu. Emitent proto predpoklada, ze
i diky tomuto trendu bude v dlouhodobém horizontu schopen generovat planované trzby ve vysi
300 az 400 mil. EUR.

Od posledniho finanéniho roku Emitenta (2022) nedoslo k zadnym novym zménam ve vyrob¢,
prodeji, zasobach a nakladech Emitenta, kromé vySe popsanych, a nedoslo k vyznamné zmén¢
finan¢ni vykonnosti Emitenta.
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PROGNOZY ZISKU
Emitent nize uvadi aktualizovanou prognozu hospodateni Emitenta do roku 2028.

Tato prognoza je uvedena nize spolu s popisem hlavnich premis vyvoje a vykonnostnich ukazatelil, a také informacemi o rizicich odhadt jednotlivych
ukazatelli a schopnosti Emitenta je ovlivnit.

Tato Prognoza je sestavena a vypracovana na zakladg, ktery je srovnatelny s ro¢nimi Gcetnimi zévérkami, v souladu s G€etnimi postupy a vychazi
Z financnich tdaji Emitenta.

Prognédzu Emitent vypracoval s vyuzitim svych zkuSenosti v oboru a je do zna¢né miry zalozena na jeho odhadech z jednotlivych segmentt trhii. Prognoza
je vypracovana v souladu s ¢etnimi standardy Emitenta a konzistentn¢ navazuje na historické finan¢ni vykazy uvedené v tomto Prospektu.
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Plin Rozvahy Emitenta 2023 — 2028 — Aktiva

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028

Aktiva v celych tisicich EUR

predikce predikce predikce predikce predikce predikce
AKTIVA CELKEM 172 152 189 553 198 119 192 316 223015 247 689
B. Dlouhodoby majetek 111929 113 707 108 164 98 573 88 894 78 869
I. Dlouhodoby nehmotny majetek 11 145 10 852 10 752 10 401 10 051 9 700
03.1 Software 171 171 421 421 421 421
03.11 Software - opravky -159 -164 -227 -289 -352 -414
4.1 Ocenitelna prava 13871 13871 13871 13871 13871 13871
4.11  Ocenitelna prava - opravky -3110 -3 387 -3 664 -3941 -4 218 -4 495
Il. Dlouhodoby hmotny majetek 100 784 102 855 97 412 88 172 78 843 69 169
1 Pozemky 441 441 441 441 441 441
02.1 Stavhy 6 354 9028 10528 10598 11638 11918
02.11 Stavby - opravky -1 265 -1444 -1 647 -1 852 -2 074 -2 301
3 Samostatné movité véci 119 958 132 379 139 379 144 309 148 659 153 734
3 Samostatné movité véci - opravky -32 046 -44 891 -58 631 -72 666 -87 163 -101 965
7  Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 7342 7342 7342 7342 7342 7342
C. Obéina aktiva 60 221 75 844 89 953 93741 134 119 168 818
I. Zasoby 30400 35400 37 100 42000 45 200 48 000
1 Material 2400 2700 2900 3200 3800 4200
2 Nedokoncena vyroba a polotovary 16 500 19 200 20 000 21 800 21100 21700
3 Vyrobky 11 500 13 500 14 200 17 000 20300 22 100
111, Kratkodobé pohledavky 28 800 35150 39 700 42 620 45 440 47 370
1 Pohledavky z obchodnich vztahl 28 200 34500 39000 41900 44700 46 600
6  Stat - danové pohledavky 600 650 700 720 740 770
IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 1021 5294 13153 9121 43 479 73 448
1 Penézni prostredky v pokladné 6 6 6 6 6 6
2 PenéZni prostiedky na uétech 1015 5288 13 147 9115 43 473 73442
D. Casové rozliseni 2 2 2 2 2 2
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Plian Rozvahy Emitenta 2023 — 2028 — Pasiva

Pasiva v celych tisicich EUR

31.12.2023
predikce

31.12.2024
predikce

31.12.2025
predikce

31.12.2026
predikce

31.12.2027
predikce

31.12.2028
predikce

PASIVA CELKEM 172 152 189 553 198 119 192 316 223015 247 689
A. Vlastni kapital 73614 80423 93 500 112 056 135990 163 891
I.  Zakladni kapital 16 657 16 657 16 657 16 657 16 657 16 657
1  Zakladni kapital 16 657 16 657 16 657 16 657 16 657 16 657

Il.  Kapitalové fondy 36 002 36 002 36 002 36 002 36 002 36 002
1  Emisni aZio 24 695 24 695 24 695 24 695 24 695 24 695

2 Ostatni kapitalové fondy 11 307 11 307 11 307 11 307 11 307 11 307

I1l. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 1070 1070 1070 1070 1070 1070
1  Zékonny rezervni fond / Nedélitelny fond 1070 1070 1070 1070 1070 1070

IV. Vysledek hospodateni minulych let 14131 19 885 26 695 39771 58 327 82 261
1  Nerozdéleny zisk minulych let 14131 19 885 26 695 39771 58 327 82 261

V.1 Vysledek hospodateni b&zného uéetniho obdobi 5754 6 809 13077 18 556 23934 27901
B. Cizi zdroje 94 299 104 891 100 380 76 021 82786 79 559
. Rezervy 210 210 210 210 210 210
1  Rezervy podle zvlastnich pravnich piedpist 167 167 167 167 167 167

4 Ostatni rezervy 43 43 43 43 43 43

Il.  Dlouhodobé zavazky 60 307 69 306 68 306 38 306 38 306 29 453
6  Vydané dluhopisy 18 853 28 853 28 853 28 853 28 853 20000

7  Leasingy a obdobné zavazky 7 600 6 600 5600 5600 5600 5600

8  Pujcka od GEVORKYAN CZ 30000 30000 30000 0 0 0

9  Jiné zavazky 23 22 22 22 22 22

10  Odlozeny datiovy zavazek 3831 3831 3831 3831 3831 3831

1. Kratkodobé zavazky 20635 25518 30935 37275 44 270 49 896
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4 Zavazky z obchodnich vztahd

8  Zavazky - ostatni
3 Zavazky k zaméstnancim
4 Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi
5 Stat - danové zavazky a dotace

IV. Bankovni Gvéry a vypomoci
1  Bankovni uvéry dlouhodobé
2 Kratkodobé bankovni Gvéry

C. Casové rozliseni

19 000
1635
206
147
1282
13 147
5247
7900
4239

23500
2018
269
187
1562
9 857
2 957
6 900
4239

27 200
3735
299
208
3228
929
929

4239

32000
5275
348
242
4685
230
230

4239

37500
6770
387
269
6114

4239

42 000
7 896
429
298
7169

4239
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Plan Vykazu ziskit a ztrat Emitenta 2023 — 2028

Vykaz zisku a ztraty v celych tisicich EUR 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028
predikce predikce predikce predikce predikce predikce

1.1  Triby z prodeje vyrobki a sluZeb 75 800 93 500 107 800 122 700 138 900 154 200
A.  Vykonova spoti‘eba 52 600 63 500 66 200 76 350 83450 92 200
2 Spotieba materialu a energie 40 100 47700 50 900 60 600 66 150 73100
3 Sluzby 12 500 15 800 15300 15750 17 300 19 100
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -4 666 -4.700 -1500 -4 600 -2 600 -2 400
Osobni naklady 5518 6719 7478 8710 9682 10715
Upravy hodnot v provozni oblasti 11 653 13 317 14 293 14591 15069 15379
I1l.  Ostatni provozni vynosy 297 362 403 470 522 578
F.  Ostatni provozni naklady 226 275 306 357 397 439
EBITDA 22 419 28 068 35719 42 353 48 493 53 824
EBITDA marze 29,58 % 30,02 % 33,13 % 34,52 % 34,91 % 34,91 %
*  Provozni vysledek hospodafeni (+/-) 10 766 14 751 21 426 27 762 33424 38 445
J.  Nakladové uroky a podobné naklady 3032 4 682 4323 3673 2478 2477
2 Ostatni nakladové Groky a podobné naklady 3032 4 682 4323 3673 2478 2477
VII.  Ostatni finanéni vynosy 250 250 250 250 250 250
K.  Ostatni finan¢ni naklady 700 1700 800 850 900 900
*  Finanéni vysledek hospodareni (+/-) -3482 -6 132 -4 873 -4 273 -3 128 -3127
**  Vysledek hospoda¥eni pied zdanénim (+/-) 7284 8619 16 553 23 489 30 296 35318
L. Dan z piijmi 1530 1810 3476 4933 6 362 7417
**  Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 5754 6 809 13077 18 556 23934 27901
***  Vysledek hospoda¥eni za aletni obdobi (+/-) 5754 6 809 13077 18 556 23934 27901
*  (Cisty obrat za uetni obdobi = L.+ I+ IIL.+ IV.+ V.+ VL+ VIL 76 347 94112 108 453 123 420 139 672 155 028
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Plan vykazu Cash-Flow Emitenta 2023 — 2028

Cash-Flow v celych tisicich EUR 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028
predikce predikce predikce predikce predikce predikce

Cisty zisk 5754 6 809 13 077 18 556 23934 27901
Upravy o nepenéini operace 14 685 17 999 18 616 18 264 17 547 17 856
Odpisy dlouhodobého majetku 11 653 13317 14 293 14 591 15 069 15379
Urokovy naklad 3032 4 682 4323 3673 2478 2477
Zména stavu pracovniho kapitilu (4 954) (6 467) (833) (1 480) 975 896
Snizeni / (zvyseni) zavazkt ke statu 1246 280 1 666 1457 1429 1055
Zvyseni / (snizeni) stavu zasob (6 458) (5 000) (1 700) (4 900) (3 200) (2 800)
Zvyseni / (snizeni) stavu obchodnich pohledavek (4 647) (6 350) (4 550) (2 920) (2 820) (1930)
Snizeni / (zvyS$eni) stavu obchodnich zavazki 4905 4603 3751 4883 5 566 4571
Provozni Cash-Flow 15485 18 341 30 860 35340 42 456 46 653
Vydaje na pofizeni dlouhodobého majetku (CapEx) (19 819) (15 096) (8 750) (5 000) (5390) (5354)
Piijmy z prodeje dlouhodobého majetku veetné backleasingu 980 - - - - -
Investi¢ni Cash-Flow (18 839) (15 096) (8 750) (5 000) (5390) (5 354)
Emise dluhopist 8 853 20 000 - - - -
Cerpani ptijéek a Gvért 7 308 - - - - -
Splatky pujcek, tvéra a dluhopisi (11 480) (14 290) (9 928) (30 699) (230) (8 853)
Zaplacené troky (3032) (4 682) (4 323) (3673) (2 478) (2 477)
Finané¢ni Cash-Flow 1649 1028 (14 251) (34 372) (2 708) (11 330)
ZvySeni / (sniZeni) stavu penéZnich prostiedkii (1 705) 4272 7859 (4 032) 34 358 29 969
Stav penéznich prostiedkti na zacatku obdobi 2726 1021 5294 13153 9121 43 479
Stav penéznich prostiedkl na konci obdobi 1021 5294 13153 9121 43 479 73 448
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Planované finan¢ni vykazy uvedené vyse mimo jiné vychézi z dlouhodobych zakadzek Emitenta na zaklad¢ dlouhodobych smluv uzavienych s jeho zakazniky.

Emitent je pro vétSinu svych zdkaznikid vyvojovym dodavatelem a vyvoji produktd pro zdkazniky se vénuje vyhradné na zaklad¢ uzavienych dlouhodobych
smluv, kdy vyvoj novych produktt hradi zékaznik. Zaroven jiz v soucasnosti Emitent spolupracuje se svymi zdkazniky na produktech, jejichz vyvoj bude podle
odhadu trvat 1 — 2 roky a sériové dodavky téchto produkti by mély zadit od roku 2024 a pokracovat nasledujicich 5 — 7 let.

Co se ty¢e zminénych dlouhodobych podepsanych smluv se zakazniky, jejichz sériova vyroba jiz probiha nebo bude zacinat a mély by zajist'ovat vyraznou Cast
trzeb i pro nasledujici roky, tak jejich vySe a odvétvova diverzifikace by pro roky 2023 az 2026 méla byt nasledujici:

Podepsané dlouhodobé zakazky (v mil. EUR) 2023 2024 2025 2026
Ropny pramysl 55 7 7,5 8,1
Manipula¢ni automatizovana skladovaci technika 1,7 2 2,3 2,5
Stavebni technika 3,6 4,3 48 51
Rucéni naradi 7,1 8,4 9,4 9,9
Kosmeticky a modni primysl 2,8 3,3 3,8 4.2
Automobilovy priamysl 14,4 14,2 147 15
Zemédelsky prumysl 1,6 19 2,2 2,5
Ochranné systémy 6,9 9 10,4 10,8
Vyroba lozisek a prevodovek 9,6 12,4 13,8 14,5
Ostatni 19,6 16,9 18,4 214
Celkem 72,8 79,4 87,3 94
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Plan trZeb a podepsané dlouhodobé zakazky (v tis. EUR)

122700
107 800
93 500
75 800
29 400 87 300
2023 2024 2025 2026

Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb m Z toho podepsané dlouhodobé zakazky

Z uvedeného grafu a tabulky vyse je patrné, ze Emitent by mél mit na zakladé dlouhodobych smluv se
zakazniky pro rok 2023 zajisténo jiz 72,8 mil. EUR trzeb, coz je ptiblizné 96 % z celkovych planovanych
trzeb pro tento rok, pfi¢emz jde o udaj k 30.9.2023. Navic, tyto dlouhodobé smlouvy jsou odvétvove
diverzifikované a objem trzeb plynouci z téchto smluv by mél s dalsi vyrobou v dalsich letech rist.
V roce 2026 by mély trzby plynouci z dlouhodobych smluv se zékazniky predstavovat 94 mil. EUR,
coz je priblizné€ 76,6 % z celkovych planovanych trzeb v tomto roce. Podil trzeb, které Emitent ocekava
pro nésledujici roky (az do roku 2026) na zaklad¢ dlouhodobych smluv uzavienych se zakazniky, na
celkovych planovanych trzbach v obdobi finan¢niho planu, by tak mél pfedstavovat minimalné 76,6 %.

V roce 2023 Emitent pfedpoklada trzby na arovni 75,8 mil. EUR a jejich meziro¢ni rtst 0 29,2 %. Tento
predpoklad je v souladu s finanénimi vysledky k 30.9.2023, v ramci kterych Emitent vykazal trzby na
urovni 56,25 mil. EUR, coz znamenalo jejich 38% meziro¢ni rist. Tyto finan¢ni vysledky jsou uvedeny
Vv ¢l. 10.2 Mezitimni a jiné financni udaje. V roce 2024 pak Emitent predikuje mezirocni navyseni trzeb
0 23,4 % na uroven 93,5 mil. EUR. V nasledujicich letech finan¢niho planu (2025, 2026, 2027 a 2028)
pak Emitent pfedpoklada zpomaleni tempa rtstu trZeb souvisejici s naplnénim vyrobnich kapacit a bude
zvazovat jejich dalsi skokové rozsireni.

Jak jiz bylo zminéno dfive v tomto Prospektu, Emitentovi se historicky dafilo rychle zvySovat zisk
EBITDA a je sektorové nadprimérné operativné profitabilni dle EBITDA marze. Zisk EBITDA
Emitenta v roce 2022 dosahl 18. mil. EUR s EBITDA marzi 30,69 %. Mezi roky 2016 a 2022 rostl zisk
EBITDA tempem CAGR 21,9 % pii primémé EBITDA marzi 25,90 % a mezi roky 2020 a 2022
tempem CAGR 19,85 % pfti primérné EBITDA marzi 28,7 %.

V roce 2023 pak Emitent piedpoklada zisk EBITDA na urovni piiblizné 22,4 mil. EUR pfi EBITDA
marzi 29,6 %. Tento predpoklad predbézné potvrzuji i finanéni vysledky k 30.9.2023, v ramci nichz
Emitent vykazal meziro¢ni rist zisku EBITDA o témét 37 % na uroven 16,84 mil. EUR. Mezi roky
2024 a 2028 by nasledné planovanad EBITDA marze méla kazdoro¢né riist vlivem toho, Ze se jiz plné
projevi investice sméfujici do pofizeni dlouhodobého majetku (CapEx), které v letech 2022, 2023
a 2024 byly a budou investovany za ucelem zvySovani energetické sobéstacnosti a obecné provozni
ziskovosti.

Emitent je historicky dlouhodob¢ ziskovy a dle pldnu do budoucna planuje Cisty zisk navySovat az na
hodnotu 27,9 mil. EUR v roce 2028.

Co se tyce rozvahy a jeji bilan¢ni sumy, tak jeji planovana vyse by méla kazdorocné rist az na hodnotu
247,7 mil. EUR v roce 2028. Plan aktiv predpoklada rust dlouhodobého majetku do roku 2024 s jeho
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postupnym snizovanim od roku 2025 do roku 2028. To souvisi iS vySe uvedenymi investicemi
sméfujicimi do pofizeni dlouhodobého majetku (CapEx), které v letech 2022, 2023 a 2024 byly a budou
investovany a budou vyssi nez tyto investice mezi roky 2025 a 2028. Zminény rdst bilan¢ni sumy na
strané aktiv pak dle pfedpokladi bude zpiisoben kazdoro¢nim riistem zasob a kratkodobych pohledavek,
ktery bude souviset s riistem trzeb, a rostouci polozkou penéznich prostfedkti na uctech.

Na stran¢ pasiv by dle planu mé¢lo dochazet ke kazdorocnimu rtstu vlastniho kapitalu az do roku 2028
vlivem riistu polozky nerozdéleného zisku minulych let, jelikoz Emitent dle planu v tomto obdobi
nepiedpokladd vyplatu dividend. Cizi zdroje spole¢nosti by dle predpokladu mély v roce 2024 mirné
vzrust a ve zbyvajicich letech tohoto finan¢niho planu pak kazdorocné klesat. Tento vyvoj je Emitentem
planovan s ohledem na novou dluhopisovou emisi ve vysi 20 mil. EUR, jejiz ucelem je refinancovani
stavajici dluhopisové emise (ISIN SK4120014994) ve vysi 10 mil. EUR, ktera je splatna v bieznu 2024,
a financovani rozvojovych investic do pofizeni dlouhodobého majetku (CapEx), které¢ byly zminény
vySe. S ohledem na uvedené castecné refinancovani dluhopisové emise se vSak nejednd o vyrazné
zadluzeni Emitenta, a to mimo jiné i vlivem jeho kazdoro¢né zvysujici se historické i planované financni
vykonnosti. Zminény klesajici vyvoj cizich zdrojii mezi roky 2025 a 2028 by pak mél byt docilen vlivem
prabézného splaceni urocenych cizich zdroja.

Plan vykazu cash flow predpoklada rostouci provozni cash flow Emitenta dané jeho zvysujici se
vykonnosti, a to 1 pfes vyrazngj$i investice do pracovniho kapitalu v prvnich letech planu. Investi¢ni
cash-flow ptedpoklada jiz zminované vyssi investice do dlouhodobého majetku (CapEx) v letech 2023
a 2024, pticemz v roce 2023 jsou ptedpokladany na celkové tirovni 19,8 mil. EUR a v roce 2024 na
urovni 15,1 mil. EUR. V nasledujicich letech by se pak, s ohledem na dobrou zainvestovanost Emitenta,
investice do dlouhodobého majetku mély postupné snizovat. Finanéni cash flow ptredpoklada jiz
zminéné refinancovani dluhopisové emise v roce 2024 a pribézné splaceni bankovnich uvért, pujcek
a dluhopisi v prubéhu vsech let finan¢niho planu.

Uvedeny financ¢ni plan vyse byl zpracovan zejména za predpokladu ocekavaného vyvoje ekonomiky,
dodrzeni pfrislibenych terminti realizace napldnovanych investic a na zékladé dlouhodobych smluv
uzavienych se zakazniky. Tento plan by mél byt posuzovan na zakladé zvazeni vSech rizik, které jsou
pro Emitenta relevantni, a ktera jsou rovnéz soucasti ptislusnych kapitol tohoto Prospektu.
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8.1

8.2

SPRAVNI, RIDICi A DOZORCI ORGANY A VRCHOLOVE VEDEN]

Emitent je akciovou spole¢nosti zalozenou podle prava Slovenské republiky. Ridici organ
Emitenta ptredstavuje piedstavenstvo a dozor¢i organ Emitenta piedstavuje dozoréi rada.

PREDSTAVENSTVO

Obchodni vedeni Emitenta, vcetné fadného vedeni tucetnictvi, vykondvad a zajiStuje
predstavenstvo, které ma jednoho &lena. Clena predstavenstva voli a odvolava valna hromada.
Funk¢ni obdobi ¢lena piedstavenstva je pétileté. Predstavenstvu nalezi veskera plisobnost, kterou
stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu vefejné moci nesvéii jinému organu Emitenta.

Clenem piedstavenstva ke dni vyhotoveni prospektu je:

(a)

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, predseda predstavenstva

Datum narozeni: 12.10.1964

Pracovni adresa: Nad Plazou 6873/6, Banska Bystrica 974 01, Slovenska republika
Den vzniku ¢lenstvi: 13.5.2022

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan zodpovida jakozto ¢len piedstavenstva za obchodni vedeni
Emitenta.

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan ziskal titul a ¢erveny diplom v roku 1987 na Letecké vojenské
akademii se zaméfenim na konstrukci letadel, v Charkove na Ukrajingé. Ve studiu
pokracoval aspirantskym studiem v letech 1987 az 1989. V letech 1989 az 1996 bol
jednatelem a majitelem prvni soukromé fabriky zaméfené na vyrobou v oblasti praskové
metalurgie na Ukrajin¢ s nazvem Bumerang. Od roku 1997 je jednatelem a vétsinovym
majitelem Emitenta. Aktivné ovlada slovensky, anglicky, rusky a arménsky jazyk.

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan je také spole¢nikem a jednatelem ve spole¢nostech:

a. GEVORKYAN CZ;

b.  GPM Tools;

C. MALION, s.r.o., ICO: 36 697 842; se sidlem Tovarenska 320, Vlkanova 976 31,
Slovenska republika (MALION);

d. GEVORKYAN POWDERED METALS TECHNOLOGY LLC, registra¢ni Cislo
37-2104476, se sidlem 16192 Coastal Hwy, Lewes 19958, Delaware, USA,
spole¢nost zalozena a existujici podle pravniho fadu Spojenych statti americkych
(GEVORKYAN POWDERED METALS TECHNOLOGY).

e. GEVORKYAN GmbH, registra¢ni ¢islo FN 542154 k, se sidlem Museumstrale
3b/16, 10 70 Viden, Rakouska republika, spole¢nost zalozena a existujici podle
pravniho fadu Rakouské republiky (GEVORKYAN GmbH).

S vyjimkou vyse uvedenych spole¢nosti Dipl. Ing. Artur Gevorkyan neni a ani v predeslych
5 letech nebyl ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organt nebo spolec¢nikem jiné
spole¢nosti.

Emitent prohlasuje, ze pfedseda piedstavenstva Dipl. Ing. Artur Gevorkyan a ¢len dozoréi rady
Robert Gevorkyan jsou v piibuzenském vztahu. Dale Emitent prohlasuje, ze mezi cleny
predstavenstva a dozoréi rady nejsou Zadné jiné piibuzenské vztahy.

Emitent dale prohlasuje, Ze v poslednich péti letech nebyl ¢len predstavenstva Emitenta odsouzen
za podvodny trestny ¢in ani proti nému nebylo vedeno obvinéni nebo nebyl sankciovan ze strany
statutarnich nebo regulatornich organi. Rovnéz nebyl v poslednich péti letech soudné zbaven
zpusobilosti k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organti kteréhokoli
emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti kteréhokoli emitenta.

VRCHOLOVI MANAZERI

Emitent nema zadné jiné vrcholové manazery, nez ¢lena predstavenstva a ¢leny dozoréi rady.
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8.3

DOZORCIi RADA

Dozoréi rada Emitenta ma tii ¢leny. Clena dozoréi rady voli a odvolava valna hromada. Funkéni
obdobi ¢lena dozorci rady je pétileté. Dozoréi rada je kontrolnim organem Emitenta, dohlizi na
vykon plsobnosti pfedstavenstva a ¢innosti Emitenta. Dozor¢i rad¢ zejména pfislusi prezkoumani
ucetni zavérky spolecnosti a nahlizeni do vSech dokladti a zdznamt tykajicich se Emitenta.
Dozor¢i rada muze téz za podminek stanovenych zakonem svolat valnou hromadu Emitenta.
Dozor¢i rada zaseda dle potieb Emitenta.

Clenem dozoréi rady Emitenta ke dni vyhotoveni Prospektu je:

(@)

(b)

(©

Ing. Andrej Batovsky, CFO

Datum narozeni: 29.05.1988

Pracovni adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Den vzniku ¢lenstvi: 13.5.2022

Ve spoleénosti zacal pracovat vroce 2006 jako brigadnik ve vyrobé v pribéhu
stiedoskolského a nasledné i vysokoskolského studia. Po ukonceni Ekonomické fakulty
v Banské Bystrici nastoupil v roce 2014 na pozici planovace vyroby. V dalSich rocich
postupné pracoval na finan¢nim, obchodnim, a uéetnim oddéleni a od roku 2017 se
pfesunul na oddéleni controllingu. V roce 2020 se stal sou¢asti managementu Emitenta
jako manazer finan¢niho controllingu. P#i své pracovni pozici vyuziva svoje dlouholeté
zkusenosti z nékolika oddéleni Emitenta a zaroven je zodpovédny za vnitropodnikovou
finan¢ni efektivitu procesu a vyrobnich postup.

Ing. Andrej Batovsky nema a v poslednich 5 letech nemél Gcast v zadné pravnické osobe.

Ing. Andrej Batovsky neni a ani v pfedeslych 5 letech nebyl ¢lenem spravnich, fidicich
nebo dozorc¢ich organd nebo spolecnikem jiné spolecnosti.

Robert Gevorkyan, manazer kvality

Datum narozeni: 2. 3.1989

Pracovni adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Den vzniku ¢lenstvi: 13.5.2022

Jeho zacatky u Emitenta sahaji vice nez 20 let zpatky, kdy si béhem letnich prazdnin na
zakladni Skole privydélaval. Prosel si celym procesem vyroby od miseni materialu,
lisovani, spékani az po baleni. Nasledn¢ zacinal v roce 2014 pracovat v administrativeé na
pozici referenta nakupu a pozdéji jako manazer logistiky. Aktualné pracuje jako manazer
kvality a je zodpovédny za kvalitu vyrabénych surovin a za kvalitu a nastaveni
a dodrzovani vsech procesu v Emitentovi. Pan Robert Gevorkyan nema a v poslednich 5
letech nem¢l Gcast v zadné pravnické osobe.

Pan Robert Gevorkyan neni a ani v pfedeslych 5 letech nebyl ¢lenem spravnich, fidicich
nebo dozorc¢ich organd nebo spole¢nikem jiné spolecnosti.

Denisa Rie¢anova, manazerka vyrobniho controllingu

Datum narozeni: 8. 5.1978

Pracovni adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Den vzniku ¢lenstvi: 13.5.2022

V roku 2005 zac¢ala u Emitenta pracovat jako operator na pecich. Pozdéji pracovala jako
operatorka list, nasledné se vypracovala na mistrovou u peci az se nakonec stala vedouci
vyroby. V soucasné dob¢ pracuje jako manazerka vyrobniho controllingu a vyuziva svoje
sedmnactileté zkuSenosti z oblasti vyroby praskové metalurgie. Podava zpravy o
vybranych vyrobnich ukazovatelich a pomaha pti realizaci a provadéni ukold.

771102



8.4

Pani Denisa RieCanova nema a v poslednich 5 letech neméla Gcast v zadné pravnické
0sobé.

Pani Denisa RieCanova neni a ani v predeslych 5 letech nebyla ¢lenkou spravnich, fidicich
nebo dozorc¢ich orgdnid nebo spolec¢nikem jiné spolecnosti.

Emitent prohlasuje, ze v poslednich péti letech nebyl zadny z ¢lent dozor¢i rady Emitenta
odsouzen za podvodny trestny ¢in ani proti nému nebylo vedeno obvinéni nebo nebyl sankciovan
ze strany statutarnich nebo regulatornich organi. Rovnéz tyto osoby nebyly v poslednich péti
letech soudné zbaveny zptisobilosti k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozor¢ich
organt kteréhokoli emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti kteréhokoli emitenta.

PROHLASENI O STRETU ZAJMU NA UROVNI RIDICICH A DOZORCICH ORGANU

Emitent prohlasuje, Ze neexistuji zddné mozné stfety zajmii mezi povinnostmi clena
predstavenstva a dozor¢i rady k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.
Emitent dale prohlasuje, Ze neexistuji Zadna ujednani nebo dohoda s hlavnimi akcionafi,
zakazniky, dodavateli ¢i jinymi subjekty, podle které byla jakakoliv osoba uvedena v bod¢ 8.1 a
8.3 vyse vybrana jako Clen spravnich, fidicich nebo dozorcich organti nebo jako ¢len vrcholového
vedeni.
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9.2

9.3

HLAVNi AKCIONARI
OSOBY V POSTAVENI AKCIONARU

Emitent ma kde dni vyhotoveni Prospektu jednoho hlavniho akcionafte, kterym je Dipl. Ing. Artur
Gevorkyan, dat. nar. 12.10.1964, jednatel a vétSinovy majitel, ktery vlastni 12 849 758 kust akcii
predstavujici 77,14 % akcii Emitenta.

OVLADAJICI OSOBY

Emitenta pfimo ovlada pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, ktery ma 77,14 % hlasovacich prav na
Emitentovi. Akcionafi Emitenta nejednaji ve shode¢.

Emitent nepfijal nad ramec zdkonné pravni upravy zadnd zvlastni opatfeni, kterd by branila
zneuziti kontroly ovladajicich osob.

UJEDNANI KE ZMENE KONTROLY

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu si Emitent neni védom existence zddnych ujednani, které by
mohly vést ke zméné€ kontroly nad Emitentem nebo takové zméné zabranit.
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10. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A PASIVECH, FINANCNI POZICI A ZISKU
A ZTRATACH EMITENTA

10.1 HISTORICKE FINANCNI UDAJE
10.1.1 OVERENE HISTORICKE FINANCNI UDAJE

Nasledujici tabulky uvadéji prehled vybranych historickych finan¢nich udajii Emitenta za
obdobi kalendainich let 2021 a 2022. Tyto udaje vychazeji z auditovanych ucetnich
zavérek Emitenta k 31. 12. 2021 a 31. 12. 2022 a jsou sestavené v souladu se slovenskymi
Gi¢etnimi standardy. Uplné finanéni vykazy Emitenta jsou v Prospektu zahrnuty odkazem
(viz kapitola Ill. ,, Informace zahrnuté odkazem ™). Investofi by se pied uc¢inénim svého
investi¢niho rozhodnuti méli vzdy fidit priméarné€ tidaji tam uvedenymi.

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu, tj. 31. prosince 2022, do data tohoto
Prospektu nedoslo, s vyjimkou informaci uvedenych v tomto Prospektu, podle nejlepsiho
védomi Emitenta, k z4dné¢ vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta, a ani
k vyznamnym zménam finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta.

Rozvaha Emitenta 2021 a 2022 — Aktiva

31.12.2021

skute¢nost

31.12.2022

skute¢nost

Aktiva v celych tisicich EUR

AKTIVA CELKEM 127 532 152 478
B. Dlouhodoby majetek 84 845 101 655
I.  Dlouhodoby nehmotny majetek 11735 11 461
03.1  Software 152 171

03.11  Software - opravky -149 -154

4.1 Ocenitelna prava 13871 13871

411  Ocenitelna prava - opravky -2 533 -2 810

7 Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 395 383

1. Dlouhodoby hmotny majetek 73110 90 194
1 Pozemky 441 441

02.1  Stavhy 4161 4 464

02.11  Stavby - opravky -936 -1 001

3 Samostatné movité véci 82111 99 898

3 Samostatné movité véci - opravky -16 506 -20 950

7 Nedokongeny dlouhodoby hmotny majetek 3839 7342

I1l.  Dlouhodoby finanéni majetek - -

1 Podily - ovladana osoba - -

C. Obé&Zna aktiva 42 679 50 821
I.  Zésoby 19922 23942
1 Materidl 2131 608

2 Nedokonéena vyroba a polotovary 10 865 14738

3 Vyrobky 6 926 8 596

I, Kratkodobé pohledavky 21520 24 153
1 Pohledavky z obchodnich vztahi 21 064 23559

3 Pohledavky - podstatny vliv - -

6 Stat - dafiové pohledavky 420 543

4 Pohledavky - ostatni 36 51

80/ 102



6  Jiné pohledavky 36 51

IV. Kratkodoby finanéni majetek 1237 2726

1 Pené&Zni prostiedky v pokladné 2 6

2 Penézni prostiedky na uctech 1235 2720

D. Casové rozlideni 8 2

Ve sledovaném obdobi se bilan¢ni suma, jako jeden z dulezitych ukazateli financni
stability Emitenta zvysila ze 112,1 mil. EUR v roce 2020 na 152,5 mil. EUR ke konci roku
2022 avykazuje tedy rostouci trend. Jelikoz ptredmét podnikani Emitenta je pomérné
narocny na investice do technologii, nejveétsi polozkou aktiv je dlouhodoby hmotny
majetek, ktery ve sledovaném obdobi tvofil 53,4 % az 59,2 % celkovych aktiv. Dlouhodoby
majetek je z velké ¢asti tvofen polozkou samostatnych movitych véci (roboty, stroje apod.),
ktera kazdoro¢né rovnéz roste, pticemz v roce 2022 meziro¢n¢ stoupla o 20,3 %. Emitent
dale vykazuje pomérné vysokou hodnotu dlouhodobého nehmotného majetku tvorenou
ocenitelnymi pravy Emitenta, které vychazeji z ocenéni jeho jedine¢ného know-how. Tato
polozka ke konci roku 2022 ¢inila 11,06 mil. EUR.

S ohledem na velmi rychly rist Emitenta rovnéz rostla polozka ob&éznych aktiv tvotena
zejména rostoucimi zasobami a kratkodobymi pohledavkami, jejichz nejvétsi polozkou
byly pohledavky z obchodnich vztahti. Kratkodoby finanéni majetek tvoreny penéznimi
prostfedky na uctech ve sledovaném obdobi vyraznéji vzrostl ke konci roku 2022 a €inil
2,72 mil. EUR.
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Rozvaha Emitenta 2021 a 2022- Pasiva

31.12.2021 31.12.2022
skute¢nost skute¢nost

Pasiva v celych tisicich EUR

PASIVA CELKEM 127 532 152 478
A. Vlastni kapital 36 898 67 860
l. Zakladni kapital 13924 16 657

1 Zakladni kapital 13 924 16 657

1. Kapitalové fondy 11 307 36 002

1 Emisni 4zio - 24 695

2 Ostatni kapitalové fondy 11 307 11 307

Ill.  Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 843 1070

1 Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 842 1070

IV.  Vysledek hospodaieni minulych let 8541 10 596

1 Nerozdéleny zisk minulych let 8541 10 596

V.1  Vysledek hospodateni bézného Gicetniho obdobi 2283 3535
B. Cizi zdroje 87 700 80379
I Rezervy 225 210

1 Rezervy podle zvlastnich pravnich piedpist 157 167

4 Ostatni rezervy 68 43

1. Dlouhodobé zavazky 56 543 49 322

6 Vydané dluhopisy 18 853 9999

7 Leasingy a obdobné zavazky 4661 5470

8 Pajcka od GEVORKYAN CZ 30 000 30 000

9 Jiné zavazky 23 22

10  Odlozeny danovy zavazek 3006 3831

Il Kratkodobé zavazky 15311 14 484

4 Zavazky z obchodnich vztaht 12 283 11 645

6 Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba - -

8 Zavazky - ostatni 3028 2839

3 Zavazky k zaméstnancim 187 206

5 Stat - danové zavazky a dotace 28 36

7  Leasingy a obdobné zavazky 2684 2450

IV.  Bankovni tvéry a vypomoci 15621 16 363
1 Bankovni Gvéry dlouhodobé 9719 5250

2 Kratkodobé bankovni uvéry 5764 2290

3 Kratkodobé finan¢ni vypomoci 138 8823

C. Casové rozliSeni 2934 4239
l. 1 Vydaje ptistich obdobi 2 446 2332
2 Vynosy piistich obdobi 488 1907

Ostatni kapitalové fondy predstavuji hodnotu nepenéznich vkladti dlouhodobého majetku
provedenych majoritnim akcionafem v letech 2009 az 2016. Vklady byly ocenény
znaleckym posudkem.
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Vykaz ziskit a zrat Emitenta 2021 a 2022

Vykaz ziskii a ztrat v celych tisicich EUR

31.12.2021

31.12.2022

skutecnost skutecnost
1.1  Trzby z prodeje vyrobkii a sluZzeb 53 968 58 673
A.  Vykonova spotieba 34 668 41503
2 Spotieba materialu a energie 27107 32939
3 Sluzby 7561 8564
B.  Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -254 -5 543
Osobni naklady 3719 4778
1 Mzdové naklady 2657 3422
2 f:lﬁgaéi;/ na socialni zabezpeceni, zdravotni pojiSténi a ostatni 1062 1356
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 948 1207
Ostatni nédklady 114 149
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 7670 8975
1 Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 7670 8968
3 Upravy hodnot pohledavek - 7
I11.  Ostatni provozni vynosy -329 286
1 Zisk z prodaného dlouhodobého majetku a materialu -529 56
3 Jiné provozni vynosy 200 230
F.  Ostatni provozni naklady 154 161
3 Dané¢ a poplatky z provozni ¢innosti 14 14
4 Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady piistich obdobi 2 -
5 Jiné provozni naklady 138 147
*  Provozni vysledek hospodareni (+/-) 7682 9 085
IV.  Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 1 -
G.  Naklady vynalozené na prodané podily 1075 -
VI.  Vynosové uroky a podobné vynosy - 91
J. Nakladové uroky a podobné naklady 2230 3128
VII.  Ostatni finanéni vynosy 18 254
K.  Ostatni finan¢ni naklady 1024 1658
*  Finanéni vysledek hospodareni (+/-) -4 310 -4 441
**  Vysledek hospodareni pied zdanénim (+/-) 3372 4 644
L.  Danz pfijmi 1089 1109
**  Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) 2283 3535
**%  Vysledek hospodafeni za icetni obdobi (+/-) 2283 3535
*  (Cisty obrat za GiGetni obdobi = I+ IL+ IIL+ IV.+ V.4 VL+ VIL 53 658 59 304

Od roku 2010 do roku 2022 Emitent zvysil své trzby z hodnoty piiblizn¢ 4,7 mil. EUR na
téméf 58,7 mil. EUR v roce 2022. Od roku 2016 do roku 2022 vzrostly trzby z prodeje
vyrobku a sluzeb tempem CAGR 15,83 % a ve sledovaném obdobi (2020 — 2022) tempem

CAGR 10,31 %.

Nejvyznamnéjsi slozkou nékladi je spotfeba materidlu a energii, kterd se pohybuje mezi
50,5 % a 62 % vykonil (trzby a zména stavu zésob). Odpisy dlouhodobého majetku se
pohybuji mezi 11,6 % a 16,9 % realizovanych vykonu, v ¢ase tento pomér roste, coz
odpovida zvysujici se robotizaci vyroby a vysoké mife investic do novych technologii.
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Od roku 2016 kazdoro¢n¢ prevazné klesal podil osobnich nékladd na trzbach Emitenta
vlivem masivnich investic do automatizace, digitalizace vyroby, robotii, automatizovanych
pracovist’ apod. Implementace novych modulti informac¢niho systému zaroven Emitentovi
umoznila efektivné eliminovat lidskou praci v mimo vyrobnich procesech.

Vykaz cash flow Emitenta 2021 a 2022

31.12.2021 31.12.2022
Cash-Flow v celych tisicich EUR

skute¢nost skute¢nost

Cisty zisk 2283 3535
Upravy o nepenéini operace 10429 11982
Odpisy dlouhodobého majetku 7670 8968
Zména stavu opravnych polozek (60) 10
Urokovy naklad 2230 3037
Ztrata / (zisk) na prodejich a likvidaci majetku 1618 (33)
Mimotadné piijmy 264 -
Zména stavu pracovniho kapitalu (1091) (4 213)
Zvyseni / (snizeni) zavazku ke statu 1089 1035
Zvyseni/ (snizeni) stavu zasob (593) (4 024)
Zvyseni / (snizeni) stavu obchodnich pohledavek (1831) (1536)
Zvyseni / (snizeni) stavu obchodnich zavazki 244 312
Provozni Cash-Flow 12914 11 304
Vydaje na pofizeni dlouhodobého majetku (CapEx) (20 854) (26 650)
Piijmy z prodeje dlouhodobého majetku vcetné backleasin,

Y 2 proce) ! & 2657 3659
Investi¢ni Cash-Flow (18 197) (22 991)
Ptjcky od propojenych osob 30 000 -
Emise dluhopist - -
Cerpani ptjéek a Gvéra 7819 -
Splatky pujcek, uvéri a dluhopist (30 725) (12 487)
Pfijmy z emise akcii - 27 428
Zaplacené troky (601) (1 765)
Finanéni Cash-Flow 6 493 13176
Zvyseni / (sniZeni) stavu penéZnich prostiedku 1210 1489
Stav penéznich prostiedki na zacatku obdobi 27 1237
Stav penéznich prostedkil na konci obdobi 1237 2726

Dlouhodobou strategii emitenta je pouzivat provozni cash-flow na investice do
dlouhodobého majetku, které zajisti vysokou automatizaci vyroby a pouziti modernich
technologii ve vyrob¢ a rozsifeni vyrobnich kapacit. Kromé vlastnich zdroji jsou investice
financovany i z cizich zdroji, pajéky od spole¢nosti GEVORKYAN CZ, s.r.0., ICO: 119
28 638; se sidlem Karolinskd 661/4, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
a dluhopisovych emisi.

31.12.2021 31.12.2022
skute¢nost skute¢nost

EBITDA (tis. EUR) 15883 18 004

Kli¢ové ukazatele vykonnosti
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Meziroéni zména EBITDA 26,71 % 13,35 %

EBITDA marze 29,43 % 30,69 %

Cisty dluh / EBITDA, 44 3,4

Podle nazoru Emitenta kli¢ové ukazatele vykonnosti poskytuji piehledny vhled do jeho
finan¢ni vykonnosti, a to jak v uplynulych letech dle historickych ucetnich vykazi, tak do
predpokladané budoucnosti dle progndz. Ukazatele pfimo zobrazuji vykonnost a dalsi
hodnotové parametry Emitenta, které nejsou bez provedeni vypoctli piimo Citelné
Z Gcetnich vykazl. Jejich zobrazenim je umoznéno pfimé srovnani vykonnosti Emitenta
S potencialni konkurenci, stejn¢ tak lze zjistit Emitentovu schopnost generovat zisk na
riznych trovnich ¢i ovérit jeho efektivitu pti generovani zisku.

Vyuzité kli¢ové ukazatele, jejich popis a metodika zpracovani:

EBITDA = Provozni vysledek hospodatfeni - Zisk z prodaného dlouhodobého majetku
a materialu + Upravy hodnot v provozni oblasti + Rezervy v provozni oblasti a komplexni
naklady pfistich obdobi.

EBITDA marze = Procentualni podil EBITDA na celkovych trzbach, tj. kolik Emitent
vygeneruje EBITDA na 1 EUR trzeb = EBITDA / Trzby z prodeje vyrobk a sluzeb

Cisty dluh = vydané dluhopisy + pijéka od GEVORKYAN CZ + leasingy a obdobné
zavazky (dlouhodobé) + leasingy a obdobné zavazky (kratkodobé¢) + jiné kratkodobé
zavazky + kratkodobé bankovni tvéry + dlouhodobé bankovni Gvéry — kratkodoby finan¢ni
majetek

Zisk EBITDA Emitenta v roce 2022 ptesahl 18 mil. EUR pii EBITDA marzi 30,69 %.
Mezi roky 2016 a 2022 rostl zisk EBITDA tempem CAGR 21,9 % pfi primémé EBITDA
marzi 25,90 % a ve sledovaném obdobi (2020 — 2022) tempem CAGR 19,85 % pfi
pramérné EBITDA marzi 28,7 %.

Vysledky jednotlivych klicovych ukazatelti vykonnosti jsou sestaveny dle u€etnich zaveérek
let 2021 a 2022 a jsou zachyceny v tabulce vyse. Predpokladané hodnoty ukazatelti v letech
2023 az 2028 vychazeji z udaji uvedenych v kapitole VI. Informace o Emitentovi, ¢l. 7
Prognozy zisku.
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10.1.2ZMENA ROZHODNEHO UCETNIHO DNE

U Emitenta nedoslo béhem obdobi, pro které se pozaduji historické finan¢ni tdaje, ke
zmén¢€ rozhodného dne.

10.1.3UCETNi STANDARDY
Historické finanéni tidaje Emitenta jsou vypracovany v souladu s platnymi slovenskymi
ucetnimi predpisy.

10.1.4ZMENA UCETNiHO RAMCE
Emitent ve své pristi ucetni zavérce neplanuje zménu ucetniho ramce (tj. za rok 2023).

Historické finan¢ni udaje jsou prezentovany a zpracovany ve slucitelné forme s ramcem

ucetnich standardd, kterym se bude fidit piisti zvetejnéna rocni Gcetni zdveérka Emitenta.

Zména ucetniho rdmce se planuje az v ramci Ucetni zaverky za rok 2024, kterd bude
zpracovana v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS).

10.1.5 KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA
Emitent nezpracovava konsolidovanou ucetni zaverku.
10.1.6 STARI FINANCNICH UDAJU

Posledni ovéfené financni udaje Emitenta uvedené v prospektu jsou za finan¢ni rok 2022
(1. k 31. 12. 2022).

10.2 MEZITIMNI A JINE FINANCNI UDAJE

Nasledujici tabulky obsahuji neauditované pribézné finan¢ni udaje Emitenta od 1. 1. 2023 do 30.
9. 2023 a za stejné obdobi roku 2022 jsou sestavené v souladu se slovenskymi t¢etnimi standardy.

Rozvaha Emitenta k 30. 9. 2023 — Aktiva

Aktiva v celych tisicich EUR 30.09.2022 30.09.2023
skutecnost predbézné
AKTIVA CELKEM 146 889 165 292
B Dlouhodoby majetek 92 628 109 409
I. Dlouhodoby nehmotny majetek 11518 11247
1. Dlouhodoby hmotny majetek 81110 98 162
C ObéZna aktiva 53294 55 881
I Zasoby 20544 26 858
Il Kratkodobé pohledavky 23 624 27084
V.  Finanéni uéty 9116 1939
D Casové rozliseni 967 2

Rozvaha Emitenta k 30. 9. 2023 — Pasiva

Pasiva v celych tisicich EUR 30.09.2022 30.09.2023
skute¢nost predbézné

PASIVA CELKEM 146 889 165 292

A Vlastni kapital 67 272 72990

I Zakladni kapital 16 657 16 657

. Emisni 4Zio 24 695 24 695

Ill.  Rezervni fondy, nedglitelny fond a ostatni fondy ze zisku 12263 12731

IV.  Vysledek hospodafeni minulych let 10710 13777

V.1  Vysledek hospodaieni b&Zného ticetniho obdobi 2947 5130

B Cizi zdroje 76 873 89 535
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l. Rezervy - 184

. Dlouhodobé zavazky 37 266 39 086
Ill.  Kratkodobé zavazky 11939 18191
IV.  Vydané dluhopisy 18531 18 425
IV.  Bankovni tvéry a vypomoci 9137 13 649
C Casové rozliSeni 2744 2767

Vykaz ziskit a ztrat Emitenta k 30. 9. 2023

Vykaz zisku a ztraty v celych tisicich EUR 30.09.2022 30.09.2023

skute¢nost predbézné
1.1 Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 40 690 56 253
A.  Vykonova spotieba 25629 37555
B. Zména stavu zdsob vlastni &innosti (+/-) -703 -1815
D. Osobni niklady 3402 3646
E. Odpisy a zména stavu opravnych poloZek a rezerv 6 482 8 586
1. Ostatni provozni vynosy 176 112
F.  Ostatni provozni naklady 111 188
EBITDA 12 326 16 843
EBITDA marze 30,3 % 29,9 %
*  Provozni vysledek hospodareni (+/-) 5945 8 205
*  Finanéni vysledek hospodareni (+/-) -2215 -1712
**  Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 3730 6943
L. Dafz pfijmi 783 1363
***  Vysledek hospodareni za iéetni obdobi (+/-) 2947 5130

Vysledky tretiho Ctvrtleti roku 2023 indikuji dosazeni stanoveného planu trzeb, EBITDA
a EBITDA marze pro rok 2023.

Trzby Emitenta byly na urovni 56,3 mil. EUR, coz je ve srovnani oproti stejnému obdobi
minulého roku meziro¢ni nartst o 38,2 %. EBITDA dosahla urovné 16,8 mil. EUR, coz
Vv meziro¢nim srovnani znamena 36,6% naruist a implikuje EBITDA marzi na Grovni 29,9 %.
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10.3 OVERENI HISTORICKYCH ROCNICH FINANCNICH UDAJU
Historické finanéni vykazy Emitenta za kalendaini roky 2021 a 2022 byly ovéteny auditorem.
Vyrok auditora k téetni zavérce k 31. 12. 2021 a 31. 12. 2022 byl bez vyhrad.

10.4 SOUDNi A ROZHODCi RiZENi

K datu vyhotoveni Prospektu a v ptedchozich dvanacti (12) mésicich nebyl Emitent G¢astnikem
zadného soudniho sporu, spravniho ani rozhod¢iho ftizeni, které by mohlo mit nebo m¢élo
vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta.

K datu vydani tohoto Prospektu nejsou vedeny zddné obchodni spory, jichz by Emitent byl
ucastnikem. Emitent si neni védom Zadnych takovych nevytesenych spord.

10.5 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI POZICE EMITENTA

Emitent prohlasuje, ze nedoslo od data posledni auditované ucetni zavérky (tj. 31. prosince 2022)
k zadné vyznamné zméné v jeho finanéni pozici.
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11.
111

11.2

DOPLNUJICI UDAJE
ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital Emitenta je tvofen 16 657 272 kusy zaknihovanych akcii o jmenovité hodnoté
jedné akcie 1 EUR. Celkovy zakladni kapital Emitenta tak je 16 657 272 EUR. K datu vyhotoveni
Prospektu je splaceno 100 % zakladniho kapitalu Emitenta.

Zadné akcie nejsou v drzeni Emitenta, ani v drZeni jiné osoby jménem Emitenta.

Emitent nevydal zadné cenné papiry, které by opraviiovaly jejich drzitele k vyméné za akcie, ani
akcie s op¢nimi listy. Emitent nevydal Zadné zamé&stnanecké ¢i jiné druhy akceii. Neexistuje zadny
schvaleny, ale zatim nevydany kapital nebo zavazek navysit kapital.

Od 15. 8. 2014 byl zakladni kapital ve vysi 13 924 472 EUR a 22. 6. 2022 se v souvislosti
s vefejnou nabidkou novych akcii zvysil na 16 657 272 EUR.

STANOVY EMITENTA

Emitent byl zaloZen spolecenskou smlouvou ze dne 20. 01. 1997. Aktualni znéni stanov Emitenta
po jeho pfemeéné na akciovou spolecnost je ze dne 23. 06. 2023.

Aktualni stanovy jsou v souladu s pravnimi ptedpisy uloZené ve sbirce listin v Obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu Banska Bystrica, oddil: Sa, vlozka ¢: 1232/S. Cile a u¢el Emitenta jsou
upraveny specifikaci predmétu podnikani (¢lanek 2 stanov). Pfedmétem podnikani Emitenta dle
stanov je:

@) vyzkum a vyvoj v oblasti ptirodnich a technickych véd;

(b) ¢innost Vv oblasti praskové metalurgie;

(©) vyzkum a vyvoj v oblasti spolecenskych a humanitnich véd;

(d) nakup zbozi za tcelem jeho prodeje konecnému spotiebiteli v rozsahu volné Zivnosti,

(e) nakup zboZi za tc¢elem jeho prodeje jinym provozovatelem zivnosti v rozsahu volné

Zivnosti;
) zprostiedkovani obchodu a sluzeb v rozsahu volné Zivnosti;
() vyroba nastroju;
(h) tepelné zpracovani kovu;
0] povrchova tprava kovi;
) oprava mechanickych Casti stroji a zafizenti;
(K) svafeCské prace;
) inzenyrské projektové prace;

(m)  vyroba zdravotnickych pomucek;
(n) vyroba vyrobkt z gumy a z plastu;
(0) textilni vyroba;

(p) vyroba celuldzy, papiru, lepenky a vyrobki z téchto materiald.
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Stanovy dale obsahuji naleZitosti tykajici se sidla, zakladniho kapitalu Emitenta, akcii, jejich
formy/podoby, poctu a emisniho kursu. Stanovy kromé téchto zakladnich udaji, které déle
rozvadéji, obsahuji dalsi nalezitosti upravujici fungovani Emitenta, jeho organd, pravidla postupu
zvySovani ¢i snizovani zékladniho kapitdlu, vydani vyménitelnych a prioritnich dluhopist,
pravidla jednani za spolecnost a podepisovani za spolecnost, ucetni zavérky, zplsoby zruSeni,
likvidace ¢i zaniku spolecnosti a dal$i udaje, vSe v souladu s ustanovenimi zdkona.
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12. VYZNAMNE SMLOUVY

Za posledni dva roky pfed datem Prospektu nebyly uzavieny zadné vyznamné smlouvy kromée
smluv uzavienych v rdmci bézného podnikéni, ve kterych je smluvni stranou Emitent.
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13.

DOSTUPNE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu 1ze podle potieby, vzdy v pracovni dny mezi 09:00 a 16:00,
nahlédnout v sidle Emitenta, tj. na adrese Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
do stanov Emitenta.

Stanovy Emitenta jsou také dostupné ve sbirce listin vedené Okresnim soudem Banska Bystrica,
ktera je soucasti slovenského obchodniho rejstiiku a je vetejné piistupna.

Dale Emitent prohlasuje, ze po dobu platnosti Prospektu lze na webovych strankach
www.gevorkyan.sk v sekci Pre investorov podle potieby do téchto dokumenti nahlédnout.
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14.

SOUHLAS

Emitent timto souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu pro piipadny dalsi prodej nebo konecné
umisténi Dluhopistl vybranymi finan¢nimi zprostfedkovateli po dobu 12 mésicli ode dne nabyti
pravni moci rozhodnuti NBS o schvaleni tohoto Prospektu. Emitent pfijima odpovédnost za obsah
tohoto Prospektu i ve vztahu k ptipadnému dal§imu prodeji nebo kone¢nému umisténi Dluhopist
finan¢nimi zprostiedkovateli. Souhlas Emitenta podle této kapitoly se ud€luje na dobu 12 mésica
od data pravomocného rozhodnuti NBS o schvaleni tohoto Prospektu a je ur€en pro pouziti v
Ceské republice.

Tento souhlas je podminén uzavienim smlouvy mezi Emitentem a pfisluSnym finan¢nim
zprostiedkovatelem o dal§im prodeji nebo umisténi Dluhopist.

Vzhledem k tomu, ze pfislusni financni zprostfedkovatelé, s nimiz Emitent uzavie pisemnou
smlouvu o dal$im prodeji nebo konecném umisténi Dluhopisti, nejsou Emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu znami, Emitent je v tomto Prospektu neuvadi a neidentifikuje.
Veskeré nové informace o Finan¢nich zprostredkovatelich, které nebyly znamy k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, budou uvetejnény na internetovych strankdch Emitenta www.gevorkyan.sk v
sekci "Pro investory".

Pokud je nabidka wucinéna finanénim zprostfedkovatelem, poskytne finanéni
zprostiedkovatel investorim podrobnosti o podminkach nabidky v okamZiku jejiho
u€inéni.

Kazdy finanéni zprostiedkovatel, ktery pouZiva Prospekt, musi na svych internetovych

strankach uvést, Ze Prospekt pouZiva v souladu se souhlasem Emitenta a podminkami k
nému piipojenymi.
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VIII. INFORMACE O ZELENYCH DLUHOPISECH
1. OBECNE

Dluhopisy budou spliovat tzv. ICMA Bond Principles 2021, stanovujici pokyny pro dobrovolny
postup pro vydavani zelenych dluhopist, které jsou dostupné na internetové strance
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Green-Bond-
Principles June-2022-280622.pdf (Principy zelenych dluhopisi nebo GBP). Za timto ticelem
byl vytvofen Ramec pro zelené dluhopisy (Green Bond Framework) (Ramec zelenych
dluhopist), ktery podrobné popisuje zplsob vyuziti vynosii z emise v souladu s témito Principy
a ktery je zvefejnén na internetové strance Emitenta www.gevorkyan.sk v sekci Pre investorov,
podsekci DIhopisy.

2. PRINCIPY ZELENYCH DLUHOPISU

Principy jsou souborem dobrovolnych zavazkii vydavanych nezavislou neziskovou organizaci
ICMA (International Capital Market Association), jejichz cilem je podpora financovani pokroku
smérem k environmentalni a socidlni udrzitelnosti. Principy neptfedstavuji zdvazna pravidla.

Emitent upozorniuje na skutecnost, ze oblast ,,zelenych dluhopisti doposud neni regulovdna na
ceské ani unijni Urovni. Pfestoze Ramec zohlediiuje nékteré principy vymezené v Nafizeni
Evropského parlamentu a Rady o evropskych zelenych dluhopisech5 v souvislosti s pouzitim
vynost z dluhopist a zajiSténi transparentnosti emitenta by si investofi méli byt védomi toho, ze
dluhopisy nemusi nutné splnovat veskeré pozadavky ,.zelenych® investic stanovenych touto
legislativou v podobg, ve které nabyde G¢innosti.

3. POUZITI VYNOSU

Cisté vynosy z emise zelenych dluhopisti budou pouzity k financovani a/nebo refinancovant,
zcela nebo castecné, novych nebo existujicich projekti (Zpisobilé projekty) spliujici nize
uvedend kritéria.

Definice jednotlivych kategorii je v souladu s metodikou Principy. Spole¢nosti byly vybrany
pravé takové kategorie, které nejlépe odpovidaji naleztim vlastni analyzy dvoji vyznamnosti
(double materiality assesment). Dale jsou prezentovany pozitivné ovlivnéné cile dle metodiky
OSN Social Development Goal (SDG)®.

Nasledujici kategorie jsou definovany dle Principi:

e ckologicky ucinné vyrobky, vyrobni technologie a procesy a obe€hové hospodarstvi;
e obnovitelna energie a energeticka efektivita;

e zelené budovy;

e udrzitelné hospodateni s vodou a odpadnimi vodami;

e nakladani s odpady a ucinné vyuzivani zdroj;

e ckologicka doprava.

GBP Zpisobilé projekty a Kritéria OSN cile OSN cile udrzitelného
Kategorie s priklady projekti (nejedna udrzitelného  rozvoje uroven 2

se o uplny seznam) rozvoje

uroven 1

Zelené Financovani nebo e 7.2 Doroku
budovy refinancovani vystavby, 2030 podstatné

rozvoje a modernizace zvysit podil
(Green vyrobnich nebo skladovacich energie z
buildings) hal. obnovitelnych

zdrojli na
Kritéria zpisobilého projektu: celosvétovém

5 Dostupné zde: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/ALL/?uri=CELEX:52021PC0391.
6 OSN,,,Cile udrzitelného rozvoje*, na: https://osn.cz/osn/hlavni-temata/cile-udrzitelneho-rozvoje-sdgs/
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https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Green-Bond-Principles_June-2022-280622.pdf
http://www.gevorkyan.sk/

- Vystavba nové pasivni

energetickém
mixu

vyrobni haly, ktera 7.3 Do roku
spada do top 10% 2030
energeticky uspornych celosvétove
hal, coz je zdvojnasobit
reprezentovano energetickou
energetickym ucinnost
certifikatem: A1 a lepsi
Obnovitelné | Financovani nebo 7.2 Do roku
zdroje refinancovani akvizice, vyvoje, 2030 podstatné
vystavby a/nebo instalace zvysit podil
(Renewable vyrobnich jednotek energie z
energy) obnovitelné energie pripadné obnovitelnych
souvisejicich technologii zdrojti na
(baterie, infrastruktura). celosvétovém
energetickém
Kritéria zpisobilého projektu: mixu
7.3 Do roku
- Fotovoltaické elektrarny 2030
kde minimalné 85 % celosvétove
vyrobené elektiiny pochazi zdvojnasobit
ze slunecni energie energetickou
vlastnéné Emitentem nebo ucinnost
spojenou osobou 13.2 Za&lenit
opatieni v
oblasti zmény
klimatu do
politik, strategii
a planovani
Energeticka | Financovani nebo 7.2 Do roku
efektivita refinancovani vyrobki nebo 2030 podstatné
technologii, které sniZuji zvysit podil
(Energy spoti‘ebu energie. Napriklad se energie z
efficiency) jedna o projekty: obnovitelnych
zdrojli na
Kritéria zpisobilého projektu: celosvétovém
energetickém
- Vyména svétel mixu
halogenovych svétel za 7.3 Do roku
LED 2030
- Investice do novych celosvétove
vyrobnich technologii zdvojnasobit
s niZz8i spotiebou energie a energetickou
plynu o 45%. ucinnost
- Investice do optimalizace 12.2 Do roku
vyrobnich / provozni 2030 dosahnout
procest s dopadem na nizsi udrZitelného
spotfebu energie o 48%. hospodareni s
prirodnimi
zdroji a jejich
efektivniho
vyuzivani
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13.2 Zaclenit
opatieni v
oblasti zmény
klimatu do
politik, strategii
a planovani

Ekologicky
ucinné
vyrobky,
vyrobni
technologie a
procesy a
obéhové

hospodarstvi.

(Eco-efficient
and circular
economy
products,
production
technologies
and processes)

Financovani nebo
refinancovani ¢asti nebo
celého cyklu vyrobkii nebo
investice do technologii, které
sniZuji mnoZstvi nevyuZitého
odpadu.

Kritéria zpusobilého projektu:

- Investice do vyrobnich
technologii, které umoziuji
recyklovat alesponl 76%
odpadového materialu

- Investice do 3D tiskaren
umoznuji snizeni mnozstvi
nevyuzitého odpadového
materialu ve vyrob¢
alespoii 0 76%.

- SniZeni potieby prepravy

12.2 Do roku
2030 dosahnout
udrzitelného
hospodareni s
prirodnimi
zdroji a jejich
efektivniho
vyuzivani

13.2 Zaclenit
opatieni v
oblasti zmény
klimatu do
politik, strategii
a planovani

lokélné vyrobenych
produktd o 50 %
Ekologicka Financovani nebo 11.2 Do roku
doprava refinancovani nakupu / 2030
pronajmu vozidel s nulovou poskytnout
(Clean pfimou emisi. vsem pristup k
Transport) bezpecnym,
Kritéria zpusobilého projektu: finan¢éné
dostupnym,
- Vozidla s nulovymi snadno
emisemi vyfukovych plynt pfistupnym a
(napf. elektricka a udrzitelnym
vodikova vozidla) dopravnim
systémim
Udrzitelné Financovani nebo 12.2 Do roku
hospodaieni | refinancovani zatizeni a 2030 dosahnout
svodou a technologii uréenych k dpravé udrzitelného
odpadnimi a ochrané vody, jako jsou hospodafteni s
vodami procesy ¢isténi vody, prevence piirodnimi
ztrat vody a zvySeni efektivity zdroji a jejich
(Sustainable | vyuzivani vody. efektivniho
Water and vyuzivani
Waste Water | Kritéria zpisobilého projektu: 13.2 Zaglenit
Management) opatfeni v

- Stanice na ¢isténi oleje
pro jeho piipadné
opétovné pouZiti s rocni

oblasti zmény
klimatu do
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usporou alesponl 28% politik, strategii
olejii, 56% vody a planovani

- Stanice na ¢isténi vody
vcetné rekuperace tepla
z vyrobni haly s ro¢ni
usporou o alespon 64%

PROCES HODNOCENI A VYBERU PROJEKTU

Emitent zaklada vybor pro Zelené dluhopisy (Vybor), jehoz tikolem je dohlizet na hodnoceni a
vybeér projektti pro Zelené dluhopisy. Vybor se skldda z nejméné tii €lentl, z nichz dva jsou interni
clenové a alespoii jeden externi clen. Vybor se schazi dle potfeby, ovsem minimaln¢ jednou za
Sest mésicu.

Emitent se fidi mezinarodné uznavanymi pozadavky na ¢innosti za G¢elem ochrany zivotniho
prostiedi jako jsou Cile udrzitelného rozvoje dle Organizace spojenych narodti7 pro mnoho svych
¢innosti, véetn¢ téch, které jsou financovany a/nebo refinancovany z prostfedkti zeleného
dluhopisu.

Mezi hlavni zodpovédnosti Vyboru patfi:

e piezkoumani a schvaleni vybéru projekt na zakladé vybérovych kritérii definovanych dle
Ramce;

e monitorovani t€chto investic po celou dobu platnosti dluhopisu;

e piezkoumani a schvaleni zprav pro investory ve vztahu k zelenym dluhopistim.

SPRAVA VYNOSU

Céstka odpovidajici ¢istym vynostim z emisi zelenych dluhopist bude ptidélena a spravovéna
tymem vedenym CFO ve spolupraci s vyborem pro Zelené dluhopisy. Vynosy budou alokovany
v souladu s kritérii a procesem definovanym vyse.

Az do pfidé€leni vynost konkrétnimu projektu zelenych aktiv mohou byt Cisté vynosy z emisi
zelenych dluhopistt docasné investovany nebo jinak udrzovany v hotovosti a penéznich
ekvivalentech. Vyplata jistiny a uroki ze zelenych dluhopisii bude provadéna z obecnych
prosttedktt Emitenta a nebude navazana na vykonnost projektt zainvestovanych dle tohoto
Rémce.

Emitent se zavazuje, Ze pii vynaloZeni veskerého usili dosahne plné alokace do péti let od vydani
zelenych dluhopisi.

ZVEREJNOVANI ZPRAV — PODAVANI ZPRAV

Emitent bude podavat a uchovavat snadno dostupné zpravy o pridéleni vynosti na zelené projekty
a v mozném rozsahu zpravy o dopadu zpusobilych zelenych projekti alespon na Grovni kategorii
projektt podle zasad zelenych dluhopisa.

Podavani zprav bude probihat v souladu s obecnym ro¢nim podavanim zprav Emitenta az do
uplného pridéleni vynosi ze zelenych dluhopist. Emitent vynaloZi veskeré Gsili, aby vykazovani
odrazelo zasady portfoliového pristupu popsané v "Pfirucce - Harmonizovany rdmec pro
vykazovani dopadu (¢erven 2019)" (Handbook - Harmonized Framework for Impact Reporting
(June 2019)).

(a) Zprava o pridéleni prostiedki (Allocation reporting)

Zprava o rozdéleni prijml bude vetejné dostupna na internetovych strdnkach emitenta. Emitent
zvetejni tuto zpravu alespon v nasledujicich podrobnostech:

e  Pridé€leni podle kategorii zptisobilych zelenych projektt
e  zustatek nepridélenych Cistych piijmt

7

OSN, ,,Cile udrzitelného rozvoje®, na: https://osn.cz/osn/hlavni-temata/cile-udrzitelneho-rozvoje-sdgs/
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e  cast financovani a refinancovani (rozdélend mezi nové a stavajici projekty)
(b) Zprava o dopadech (Impact reporting)

S ohledem na ¢asovou a technickou néro¢nost sbéru dat pro jednotlivé kategorie bude Emitent
usilovat o sledovani a nasledné vykazovani udaji v rozsahu stanoveném v Ramci pro zelené
dluhopisy.
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ZDANENI DLUHOPISU V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradily se svymi danovymi a dalsimi
poradci o danovych a devizové pravnich diisledcich nabyti, drzeni a pozbyti Dluhopisii podle
danovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou (dariovymi)
rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz prijmy z Dluhopisii mohou byt zdanény. V pripade, Ze bude
Viastnik Dluhopisu cesky danovy nerezident, bude vidy treba provést také specifické posouzeni
S ohledem na pripadné aplikovatelnou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni apod.

Nasledujici strucné shrnuti zdaniovani Dluhopisii vychdzi zejména ze zdkona ¢. 586/1992 Sb., o
danich z prijmii, v platném znéni, a souvisejicich pravnich predpisi ucinnych k datu vyhotoveni
tohoto shrnuti, jakoz i z obvykiého vykladu techto zdkomit a dalSich predpisi uplatiiovanych
Ceskymi spravnimi urady. Veskeré informace uvedené niZe se mohou menit v zavislosti na
zménach v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu
téchto pravnich predpisii, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan. Toto shrnuti neresi pripadné
specificke dopady konkrétnich smluv o zamezeni dvojimu zdanéni, které mohou byt pripadné
aplikovatelné u néekterych nabyvatelii Dluhopisii (resp. ceskych danovych nerezidentii). Nize
uvedené informace nepredstavuji vyCerpavajici popis moznych danovych dopadii souvisejicich s
rozhodnutim koupit, drzet ¢i prodat Dluhopisy.

V' pripadé zmény prislusnych pravnich predpisit nebo jejich vykladii v oblasti zdanovani
Dluhopisii oproti rezimu uvedenému nize, bude obchodni korporace postupovat dle takového
nového rezimu. Emitent neprebira zZadnou odpovédnost za jednani jakékoliv osoby v diisledku
spolehnuti se na spravnost, uplnost a relevantnost zde uvedenych informaci. Text nize neresi
mozné dopady v oblasti pojistného na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi.

Darnové pravni predpisy clenského statu investora a danové pravni predpisy zemé sidla Emitenta
mohou mit dopad na prijem plynouct z Dluhopisti.

UROK

Urok, zahrnujici arokovy piijem, resp. vynos, z Dluhopisu (Urok) vyplaceny Emitentem fyzické
0sobé — cCeskému danovému rezidentovi, nepodléha tzv. srazkové dani a obecné se zahrnuje dle
volby poplatnika do

(@) samostatného zakladu dané z piijmu fyzickych osob (nesnizeného o vydaje) se sazbou 15 %;
nebo

(b) obecného zakladu dané z piijmt fyzickych osob (opét nesnizeného o vydaje) se sazbou
15 %°® nebo 23 %° (v zavislosti na vysi celkového zékladu dang z pifjmi).

Fyzickd osoba mulze zapocist pfipadnou srdzkovou dan zaplacenou na Slovensku (tj. snizit
daifiovou povinnost) do vyse dané podle Ceskych danovych predpisti.

U Dluhopisti emitovanych od roku 2021 se ptijem, resp. vynos ve forme rozdilu mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu vyplacenou pii jeho splaceni, ptipadné castkou vyplacenou pii jeho
predCasném splaceni, a cenou, za kterou piislusna fyzickd osoba Dluhopis nabyla, obecné
zahrnuje do obecného zakladu dané z ptijmu fyzickych osob se (zakladni) sazbou dan€ ve vysi
15 % a/ nebo (zvySenou) sazbou dané ve vysi 23 %.

Pokud je piijemcem Urokii fyzicka osoba, kterd je ceskym daiiovym nerezidentem (a zaroven
nepobira Uroky z Dluhopisi, kter¢ jsou soucasti majetkové podstaty jeho stalé provozovny v
Ceské republice), ptijaté Uroky nepodléhaji dani podle ¢eskych datiovych piedpist.

Pro ¢ast zakladu dané z pfijmu piislusné fyzické osoby do 36nasobku (do roku 2024 do 48nasobku) primérné mzdy (tj. 1
582 812 K¢ pro rok 2024) za piislusné zdanovaci obdobi (tj. kalendaini rok).

Pro ¢ast zakladu dan€ z piijmua ptislusné fyzické osoby piesahujici 36nasobek (do roku 2024 presahujici 48nasobek)
primérné mzdy (tj. 1 582 812 K¢ pro rok 2024) za ptislusné zdanovaci obdobi (tj. kalendaini rok).

99/102



Urok vyplaceny pravnické osobé (resp. ttvaru, ktery podléhd zdanéni jako by byl pravnickou
0sobou) — ceskému dariovému rezidentovi, nepodléha srazkové dani a tvoii soucast obecného
zékladu dané z pijma a podléha dani z pf{jmil pravnickych osob v sazb& 21 % (b&zna sazba
dan¢), 5 % (sazba dané pro nékteré investicni fondy) nebo 0 % (sazba dané¢ mj. pro fondy
penzijnich spolecnosti).

Pokud je pfijemcem Urokd pravnicka osoba, ktera je ceskym darniovym nerezidentem (a zarovei
nepobira Urokvy z Dluhopisii, kter¢ jsou soucasti majetkové podstaty jeho pfipadné stalé
provozovny v Ceské republice), vyplata Urokti nepodléha dani podle ¢eskych danovych predpisa.

ZISKY/ZTRATY Z PRODEJE

Zisky z prodeje Dluhopisu realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym darniovym rezidentem,
nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecného zakladu danég, kde podléhaji dani z pfijmi
fyzickych osob se sazbou 15 % nebo 23 %' (v zavislosti na vysi celkového zakladu dané
z ptijmu). Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob (resp. osob, které
nemaji Dluhopis zahrnuty v obchodnim majetku) obecné danové neucinné, ledaze jsou v témze
zdanovacim obdobi zaroven vykéazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirii; v tom
pfipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do vyse ziski z prodeje ostatnich cennych papirti
povazovat za danové u¢inné (tzn. fyzicka osoba nepodnikatel (resp. osoba, ktera nema DIluhopis
zahrnuty v obchodnim majetku) nemize vykazat celkovou ztratu z prodeje cennych papirt v
daném roce).

Ptijmy z prodeje Dluhopist u fyzickych osob, které nemaji Dluhopis zahrnut ve svém obchodnim
majetku, mohou byt za urcitych podminek osvobozeny od dan¢ z piijmi, pokud mezi nabytim a
prodejem Dluhopisti uplyne doba alespoii 3 let'?. Osvobozeny od dané z piijmil jsou dale piijmy
z prodeje Dluhopist, které nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, pokud thrn pfijmt z prodeje
vSech cennych papirti (v€etné Dluhopist) v ptislusném roce neptesahl 100 tis. K¢.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, darniovym rezidentem jiného
statu/jurisdikce®® (pokud tyto zisky nedosahuje v Ceské republice z Dluhopisi, které jsou soucasti
majetkové podstaty jeho ptipadné stalé provozovny), obecné nepodléhaji v Ceské republice
dani,

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou (resp. utvaru, ktery podléha zdanéni
jako by byl pravnickou osobou), ktera je ceskym dariovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani
a zahrnuji se do obecného zékladu dané z piijmi pravnickych osob v sazb& 21 % (bézné sazba
dan¢), 5 % (sazba dané¢ pro né€které investicni fondy) nebo 0 % (sazba dané mj. pro fondy
penzijnich spole¢nosti). Ztraty z prodeje Dluhopisi jsou u této kategorie poplatnikli obecné
daiiove ucinné.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je darovym rezidentem jiného
statu/jurisdikce™® (pokud tyto zisky nedosahuje v Ceské republice z Dluhopisii, které jsou sou¢asti

10
11

12

13

14

15
16

Sazba dan¢ z pfijmu pravnickych osob platné od 1.1.2024 (do roku 2024 byla sazba dané 19 %)

Zvysena sazba dané z ptijmu fyzickych osob se aplikuje na zédklad dané z pfijmid od uréeného limitu — od vySe 1.582.812
K¢ (pro rok 2024).

Pokud piijem z prodeje Dluhopisti bude osvobozeny od dané z piijmi fyzickych osob a soucasné presahne 5.000.000. K¢,
fyzicka osoba musi takovy piijem oznamit spravci dané ve 1htité pro podani danového pfiznani. S G¢innosti od roku 2025
bude zaroven limitovano osvobozeni od dané po splnéni (dafiového) ¢asového testu u ptijmu z prodeje cennych papirt
(v€etné Dluhopisit) a podili souhrnné na 40.000.000 K¢ na poplatnika.

V téchto pifpadech se piedpoklada, ze Ceska republika méa uzavienu se statem/jurisdikei pifjemce tirokii platnou a i¢innou
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni a piislusny ptijemce uroku se kvalifikuje pro ptislusnou smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni jako danovy rezident piislusného statu/jurisdikce.

Toto mtize byt sporné v piipadé prodeje Dluhopisi, jako obchodovanych investi¢nich néstrojt, realizovanych viici ceskému
kupujicimu pravnickou osobou, kterd je dafiovym nerezidentem ze statu, se kterym nema Ceskd republika uzavienu
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni (mohlo by navic pfichazet v ivahu i tzv. zaji$téni dang); nutné provéfit v kazdém
konkrétnim ptipade.

Sazba dané z pfijmu pravnickych osob platna od 1.1.2024 (do roku 2024 = sazba dan¢ DPPO 19 %)

V téchto pifpadech se piedpoklada, ze Ceska republika méa uzavienu se statem/jurisdikei pifjemce tiroki platnou a Gi¢innou
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni a piislusny ptijemce uroku se kvalifikuje pro ptislusnou smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni jako danovy rezident piislusného statu/jurisdikce.
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majetkové podstaty jeho piipadné stalé provozovny), obecné nepodléhaji v Ceské republice
danit’.

ZDANENI DLUHOPISU VE SLOVENSKE REPUBLICE

Potencialnim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi danovymi a jinymi
poradci o danovych a devizové pravnich diisledcich nabyti, drzeni a nakladani s Dluhopisy podle
danovych a devizovych predpisi platnych ve Slovenské republice a v zemich, jejichz jsou
(danovymi) rezidenty, jakoz i v zemich, kde mohou byt prijmy z Dluhopisii zdanény. V pripadeé, ze
viastnikem Dluhopisii bude danovy nerezident Slovenské republiky, bude treba vidy provést
konkrétni posouzeni i s ohledem na pripadnou platnou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni apod.

Nasledujici strucné shrnuti zdanéni DIuhopisii vychazi predevsim ze zakona ¢. 595/2003 Z. z. o
danich z prijmu, ve znéni pozdéjsich predpisii, a souvisejicich pravnich predpisii platnych k datu
tohoto shrnuti, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdkonu a dalSich predpisu uplatiiovanych
slovenskymi danovymi organy. Veskeré nize uvedené informace se mohou zmenit v zavislosti na
zménach prislusnych pravnich predpisii, ke kterym muze dojit po tomto datu, nebo na vykladu
téchto predpisii, ktery se miize uplatnit po tomto datu. Toto shrnuti se nezabyvd pripadnymi
konkrétnimi ucinky jednotlivych smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, které se mohou vztahovat na
nekteré nabyvatele Dluhopisit (nebo slovenské danoveé nerezidenty). Nize uvedené informace si
nekladou za cil byt uplnym popisem vsech moznych danovych dusledki souvisejicich s
rozhodnutim o koupi, drzbé nebo prodeji Dluhopisii.

V pripade, zZe dojde ke zméné pravnich predpisit nebo jejich vykladu v souvislosti se zdanenim
Dluhopisii oproti nize uvedenému rezimu, bude se obchodni spolecnost ridit timto novym
rezimem. Emitent nenese zadnou odpovédnost za jednani jakékoli osoby v diisledku spoléhani se
na spravnost, uplnost a relevanci informaci obsazenych v tomto dokumentu. Nize uvedeny text se
nezabyva moznym dopadem na pojistné na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi.

Darnové zdakony clenskeho statu investora a danové zakony zemé, kde ma Emitent sidlo, mohou
mit viiv na prijmy z Dluhopisii.

UROK

Urok nebo kupon, tj. arokovy vynos nebo vynos z Dluhopisi (Urok) vypliceny Emitentem
fyzické osobé, slovenskému daiiovému rezidentovi (ktery zaroven neuctuje o Dluhopisech ve
svém obchodnim majetku), podléha obecné srdzkové dani ve vysi 19 %.

V ptipadé Dluhopist prodanych pod jejich jmenovitou hodnotou se piijem ve vysi rozdilu mezi
jejich jmenovitou hodnotou a nizsi kupni cenou u drzitele zahrne do zvlastniho zakladu dané pfi
splatnosti. V takovém ptipade¢ se za vydaj povazuje i povinné pojistné placené z tohoto piijmu.

Pokud je piijemcem Uroku fyzicka osoba, ktera je slovenskym daiiovym nerezidentem (a zéroven
nepfijima Urok z Dluhopist, které jsou soucasti majetku jeji stalé provozovny ve Slovenské
republice), nepodléha vyplata Uroku zdanéni podle slovenskych danovych predpist.

Uroky vyplacené pravnické osobé&, slovenskému daiiovému rezidentovi, nepodléhaji srazkové
dani a jsou soucasti obecného zakladu dané z ptijml pravnickych osob se sazbou 15 % nebo 21
%18,

Pokud je ptijemcem Uroku pravnickd osoba, ktera je slovenskym daiiovym nerezidentem
(a zaroven nepfijima Urok z Dluhopist, které jsou sou¢asti majetku jeji stalé provozovny ve
Slovenské republice), nepodléhé vyplata Uroku zdanéni podle slovenskych dafiovych predpist.

17

18

Toto muize byt sporné v piipadé prodeje Dluhopisi, jako obchodovanych investi¢nich nastroju, realizovanych vici ¢eskému
kupujicimu pravnickou osobou, kterd je dafiovym nerezidentem ze statu, se kterym nema Ceskd republika uzavienu
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni (mohlo by navic pfichazet v ivahu i tzv. zaji$téni dang); nutné provéfit v kazdém
konkrétnim ptipadé.

Sazby dané z pifijmt pravnickych osob platné od 1. ledna 2024, pficemz pro pravnickou osobu, jejiz zdanitelny piijem
(vynos) za zdanovaci obdobi nepfesahne 60 000 EUR, plati 15% sazba dané a pro ostatni pravnické osoby 21% sazba dané.
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ZISKY/ZTRATY Z PRODEJE

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je slovenskym darnovym
rezidentem (ktera zaroven netctuje o Dluhopisech ve svém obchodnim majetku), nepodléhaji
slovenské srazkové dani a jsou zahrnuty do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z piijmu
fyzickych osob s progresivni sazbou 19 %-25 % (v zavislosti na vysi celkového zakladu dané z
piijmi).

Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou obecné danové neucinné pro nepodnikajici fyzické osoby (tj.
fyzické osoby, které netctuji o Dluhopisech ve svém obchodnim majetku).

Ptijmy z prodeje Dluhopisti vyse uvedenymi fyzickymi osobami (které¢ Dluhopisy netctuji ve
svém obchodnim majetku) mohou byt za ur¢itych podminek osvobozeny od dané z ptijmu, a to
bud’ do vyse 500 EUR, pokud thrn téchto pfijmu snizenych o vydaje nepiesahne ve zdaiiovacim
obdobi 500 EUR (do zékladu dan¢ se zahrne pouze ¢astka nad 500 EUR), nebo osvobozeny v plné
vys$i, pokud jsou Dluhopisy piijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo obdobném
zahrani¢nim regulovaném trhu po uplynuti jednoho roku od jejich nabyti, pokud doba mezi jejich
pfijetim na regulovany trh nebo obdobny zahrani¢ni regulovany trh a jejich prodejem piesahne
jeden rok.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, kterd je slovenskym darnovym
nerezidentem (pokud tyto zisky nejsou realizovany ve Slovenské republice z Dluhopist, které
jsou soucasti majetku jeji stalé provozovny ve Slovenské republice), které pochdzeji od
slovenskych danovych rezidenti nebo od stalych provozoven slovenskych daiovych nerezidentt,
podléhaji zdanéni ve Slovenské republice a podléhaji srazkové dani ve vysi 19 % (ptipadné
srazkove dani ve vysi 19 % (pfipadné srdzkové dani ve vysi 19 %)). 35 % pro poplatniky z tzv.
nespolupracujicich statt?%), pokud piislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdan&ni nestanovi nizsi
sazbu dané.

Zisky z prodeje Dluhopisii pravnickou osobou, kterd je slovenskym darniovym rezidentem,
nepodléhaji slovenské srazkové dani a jsou zahrnuty do obecného zidkladu dan€ z piijmu
pravnickych osob se sazbou 15 % nebo 21 %. Danové vydaje 1ze obecné uplatnit u cennych papirt
do vyse uhrnu jejich vstupnich cen ve zdanovacim obdobi, ve kterém byly prodany, a do vySe
uthrnu vynost z jejich prodeje, s vyjimkou Dluhopisu, kde je prodejni cena nizs§i maximalné
0 ¢astku vynosi z Dluhopisu zahrnutych do zakladu dané¢ do doby prodeje nebo splatnosti
Dluhopisu.

Zisky realizované z prodeje Dluhopisti pravnickou osobou, kterd je slovenskym darniovym
nerezidentem (pokud tyto zisky nejsou realizovany ve Slovenské republice z Dluhopist, které
jsou soucasti majetku jeji stalé provozovny ve Slovenské republice), které pochazeji od
slovenskych danovych rezidenti nebo od stalych provozoven slovenskych daiiovych nerezidentt,
podléhaji zdanéni ve Slovenské republice a podléhaji 19% srazkové dani (resp. 35 % pro
poplatniky z tzv. nespolupracujicich stattr), pokud piislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
nestanovi nizsi sazbu dané.

19

20

Zvysena sazba dané z piijmi fyzickych osob ve vysi 25 % se uplatituje na zaklad dan¢ z pfijma od hranice 47 537,98 (pro
rok 2024).

Poplatnikem nespolupracujiciho statu je fyzicka osoba, ktera nema trvaly pobyt, nebo pravnicka osoba, ktera nema sidlo
ve staté¢ uvedeném v seznamu statli zverejnéném na internetovych strankach Ministerstva financi Slovenské republiky (dale
jen "ministerstvo"); ministerstvo do tohoto seznamu zahrne stat, s nimz Slovenska republika uzaviela mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni (dale jen "smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni") nebo mezinarodni smlouvu o
vyméné informaci v oblasti dani nebo stat, ktery je smluvnim statem mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vymeéné
informaci pro daniové ucely v obdobném rozsahu, kterou jsou tento stat a Slovenska republika vazany, a aniz je dotéeno
pouziti smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni, ministerstvo z tohoto seznamu vylou¢i stat, ktery: 1. je uveden na seznamu
Evropské unie nespolupracujicich zemi pro dafiové tcely, ktery je zvefejnén v Utednim véstniku Evropské unie k 1. lednu
kalendafniho roku, nebo 2. neuplatiiuje dan z piijmu pravnickych osob, nebo 3. uplatiiuje nulovou sazbu dané z pi{jmu
pravnickych osob.
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