Prospekt Akcii
GEVORKYAN, a.s.

Toto je prospekt (Prospekt) 16 657 272 akcii v zaknihovanej podobe vo forme na doruditel’a
s menovitou hodnotou jednej akcie 1 EUR, ISIN: SK1000025322 (Akcie), emitovanych spolo¢nostou
GEVORKYAN, a.s., so sidlom Tovérenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenské republika, ICO 36 017
205, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sidu Banska Bystrica, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 1232/S
(Emitent alebo Spolo¢nost’).

Tento Prospekt je vyhotoveny pre ucely prijatia Akcii Emitenta k obchodovaniu na ceskom
regulovanom trhu Prime Market (Prime Market) organizovanom obchodnou spolo¢nostou Burza
cennych papierov Praha, a.s., ICO: 471 15629, so sidlom Rybna 14, 110 05 Praha 1 (BCPP)
a slovenskom regulovanom trhu hlavny kotovany trh (Hlavny kétovany trh) organizovanom
obchodnou spoloénostou Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., [CO: 00 604 054, so sidlom Vysoké
17, 811 06 Bratislava (BCPB).

Predpokladanym datumom prijatia akcii k obchodovaniu na (i) Prime Market je 20.12.2023 a (ii) na
Hlavny kétovany trh je 1.2.2024. Prime Market prevadzkovany BCPP ako regulovanym trhom v zmysle
Ceského zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovom trhu, v zneni neskorSich predpisov
(ZPKT) a Hlavny kotovany trh je prevadzkovany spolo¢nostou BCPB ako eurdépskym regulovanym

trhom v zmysle zékona ZPKT.

Emitent nehodla akékol'vek svoje Akcie verejne ponukat’ v zmysle prislusnych pravnych predpisov, ani
nehodla poverit’ verejnym pontikanim svojich Akcii akukol'vek tretiu osobu.

Investori by mali zvazit' rizikové faktory spojené s investiciou do Akcii. Rizikové faktory, ktoré Emitent
povazuje za vyznamné, su uvedené v kapitole Il. tohto Prospektu.

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kapa Akeii su v niektorych krajinich obmedzené
zakonom. Prospekt nebol povoleny ani schvaleny Ziadnym spravnym organom ziadnej jurisdikcie
s vynimkou Narodnej banky Slovenska (NBS). Schvalenie Prospektu NBS na Ziadost’ Emitenta oznami
Ceskej narodnej banke (CNB).

Prospekt bol schvaleny rozhodnutim NBS ¢&. j.: 100-000-622-074, sp. zn.: NBS1-000-092-400 zo dna
18.12.2023, ktoré nadobudlo uc¢innost’ dna 18.12.2023. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného
papiera NBS len potvrdzuje, e schvaleny prospekt spifia podmienky tGplnosti, zrozumitelnosti
a konzistentnosti pozadované Nariadenim Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, o prospekte,
ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (Nariadenie) a d’al$imi prislu$nymi pravnymi
predpismi,! t. j. Ze obsahuje informacie potrebné na to, aby investor mohol informovane posudit’
emitenta a cenné papiere, ktoré maji byt’ prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu. Investor by mal
vzdy posudit’ vyhodnost’ investicie na zaklade znalosti iplného obsahu Prospektu.

Tento Prospekt bol vyhotoveny ku diiu 13. 12. 2023 a jeho platnost’ uplynie diia 18. 12. 2024.
AkitikoPvek novi vyznamnu skuto¢nost’, podstatni chybu alebo podstatni nepresnost’ tykajicu
sa informacii uvedenych v Prospekte, ktora by mohla ovplyvnit’ ocenenie Akcii, a ktora vznikla
alebo bola zistena v ¢ase od schvalenia Prospektu do konca trvania ponukového obdobia, uvedie
Emitent bez zbyto¢ného odkladu v dodatku k Prospektu. Kazdy takyto dodatok k Prospektu bude

Najma:

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/980, ktorym sa doplfia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokial’ ide o format, obsah, preskimanie a schval'ovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zrusuje nariadenie Komisie (ES)
¢. 809/2004.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/980, ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokial’ ide o regulacné technické predpisy tykajuce sa kl'ucovych finanénych informacii v sthrne prospektu,
uverejnenia a klasifikacie prospektov, inzeratov na cenné papiere, dodatkov k prospektu a notifikaéného portalu, a ktorym
sa zruSuje delegované nariadenie Komisie (EU) &. 382/2014 a delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/301.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX:32019R0980
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX:32019R0979

schvaleny NBS, uverejneny a oznaimeny CNB v siilade s pravnymi predpismi. Povinnost’ doplnit’
Prospekt v pripadoch uvedenych v tomto odseku sa neuplatiiuje po uplynuti jeho platnosti.
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I. SUHRN

ODDIEL 1 UVOD

Akcie Akcie v zaknihovanej podobe vo forme na dorugitel'a s menovitou hodnotou 1 EUR, ISIN: SK1000025322 (Akcie).

Emitent Emitentom je spolo¢nost GEVORKYAN, a.s., so sidlom Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika,
ICO: 36 017 205, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Banska Bystrica, oddiel: Sa, vlozka &islo:
1232/S, LEI kod: 097900BFM30000040096.

Kontaktna adresa Emitenta je zhodna s adresou jeho sidla. Internetové stranky Emitenta st http://gevorkyan.sk, e-
mailova adresa: andrej.batovsky@gevorkyan.sk a telefonne ¢islo: +421 911 152 421.

Schvalenie prospektu Tento prospekt (Prospekt) schvalila Narodna banka Slovenska, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava, tel.: 02/5787
1111, e-mail: info@nbs.cz (NBS)

Datum schvaleni Tento Prospekt bol schvaleny diia 18.12.2023, rozhodnutim NBS ¢. j.: 100-000-622-074, sp. zn. NBS1-000-092-
400, ktoré nadobudlo t¢innost’ dha 18.12.2023.

Upozornenie Emitent vyhlasuje, Ze:
(a) sthrn by sa mal &itat” ako tivod k Prospektu;

(b) akékol'vek rozhodnutie investovat’ do cennych papierov by malo vychadzat’ z toho, Ze investor zohl'adni
Prospekt ako celok;

(c) investor moze prist o cely investovany kapital alebo o jeho Cast’;

(d) v pripade, ze bude podana Zaloba na std na zaklade informécii uvedenych v Prospekte, moze byt investorovi
podla vnutrostatneho prava clenskych $tatov ulozend povinnost’ uhradit’ ndklady na preklad Prospektu pred
zaCatim sudneho konania; a

(e) obgcianskopravnu zodpovednost’ nest iba tie osoby, ktoré sihrn vratane jeho prekladu predlozili, ale len
Vv pripade, ak je stihrn zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami Prospektu alebo ak stthrn
V spojeni s ostatnymi Cast'ami Prospektu neposkytuje kI'icové informacie, ktoré by investorom pomohli
pri rozhodovani, ¢i investovat’ do prislusnych cennych papierov.

ODDIEL 2 KEUCOVE INFORMACIE O EMITENTOVI

Kto je emitentom Akcii?

Emitentom je akciova spolo¢nost’ so sidlom v Slovenskej republike, ktora sa pri svojej ¢innosti riadi slovenskymi pravnymi predpismi a priamo
aplikovatel'nymi predpismi Eurdpskej unie, a to najma zdkonom €. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, zakonom ¢. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik,
a zakonom €. 455/1991 Zb., o zivnostenskom podnikani (zivnostensky zakon).

Hlavnym predmetom ¢innosti Emitenta je vyskum, vyvoj a vyroba v oblasti praskovej metalurgie, ktora zahiia 4 odvetvia: praSkova metalurgia,
vstrekovanie kovovych praskov, izostatické lisovanie za tepla a aditivna vyroba — 3D tla¢ kovovych praskov.

Emitent ma ku ditu vyhotovenia Prospektu jedného hlavného akcionara, ktorym je Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, dat. nar. 12.10.1964, konatel’ a Va¢Sinovy
majitel’, ktory vlastni 12 849 758 kusov Akcii predstavujucich 77,14 % Akcii Emitenta. Ostatni akcionari vlastnia 3 807 514 kusov Akcii predstavujucich
22,86 % Akcii Emitenta.

Emitenta priamo ovlada a kontroluje pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan. Akcionari nekonaju v zhode.
Aké su hlavné financné informdcie 0 Emitentovi?

Nasledujuce tabulky uvadzaju prehlad vybranych historickych finanénych informaécii Emitenta za kalendarne roky 2020, 2021 a 2022 a priebezné
finanéné informacie Emitenta ku 30. 9. 2023. Informacie vychadzaju z auditovanych actovnych uzavierok Emitenta ku diiom 31. 12. 2020, 31. 12. 2021
a 31. 12. 2022 zostavenych v sulade so Slovenskymi Gétovnymi $tandardmi a neauditovanych priebeznych finanénych informacii Emitenta ku 30. 9.
2023 zostavenych v stlade so Slovenskymi uctovnymi Standardmi.
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Suvaha (idaje v EUR)

Aktiva v celych tisicoch EUR

31.12.2020

skuto¢nost’

31.12.2021

skuto¢nost’

31.12.2022

skuto¢nost’

AKTIVA CELKOM 112 053 127 532 152 478

B Dlhodoby majetok 72 946 84 845 101 655
1. Dlhodoby nehmotny majetok 12 026 11735 11461

Il.  Dlhodoby hmotny majetok 59 845 73110 90 194

I1l.  Dlhodoby finanény majetok 1075 - -

C  Obezny majetok 39092 42679 50 821
I.  Zasoby 19 267 19 922 23942

Ill.  Kratkodobé pohl'adavky 19 798 21520 24 153

IV.  Kratkodoby finanény majetok 27 1237 2726

D Casové rozliSenie 15 8 2

Zaviizky v celch tisicoch EUR 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
skutocnost’ skuto¢nost’ Skuto¢nost’

PASIVA CELKOM 112 053 127 532 152 478

A Vlastné imanie 34615 36 898 67 860

l. Zékladné imanie 13924 13924 16 657

Il. Kapitalové fondy 11 307 11 307 36 002

I"i. Rezervné fondy, nedelitelny fond a ostatné fondy zo zisku 654 843 1070

V. Vysledok hospodarenia predchadzajucich rokov 4972 8 541 10 596

V.1  Vysledok hospodarenia bezného finanéného roku 3757 2283 3535

B Cudzie zdroje 74670 87 700 80 379

l. Rezervy 151 225 210

Il. Dlhodobé zavizky 25533 56 543 49 322

I"i. Kratkodobé zavizky 14 264 15311 14 484

V. Bankové uvery a vypomoci 34722 15621 16 363

C Casové rozliSenie 2768 2934 4239

Vykaz ziskov a strat (idaje v EUR)

Vykaz ziskov a strat v celych tisicoch EUR

31.12.2020
skuto¢nost’

31.12.2021
skutoc¢nost’

31.12.2022
skutocnost’

1.1 Trzby z predaja vyrobkov a sluzieb 48 215 53 968 58 673
A.  Vykonova spotreba 32 848 34 668 41503
B. Zmena stavu zasob vlastnej ¢innosti (+/-) -324 -254 -5543
D. Osobné naklady 3159 3719 4778
E. Upravy hodnét v prevadzkovej oblasti 5553 7670 8975
. Ostatné prevadzkové vynosy 243 -329 286
F. Ostatné prevadzkové naklady 172 154 161
EBITDA 12 535 15 883 18 004

EBITDA marza 26,00 % 29,43 % 30,69 %

* Prevadzkovy vysledok hospodarenia (+/-) 7 050 7 682 9 085

* Finanény vysledok hospodarenia (+/-) -2 213 -4 310 -4 441

**  Vysledok hospodarenia pred zdanenim (+/-) 4837 3372 4644
L. Daii z prijmov 1080 1089 1109
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***  Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie (+/-) 3757 2283 3535

Kricové ukazovatele vykonnosti 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

skuto¢nost’ skuto¢nost’ skuto¢nost’
EBITDA (tis. EUR) 12 535 15 883 18 004
Medziro¢na zmena EBITDA 11,85 % 26,71 % 13,35 %
EBITDA marza 26,00 % 29,43 % 30,69 %
Cisty dih / EBITDA 4,7 4,4 34

Vykaz peniaznych tokov (lidaje v EUR)

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

skuto¢nost’

Cash-Flow v celych tisicoch EUR

skuto¢nost’ skuto¢nost’

Cisty zisk 3757 2283 3535
Upravy o nepeiiainé operacie 7581 11 458 11982
Mimoriadne prijmy 176 264 -
Zmena stavu pracovného kapitalu (1141) (1091) (4 213)
Prevadzkovy Cash-Flow 10373 12914 11304
Investi¢ny Cash-Flow (10 125) (18 197) (22 991)
Finanény Cash-Flow (316) 6 493 13176
ZvySenie / (zniZenie) stavu pefiaznych prostriedkov (68) 1210 1489
Stav penaznych prostriedkov na za¢iatku obdobia 95 27 1237
Stav penaznych prostriedkov na konci obdobia 27 1237 2726

Nasledujtce tabul’ky obsahujii neauditované priebezné finan¢né informacie Emitenta od 1. 1. 2023 do 30. 9. 2023 a za rovnaké obdobie v roku 2022
a su zostavené Vv sulade so slovenskymi uctovnymi Standardmi.

Stvaha Emitenta k 30. 9. 2023 - Aktiva

Aktiva v celych tisicoch EUR 30.09.2022 30.09.2023
skuto¢nost’ predbezne
AKTIVA CELKOM 146 889 165 292
B Dihodoby majetok 92 628 109 409
I Dlhodoby nehmotny majetok 11518 11 247
1. Dlhodoby hmotny majetok 81110 98 162
C ObeZny majetok 53294 55 881
I Zasoby 20544 26 858
1. Kratkodobé pohladavky 23624 27 084
V. Finanéné udty 9116 1939
D Casové rozlisenie 967 2

Suvaha Emitenta k 30. 9. 2023 — Zavizk

Zaviazky v celych tisicoch EUR 30.09.2022 30.09.2023
skuto¢nost’
PASIVA CELKOM 146 889 165 292
A Vlastné imanie 67 272 72990
l. Zakladné imanie 16 657 16 657
1. Emisné 4zio 24 695 24 695
Il. Rezervné fondy, nedelitelny fond a ostatné fondy zo zisku 12 263 12731
\V2 Vysledok hospodarenia predchédzajtcich rokov 10710 13777
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V.1 Vysledok hospodarenia bezného finanéného roku 2947 5130

B Cudzie zdroje 76 873 89 535
l. Rezervy - 184

. Dlhodobé zavazky 37 266 39 086

Il Kratkodobé zavazky 11939 18191

Iv. Vydané dlhopisy 18531 18 425

V. Bankové very a vypomoci 9137 13 649

C  Casové rozliSenie 2744 2767

Vykaz ziskov a strat Emitenta k 30. 9. 2023

Vykaz ziskov a strat v celych tisicoch EUR 30.09.2022 30.09.2023

skutocnost’ predbezne
1.1 Trzby z predaja vyrobkov a sluZieb 40 690 56 253
A.  Vykonova spotreba 25629 37555
B. Zmena stavu zasob vlastnej &innosti (+/-) -703 -1815
D. Osobné naklady 3402 3646
E. Odpisy a zmena stavu opravnych poloZiek a rezerv 6 482 8 586
I1l.  Ostatné prevadzkové vynosy 176 112
F.  Ostatné prevadzkové naklady 111 188
EBITDA 12 326 16 843
EBITDA marza 30,3 % 29,9 %
*  Prevadzkovy vysledok hospodarenia (+/-) 5945 8 205
*  Finanény vysledok hospodarenia (+/-) -2215 -1712
**  Vysledok hospodérenia pred zdanenim (+/-) 3730 6 943
L. Da z prijmov 783 1363
*** Vysledok hospodarenia za ictovné obdobie (+/-) 2947 5130

Klucové ukazovatele vvkonnosti k 30. 9. 2023
30.09.2022 30.09.2023

Krucové ukazovatele vykonnosti

skuto¢nost’ predbezne

EBITDA (tis. EUR) 12 326 16 843
Medziroéna zmena EBITDA 17,51 % 36,65 %
EBITDA marza 30,3 % 29,9 %
Cisty dih 52 787 65 376

Emitent prehlasuje, ze nedoslo od konca Gétovného obdobia 2022 a od zverejnenia individualnych neauditovanych priebeznych finanénych informacii
ku dnu 30. 9. 2023 Kk ziadnej vyznamnej zmene V jeho finan¢nej situacii. Od datumu poslednych finanénych informacii Emitenta, t. j. od 30. 9. 2023,
Emitent neuverejnil ziadne d’alsie finanéné informacie ¢i hospodarske vysledky.

Vyrok auditora k Gi¢tovnej uzavierke ku diiom 31. 12. 2020, 31. 12. 2021 a 31. 12. 2022 bol bez vyhrad.

Emitent uverejnil vyssie uvedené kl'aicové ukazovatele vykonnosti. Vysledky jednotlivych kl'aéovych ukazovatel'ov vykonnosti st zostavené podla
uctovnych uzavierok z rokov 2020, 2021 a 2022 a priebeznych finan¢nych informacii ku diiu 30. 9. 2023.

Aké su hlavné rizika Specifické pre emitenta?

Riziko zlyhania informaénych miera rizika pod/a hodnotenia Emitenta: strednd

systémov . , . A — . . A . . :
Y Informacné a komunika¢né technolégie zohravaji v podnikani Emitenta vyznamnu ulohu. Emitent prevadzkuje

zlozité informacné systémy (ako su servery, siete, aplikacie a databazy), ktoré su nevyhnutné pre jeho kazdodennu
prevadzku a podnikanie. Zlyhanie alebo nespravne fungovanie ktoréhokol'vek z tychto systémov moze mat’ na
Emitenta negativny vplyv. Existuje riziko neopravneného pristupu k udajom Emitenta a ich zneuzitia tretimi
stranami, ¢o modZe viest zporuSeniu obchodného tajomstva atieZ kporueniu pravnych predpisov
upravujucich ochranu osobnych udajov. V roku 2020, konkrétne v stvislosti s prebiehajiicou pandémiou virusom
SARS-CoV-2 (Covid-19), investoval Emitent do robotizacie z dovodu nérastu po¢tu prevadzkovych zamestnancov,
ktori nemohli dochadzat do zamestnania. Vyrazna Cast’ investicii Emitenta smerovala a smeruje aj do vyvoja

8/94




simulaénych softvérov, informaéného systému a online komunikacii, ktoré Emitentovi umoznia flexibilne fungovat’
V naroénych podmienkach sposobenych pandémiou COVID-19. Vzhladom na tieto skutocnosti by nespravne
fungovanie, zneuzitie alebo neopravneny pristup ktymto robotickym strojom, simulaénym softvérom
a informa¢nym systémom Emitenta mohli nepriaznivo ovplyvnit’ jeho prevadzkovu ¢innost, finanént vykonnost’
a finan¢né vyhliadky. Emitent pri svojej ¢innosti vyuziva vel'ké mnozstvo finan¢nych, ctovnych a inych udajov.
Na spracovanie a triedenie takychto udajov pouZiva rozne operacné systémy a databdzy, u ktorych nemozno vylugit’
riziko zlyhania alebo nespravneho fungovania. Hoci Emitent zaviedol opatrenia proti takymto a inym
prevadzkovym rizikam, nie je vylicené, ze v buducnosti k takymto udalostiam dojde, v dosledku ¢oho Emitent
moze utrpiet’ straty, ktoré mézu mat’ negativny vplyv na finanénu situaciu Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ svoje
zavazky.

Zlozité makroekonomické
podmienky a podmienky na
finan¢nom trhu (vratane
eurozony) mozu mat’
podstatny nepriaznivy vplyv
na podnikanie, finanéna
situdciu, vysledky
hospodarenia a vyhliadky
Emitenta

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: stredna

Vysledky hospodarenia Emitenta su ovplyvnené globalnym ekonomickym, vyvojom, ako aj ekonomickym
vyvojom Slovenskej republiky. Nie je vylucené, Ze pripadny negativny vyvoj ekonomickej a financnej situacie
v Slovenskej republike, v krajinach Eurdpskej tnie a v krajinach, kam Emitent vyvéZa svoje vyrobky, nebude mat’
vyrazny negativny vplyv na hospodarske vysledky Emitenta. K 31. decembru 2022 dosiahol Emitent 58 % svojich
trzieb v krajinach Eurépskej unie (EU) a 42 % trzieb pochadzalo z krajin mimo EU, najmi z USA, Ciny, Indie,
Mexika, Brazilie a Izraela. Po vystapeni Spojeného kralovstva z EU sa mdze zvysit’ atraktivnost’ politickych sil
zameranych proti EU a nie je vylitené, Ze jedna alebo viacero krajin bude mat’ v budticnosti v imysle opustit’ EU
alebo eurozoénu, ¢o by mohlo viest’ k ¢iastoénému oslabeniu eurdpskej integracie alebo zaniku eura ako jednotnej
meny eurozony. Separatistické tendencie v niektorych regionoch EU sa od roku 2017 tieZ te§ia novej popularite.
Ak by tieto regiony vyhlasili nezavislost, mohlo by to mat’ d’alekosiahle geopolitické dosledky, ako aj negativny
vyrazny vplyv na stabilitu a hospodarstvo prisluinych &lenskych statov EU a EU ako celku. Vzhladom na velky
objem trzieb Emitenta pochadzajuci z krajin EU by akykolvek takyto vyvoj mohol mat’ podstatny nepriaznivy
vplyv na podnikanie Emitenta. V rokoch 2019 az 2022 Emitent niekol’ko rokov investoval do modernych a vysoko
$pickovych zariadeni, vyrobnych liniek, automatizacie a robotizacie, co mu umoznilo zvysit' celkovll vyrobnu
kapacitu o cca 50 %. Ked’Ze tieto investicie boli ¢iastoéne podporené aj projektmi podporovanymi z fondov EU,
akykol'vek z vyssie uvedenych negativnych vyvojov by mohol mat’ negativny vplyv aj na budice financovanie
Emitenta podporované z fondov EU Aj pandémia koronavirusu COVID-19 mala a v budiicnosti by mohla mat’
véazne ekonomické dosledky pre hospodarstvo EU, rovnako ako prebiehajica vojna na Ukrajine. V roku 2020 doslo
k vyraznému spomaleniu hospodarskej aktivity a naruseniu finanénych podmienok v krajinach EU, aviak v roku
2021 uz vykonnost' ekonomik vybranych krajin naopak rastla. Naopak v roku 2022 sa ekonomicky rast skor
spomal’'oval vzhl'adom na vojnu na Ukrajine. V nasledujucej tabul’ke je uvedeny rast alebo pokles hrubého
domaceho produktu (HDP) EU a vybranych krajin EU v rokoch 2018, 2019, 2020, 2021 a 2022.

NEIE! 2018 2019 2020 2021 2022
EU 2,1% 1,8% -5,9% 53% 3,4 %
Slovensko 3.8% 2,6% -4,4 % 3.0% 1,8%
Ceska republika 3.2% 3.0% -5,8% 33% 24 %
Nemecko 1,1% 1,1% -4,6 % 29% 1,8%
Taliansko 0,9 % 0,5% -9,0 % 6,6 % 3,7%
Francuzsko 1,9% 1,8% -71,.9% 7,0% 25%
Rakusko 25% 15% -6,7 % 45% 48%
Pol’sko 54 % 4,7% -25% 57% 53%

Neexistuje tiez ziadna zaruka, Ze sa podobné pandémie nevyskytnu v buducnosti, alebo ze sa dopady Rusko-
ukrajinského konfliktu eSte nezhorsSia. Ak sa takéto udalosti vyskytni, mézu mat’ d’alSie nepriaznivé u¢inky na
hospodarstvo EU a v kone¢nom désledku podstatne nepriaznivo ovplyvnit’ podnikanie Emitenta.

Riziko spojené s vojnou na
Ukrajine

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

V druhej polovici februara 2022 zac¢alo Rusko vojnu proti Ukrajine. To malo za nasledok narusenie dodavatel'skych
retazcov a vyrazné zvysenie cien surovin. Obchodné spolupraca s Ruskom bola zmrazend a zdpadné krajiny nan
uvalili sankcie.

Désledky vojny sa dotknu viacerych odvetvi. V sucasnosti nie je jasné, ako dlho bude vojna trvat. Na zaklade
buduceho vyvoja moze mat’ tato situacia negativny vplyv aj na Emitenta. Emitent vSak nema ziadne dodéavatel’'ské
ani odberatel'ské vztahy s Ruskom ani s Ukrajinou.

Emitent zvazil potencialne dosledky vojny na Ukrajine na svoju ¢innost’ a podnikanie a dospel k zaveru, ze nemaju
podstatny vplyv na pokraovanie jeho podnikania.
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ODDIEL 3 KEUCOVE INFORMACIE O AKCIACH

Ake su hlavné viastnosti Akcii?

(@) Akcie st vydané ako zaknihované cenné papiere vo forme na dorucitela s menovitou hodnotou 1 EUR. ISIN Akcii je SK1000025322. Ticker
symbol? Akcii je GEV.

(b) Ku ditu vyhotovenia Prospektu tvori zakladné imanie Emitenta 16 657 272 EUR a pozostava z 16 657 272 Akcii s menovitou hodnotou 1 EUR.

(c) S Akciami budt spojené najmé tieto prava:

(i) pravo na podiel na zisku, t. j. pravo na podiel na zisku Emitenta, ktory valné zhromazdenie schvali na rozdelenie. Podiel na zisku sa ur¢i
podielom menovitej hodnoty Akcii akcionara k menovitej hodnote Akcii vSetkych akcionarov. Narok na podiel na zisku vznika
akcionarom na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia Emitenta o vyplateni podielu na zisku;

(ii) pravo na podiel na likvida¢nom zostatku Emitenta. Likvidaény zostatok sa rozdeli medzi akcionarov v pomere zodpovedajucom splatenej
menovitej hodnote ich Akcii;

(iii) pravo zGcastiovat’ sa a hlasovat’ na valnych zhromazdeniach Emitenta;

(iv) pravo pozadovat’ a dostat’ od Emitenta na valnom zhromazdeni vysvetlenie zalezitosti tykajucich sa Emitenta alebo nim ovladanych
0s0b;

(V) pravo previest’ Akcie na tretiu osobu bez obmedzenia;

(vi) predkupné pravo na upisanie ¢asti novych akcii Emitenta upisanych na zvysenie zakladného imania v rozsahu podielu daného akcionara,
ak ma byt’ emisny kurz splateny peiaznym vkladom;

(vii) pravo poziadat’ predstavenstvo Emitenta o vydanie kdpie zapisnice z valného zhromazdenia Emitenta alebo jej ¢asti, a to po celit dobu
existencie Emitenta;

(viii)neexistuju Ziadne prava alebo povinnosti v stvislosti so spatnym odktipenim Akcii.

(d) Emitent nema zavedenu Ziadnu politiku vyplacania podielu na zisku.

Kde sa bude s Akciami obchodovat?

Emitent ma v imysle poZiadat’ o prijatie Akcii k obchodovaniu na ¢eskom regulovanom trhu Prime Market (Prime Market) organizovanom obchodnou
spoloénostou Burza cennych papird Praha, a.s., ICO: 471 15 629, so sidlom Rybna 14, 110 05 Praha 1 (BCPP) a slovenskom regulovanom trhu hlavny
kétovany trh (Hlavny kétovany trh) organizovanom obchodnou spoloénostou Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., ICO: 00 604 054, so sidlom
Vysoka 17, 811 06 Bratislava (BCPB)

Predpokladanym datumom prijatia akcii k obchodovaniu na (i) Prime Market je 20.12.2023 a (ii) na Hlavny kotovany trh je 1.2.2024.

Od 1. 7. 2022 su Akcie Emitenta prijaté k obchodovaniu na trhu START (Trh Start) organizovanom BCPP a v mnohostrannom obchodnom systéme
(Vorny trh) organizovanom spolo¢nostou RM-SYSTEM, &eska burza cennych papirti, a.s. (RM-SYSTEM). Trh START je prevadzkovany BCPP
aVolny trh je prevadzkovany spoloénostou RM-SYSTEM, oba ako mnohostranny obchodny systém, pricom nie st regulovanym trhom v zmysle
zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovom trhu v zneni neskorsich predpisov (ZPKT).

Po prijati Akcii na Prime Market, alebo Hlavny kotovany trh (podla toho, ktora zo skutoénosti nastane skor) vsak buda Akcie z trhu START. Na Vol'nom
trhu budu Akcie nad’alej obchodované.

Je na Akcie poskytnuta zaruka?

Na Akcie nie je poskytnuta zaruka.

Aké su hlavné rizika Specifické pre Akcie?

Trhové riziko miera rizika podla hodnotenia Emitenta: vysokad

Existuje riziko poklesu trhovej ceny Akcii v dosledku ich volatility. Pokles trhovej ceny Akcii mdze mat’ za
nasledok ¢iasto¢nu alebo dokonca tplnu stratu pociatoénej investicie. Potencialny investor by mal mat’ vedomosti
o urceni trhovej ceny prislusného cenného papiera a o vplyve réznych faktorov na jeho trhovii cenu vratane
mozného poklesu trhovej ceny.

Riziko investovania do akcii miera rizika podla hodnotenia Emitenta: vysokad

Investor nema ziadny narok na splatenie alebo vratenie svojej investicie do Akcii. Investor méze investovanim
do Akcii tiez stratit’ celi investovant sumu

Riziko likvidity miera rizika podla hodnotenia Emitenta: vysoka

Emitent planuje poziadat’ o prijatie Akcii k obchodovaniu na (i) Prime Market (Eesky regulovany trh), ktory
prevadzkuje BCPP a (ii) Hlavny kétovany trh (slovensky regulovany trh), ktory prevadzkuje BCPB. Skutoénost,
ze Akcie budu prijaté k obchodovaniu na regulovanych trhoch nemusi nutne viest’ kK vyssej likvidite Akcii oproti

2 Ide o burzovy symbol, ktory jednoznaéne identifikuje cenny papier na danom konkrétnom trhu.
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akciam neprijatym k obchodovaniu. Na pripadnom nelikvidnom trhu nemusi byt’ investor schopny predat’ Akcie za
adekvatnu trhova cenu.

Dividendové riziko miera rizika pola hodnotenia Emitenta: strednd

Potencialny investor by mal investovat do Akcii s vedomim, Ze vynos z Akcii vo forme dividendy nie je
garantovanym vynosom a jeho pripadna vyska zavisi, okrem iného, aj od trhovych podmienok a finan¢nej situacie
Emitenta. Potencialny investor dostane vyplatent dividendu, az ked’ o tom rozhodne valné zhromazdenie Emitenta
Vv stilade so stanovami spolo¢nosti (o vyplacani podielu na zisku vo forme dividendy rozhoduje valné zhromazdenie
nadpolovi¢nou vécsinou hlasov vSetkych akcionarov).

Kurzové riziko miera rizika pola hodnotenia Emitenta: nizka

Investor, ktorého primarnou menou nie je ¢eska koruna, pripadne Euro (pri nakupe akcii na Hlavnom koétovanom
trhu), nesie riziko znehodnotenia svojej investicie v pripade negativneho vyvoja vymenného kurzu jeho domace;j
meny voci ¢eskej korune, pripadne Euru. V pripade, ze dojde k poklesu vymenného kurz ¢eskej koruny, alebo eura,
vo¢i domacej mene investora, méze investor v dosledku kurzovych zmien a prepoctu vynosov z Akcii do svojej
domacej meny prist’ o Cast’ svojej investicie.

ODDIEL 4 KEZUCOVE INFORMACIE O PRIJATI CENNYCH PAPIEROV K OBCHODOVANIU NA REGULOVANOM TRHU

Za akych podmienok a podla akého casového rozvrhu mézem investovar' do Akcii?

Sthrn informdcii o prijati Akcii na obchodovanie na regulovanom trhu je uvedené v ¢asti 3 KIi¢ové informécie o Akciach v pododdiele "Kde sa bude
s Akciami obchodovat'?" vyssie.

Preco je tento prospekt zostavovany?

Tento Prospekt je zhotoveny za uéelom prijatia Akcii k obchodovaniu na ¢eskom regulovanom trhu Prime Market, ktory organizuje BCPP a slovenskom
regulovanom trhu Hlavny kétovany trh, ktory organizuje BCPB. Dévody prijatia Akcii Emitenta k obchodovaniu na regulovanych trhoch st velkost
Emitenta podra trhovej kapitalizacie, potencial pre zvysenie likvidity Akcii, d’alSie zvySenie kredibility u zdkaznikov Emitenta, otvorenie sa va¢siemu
okruhu institucionalnych investorov do buducna a v§eobecna pripravenost’ Emitenta na prechod na regulované trhy.

Emitent predpoklada nasledujuce néklady savisiace s prijatim Akcii k obchodovaniu na regulovanom trhu BCPP (vratane uz vzniknutych nakladov), a
to spravny poplatok NBS za schvélenie prospektu, poplatky savisiace s prijatim akcii k obchodovaniu na regulované trhy Prime Market a Hlavny
koétovany trh a pravneho poradcu Emitenta az 140 tis. EUR (bez DPH).
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Il. RIZIKOVE FAKTORY

Ucelom tohoto oddielu je popisat hlavné rizikd, ktorym eminent celi a ich dopad na budiicu vykonnost
eminenta.

Zaujemca o kupu Akcii by sa mal podrobne zoznamit s tymto Prospektom ako celkom. Informacie, ktoré
Eminent v tejto kapitole predklada pripadnym zaujemcom o kupu Akcii, si na zvazenie a ako aj dalSie
informacie uvedené v tomto Prospekte, mali by byt kazdym zdujemcom starostlivo vyhodnotené pred
uskutocnenim rozhodnutia o investovani do Akcii.

Kupa a vlastnictvo Akcii su spojené s viacerymi rizikami, z ktorych rizika, ktoré Emitent povaZuje za
vyznamné, su uvedené nizSie v tejto casti. Nasledujuce zhrnutie rizikovych faktorov nie je uplné,
nenahradza Ziadnu odbornu analyzu a v zZiadnom pripade nepredstavuje akékolvek investicné
odporucanie. Akékolvek rozhodnutie zaujemcov o upisanie a/alebo kupu Akcii by malo byt zaloZené na
informdcidch uvedenych v tomto Prospekte a predovsetkym na viastnej analyze vyhod a rizik investicie
do Akcii. Nizsie sii uvedené rizika suvisiace s podnikanim Emitenta (zostupne podla vyznamu v ramci
kategorii vysokého, stredného a nizkeho rizika):

1. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJUCE SA NA PODNIKANIE EMITENTA

Riziko straty miera rizika podla hodnotenia Emitenta: stredna
klucovych
Zamestnancov

a schopnost’ najst’
a udrzat’ si
kvalifikovanych
Zzamestnancov

Kvalita managementu ma zasadny vyznam pre stanovenie a plnenie
strategickych cielov Emitenta. Schopnost’ Emitenta identifikovat’ potencial
rastu a Uspesne realizovat’ zvolenu stratégiu zavisi aj od jeho schopnosti
udrzat’ si existujicich zamestnancov a prilakat novych. Vyvojové
oddelenie Emitenta zamestndva 25 inzinierov, ktori vyvijaju viac ako 150
novych produktov ro¢ne, pricom Emitent celkovo vyrobi viac ako
6 milibnov suciastok mesac¢ne. KIiCovi manazéri maju skusenosti
Z r6znych priemyselnych odvetvi. Napriek tomu, Ze dodnes u Emitenta
pracuje prvy inzinier (uz viac ako dvadsat rokov), odchod tychto
kluicovych manazérov alebo inzinierov z vyvojového oddelenia by mohol
mat negativny vplyv na obchodné aktivity, financnu situdciu a hospodarske
vysledky Emitenta, o by mohlo negativne ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta
plnit’ svoje zavizky.

Riziko zéavislosti na |miera rizika podla hodnotenia Emitenta: strednad

externom . T e, o . e
, Pri financovani svojich investicnych aktivit je Emitent zavisly na externom

financovani , A ) ) g e

a riziko financovani, ktoré moéze byt vzhladom na situaciu na kapitdlovych

a uverovych trhoch ziskané za hor$ich podmienok, nez Emitent oc¢akava,
¢o moze mat’ negativny vplyv na hospodarenie Emitenta a jeho schopnost’
plnit’ svoje zavdazky. K 31.12.2022 <¢Cinil celkovy objem dlhového
financovania 64,282 miliona EUR, z toho 30,000 milionov EUR
predstavovali dlhopisy vydané Eminentom GEVORKYAN CZ, 18.822
miliéonov EUR dlhopisy vydané Emitentom, 7,920 miliona EUR financny
lizing, 2,290 miliona EUR kratkodobé bankové tvery a 5,250 miliona EUR
dlhodobé bankové tvery. Nepriaznivé zmeny vo financnom sektore mozu
sposobit’, Ze Emitent nebude schopny zabezpeCit' dostatok finanénych
prostriedkov z vlastnych zdrojov alebo zo zdrojov ziskanych od
financujucich bank alebo investorov za podmienok porovnatelnych so
suCasnymi podmienkami dlhového financovania. Pripadné problémy s
financovanim by tieZ mohli mat’ podstatny vplyv na povest Emitenta na
finan¢nych trhoch, o mdéze mat’ za nésledok zhorsSenie pristupu Emitenta
k dlhovému financovaniu, zvysenie jeho ceny alebo nepriaznivy vplyv na
podmienky existujuceho alebo nového dlhového financovania Emitenta.

refinancovania
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Zavislost Emitenta od externych zdrojov financovania zahffa rizika
spojené s bonitou finan¢nych partnerov Emitenta (veritel'ov) a celkovou
uroviiou zadlzenosti Emitenta. Tieto faktory sa mozu prejavit’ zhorSenim
pristupu Emitenta k zdrojom financovania a likvidity v dosledku
$pecifickych problémov finan¢nych partnerov Emitenta alebo vyznamnych
regulacnych zmien, ktoré mézu sposobit’ doasni nedostupnost’ financnych
zdrojov Emitenta uloZzenych na bankovych uctoch alebo uplnt stratu tychto
finan¢nych zdrojov. V oblasti tiverového financovania sa problémy bank
mozu prejavit zmenou verovej politiky, neochotou poskytovat’ nové ivery
alebo potrebou odpredat’ Cast’ tverového portfolia, o moze viest’ k zmene
veritela Emitenta alebo k zhorSeniu spolahlivosti finanénej institucie
poskytujucej uverové zdroje.

Zhorsenie kredibility financujicej institicie pocas trvania tveru méze mat’
za nasledok nedostupnost’ uverovych prostriedkov pre Emitenta
a Vv niektorych jurisdikcidch moéze insolvencia financujicej banky viest
k vyhlaseniu pred¢asnej splatnosti uverov. Uroven zadlZenosti Emitenta
moze dosiahnut’ Groven, ktord buda financni partneri a investori vnimat
ako prili§ vysoki, ¢o by obmedzilo ochotu finanénych partnerov
a investorov poskytnut’ Emitentovi nové zdroje financovania. Pri takejto
urovni zadlZenia nemusi tvorba finan¢nych zdrojov Emitenta postatovat na
plnenie jeho penaznych zavazkov, co méze mat’ podstatny negativny vplyv
na celkovll finanén situdciu Emitenta a jeho schopnost’ plnit' svoje
zavazky.

Riziko zlyhania
informacnych
systémov

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: strednd

Informacné a komunikaéné technologie zohravaju v podnikani Emitenta
vyznamnu Glohu. Emitent prevadzkuje zlozité informacné systémy (ako su
servery, siete, aplikdcie a databazy), ktoré su nevyhnutné pre jeho
kazdodennt prevadzku a podnikanie. Zlyhanie alebo nespravne fungovanie
ktoréhokol'vek z tychto systémov mdze mat’ na Emitenta negativny vplyv.
Existuje riziko neopravneného pristupu k idajom Emitenta a ich zneuzitia
tretimi stranami, o moZe viest’ z poruseniu obchodného tajomstva a tiez
k poruseniu pravnych predpisov upravujicich ochranu osobnych tdajov.
V roku 2020, konkrétne v suvislosti s prebiehajucou pandémiou COVID-
19, investoval Emitent do robotizacie z doévodu ndrastu poctu
prevadzkovych zamestnancov, ktori nemohli dochadzat’ do zamestnania.
Vyrazna Cast’ investicii Emitenta smerovala a smeruje aj do vyvoja
simulacnych softvérov, informa¢ného systému a online komunikacii, ktoré
Emitentovi umoznia flexibilne fungovat v ndro¢nych podmienkach
spdsobenych pandémiou COVID-19. Vzhladom na tieto skutocnosti by
nespravne fungovanie, zneuzitie alebo neopravneny pristup k tymto
robotickym strojom, simulaénym softvérom a informacnym systémom
Emitenta mohli nepriaznivo ovplyvnit’ jeho prevadzkovi ¢innost’, financnii
vykonnost a finan¢né vyhliadky. Emitent pri svojej ¢innosti vyuziva vel'ké
mnozstvo financnych, Uctovnych a inych udajov. Na spracovanie
a triedenie takychto udajov pouziva rdozne operacné systémy a databazy,
u ktorych nemozno vylucit’ riziko zlyhania alebo nespravneho fungovania.
Hoci Emitent zaviedol opatrenia proti takymto a inym prevadzkovym
rizikdm, nie je vylucené, ze v budicnosti k takymto udalostiam dojde,
v désledku ¢oho Emitent moze utrpiet’ straty, ktoré mozu mat’ negativny
vplyv na finan¢nu situaciu Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ svoje
zaviazky.
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Zlozité
makroekonomické
podmienky a
podmienky na
finan¢nom trhu,
vratane eurozony,
mozu mat’
podstatny
nepriaznivy vplyv
na podnikanie
Emitenta, jeho
finan¢nu situaciu,
vysledky jeho
¢innosti a jeho
vyhliadky

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: strednad

Hospodarske vysledky Emitenta st ovplyvnené globalnym ekonomickym
vyvojom, ako aj ekonomickym vyvojom v Slovenskej republike. Nie je
mozné vylucit, ze pripadny nepriaznivy vyvoj ekonomickej a financnej
situacie v Slovenskej republike, v krajinach Eurdpskej tinie a Vv krajinach,
kam Emitent exportuje svoje vyrobky, nebude mat negativny vplyv na
hospodarske vysledky Emitenta. K 31.12.2022 realizoval Emitent 58%
svojich trzieb v krajinach Eurépskej tnie (EU) a 42% trzieb pochadzalo
z krajin mimo EU, najmi z USA, Ciny, Indie, Mexika, Brazilie a lzraela.
Po vystiipeni Velkej Britanie z EU moze ddjst’ k narastu politickych sil
vyhradzujucich sa proti EU a nie je mozné vylucit, Ze by jedna alebo viac
krajin v buducnosti planovalo vystipenie z EU alebo eurozony, ¢o by
mohlo viest' k Ciastoénému uvolneniu eurdpskej integracie alebo zaniku
eura ako jednotnej meny eurozony. Taktiez dochadza k tomu, ze
separatistické tendencie v niektorych regionoch EU ziskavaju od roku 2017
obnovenu popularitu. Pokial’ by tieto regiony vyhlasili nezavislost, mohlo
by to mat’ d’alekosiahle geopolitické dosledky a taktiez vel'mi nepriaznivy
dopad na stabilitu a ekonomiku prislusnych &lenskych $tatov EU a EU ako
takej. Vzhl'adom na vel'ky objem trzieb Emitenta pochadzajucich z krajin
EU by akékol'vek takéto skutonosti mohli vyznamne nepriaznivo
ovplyvnit’ podnikanie Emitenta. Emitent v rokoch 2019 az 2022 uskutocnil
niekol’koro¢né investicie do modernych a vysoko technologickych
zariadeni, vyrobnych liniek, automatizacie a robotizacie, ¢o umoznilo
navysit celkovi kapacitu vyroby Emitenta priblizne na dvojnasobok.
Vzhl'adom na to, Ze tieto investicie boli ¢iasto¢ne podporované z fondov
EU, akakol'vek vysiie uvedena negativna skutoénost by takisto mohla
nepriaznivo ovplyvnit Emitentovo budice financovanie podporované
z fondov EU. Taktiez pandémia Covid-19 mala amohla by mat’ aj
v buducnosti zavazné ekonomické dosledky pre hospodérstvo EU, rovnako
ako prebiehajtici vojnovy konflikt na Ukrajine. Av8ak hoci v roku 2020
doslo k vyznamnému utlmeniu ekonomickej aktivity a naruSeniu

finanénych podmienok v krajinach EU, vroku 2021 uz vykonnost
ekonomik jednotlivych vybranych S$tatov narastala. Naopak v roku 2022
ekonomicky rast skor spomal'oval v reakcii na vojnu na UKrajine.
Nasledujuca tabulka demonstruje rast ¢i pokles hrubého domaceho
produktu (HDP) EU a vybranych krajin EU v rokoch 2018, 2019, 2020,
2021 a 2022.

Krajina

EU 2,1% 1,8 % -5,9 % 53% 3,4 %
Slovensko 3,8% 2,6 % -4.4 % 3,0% 1,8%
Ceska republika 3,2% 3,0 % -5,8 % 3,3% 2,4 %
Nemecko 1,1% 1,1% -4,6 % 2,9 % 1,8%
Taliansko 0,9 % 0,5% -9,0 % 6,6 % 3,7%
Francuzsko 1,9% 1,8% -71,.9 % 7,0 % 25%
Rakusko 2,5% 15% -6,7 % 45 % 48 %
Pol'sko 54 % 4,7 % -2,5% 57% 53%

Takisto nie je mozné zaruCit, ze v budicnosti nedéjde k podobnym
pandémiam, alebo ze sa dopady Rusko-ukrajinského konfliktu nebudu
zhorSovat. Pokial' k takymto skutocnostiam doéjde, mozu mat dalSie
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nepriaznivé u¢inky na hospodarstvo EU a v kone¢nom désledku vyznamne
nepriaznivo ovplyvnit’ podnikanie Emitenta.

Riziko spojené
S vojnou na
Ukrajine

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

V druhej polovici februara 2022 zacalo Rusko vojnu proti Ukrajine. To
malo za nasledok narusenie dodavatel'skych ret'azcov a vyrazné zvysenie
cien surovin. Obchodné spolupraca s Ruskom bola zmrazena a zapadné
krajiny uvalili sankcie.

Désledky vojny sa dotkni1 viacerych odvetvi. V sucasnosti nie je jasné, ako
dlho bude vojna trvat’. Na zéklade buduceho vyvoja méze mat’ tato situdcia
negativny vplyv aj na Emitenta. Emitent vSak nemé ziadne dodavatel'ské
ani odberatel'ské vztahy s Ruskom ani s Ukrajinou.

Emitent zvazil potencialne dosledky vojny na Ukrajine na svoju ¢innost’
a podnikanie a dospel k zdveru, Ze nemaju podstatny vplyv na pokracovanie
jeho podnikania.

Riziko obchodnych
partnerov

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Finan¢nu vykonnost” Emitenta ovplyviiuje bonita a vykonnost’ (schopnost’
dodavat’ v dohodnutej kvalite a mnozstve a platobna disciplina)
obchodnych partnerov, a to na strane dodavatel'ov aj odberatel’'ov. V sulade
s trhovymi S$tandardmi Emitent vyuziva bezné trhové nastroje na
zabezpecenie kvality svojich dodavok a svojich pohladavok, ako je
starostlivy vyber dodavatel'ov, zmluvné pokuty, hotovostné zabezpecenie,
bankova zaruka alebo zaruka materskej spoloCnosti v pripade, Ze
odoberatel’ je Clenom bonitnej skupiny. Medzi odoberatelov vyrobkov
Emitenta patri mnoZzstvo vyrobcov automobilov, ako napr. Bentley, BMW,
Mercedes, Audi, Ferrari, Volkswagen ¢ Skoda, ale aj mnozstvo d’alsich
spolo¢nosti z r6znych odvetvi, od elektroniky (napr. Siemens) az po médny
priemysel (napr. Versace ¢i Lacoste). Bez ohl'adu na prijaté opatrenia moze
neschopnost’ dodavatelov poskytovat' plnenia v pozadovanom Case,
mnozstve a kvalite a neschopnost’ odberatel'ov uhradzat platby nacas
nepriaznivo ovplyvnit' finan¢nu situaciu, finanén vykonnost’ a financné
vyhliadky Emitenta.

Ku dnu 31. 12. 2022 predstavovali kratkodobé pohladavky Emitenta
celkovo sumu 24.153.851 EUR .

Napriek tomu, ze Emitent ma poistené vSetky pohladavky voci svojim
odberatelom, ma poistené zasoby materialu na obdobie dvoch az troch
mesiacov a ma dvoch nadhradnych dodavatel'ov pre kazdy druh materialu,
strata viacerych obchodnych partnerov Emitenta v kratkom case, napriklad
z dovodu presunu ich prevadzky do geograficky vzdialenejsej lokality,
mdze mat’ negativny vplyv na finanénu situaciu Emitenta.

Konkurencia
V odvetvi

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Emitent je na trhoch, na ktorych posobi, vystaveny konkurencii
zahrani¢nych spolo¢nosti pdsobiacich v oblasti praSkove] metalurgie.
Napriek tomu, Ze priblizne polovica vyrobkov Emitenta je vysledkom
vlastného vyvoja a konkurenti nemaju pristup k technickému know-how
Emitenta, zvySok vyrobkov je mozné kopirovat (hoci by to v pripade
kazdého vyrobku trvalo priblizne jeden az dva roky). V sucasnosti je
Emitent vyvojovym dodédvatelom pre vsetkych svojich vyznamnych
zakaznikov, €o znamena, ze Emitent spolu so zakaznikom vyvijaju
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vyrobky, ktoré sa za¢nu sériovo dodavat’ az o niekol’ko rokov a nasledné
projekty pobezia d’alSich osem az desat’ rokov. Cely vyvoj Emitenta je
zalozeny na objednavkach od existujucich a potencialnych zakaznikov
a Emitent dodnes spolupracuje s jeho prvym zakaznikom, a to uz 27 rokov.
Napriek vys$sie uvedenému nie je mozné zarucit, ze Emitent bude schopny
celit’ konkurencii, udrzat’ si existujucich zakaznikov a podiel na trhu, ¢o
moze mat’ negativny vplyv na vysledky jeho hospodarenia, pripadne na
jeho schopnost’ plnit’ svoje zavézky.

Emitent je
vystaveny volatilite
marzi z dovodu
fluktuacie cien
surovin

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Emitent pri vyrobe pouziva rdzne vstupy a suroviny, ktorych ceny sa mézu
vyrazne menit, o moze mat’ negativny vplyv na vyvoj ziskovych marzi
a prevadzkové vysledky Emitenta, pricom naklady na zabezpeCovacie
operacie mu moézu sposobit dodatocné naklady. Emitent toto riziko
zmieriuje tym, ze svojim zakaznikom poskytuje transparentné kalkulacie
cien vyrobkov s uvedenim aktualnej ceny materidlov (surovin). Napriek
tomu, ak by doSlo kzlyhaniu viacerych dodéavatelov naraz alebo
k prudkému a dlhodobému narastu cien materialov, Emitent nebude
schopny alikvotne navySovat’ ceny vSetkym svojim zakaznikom, ¢o moze
mat’ negativny vplyv na finan¢nu situdciu Emitenta a jeho schopnost’ plnit’
svoje zavazky.

Emitent je
vystaveny
prevadzkovému
riziku

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Emitent je vystaveny prevadzkovému riziku suvisiacemu s vyrobou
vyrobkov. Toto riziko zahfiia mozné zranenia osdb, Skody na majetku alebo
znecistenie Zzivotného prostredia a moze spoOsobit’ preruSenie alebo
zastavenie vyroby v prislusnych zariadeniach a viest’ k povinnosti nahradit’
Skodu. Tieto skutoCnosti mo6zu mat negativny vplyv na prevadzkové
vysledky Emitenta a na schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zavizky. Vyrobu
vyrobkov Emitenta moézu ovplyvnit mimoriadne udalosti, vratane
problémov s dodavkami surovin, pracovnych sporov, poskodenia Zivotného
prostredia alebo inych v sti¢asnosti nepredvidatelnych okolnosti. Napriek
tomu, ze vSetok majetok Emitenta je poisteny a poistené su aj Skody
spdsobené pouzitim chybného vyrobku Emitenta na trhu, prerusenie alebo
zastavenie vyroby mdze mat’ za nasledok neschopnost’ Emitenta dodat’
dohodnuté dodavky nacas, ¢o mdéze mat’ negativny vplyv na financnu
situdciu Emitenta a na schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zavézky. Pripadné
zavazky Emitenta vyplyvajuce =z pracovnych urazov alebo inych
zdravotnych rizik moézu tiez negativne ovplyvnit' finanéna situaciu
Emitenta a schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zavizky.

Riziko likvidity

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Riziko likvidity vo vztahu k Emitentovi stvisi so schopnostou Emitenta
splacat’ svoje zavizky nacas. Zlyhanie Emitenta v tejto oblasti m6ze mat’
negativny vplyv na schopnost Emitenta splacat’ svoje zavizky.
Ku dnu 31. 12. 2022 predstavovali kratkodobé pohladavky Emitenta
celkovo sumu 24.153.851 EUR, zostatok peniaznych prostriedkov
predstavoval sumu 2.725.433 EUR a kratkodobé zavizky predstavovali
sumu 14.484.034 EUR. Spolo¢nost ma otvoreny kontokorentny ucet
v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ktory Emitentovi
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umoznuje Cerpat’ uver az do vysky 12.987.000 EUR. Ku diu 31. 12. 2022
predstavoval debetny zostatok (v sulade s dohodnutym uverovym rdmcom)
sumu 0 EUR. Spolo¢nost’ ma tiez otvoreny kontokorentny ucet v KB, ktory
Emitentovi umoziuje cerpat’ uver az do vysky 5.500.000 EUR.
Ku dnu 31. 12. 2022  predstavoval debetny zostatok (v  sulade
s dohodnutym tiverovym ramcom) sumu 0 EUR. Riziko likvidity vo vztahu
k Emitentovi moze tiez vzniknut’ v pripade vyrazného negativneho vyvoja
na trhu alebo v pripade vzniku nepredvidatel'nej udalosti, ktora spdsobi, ze
Emitent nebude schopny splacat’ svoje zaviazky nacas alebo spenazit’ svoje
aktiva za primerant cenu v primeranom ¢asovom horizonte.

Kreditné riziko

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Kreditné riziko je riziko, Ze Emitent nebude schopny zabezpecit’ dostatocné
zdroje na splatenie svojich zavizkov. Pri¢inou moze byt zla platobna
disciplina obchodnych partnerov Emitenta, ktori riadne a nacas nesplacaju
svoje zavizky vo¢i Emitentovi. VSetky pohl'adavky Emitenta st poistené
proti insolventnosti jeho zakaznikov. Ku diiu 31. 12. 2022 predstavovali
kratkodobé pohl'adavky Emitenta celkovo sumu 24.153.851 EUR (ku diu
31. 12. 2021 sumu 21.519.763 EUR), pricom kratkodobé pohladavky po
splatnosti predstavovali ku diiu 31.12.2022 celkovo sumu 2.141.865 EUR
(ku dnu 31. 12. 2021 sumu 4.128.234 EUR). Situacia, ked’ dlZznici Emitenta
riadne anacas nesplacaju svoje zavdzky vo¢i Emitentovi, mdze maz
negativny vplyv na hospodarenie Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ svoje
zavazky.

Vady vyrobkov
mozu mat’
negativny vplyv na
Emitenta

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Vyroba vyrobkov Emitenta si vyzaduje vysokou uroven odbornosti,
presnosti a prisneho dodrziavania vyrobnych a technickych postupov.
Akakol'vek vyrobna alebo konstrukénd chyba, nepresnost’ vyrobkov,
zloZenia pouzitych komponentov a pouzitého materidlu alebo iné chyby
mézu mat’ za nasledok vznik Skody a naroku na ndhradu Skody voci
Emitentovi. Nepresnosti v komponentoch dodavanych Emitentom, ktoré
zakaznici Emitenta d’alej vyuzivaju, mézu sposobit’, ze konecny vyrobok
nebude pouzitel'ny alebo funk¢ny. Emitent toto riziko zmieriiuje poistenim
proti $kodam sposobenym dodanim nevhodného vyrobku. Pripadna
vymena chybnych komponentov alebo dokonca zastavenie predaja
findlneho vyrobku mdéze Emitentovi sposobit’ dodatoéné nepredvidané
naklady, ktoré su poistené prostrednictvom Specialneho poistenia na krytie
nakladov spojenych so stiahnutim vyrobku z trhu. Napriek tomu, ak by
doslo k viacerym poistnym udalostiam v rovnakom c¢ase, moze to mat’
negativny vplyv na Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ svoje zavizky.

Emitent je drzitel'om viacerych certifikatov v oblasti praskovej metalurgie
a vyroby zdravotnickych pomdcok, a to konkrétne:

(a) Certifikat IATF 16949 — Vyroba praskovych metalurgickych vyrobkov
— Tepelné spracovanie, s platnostou do 17.9.2026,

(b) Certifikdt ISO 9001:2015 — Vyroba apredaj praskovych
metalurgickych vyrobkov — Tepelné spracovanie, s platnostou do 17.9.
2026,
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(c) Certifikdt STN EN ISO 14001:2016 — Vyvoz, vyroba a predaj
praskovych metalurgickych vyrobkov — Tepelné spracovanie kovov,
s platnost’ou do 12.6. 2025,

(d) Certifikdt ISO 45001:2018 - Vyvoz, vyroba apredaj praskovych
metalurgickych vyrobkov — Tepelné spracovania kovov, s platnost'ou do
9.12.2023, a

(e) Certifikat ISO 13485:2016 — Vyroba a distribtcia ochrannych masiek,
s platnostou do 18.10.2023.

Vsetky uvedené certifikaty maju obmedzent dobu platnosti a nie je mozné
zaruCit, ze budi Emitentovi udelené aj po uplynuti tejto doby. Napriek
tomu, ze Emitent za poslednych 20 rokov vzdy uspeSne absolvoval
certifikacné audity, pripadné neudelenie niektorého z vyssie uvedenych
certifikdtov by mohlo predstavovat’ riziko pre reputaciu Emitenta a mat’
podstatny negativny vplyv na jeho podnikanie.

Riziko pred¢asného
splatenia dlhopisov

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Predcasné splatenie dlhopisov vydanych Emitentom alebo spolo¢nostou
GEVORKYAN CZ s.r.0., za ktoré Emitent ru¢i, vyplyvajuce z podmienok
dlhopisov GEVORKYAN 4,50/2026 (ISIN CZ0003535809), dlhopisov
GEVORKYAN  4,70/2024  (ISIN SK4120014994) a  dlhopisov
GEVORKYAN 8,50/2028 (ISIN CZ0000001813) by mohlo ovplyvnit
penazné toky, a tym aj financné zdravie Emitenta. Emitent v§ak v minulosti
vzdy dodrziaval podmienky vSetkych vydanych dlhopisov a dlhopisov, za
ktoré rucil, a vsetky predchadzajuce dlhopisy Emitenta boli vzdy splatené
nacas.

Vykyvy v dopyte
po vyrobkoch
Emitenta, ktoré
zavisia od
ekonomickych a
inych faktorov,
ktoré byt’ cyklicke,
mozu nepriaznivo
ovplyvnit trzby

a vysledky
hospodéarenia
Emitenta

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Vykyvy v dopyte po vyrobkoch Emitenta méze ovplyvnit hospodarenie
Emitenta a predstavuje jeden z rizikovych faktorov. Vyvoj dopytu po
metalurgickych vyrobkoch v strojarstve a najma v automobilovom

trzby z vyrobkov pre automobilovy priemysel (priblizne 32 % celkovych
trzieb Emitenta k 31. decembru 2022), vyroby zamkov a bezpecnostnych
systémov (priblizne 15 % celkovych trzieb Emitenta k 31. decembru
2022) a ruéného naradia (priblizne 16 % celkovych trzieb Emitenta

k 31. decembru 2022). Ekonomické, technologické a politické zmeny

Vv priemyselnych odvetviach a v krajinach, kde Emitent posobi, resp. kam
dodava svoje vyrobky, mézu vyrazne ovplyvnit’ doveru spotrebitel'ov

a investorov a mézu mat’ podstatny negativny vplyv na Emitenta a na jeho
schopnost’ plnit’ svoje zavizky. Stcasna situdcia v automobilovom
priemysle, kde doslo k poklesu vyroby automobilov so spalovacimi
motormi v dosledku nedostatku Cipov, a tiez k ¢iastoénému zrychleniu
prechodu na auta s elektrickym pohonom, nemala podstatny vplyv na
podnikanie Emitenta a nedoslo ani k poklesu objemu vyroby Emitenta pre
automobilovy priemysel, ked’ze Emitent nedodéava suciastky priamo do
spal’ovacich motorov, ale dodava suciastky do zamkov, elektrickych
okien, spatnych zrkadiel, riadiacich jednotiek a sedadiel, a preto
obmedzenie vyroby aut so spalovacimi motormi a prechod na auta s
elektrickym pohonom neovplyvni portfoélio Emitenta. Emitent uz navyse
dodéva suciastky do aut s elektrickym ¢i hybridnym pohonom a zaroven
dodava stciastky pre nabijacie stanice pre tieto autd, pricom tato ¢ast’
portfolia planuje aj d’alej rozsirovat’. Prechod vyroby na auta s
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elektrickym pohonom v$ak do budiicna nemusi znamenat’, ze produkcia
automobilov v krajinach, do ktorych Emitent svoje vyrobky dodava
(vratane Ceskej republiky), zostane na rovnakej irovni, a Ze nedojde

k d’alsiemu poklesu objemu vyroby. Pokles dopytu po vyrobkoch
Emitenta v niekol’kych odvetviach naraz alebo pretrvavajuci slaby dopyt
(vratane dopytu v automobilovom priemysle) méze mat’ negativny vplyv
na trzby a hospodérenie Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ svoje
zavazky.

Riziko vymennych
kurzov

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Emitent je vystaveny riziku vymennych kurzov, pretoze pri realizacii
projektov mozu byt investicné naklady kalkulované v inej mene nez su
vynosy Emitenta, ¢o moze spdsobit’ dodato¢né zvySenie ndkladov
Emitenta. Kurzové straty Emitenta za rok 2022 predstavuji sumu
483.938 EUR a kurzové zisky sumu 254.201 EUR. Trzby Emitenta v USD
k 31. decembru 2020 predstavuji priblizne 2,9 % celkovych trzieb a aj
napriek tomu, ze Emitent nakupuje vo vel'kom mnoZstve material z USA a
ma tak zabezpeCeny prirodzeny hedging, moze byt vystaveny kurzovému
riziku, ktoré méze sposobit’ zvySenie nakladov Emitenta. Emitent vydal
dlhopisy v CZK vcelkovej sume vo vySke 205.000.000 CZK so
splatnost'ou v roku 2028. V stvislosti so splatnost'ou vynosov a menovitej
hodnoty tychto dlhopisov mdze byt Emitent vystaveny zvySenym
nakladom a rizikam vo vztahu k vymennym kurzom medzi CZK a EUR.
Cast’ vynosov z Emisie bude pouzita na splatenie tychto dlhopisov.

Emitent je
vystaveny riziku
zmeny ovladajicej
osoby

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Podobne ako v pripade Emitenta mdéze mat pripadnd neschopnost
ovladajucej osoby, ktora urcuje a realizuje stratégiu Emitenta, pokracovat’
vo vykone c¢innosti kratkodoby negativny vplyv na riadenie Emitenta.
V pripade zmeny ovladajicej osoby nie je zaru¢ené, ze Emitenta prevezme
kvalifikovand osoba, ktora podstatnym spdsobom nezmeni podnikanie
alebo ¢innost’ Emitenta alebo jeho zakladnu stratégiu a zameranie. Vsetky
takéto pripadné negativne dosledky by mohli mat’ podstatny negativny
vplyv na podnikanie, prevadzkové vysledky a finan¢nu situaciu Emitenta

a jeho vyhliadky.

Riziko tykajuce sa
prav dusevného
vlastnictva

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Obchodné tajomstvo a know-how (ktoré sa ocetiuje znaleckym posudkom),
najmi v oblasti vyroby, a iné prava duSevného vlastnictva v oblasti
vyrobkov, vyvoja a vyrobnych postupov maju pre Emitenta znacny
vyznam. U¢innd ochrana duSevného vlastnictva alebo obchodného
tajomstva moze byt ¢asovo a finan¢ne vel'mi naro¢na a ich zneuZzitie méze
mat’ negativny vplyv na hospodarenie Emitenta a na jeho schopnost plnit’
svoje zavdzky. Zaroven moézu byt vo€i Emitentovi vznesené naroky
suvisiace s poruSenim prav duSevného vlastnictva, napriklad v oblasti
vyroby, a porusenie prav tretich stran v tejto oblasti m6Ze mat’ negativny
vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zavizky.

Technicky vyvoj a
zavadzanie novych

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka
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technologii moéze
sposobit’, Ze
produkty Emitenta
prestanu byt
konkurencieschopn
c

Technicky vyvoj a nové technoldgie sa neustale menia, €o si vyzZaduje, aby
Emitent venoval velku pozornost a Gsilie vyvoju novych produktov.
Okrem investicii spojenych s obmedzenou pracovnou silou sposobenou
pandémiou COVID-19 (vid ,Zlozit¢ makroekonomické podmienky
a podmienky na finan¢nom trhu (vratane eurozony) moézu mat’ podstatny
nepriaznivy vplyv na podnikanie, finan¢nt situdciu, vysledky hospodarenia
a vyhliadky Emitenta®) Emitent v roku 2020 investoval aj do vyvoja
a vyroby ochrannych respiratorov a masiek. Okrem toho, s ohl'adom na
neexistujuce kapacity na Slovensku, Emitent tieZ investoval do laboratéria,
ktoré umoznuje testovanie vSetkych druhov ochrannych masiek,
respiratorov, filtrov a pod. Emitent tiez rozsiril vyrobu ochrannych masiek
so $pecialnym pouzitim pre ozbrojené zlozky a zdravotnicky personal,
a tiez masiek ako modneho doplnku. Uspech vyvojovych aktivit Emitenta
do buducna vSak nie je mozné garantovat, a preto existuje riziko, ze
Emitent nebude schopny vyvijat nové produkty a technoldgie a jeho
produkty v sucasnej podobe nebudu potrebné, ¢o moéze zhorsit’ postavenie
Emitenta na trhu a maZ podstatny negativny vplyv na Emitenta a na jeho
schopnost’ plnit’ svoje zavizky.

Riziko tykajuce sa
zivotného
prostredia

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Emitent podnikd v odvetvi praskovej metalurgie, ktora sa celosvetovo
povazuje za tzv. ,.green technology®, teda za Gisporni a bezodpadovi,
pretoze hlavny rozdiel v porovnani s inymi technologiami (ako je napr.
frézovanie, stistruzenie alebo zlievanie) spociva v tom, Ze pri pouziti tychto
inych technolégii sa finalne vyrobky vyrabaju opracovanim polotovarov,
¢o je energeticky narocné a produkuje odpad. Praskovad metalurgia
umoznuje lisovanim prasku ziskat' findlny vyrobok bez potreby d’alSieho
mechanického opracovania a v pripade, Ze sa vyrobi chybny vyrobku,
suciastky sa daji opakovane pouzit a zlisovat’ a vytvorit' tak bezchybny
vyrobok. Akékol'vek zneCistenie zivotného prostredia nebezpecnymi
materialmi alebo Skody na majetku sposobené Emitentom alebo akékol'vek
zmeny v legislative, prisnejsie predpisy v oblasti zZivotného prostredia alebo
iné environmentalne rizika a zavazky v oblasti vyroby mézu mat’ negativny
vplyv na financnt situdciu Emitenta a na jeho schopnost plnit’ svoje
zavidzky. Emitent si je vedomy svojho zavézku k ochrane Zzivotného
prostredia a spolocenskej zodpovednosti pri svojom podnikani, napriklad
viac nez 90 % odpadov recykluje nebo znovu vyuziva, ¢im zniZuje
negativny dopad vyroby na zivotné prostredie. Porusenie dobrovolnych
zavazkov Emitenta alebo pravnych predpisov predstavuje reputacné riziko
a moze tiez predstavovat’ prevadzkové alebo strategické riziko. Emitent je
tiez vystaveny rozvijajicej sa legislative EU v oblasti zniZovania zataze
Zivotného prostredia v EU. Dia 14. jula 2021 prijala Europska komisia
balik navrhov zameranych na podporu a realiziciu tzv. Zelenej dohody EU
(Green Deal). V ramci tohto balika Eurdpska komisia okrem iného navrhuje
1) rozsirit’ systém emisnych kvot napriklad na lodna dopravu, ii) postupne
eliminovat’ automobily pohanané benzinom alebo naftou, iii) zaviest’
uhlikové clo na dovazany cement, hlinik a ocel, alebo iv) zaviest' dan
z leteckych paliv. Tym, Ze technologia praskovej metalurgie umozinuje
lisovat hotové vyrobky bez potreby dalSicho spracovania, praskova
metalurgia je azostane energeticky najuspornejSou technoldgiou
S minimalnou spotrebou energie. Emitent ma tiez zafixované ceny energii
na najblizSie dva roky. Emitent neméze zaruCit, ze v budiicnosti nebudu
v ramci EU prijaté d’al$ie legislativne opatrenia, ktoré budi mat’ negativny
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vplyv na podnikanie Emitenta v podobe zvySenych vyrobnych nakladov,
zvysenia ciel na dovazany material a vyvazané vyrobky ¢i zékaz pouzivania
urCitych materialov. VSetky tieto skutocnosti by mohli mat' podstatny
negativny vplyv na podnikanie Emitenta, avSak Emitent vynaklada
maximalne usilie na to, aby v ¢o najvicsej miere znizil negativny dopad
svojho podnikania na Zivotné prostredie, ¢im sa snazi predchadzat’ vzniku
potencidlnych  budticich ndkladov  stvisiacich so  zatazenim
environmentalne $kodlivymi faktormi.
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VSEOBECNE RIZIKA SPOJENE S AKCIAMI

Ucelom tejto casti je popisat hlavné rizika Specifické pre cenné papiere Emitenta. Rizika spojené
S Akciami su rozdelené do nizsie uvedenych kategorii, ktoré su zoradené podla vyznamu:

Riziko
investovania do
akcii

miera rizika podla hodnotenia Emitenta. velmi vysoké

Investor nema ziadny nérok na splatenie ¢i vratenie svojej investicie do
Akcii. Rovnako moéze investor prist’ investovanim do Akcii o celu
investovanu Ciastku.

Trhové riziko

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: vysoké

Existuje riziko poklesu trhovej ceny Akcii v dosledku ich volatility.
Pokles trhovej ceny Akcii moze mat za nésledok ciastocni alebo
dokonca tiplnu stratu pociatocnej investicie. Potencialny investor by mal
mat’ vedomosti o uréeni trhovej ceny prislusného cenného papiera a o
vplyve roznych faktorov na jeho trhova cenu vratane mozného poklesu
trhovej ceny.

Riziko likvidity

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: vysoké

Emitent planuje poziadat’ o prijatie Akcii na obchodovanie na (i) Prime
Market (Cesky regulovany trh) prevadzkovany BCPP a (ii) Hlavny
kotovany trh (slovensky regulovany trh) prevadzkovany BCBP.
Skutocnost’, ze Akcie budu prijaté na obchodovanie na regulovanych
trhoch vSak nemusi nutne viest’ k vyssej likvidite Akcii oproti akciam,
ktoré na toto obchodovanie prijaté neboli. Na pripadnom nelikvidnom
trhu vSak nemusi byt investor schopny kedykol'vek predat’” Akcie za
adekvatnu trhova cenu.

Dividendové riziko

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: stredné

Potencialny investor by mal investovat’ do Akcii s vedomim, ze vynos
z Akcii vo forme dividend nie je garantovanym vynosom a jeho pripadna
vyska sa odvija, mimo iného, aj od trhovych podmienok a finan¢ného
stavu Emitenta. Potencialny investor nebude realizovat’ dividendu, kym
o nej nerozhodne valné zhromazdenie Emitenta v stlade so stanovami
Emitenta (o vyplate podielu na zisku vo forme dividendy rozhoduje
valné zhromazdenie nadpolovi¢nou véésinou vsetkych akcionarov).
Emitent nema nastaventl dividendovt politiku a ku ditu vyhotovenia
tohto Prospektu dosial’ nedoslo k vyplate dividend.

Kurzové riziko

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizke

Investor, ktorého primarnou menou nie je ¢eska koruna, pripadne Euro
(pri nakupe Akcii na Hlavnom kétovanom trhu) nesie riziko
znehodnotenia svojej investicie v pripade negativneho vyvoja
vymenného kurzu jeho domacej meny voci Ceskej korune, pripadne
Euru. V pripade, ze djde k poklesu vymenného kurz ¢eskej koruny,
pripadne Eura, voc¢i domécej mene investora, moze investor v dosledku
kurzovych zmien a prepo¢tu vynosov z Akcii do svojej domacej meny
prist’ o Cast’ svojej investicie.
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INFORMACIE ZAHRNUTE ODKAZOM

Nasledujiice dokumenty sa nachadzaji na webovej stranke Emitenta (www.gevorkyan.sk)
v sekcii Pre investorov, pod sekcii PX PRIME a Hlavny kétovany trh a do tohoto Prospektu st

zahrnuté odkazom:

zostavenej 31. 12.

Dokument Webova adresa Strana

Vyro¢na sprava | https.//www.gevorkyan.sk/_files/ugd/8b4341_dcd24b34 47 gz 85 —uctovnd
Emitenta za rok | d41c48918cc0890675f701a8.pdf zavierka

2020, vratane 86 az 91 — sprava
uctovnej zavierky auditora

zastavenej k 31. 12.

2020 a vyroku

auditora

Vyroéna sprava | https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/8b4341 298f7c884 lraz. 30 —udtovna
Emitenta za rok | efd427e9fobe842d466e6f1pdf zavierka

2021, vratane 51 az 57 — sprava
uctovnej zavierky auditora

2021 a  vyroku

auditora

Vyroéna  sprava | https://www.gevorkyan.sk/ files/ugd/1129ed_d4c6 3?' az ?{5_‘1“0"“3
Emitenta za rok | 9dah85f9485a8af51e7020bacd83.pdf zavierka ,
2022, vratane 96 a’Z 103 —sprava
Gtovnej  zavierky auditora
zostavenej k 31. 12.

2022 a  vyroku

auditora

Neauditované https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/8h4341 4279 fl,az 12 - docasné
dotasné  finantné | 547f616944fc89d15d4c83d79eab.pdf jnanene.
informécie informécie
Emitenta zostavené

k 30. 9. 2023

Casti dokumentov zahrnuté odkazom, ktoré do Prospektu neboli zaclenené, nie st pre investora
vyznamné alebo su uvedené v inej Casti Prospektu.
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https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/8b4341_298f7c884efd427e9f9be842d466e6f1.pdf
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https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/8b4341_4279547f616944fc89d15d4c83d79eab.pdf

INFORMACIE O EMITENTOVI

ZODPOVEDNE OSOBY, INFORMACIE O TRETICH STRANACH, SPRAVY
EXPERTOV A SCHVALENIE PRISLUSNYM ORGANOM

11

1.2

13

14

15

ZODPOVEDNE OSOBY

Osobou zodpovednou za spravnost’ a uplnost’ informacii uvedenych v tomto Prospekte je
Emitent, za ktorého kona Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, predseda predstavenstva.

VYHLASENIA ZODPOVEDNYCH OSOB

Emitent vyhlasuje, Ze podl'a jeho najlepSieho vedomia st informacie uvedené v tomto
Prospekte v stilade so skutocnostou, a ze v tomto Prospekte neboli zaml¢ané Ziadne
skuto¢nosti, ktoré by mohli zmenit’ jeho vyznam.

Ku ditu vyhotovenia Prospektu, vo Vlkanovej
Za GEVORKYAN, a.s. ‘

Podpis:

f.. _'jj Y\ L
Meno: Dipl. Ing Artur Gevorkyan

Funkcia: Predseda predstavenstva

SPRAVY ZNALCOV

Okrem vyroku auditora, ktory je zahrnuty odkazom, nie st do Prospektu zahrnuté ziadne
vyhlasenia alebo posudky osoby, ktord sa povazuje za znalca.

INFORMACIE OD TRETICH STRAN

Ak Emitent v Prospekte na mieste oznaCenom poznamkou pod cCiarou vychadza
Z informacii od tretich stran, je vzdy uvedeny zdroj tychto informacii. Uvedené zdroje su
aktualne k datumu vyhotovenia tohto Prospektu:

Powder Metallurgy Global Market Report 2023: Market Value in US$ and the CAGRs
2023-2027 - ResearchAndMarkets.com [online], dostupné na.
https://www.researchandmarkets.com/reports/5766802/powder-metallurgy-global-

market-report

Metal Powder Industries Federation: Powder Metallurgy Fact Sheet [online], dostupné na
https://www.mpif.org/Resources/IndustryFacts.aspx

Bloomberg Economic News [online]. Dostupné z: https://www.bloomberg.com

Orbis Europe [online]. Dostupné z: https://www.bvdinfo.com/en-gb/

Emitent potvrdzuje, Ze v pripade informacii ziskanych od tretej strany boli tieto informéacie
reprodukované presne a podl'a najlepsiecho vedomia Emitenta a v rozsahu, v ktorom to je
schopny zistit’ z informacii poskytnutych tretou stranou, neboli vynechané Ziadne
skutocnosti, kvoli ktorym by boli reprodukované informacie nepresné alebo zavadzajuce.

SCHVALENIE PROSPEKTU

Tento Prospekt schvalila NBS ako prislu$ny organ podl'a Nariadenia, a to rozhodnutim zo
dna 18.12.2023, ¢. j.: 100-000-622-074, sp. zn.: NBS1-000-092-400, ktoré nadobudlo
ucinnost’ dna 18.12.2023.
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NBS schval'uje tento Prospekt iba na zéklade toho, Ze spiita poziadavky uplnosti,
zrozumitelnosti a konzistentnosti stanovené Nariadenim.

Toto schvalenie by sa nemalo chapat’ ako potvrdenie Emitenta, ktory je predmetom tohto

Prospektu, ani ako potvrdenie kvality Akcii, ktoré st predmetom tohto Prospektu. Investori
by mali sami posudit’ vhodnost’ investicie do Akcii.
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STATUTARNI AUDITORI

Auditorom Emitenta je auditorska spolocnost’ Ernst & Young Slovakia, spol. s.r.o., ktora je
zapisana v zozname auditorov a auditorskych spolo¢nosti vedenom Slovenskou komorou
auditorov a je drzitelom auditorského opravnenia €. 257 (Auditor). Auditor overil uctovné
zavierky za rok 2020, 2021 a 2022, ktoré st zverejnené na webovych strankach Emitenta v sekcii
Pre investorov, v podsekcii PX PRIME a Hlavny kotovany trh.

Auditor bol vSetky tri uvedené obdobia rovnaky, nedoslo k jeho odstipeniu, odvolaniu ¢i
nevymenovaniu.

Auditor je osoba nezavisla od Emitenta a nema na Emitentovi ziadny zdujem. Pri posudzovani
pripadnej existencie vyznamného zaujmu Auditora na Emitentovi, Emitent vychadzal zo
skuto¢nosti, ze Auditor nevlastni ziadne cenné papiere Emitenta, Auditor nebol a v sucasnosti nie
je ¢lenom organu Emitenta a s vynimkou poskytovania auditorskych sluzieb Auditor Emitentovi
neposkytuje Ziadne iné sluzby ani nie je s Emitentom v pracovnopravnom vztahu. Auditor tiez
nie je nijako inak prepojeny s Emitentom ani osobami podiel’ajicimi sa na emisii Akcii.
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3. RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory su uvedené vyssie v tomto Prospekte, v kapitole /1. Rizikové faktory.
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4.

INFORMACIE O EMITENTOVI

Obchodné meno:

Miesto registracie:

ICO:

LEI kod:

Datum zaloZenia:;

Doba trvania:

Sidlo:

Pravna forma:

Hlavné pravne predpisy,
ktorymi sa  Emitent
spravuje:

Telefonne Eislo:

Kontaktn4 osoba:

E-mail:

Internetova stranka:

GEVORKYAN, a.s.

Slovenska republika, Obchodny register Okresného sudu Banska
Bystrica, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 1232/S

36 017 205

097900BFM30000040096

20.1.1997

zalozena na dobu neurcita

Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Akciova spolo¢nost’

zékon & 513/1991 Zb., Obchodny zékonnik, V zneni neskorSich
predpisov (ObchZ); zakon &. 40/1964 Zb., Ob&iansky zikonnik,
v zneni neskorSich predpisov (OZ); zékon & 455/1991 Zb., o
Zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon), V zneni neskorSich
predpisov (ZZ)

+421 911 152 421
Ing. Andrej Batovsky
andrej.batovsky@gevorkyan.sk

www.gevorkyan.sk

Informacie uvedené na internetovych strankach nie s stcastou
tohoto Prospektu, ibaze by boli zaclenené do Prospektu formou
odkazu.

Emitent vyhlasuje, Ze nenastali Ziadne nedavne $pecifické udalosti, ktoré by mali podstatny
vyznam pri hodnoteni jeho platobnej schopnosti.
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5.

PREHLAD PODNIKATELSKEJ CINNOSTI

5.1

HLAVNE CINNOSTI

Hlavnym predmetom cinnosti Emitenta je vyskum, vyvoj a vyroba v oblasti praskovej
metalurgie, ktora zahiia 4 odvetvia: praskova metalurgia (d’alej len PM z anglického
powder metallurgy), vstrekovanie kovovych praskov (d’alej len MIM z anglického metal
injection moulding), izostatické lisovanie za tepla (dalej len HIP z anglického hot isostatic
pressing) a aditivna vyroba — 3D tla¢ kovovych praskov (d’alej len AM z anglického
additive manufacturing).

Emitent pri vyrobe svojich vyrobkov pouziva rézne technoldgie, ako su PM, MIM a HIP.
Praskova metalurgia sa pouziva od 20. rokov 19. storocia na vyrobu Sirokej Skaly zlozitych
komponentov, samomaznych lozisk a strihacich nastrojov. Jedna sa o vyrobu kovovych
vyrobkov z praskov vo formach spekanim (sintrovanim).

Hlavny rozdiel technoldgie praskovej metalurgie v porovnani s inymi technolégiami (ako
je napr. frézovanie, sustruzenie alebo zlievanie) spociva v tom, Ze pri pouziti tychto inych
technologii sa finalne vyrobky vyrabaju opracovanim polotovarov, ¢o je energeticky
narocné a produkuje odpad. Praskova metalurgia umoziuje lisovanim prasku ziskat’ finalny
vyrobok bez potreby d’alSieho mechanického opracovania a v pripade, Ze sa vyrobi chybny
vyrobku, suciastky sa daju opakovane pouzit’ a zlisovat’ a vytvorit’ tak bezchybny vyrobok.

Nasledujuci graf znazoriiuje vyrobny proces pomocou technologie PM:

Sintrovani

Q
Q
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- c )@ O
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- | Bl Q¢
Leguiici prvky L | m S e~
|| i Finalni produkt
Lubrikanty, grafit Formovani (0

Technologia MIM je vstrekovanie kovovych praskov na vstrekovacich lisoch a je
roz§irenim technoldgie praskovej metalurgie, ktora vyuziva ovela zlozitej$i proces
spekania na vyrobu vyliskov, ktoré s vyrabané podobne ako plasty a obsahuju kombinaciu
40 % plastu a 60 % kovu. V poslednych desatrociach sa technologia MIM presadila ako
konkurencieschopny vyrobny proces na vyrobu malych komponentov, ktorych vyroba
alternativnymi metdédami bola velmi nakladna. Tato technoldgia umoznuje vyrobu
zlozitych tvarov z takmer vSetkych typov materidlov. Komponenty nachadzaju uplatnenie
napriklad v automobilovom, chemickom, leteckom a vesmirnom priemysle, poc¢itacovom
hardware, kancelarskej technike, biomedicine a zbrojarskom priemysle.

Nasledujuci graf znazoriuje vyrobny proces pomocou technologie MIM:

R B Py
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Technologia HIP bola v priebehu poslednych desatro¢i vyvinuta ako konkurencieschopny
a osvedCeny vyrobny proces na vyrobu zloZitych komponentov zo Sirokej Skaly kovov
alebo keramiky, ktoré splnaji Specifické poziadavky. Tieto komponenty sa v sicasnosti
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5.2

pouzivaju v mnohych oblastiach priemyslu, napriklad v leteckom a vesmirnom priemysle,
na ropnych ploSinach alebo v energetike a zdravotnictve. Pri technologii HIP sa materialy
stlacaju posobenim vysokej teploty (900 °C az 1250 °C) a vysokého tlaku (100-200 MPa)
rovnomerne zo vSetkych stran.

Nasledujtici graf znazornuje vyrobny proces pomocou technolégie HIP:

Stlaceny plyn

Stlaceny material

Ocelovy kontejner

Zahfivana komora

Od roku 2018 Emitent vo velkej miere vyuziva technologiu 3D tlace nekovovych
materidlov na vyvojovom oddeleni na vyrobu prototypov a v oddeleni udrzby na opravy
vyrobnych zariadeni, ¢im sa eliminuji prestoje vyrobnych technoldgii vyplyvajtce
z dlhych dodacich leh6t nahradnych dielov. V roku 2019 sa rozsirilo oddelenie aditivnej
vyroby (3D tla¢) Emitenta investiciami vo vyske takmer 4 mil. EUR.

Vyvojové oddelenie emitenta zamestnava 25 inzinierov, ktori vyvijaji viac ako 150 novych
vyrobkov ro¢ne, pricom Emitent vyrdba celkovo viac ako 6 miliénov dielov mesacne a jeho
portfolio pozostava z viac ako 2 000 typov suciastok. Emitent pdsobi aj v sektore
zdravotnictva, ktory ma v jeho podnikani dlhoro¢nu tradiciu. Vyrobky vyrobené
technologiou PM a MIM sa pouzivaju v S$pecializovanych zdravotnickych (napr.
zubarskych) zariadeniach. Emitent v roku 2020 investoval aj do vyvoja a vyroby
ochrannych respiratorov a masiek. Okrem toho, s ohl'adom na neexistujiice kapacity na
Slovensku, Emitent tiez investoval do laboratéria, ktoré umoznuje testovanie vSetkych
druhov ochrannych masiek, respiratorov, filtrov a pod. Emitent tiez rozsiril vyrobu
ochrannych masiek so $pecialnym pouzitim pre ozbrojené zlozky a zdravotnicky personal,
a tieZ masiek ako modneho doplnku.

HLAVNE TRHY

Emitent posobi na trhu praskovej metalurgie uz 27 rokov a v sucasnosti je drzitelom
viacerych narodnych a medzinarodnych oceneni, ako napriklad Diamanty slovenského
biznisu za roky 2012, 2013, 2019 a 2020. Emitent bol tiez zaradeny medzi TOP 10
najlepsich firiem v regione v rokoch 2016 a 2018, ziskal ocenenie Fabrika roka od
Fraunhoverského institatu a EXIM Banky, ocenenie Business Superbrands Slovakia 2020
a 2021, ocenenie Best Managed Companies 2023, ocenenie Responsible Business Award
2023, ocenenie EPMA components awards — vitaz v kategorii inovativny vyrobok v roku
2018, Ocenenie ¢innosti v oblasti vynalezov od Uradu priemyselného vlastnictva SR,
ocenenie Vynimoénd firma od TUV SUD za vynimoény prinos v oblasti presadzovania
inovécii, ocenenie Fachmetall QM Kontext Award ¢i ocenenie European Business Award
2016/2017 od RSM. V suvislosti so vstupom na trh START v roku 2022 Emitent taktieZ
ziskal ocenenie Najzaujimave;jsi IPO trhu START a Najlepsie komunikujica firma na trhu
START. V neposlednom rade Emitent vyhral kategoriu PE Deal roku Slovensko v ramci
CVCA & SLOVCA Awards 2023. V suc¢asnej dobe poskytuje svoje produkty zakaznikom
vo vySe 30 krajindch sveta. K 31.12.2022 Emitent realizoval 58 % svojich trzieb
v krajinach EU a 42 % trZieb pochadzalo z krajin mimo EU, najmi z USA, Ciny, Indie,
Mexika, Brazilie a lzraela.
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Emitent je vyrobcom roznych druhov stciastok, okrem iného pre automobilovy priemysel,
ropny a kozmeticky priemysel, rucné naradie, zamky, bezpecnostné systémy,
zdravotnictvo, pol'nohospodarstvo a klimatizacie.

Popis a vyvoj relevantného odvetvia (prdaskovej metalurgie)

Technologicky pokrok a dopyt koncovych uzivatelov po spolahlivych a nakladovo
efektivnych technologiach praskovej metalurgie sa v priebehu rokov vyrazne zvysili.
Vyhodou praSkovej metalurgie je, ze vyrobky st az o 70 % lacnejSie ako tradi¢né
zlievarenské vyrobky. Medzi najvédcsich zakaznikov praSkovej metalurgie a priemyslu
spracovania kovov patri automobilovy, lodny, elektrotechnicky, letecky a strojarsky
priemysel. Vzhl'adom na krizu COVID-19 dopyt po nékladovo efektivnejSej alternative
prispel k d’alSiemu rastu tohto sektora.

V roku 2022 bola hodnota globalneho trhu s praskovou metalurgiou priblizne 3,5 mld.
USD.2V nasledujucom obdobi od roku 2023 do roku 2027 je predpokladana zloZena ro¢na
miera rastu (CAGR) vo vyske 11,0 %, pri¢om sa predpoklada, Ze hodnota globalneho trhu
dosiahne v roku 2027 6,03 mld. USD. Z pohl'adu svetovych regionov, najvacsimi trhmi
boli v roku 2022 Severna Amerika a oblast’ Azie a Ticho moria, ktoré sa stali kP'a¢ovym
cielom pre vyrobcov praskovej metalurgie vd’aka ich ekonomickému rozvoju a rastuicemu
disponibilnému prijmu. Vzhl'adom na rastuci dopyt zo strany koncovych uzivatel'ov a silny
hospodarsky vzostup sa o¢akava, ze Cina bude jednym z najrychlejsie rastcich trhov.*

Obzvlast velkym odberatel'om st vyrobcovia automobilov a oCakava sa, ze svetovy
automobilovy priemysel bude aj v nasledujucich rokoch hlavnym dévodom rastu predaja
spracovatel’'ov praskovej metalurgie. Rastici zaujem o ekoldgiu a i¢innost’ spal’ovania nuti
vyrobcov automobilov navrhovat’ 'ahké komponenty, ¢o tiez pozitivne ovplyviuje dopyt
po praskovej metalurgii. Podl'a MPIF (Metal Powder Industries Federation) predstavoval
automobilovy priemysel v roku 2020 viac ako 70 % predaja praSkovej metalurgie v danom
roku, ¢o sa v8ak nezhoduje s podieclom predaja emitenta, ktorého internym pravidlom je,
ze podiel predaja jedného odvetvia na celkovom predaji spolocnosti by nemal presiahnut’
30 %.°

Konkurencia Emitenta

Emitent je jednou z etablovanych a ziskovych spolocnosti na trhu, ked’ze si za posledné
roky vybudoval jedine¢né postavenie vo vyrobe sérii, ktoré iné spolo¢nosti nie st schopné
vyrabat (viac ako 50 % produkcie tvoria jedine¢né vyrobky, ktoré konkurenti pred
Emitentom nikdy nevyrabali). Vdaka vlastnému know-how a vyskumu a vyvoju si
spolo¢nost’ udrziava naskok pred konkurenciou. Dalfou vyhodou spolognosti je
diverzifikacia zakaznikov, pretoze na rozdiel od svojich konkurentov sa nezameriava len
na automobilovy priemysel, ale napriklad aj na bezpeénostné systémy, rieSenia pre ropny
priemysel, kompresory, médny alebo kozmeticky priemysel. To umoznuje Emitentovi
dosahovat’ vys$Siu marzu v porovnani s konkurenciou, ktorda sa zvyCajne zameriava
predovsetkym na automobilovy priemysel. VysSie uvedené rozdelenie predaja Emitenta
podla odvetvi je uvedené v Casti "Odoberatelia Emitenta".

Medzi najvacsich svetovych vyrobcov patria spolo¢nosti Allegheny Technologies Inc.,
Sandvik AB, GKN Sinter Metal Components GmbH, MIBA Sinter Austria GmbH,
Carpenter Technology Corp., Fine Sinter Co. Ltd. nebo SMC Powder Metallurgy.
Porovnanie Emitenta s jeho stkromnymi a verejne obchodovanymi konkurentmi je
uvedené na nasledujlicej strane.

Powder Metallurgy Global Market Report 2023: Market Value in US$ and the CAGRs 2023-2027 -
ResearchAndMarkets.com [online], dostupné na https://www.researchandmarkets.com/reports/5766802/powder-
metallurgy-global-market-report

Tamtiez.

Metal Powder Industries Federation: Powder Metallurgy Fact  Sheet [online], dostupné na
https://www.mpif.org/Resources/IndustryFacts.aspx
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Porovnanie Emitenta s konkurenénymi sitkromnymi spolo¢nost’ami

V nasledujticej tabulke st uvedené spolo¢nosti posobiace v odvetvi praSkovej metalurgie a si porovnané s Emitentom podl'a poctu zamestnancov a trzieb

v rokoch 2017 az 2022 (alebo v roku poslednych dostupnych informacii). Zaroven treba poznamenat’, Ze najvacsi konkurenti uvedeni nizsie sa nezameriavaju
len na vyrobu kovovych sti¢iastok metdédami praskovej metalurgie, ale ich vyrobny proces zahffia aj iné metody alebo vyrobky.

Z tabulky je zrejmé, Ze Emitent v sledovanom obdobi vykazoval stabilnejsi a rychlejsi rast trzieb v porovnani s prevaznou vac¢sinou svojich konkurentov.
Vicsina uvedenych konkurentov dokonca zaznamenala v sledovanych rokoch pokles alebo stagnaciu trzieb.

Porovnanie zaroven poukazuje na vyssiu produktivitu Emitenta. Vd’aka vysokej irovni robotizacie a automatizacie bol Emitent v sledovanom obdobi schopny
s mensim poétom zamestnancov vykazovat’ podobnu finanént vykonnost’ ako jeho konkurencia s podobnou vyskou trzieb.

Spoloé¢nost’ (idaje v EUR) Dostupny Pocet Trzby Trzby 2021 Trzby 2020 Trzby 2019 Trzby 2018 Trzby 2017
rok zamestnancov (dostupny
SCHUNK GMBH Nemecko 7010 2021 8716 1381327574 1381327574 1263569828 1404352620 1389795283 1265340459
MIBA SINTER AUSTRIA GMBH Rakutsko 2815 2021 595 169 807 378 169 807 378 164 523 251 203 752 461 220510 070 202 616 774
GKN SINTER METALS COMPONENTS  Nemecko 2815 2020 693 110 477 808 n.a. 110 477 808 135 362 654 149 339 024 167 499 186
imgsH BARCELONA SINTERING S.A. Spanielsko 2550 2021 175 55 649 520 55 649 520 55 641 030 62 896 165 66 456 149 63 920 637
GEVORKYAN A.S. Slovensko 2599 2022 172 58 673 000 53 968 000 48 215 000 42 360 000 37 332 000 28 582 000
CARBOSINT S.P.A. Taliansko 2550 2021 75 18 437 810 18 437 810 17 018 715 19 059 853 18 915 664 17 090 001
SINTERWERKE HERNE GMBH Nemecko 2550 2020 189 15234 984 n.a. 15234 984 5919 487 35435 468 n.a.
POLMO LOMIANKI S.A. Pol'sko 2550 2021 195 11396 679 11 396 679 10 274 223 11 406 041 12 724 459 12 608 975
PORAL Francuazsko 2550 2021 n.a. 11185019 11 185019 9892 104 n.a. n.a. n.a.
METALSINTER S.R.L. Taliansko 2561 2021 64 10 805 279 10 805 279 7917 407 8266 903 11 066 568 11009 471
STADLER, SA Spanielsko 2561 2020 68 9160 100 n.a. 9160 100 10222 921 8953 950 9241 953
CALLO SINTERMETALL AKTIEBOLAG  Svédsko 2815 2021 32 8 205 690 8 205 690 6039 124 6 339 242 6920 528 6833 708
FJ INDUSTRIES A/S Dansko 2550 2022 209 n.a. n.a. n.a. n.a. 27981 554 n.a.

Zdroj: Emitent, Orbis, Bloomberg, VERSUTE INVESTMENTS a.s.

Vyssie uvedena tabulka obsahujica porovnanie s konkurenénymi sikromnymi spolo¢nostami je nizSie doplnena o porovnanie Emitenta a uvedenych
konkurenénych spolo¢nosti podl'a vyvoja zisku EBITDA a marze EBITDA v obdobi rokov 2017 az 2022 (alebo v roku poslednych dostupnych informacii).
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Z nizsie uvedenej tabulky vyplyva, ze Emitent v porovnani s prevaznou vicsinou svojich konkurentov uvedenych nizsie zaznamenal v sledovanom obdobi
stabilnejsi a rychlejsi rast ziskov EBITDA, ktory navyse v porovnani s jeho konkurentmi nekolisal.

Je tiez zrejmé, Ze Emitent v sledovanom obdobi vykézal vyssiu EBITDA marzu v porovnani so svojimi konkurentmi, ¢o sved¢i o vel'mi vysokej sektorove;j
prevadzkovej ziskovosti Emitenta.

Spolo¢nost’ (idaje v EUR) Dostupny EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA Cisty zisk

rok (dostupny 2021 2020 2019 2018 2017 marza 2021 (%) 2020 (%) 2019 (%) 2018 (%) 2017 (%) (dost. rok)
rok) (dostupny
rok, %
SCHUNK GMBH 2021 190 198 190 198 164 344 173901 232 665 198 856 13,77 13,77 13,01 12,38 16,74 15,72 77170978
084 084 950 848 973 889

MIBA SINTER AUSTRIA 2021 15317738 15317738 17328455 18476100 18164248 20803774 9,02 9,02 10,53 9,07 8,24 10,27 5352395
GMBH
GKN SINTER METALS 2020 -14 966 n.a. -14966 4921225 9772248 26463832 -13,55 n.a. -13,55 3,64 6,54 15,80 n.a.
COMPONENTS GMBH 851 851
AMES BARCELONA 2021 -2891472 -2891472 -2254595 2552221 6556489 4812827 -5,20 -5,20 -4,05 4,06 9,87 7,53 -4069 583
SINTERING S.A.
GEVORKYAN, AS. 2022 18004000 15883000 12535000 11207000 8575000 6626000 30,69 29,43 26,00 26,46 22,97 23,18 3535000
CARBOSINT S.P.A. 2021 1577639 1577639 2058771 1956894 2144368 1956075 8,56 8,56 12,10 10,27 11,34 11,45 -211 208
SINTERWERKE HERNE 2020 -15 789 n.a. -15789 -2695231 -1995605 -1323150 n.s. n.a. n.s. -45,53 -5,63 n.a. -17 144
GMBH 024 024 448
POLMO LOMIANKI S.A. 2021 1394194 1394194 1681292 981873 1659752 1541033 12,23 12,23 16,36 8,61 13,04 12,22 1252621
PORAL 2021 419 848 419 848 414981 n.a. n.a. n.a. 3,75 3,75 4,20 n.a. n.a. n.a. 34 086
METALSINTER S.R.L. 2021 597 499 597 499 -449 654 123700 1385210 1654680 5,53 5,53 -5,68 1,50 12,52 15,03 -81582
STADLER, SA 2020 103 771 n.a. 103 771 840 767 165 582 327 300 1,13 n.a. 1,13 8,22 1,85 3,54 -487 020
CALLO SINTERMETALL 2021 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 172519
AKTIEBOLAG
FJ INDUSTRIES A/S 2022 2701087 1855755 1257503 1984306 4957124 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 17,72 n.a. 696 639

Zdroj: Emitent, Orbis, Bloomberg, VERSUTE INVESTMENTS a.s.
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Odberatelia Emitenta

Emitent predava svoje vyrobky na zaklade zmluvnych vzt'ahov s odberatelmi. Prehl'ad
odberatel'ov Emitenta z hladiska trzieb za roky 2020, 2021 a 2022, rozdelenych podla
krajin, priemyselnych odvetvi a technoldgii je uvedeny v tabul'kéch nizsie:

Prehl'ad odberatel’'ov podla krajin

Krajina EU USA Cina a India Mexiko, Brazilia, Izrael
% trzieb za rok 2020 69 % 11% 10 % 10 %
% trzieb za rok 2021 70 % 12% 9% 9%
% trzieb za rok 2022 58 % 13 % 13 % 9%

Prehl'ad odberatel'ov podl'a odvetvi

Automobilovy Rucné Ropny

Odvetvie . L Kompresory Zamky 2 Ostatné

priemysel nastroje priemysel
% trzieb za rok 2020 31% 14 % 5% 15% 10% 25 %
% trzieb za rok 2021 32 % 16 % 6 % 15% 12% 19%
% trzieb za rok 2022 32 % 16 % 6 % 15% 12% 19%

Prehl'ad odberatel'ov podl’a technologie
. , Materialy e
Technologie S:/n't;())gfla(me pre ropny nl:gal;l;f MIM Loziska
Yrobky priemysel gnety

% trzieb za rok 2020 55 % 19% 9% 11% 6 %
% trzieb za rok 2021 52 % 15% 10 % 13 % 10 %
% trzieb za rok 2022 54% 14% 7% 14% 11%

Dodavatelia Emitenta

Medzi najvyznamnejsich dodavatel'ov Emitenta patri GPM Tools, s.r.0., ICO: 36 619 167,
so sidlom Tovarenska 320, Vlkanova 976 31, Slovenska republika (GPM Tools). GPM
Tools je hlavnym dodavatelom Emitenta (9,9 % vSetkych dodavok), ktory dodava
predovsetkym formy a nastroje na zaklade poziadaviek projektového oddelenia Emitenta.
Medzi dalSich vyznamnych dodavatelov Emitenta patria renomované nadnarodné
spoloc¢nosti z Europy a USA.

Nové produkty Emitenta

V poslednych 12 mesiacoch boli realizované nové projekty Emitenta a zahajené dodavky
novych vyrobkov vyvinutych pre rézne priemyselné odvetvia. Ide najmé o a) vyrobky pre
automobilové podvozky novej generacie, urCené hlavne pre americky trh, b) vyrobky pre
ropné ¢erpadla zo Specialnej ocele, ¢) vyrobky pre vysoko presné prevodovky do leteckého
a vesmirneho priemyslu, d) vyrobky pre priemyselné tlaciarne, ochranné systémy, ru¢né
naradie a kozmeticky priemysel pre $est’ nadnarodnych spoloénosti s materskymi firmami
Vv Eurdpe, pri dvoch pripadoch (loZiskovy priemysel a stavebnictvo) pre Uplne novi
skupinu, kam FEmitent svoje produkty doteraz nedodaval. VsSetky nové projekty
zaznamenavaju celkovi hodnotu trzieb 7,7 mil. EUR rocne.

V poslednych 12 mesiacoch boli dokoncené projekty tykajuce sa vyvoja vyrobkov pre
automobilové zamky a bezpe¢nostné systémy pre znacky Maserati, Porsche, Bentley,
Mercedes, BMW, Peugeot a Volkswagen/Audi/Skoda.

Vyvoj tychto projektov trval niekol’ko rokov a ich Zivotnost’ je stanovena na najblizsich
8 rokov. Emitent zaroven pokracuje na vyvoji novej generacii systémov pre automobilovy
priemysel aj v spolupraci so svojimi zakaznikmi.
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Sucasne firma rozsirila dodavky svojich vyrobkov na hlavné trhy v Azii (Cina, India,
Vietnam) priCcom vSetky vyrobky boli vyvinuté spoloc¢ne s eurdpskymi zakaznikmi
V spolupraci s vyvojovymi centrami zakaznikov v Nemecku, USA a Rakusku.

DOLEZITE UDALOSTI V PODNIKANI EMITENTA

Emitent bol zalozeny dna 16. septembra 1996 podla prava Slovenskej republiky ako
spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym pod obchodnym menom GEVORKIJAN, s.r.0. Emitent
vznikol zapisom do Obchodného registra Okresného sudu Banska Bystrica diia 20. januara
1997. S Gcinnostou od 5. novembra 2009 Emitent zmenil svoje obchodné meno na
GEVORKYAN, s.r.o. Emitent bol zalozeny ako rodinn4 firma leteckym inzinierom Dipl.
Ing. Arturom Gevorkyanom, pdévodom z Arménska. Emitent stavia na 50-rocnych
sktsenostiach dvoch generacii rodiny Gevorkyanovcov v oblasti praSkovej metalurgie.

Dna 13.5.2022 sa Emitent zmenil na akciova spoloc¢nost’.

Prehl’ad najvyznamnejsSich udalosti v historii Emitenta:

2023

Pokracovanie v investicidch do rozvoja (napr. strategickd investicia vo
forme akvizicie pril'ahlych pozemkov a budov s cielom d’al§ieho rozsirenia
kapacit, dokoncenie vystavby vodikového generatora a nakup dalSich
novych strojov).

2022

Emitent sa stal prvou slovenskou spolo¢nost’ou, ktora uskutocnila primarnu
verejnu ponuku akcii (IPO) na BCPP. Akcie boli prijaté na obchodovanie v
mnohostrannom obchodnom systéme Trh START a na Volny trh, pricom
i8lo o do tej doby najvécsiu primarnu verejnti ponuku na Trhu START a o
najvacsiu primarnu verejni ponuku na celej BCPP v roku 2022.

Zmena formy Emitenta zo spolo¢nosti s ruéenim obmedzenym na akciovi
spolo¢nost’.

Vyuzitie prostriedkov ziskanych z primarnej verejnej ponuky na investicie
do rozvoja (napr. navysenie vyrobnych kapacit a automatizaciu) a ¢iastocne
aj na splatenie drahého cudzieho kapitalu.

2021

Rozsirenie portfolia o nové projekty v oblasti mraziarenskej a chladiacej
techniky, nabijacich stanic pre hybridné automobily a elektromobily
a ochrannych masiek a respiratorov

2020

Investicia do robotizacie, automatizacie a digitalizacie
Vykup pozemkov a vybudovanie vlastnej trafostanice
Zaciatok sériovej vyroby v oblasti 3D tlace

2019

Nakup novych strojov a narast vyrobnej kapacity

2018

Ocenenie za najlepSiu suciastku od FEuropean Powder Metallurgy
Association v kategorii Structural Parts

2017

Vytvorené oddelenie automatizacie a robotiky

Vitazstvo v stitazi European Business Awards. Emitent ako jedina firma
V historii tejto stitaze zvit'azil v troch ré6znych kategoriach

2016

Ocenenie ,,Narodny vitaz za Slovensko“ v sutazi European Business
Awards, Emitent bude reprezentovat Slovensku republiku v kategorii
,»Najlepsi podnik — obrat do 25 milionov EUR 2016/2017%

2015

Rozsirenie vyrobnych a skladovych kapacit
Spustenie technologie HIP (izostatického lisovania za tepla)
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2014 e  Ocenenie ,InSpirativny projekt™ v sutazi Via Bona Slovakia v kategorii
»Skvely zamestnavatel

e Rozvoj technologie MIM, ziskanie d’alSich vyznamnych projektov, vyrazny
progres vyvojového a konstrukéného strediska R&D a technického
zariadenia, schvalenie investi¢nej pomoci a dotacii z EU

e 1. miesto vankete ,Diamanty slovenského biznisu“ v Kkategorii

2013 »Najdynamickejsie rastica firma na strednom Slovensku*

e  Zaradenie do rebricku Top 250 Revue priemyslu a Top Trend priemyslu

e Udelenie ocenenia ,,Pecat’ Spolo¢ensky zodpovedny podnik* Slovenskou
informa¢nou a marketingovou spolo¢nostou, a.s., a Narodnym
informacnym strediskom Slovenskej republiky, a.s.

e Spustenie technologie MIM (vstrekovanie kovovych praskov), ktora
zakaznikom pontika jedine¢nu kombinaciu technologie PM (praskove;j
metalurgie) a MIM pod jednou strechou

e 3. miesto Vankete ,Diamanty slovenského biznisu“ v kategorii
»Najdynamickejsie rastica firma na strednom Slovensku*

e  Zaradenie do rebricku Top 250 Revue priemyslu a Top Trend priemyslu

e  Ocenenie ,,Fachmetall QM Kontext Award“ — vitaz sutaze v kategorii
,,Kvalita“

2012

e Rozsirenie vyrobnych kapacit

e Ocenenie , Tovaren roku“ od Fraunhoferského instititu a Eximbanky
2011 Slovensko za progresivny podnikatel'sky model

e  Zaradenie do rebricka Top 250 priemyslu a Top Trend priemyslu

e  Zaradenie do rebricka 10 najrychlejsie rastucich firiem na Slovensku

2010 e Stahovanie do vlastnej vyrobnej haly

2007 e  Vytvorenie sekcie CNC obrabania vyrobkov
2005 e  Vytvorenie sekcie tepelného spracovania kovov
2003 e  Vytvorenie vlastnej nstrojarne

1999 e Emitent vlastni prvé vstrekovacie stroje

1997 e  Emitent vlastni prvé stroje

1996 e  ZaloZenie rodinnej firmy GEVORKJAN, s.r.0.

STRATKGIE A CIELE

Emitent je uznavanou spolo¢nostou a vyluénym alebo hlavnym dodavatel'om vicsSiny
svojich zékaznikov (pre dané produkty prasSkovej metalurgie). Emitent planuje posilnit
SVOju situaciu inovativneho vyrobcu v odvetvi praskovej metalurgie. Jednym zo
strategickych cielov Emitenta je zachovat’ vhodny pomer inovacii a rastu trzieb. Emitent
preto planuje pokracovat’ vo vyvoji zlozitejSich vyrobkov s vysokou pridanou hodnotou
anad’alej diverzifikovat’ sortiment rozvojom MIM technologie a prenikanim do d’al§ich
odvetvi priemyslu a na nové trhy. Emitent tiez zaviedol novl technoldgiu v strednej
Eurdpe, technoldgiu HIP, ¢o je kombindacia sintrovania a lisovania na materialoch, ktoré st
zahriate nad tisic stupiiov, ktora sa pouZziva na zhutnenie akychkol'vek vyrobkov. Aktudlne
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sa vd’aka tejto technologii rozvija spolupraca s vyrobcami robotov v odvetviach, kde sa
kladu mimoriadne naroky na Zivotnost’ vyrobkov.

Rozvoj 3D tlace kovovych materialov, ktory je prirodzenou sucast’ou praskovej metalurgie
je dalsim strategickym cielom Emitenta v ramci celkovej digitalizacie spolocnosti
a v sulade s viziou Industry 4.0 (Industry 4.0 je oznacenie pre aktualny trend digitalizacie
a automatizacie vyroby). Po prebehnutych investiciach do 3D tlace, je Emitent jedinou
spolo¢nostou na svete, ktora ma technologiu a moznosti aplikovat’ vsetky Styri odvetvia
praskovej metalurgie (PM, MIM, HIP a AM, ako st uvedené vysSie) v ramci jedného
zévodu. Celosvetovy trend rozvoja Industry 4.0, ktory zahtiia digitalizaciu a AM rovnako
ako MIM a klasick praskova metalurgiu ddva Emitentovi unikatnu vyhodu, pretoze vsetky
tieto aktivity patria do hlavnej ¢innosti Emitenta.

S ohl'adom na teraj$iu makroekonomicku situédciu je uz vel'mi viditeI'ny novy celosvetovy
trend — eurépsky a americky priemysel sa snazi odstrihnit’ od dodavatelov z Azie, ¢o
Emitentovi eSte viac otvara dvere k novym obchodnym prilezitostiam v ramci nielen
eurdpskeho, ale aj amerického trhu. USA a Kanada maju 23% podiel na celkovych trzbach
Emitenta a Mexiko ma spolu s ostatnymi juhoamerickymi $tatmi na tychto trzbach tiez
nezanedbatel'ny podiel. Dalsim strategickym cielom Emitenta je teda reakcia na silnejuci
dopyt od tamojSich odberatelov a rozSirovanie svojho priameho pdsobenia na
severoamerickom a mexickom trhu. Emitent tak aktudlne pracuje na zalozeni a expanzii
svojich vyrobnych kapacit v Monterrey v Mexiku a pobo¢ky v Delaware v USA. Investicie
spojené s expanziou budu v urcitej vysSke rozpustené do niekol’kych nasledujtcich rokov
a financované v nadvéznosti na potrebnu kapitalova vysku kombinaciou cudzieho kapitalu
a pripadne prostriedky z pripadnej sekundarnej verejnej ponuky akcii Emitenta (SPO). Ide
0 expanziu vyrobnych kapacit pre vyrobky pre severoamerickych zakaznikov, nie
0 presunutie vyroby zo Slovenska.

Vzhl'adom na to, Ze Emitent ma prevazne dlhodobé kontrakty na obdobie 7 az 10 rokov
a dlhodobo vidi enormny prebytok dopytu po svojich produktoch na vyssie uvedenych
trhoch, mé6ze vyhodnotit’, aké kapacity bude potrebovat’ v d’alsich rokoch a v dlhodobom
horizonte navysit’ trzby na planovanu hodnotu 300 az 400 mil. EUR.

INFORMACIE O ZAVISLOSTI NA PATENTOCH ALEBO LICENCIACH

Emitent nie je zavisly na patentoch alebo licenciach. Emitent vyuziva svoje know-how,
ktor¢ méa vlozené do dlhodobého nehmotného majetku a jeho vySka je kazdorocne
precefiovand Auditorom. Hodnota a existencia know-how je taktiez potvrdena
spolo¢nostou KPMG Slovensko spol. s.r.o. K 31.12.2022 Emitent v sivahe evidoval toto
know-how vo vyske 11,06 mil. EUR, pricom toto know-how povazuje za konkurenént
vyhodu. Know-how potvrdzuje aj fakt, Ze 50 % vyrobkov Emitenta nebolo nikdy predtym
metddou praskovej metalurgie vyrobenych.

Z{&KLAD VSETKYCH VYHLASENI EMITENTA O JEHO POSTAVENI V HOSPODARSKEJ
SUTAZI

Emitent nema podl'a svojich znalosti povedomie o tom, ze by mal dominantné alebo
vyznamné trhové postavenie na trhu

INVESTICIE

5.7.1 POPIS PODSTATNYCH INVESTICIi EMITENTA

Vzhl'adom k rastucej vyrobe a enormnému prebytku dopytu po svojich produktoch

.....

nedostato¢nej vyrobnej kapacity, ¢o Emitent rieSil nahradzovanim starSich
vyrobnych strojov za nové.

V stcasnosti ma Emitent k dispozicii strojné zariadenie na najmodernejSej baze
Vv oblasti vSetkych technoldgii nielen praskovej metalurgie, ktoré vyuZziva vo svojej
vyrobe. Vzhl'adom k uz niekol'’kokrat spominanému enormnému dopytu po svojich
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5.7.2

5.7.3

produktoch Emitent za ucelom d’alSieho navySenia svojej kapacity uskutocnil a do
budtcnosti d’alej planuje rozsiahle investicie, ktoré su popisané v ostatnych
kapitolach prospektu.

Zakladny prehlad historickych investicii Emitenta za roky 2019, 2020, 2021 a 2022
a prehl’ad podstatnejsSich investicii, ku ktorym sa Emitent zaviazal, je mozné vidiet’

v tabul’ke niZ§ie. Nejedna sa 0 celkové vydaje na zabezpecenie dlhodobého majetku
(CapEXx).

Investicie (v mil. EUR)

Automatizované pracovisko 3,5 3,1 1,1 3,9
Lisy 2,0 0,9 3,8 33
Naéstroje a formy 1,2 1,3 1,5 1,7
Oddelenie aditivnej vyroby (3D tlace) 4,0 - - -
Investicie (prebiehajuce/pevne

stanovené) 2023
Dostavba vyrobnych priestorov 3,0
Kalibra¢né lisy 3,2
MIM pec -

POPIS VYZNAMNYCH UCASTi, KTORE EMITENT DRZI V INYCH SPOLOCNOSTIACH
Emitent nedrzi v inych spolo¢nostiach akékol'vek tcasti.

POPIS VSETKYCH ENVIRONMENTALNYCH OTAZOK S VPLYVOM NA MAJETOK
EMITENTA

Prevadzka Emitenta sa nenachadza v lokalite nachylnej k ohrozujucim prirodnym
javom, ¢i uz sa jedna o javy chronické ako napr. tepelny stres, meniace sa veterné
pomery, meniace sa zrazkové pomery, postupnd erdzia pody a pod. alebo javy aktitne
(nahle) ako napr. poziare, hurikany, zaplavy, laviny a pod. Z dovodov vyhodnotenia
absencie pravdepodobnosti tychto javov spolo¢nost’ vyhodnotila, ze zatial’ nie je
potrebné prijat’ ziadne adaptatné rieSenie, hoci je v pripade zmeny situcie
pripravena takéto rieSenie prijat’, a to tak, aby nebola spdsobena vyznamna $koda na
zivotnom prostredi.
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ORGANIZACNA STRUKTURA

Emitent ma ku ditu vyhotovenia Prospektu jedného hlavného akcionara, ktorym je Dipl. Ing. Artur
Gevorkyan, dat. nar. 12.10.1964, konatel’ a vic¢Sinovy majitel’, ktory vlastni 12 849 758 kusov
Akcii predstavujuci 77,14 % Akcii Emitenta. Ostatni akcionari vlastnia 3 807 514 kusov Akcii
predstavujuci 22,86 % Akcii Emitenta.

Akcionari maju rovnaké hlasovacie prava.
Emitent nie je sucastou Ziadnej skupiny.

Emitenta priamo ovladda a kontroluje pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan. Akcionari nekonaju
v zhode.

Artur Gevorkyan Free float

GEVORKYAN
GEVORKYAN | | GPM Tools Malion POWDERED GEVORKYAN | geyieRaony
- METALS GmbH

TECHNOLOGY
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PREHLAD PREVADZKOVEJ A FINANCNEJ SITUACIE

Nasledujtce tabul’ky uvadzaji prehlad vybranych historickych finanénych informacii Emitenta
za obdobie kalendarnych rokov 2020, 2021 a 2022. Tieto informacie vychadzaju z auditovanych
uctovnych zavierok Emitenta k 31. 12. 2020, 31. 12. 2021 a 31. 12. 2022 so slovenskymi
Gétovnymi $tandardmi. Uplné auditované uétovné zavierky Emitenta st k dispozicii na jeho
webovych strankach (porov. kap. III vyssie) a investori by sa pred urobenim svojho investi¢ného
rozhodnutia mali vzdy riadit’ priméarne informaciami tam uvedenymi.

Od datumu posledného auditovaného finan¢ného vykazu, tj 31. decembra 2022, do datumu tohto
Prospektu nedoslo, s vynimkou informécii uvedenych v tomto Prospekte, podl'a najlepSieho
vedomia Emitenta, k Ziadnej vyznamnej negativnej zmene vyhliadok Emitenta, a ani
k vyznamnym zmenam finan¢nej alebo obchodne;j situacie Emitenta.
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Stuvaha Emitenta 2020 — 2022 — Aktiva

31.12.2020

skuto¢nost’

31.12.2021

skuto¢nost’

31.12.2022

skuto¢nost’

Aktiva v celych tisicoch EUR

AKTIVA CELKOM 112 053 127 532 152 478
B. Dlhodoby majetok 72 946 84 845 101 655
I.  Dlhodoby nehmotny majetok 12 026 11735 11461
03.1  Software 152 152 171

03.11  Software - opravky -146 -149 -154

4.1 Ocenitel'né prava 13871 13871 13871

411  Ocenitel'né prava - opravky -2 256 -2 533 -2 810

7 Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 405 395 383

Il Dlhodoby hmotny majetok 59 845 73110 90194
1 Pozemky 441 441 441

02.1  Stavby 4138 4161 4 464

02.11  Stavby - opravky -873 -936 -1 001

3 Samostatné hnutelné veci 65 040 82111 99 898

3 Samostatné hnutel'né veci - opravky -12 328 -16 506 -20 950

7 Nedokongeny dlhodoby hmotny majetok 3427 3839 7342

I1l.  Dlhodoby finanény majetok 1075 - -
1 Podiely - ovladané osoba 1075 - -

C. Obezné aktiva 39092 42 679 50 821
I.  Zésoby 19 267 19 922 23942

1 Materiél 1731 2131 608

2 Nedokoné&ena vyroba a polotovary 9824 10 865 14738

3 Vyrobky 7712 6 926 8 596

I, Kratkodobé pohladavky 19798 21520 24 153
1 Pohladavky z obchodnych vztahov 12731 21 064 23 559

3 Pohladévky - podstatny vplyv 6714 - -

6  Stat - dafiové pohladavky 330 420 543

4 Pohladavky - ostatni 23 36 51

6  Iné pohladavky 23 36 51

IV. Kratkodoby finanény majetok 27 1237 2726
1 Pefiazné prostriedky v pokladni - 2 6

2 Pefnazné prostriedky na uétoch 27 1235 2720

D. Casové rozlidenie 15 8 2

V sledovanom obdobi sa bilan¢na suma ako jeden z dolezitych ukazovatel'ov finanénej stability
Emitenta zvysila zo 112,1 mil. EUR v roku 2020 na 152,5 mil. EUR ku koncu roka 2022
a vykazuje teda rastuci trend. Ked’Ze predmet podnikania Emitenta je pomerne naro¢ny na
investicie do technologii, najvdcsou polozkou aktiv je dlhodoby hmotny majetok, ktory
Vv sledovanom obdobi tvoril 53,4 % az 59,2 % celkovych aktiv. Dlhodoby majetok je z velkej
Casti tvoreny polozkou samostatnych hnutel'nych veci (roboty, stroje a pod.), ktora kazdoro¢ne
rovnako rastie, pricom v roku 2022 medziro¢ne sttipla o 20,3 %. Emitent d’alej vykazuje pomerne
vysoktl hodnotu dlhodobého nehmotného majetku tvorenti ocenitenymi pravami Emitenta, ktoré
vychadzaju z ocenenia jeho jedine¢ného know-how. Tieto rozpoétové prostriedky na konci roka
2022 predstavovali 11,1 mil. EUR.
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S ohl'adom na velmi rychly rast Emitenta tieZ rastla polozka obeznych aktiv tvorena najma
rastucimi zasobami a kratkodobymi pohl'addvkami, ktorych najviacsou polozkou boli pohl'adavky
z obchodnych vztahov. Kratkodoby finanény majetok tvoreny penaznymi prostriedkami na
uctoch v sledovanom obdobi vyraznejsie vzrastol ku koncu roka 2022 a predstavoval 2,72 mil.

EUR.

42 /94



Suvaha Emitenta 2020 — 2022 - Zavizky

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Zavizky v celych tisicoch EUR

skutocnost’ skutoc¢nost’ skutocnost’
PASIVA CELKEM 112 053 127 532 152 478
A. Vlastné imanie 34615 36 898 67 860
l. Zékladné imanie 13924 13924 16 657
1 Zékladné imanie 13924 13 924 16 657
Il.  Kapitalové fondy 11 962 11 307 36 002
1 Emisné azio - - 24 695
2 Ostatné kapitalové fondy 11307 11 307 11 307
Ill.  Rezervné fondy, nedelitelny fond a ostatné fondy zo zisku 654 843 1070
1 Zakonny rezervny fond / Nedeliteny fond 654 842 1070
IV.  Vysledok hospodarenia z minulych rokov 4972 8 541 10 596
1 Nerozdeleny zisk z minulych rokov 4972 8541 10 596
V.1  Vysledok hospodarenia bezného uctovného obdobia 3757 2283 3535
B. Cudzie zdroje 74 670 87 700 80379
I Rezervy 151 225 210
1 Rezervy podla zvlastnych pravnych predpisov 132 157 167
4 Ostatné rezervy 19 68 43
1. Dlhodobé zavizky 25533 56 543 49 322
6  Vydané dlhopisy 18 382 18 853 9999
7 Lizingy a obdobné zavazky 4844 4 661 5470
8  Pozitka od GEVORKYAN CZ - 30 000 30 000
9 Iné zavizky 110 23 22
10  Odlozeny danovy zavazok 2197 3006 3831
Il Kratkodobé zavizky 14 264 15311 14 484
4 Zavizky z obchodnych vztahov 7955 12 283 11 645
6 Zavazky - ovladana alebo ovladajiica osoba 4518 - -
8 Zavizky - ostatné 1791 3028 2839
3 Zaviazky k zamestnancom 147 187 206
o Ty i ibpsai o0 wmw
5  Stat - dafiové zavizky a dotacie 27 28 36
7  Lizingy a obdobné zavizky 1581 2684 2450
IV.  Bankové Gvery a vypomoci 34722 15621 16 363
1 Dlhodobé bankové Gvery 16 814 9719 5250
2 Kratkodobé bankové uvery 7704 5764 2290
3 Kratkodobé finan¢né vypomoci 10 204 138 8823
C. Casové rozliSenie 2768 2934 4239
l. 1 Vydavky buducich obdobi - 2 446 2332
2 Vynosy buducich obdobi - 488 1907

Ostatné kapitalové fondy predstavuji hodnotu nepenaznych vkladov dlhodobého majetku
vykonanych majoritnym akcionarom v rokoch 2009 az 2016. Vklady boli ocenené znaleckym
posudkom.

Zavazky Emitenta st viac popisané dalej v tomto dokumente, konkrétnejsie v kapitole IV
Informacie o Emitentovi, ¢l. 8. Zdroje kapitalu .
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Vykaz ziskov a strdat Emitenta 2020 — 2022

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

skuto¢nost’ skuto¢nost’ skuto¢nost’

Vykaz ziskov a strat v celych tisicoch EUR

1.1 Triby z predaja vyrobkov a sluZieb 48 215 53 968 58 673

A.  Vykonova spotreba 32 848 34 668 41503

2 Spotreba materialu a energie 27 035 27 107 32939

3 Sluzby 5813 7561 8564

Zmena stavu zasob vlastnej ¢innosti (+/-) -324 -254 -5543

Osobné naklady 3159 3719 4778

1 Mzdové naklady 2234 2657 3422

2 E:lfllaa(;i;/ na socilne zabezpec€enie, zdravotné poistenie a ostatné 925 1062 1356

Naklady na socialne zabezpecenie a zdravotné poistenie 832 948 1207

Ostatné naklady 93 114 149

E. Upravy hodnét v prevadzkovej oblasti 5553 7670 8975

1 Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 5553 7670 8968

3 Upravy hodnét pohladavok - - 7

I11.  Ostatné prevadzkové vynosy 243 -329 286

1 Zisk z predaného dlhodobého majetku a materialu 70 -529 56

3 Iné prevadzkové vynosy 173 200 230

F.  Ostatné prevadzkové naklady 172 154 161

3 Dane a poplatky z prevadzkovej ¢innosti 17 14 14

4 Rezervy v preva’dzkoyej oblasti a komplexné naklady 2 2 B
nasledujucich obdobi

5 Iné prevadzkové naklady 153 138 147

*  Prevadzkovy vysledok hospodarenia (+/-) 7 050 7682 9 085

IV.  Vynosy z dlhodobého finan¢ného majetku - podiely - 1 -

G.  Naklady vynalozené na predané podiely - 1075 -

VI.  Vynosové uroky a podobné vynosy - - 91

J. Nakladové troky a podobné naklady 2233 2230 3128

VII.  Ostatné finanéné vynosy - 18 254

K.  Ostatné financné naklady -20 1024 1658

*  Finanény vysledok hospodarenia (+/-) -2213 -4 310 -4 441

**  Vysledok hospodarenia pred zdanenim (+/-) 4837 3372 4644

L.  Dan zprijmu 1080 1089 1109

**  Vysledok hospodarenia po zdaneni (+/-) 3757 2283 3535

**%  Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie (+/-) 3757 2283 3535

*  Cisty obrat za uétovné obdobie = L+ IL+ IIL.+ IV.+ V.+ VL+ VII. 48 458 53 658 59 304

Od roku 2010 do roku 2022 Emitent zvysil svoje trzby z hodnoty priblizne 4,7 mil. EUR na takmer
58,7 mil. EUR v roku 2022. Od roku 2016 do roku 2022 vzrastli trzby z predaja vyrobkov
a sluzieb tempom CAGR 15,83 % a v sledovanom obdobi (2020 —2022) tempom CAGR 10,31 %.

NajvyznamnejSou zlozkou nakladov je spotreba materialu a energii, ktora sa pohybuje medzi
50,5 % a 62 % vykonov (trzby a zmena stavu zasob). Odpisy dlhodobého majetku sa pohybuju
medzi 11,6 % a 16,9 % realizovanych vykonov, v Case tento pomer rastie, ¢o zodpoveda
zvySujucej sa robotizacii vyroby a vysokej miere investicii do novych technoldgii.

Od roku 2016 kazdoro¢ne prevazne klesal podiel osobnych néakladov na trzbach Emitenta
vplyvom masivnych investicii do automatizacie, digitalizacie vyroby, robotov, automatizovanych
pracovisk a pod. Implementacia novych modulov informa¢ného systému zaroven Emitentovi
umoznila efektivne eliminovat’ l'udska pracu v mimo vyrobnych procesoch.
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Vykaz cash flow Emitenta 2020 — 2022

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

skuto¢nost’

Cash-Flow v celych tisicoch EUR

skuto¢nost’ skuto¢nost’

Cisty zisk 3757 2283 3535
Upravy o nepeiiazné opericie 7581 10429 11982
Odpisy dlhodobého majetku 5553 7670 8968
Zmena stavu opravnych poloziek (153) (60) 10
Urokovy naklad 2233 2230 3037
Strata / (zisk) na predajoch a likvidacii majetku (52) 1618 (33)
Mimoriadne prijmy 176 264 -
Zmena stavu pracovného kapitalu (1 141) (1091) (4 213)
Zvysenie / (zniZzenie) zavizkov ku §tatu 1078 (1089) 1035
Zvysenie / (zniZenie) stavu zasob (160) (593) (4 024)
Zvysenie / (znizenie) stavu obchodnych pohladavok (6 576) (1831) (1 536)
Zvysenie / (znizenie) stavu obchodnych zavizkov 4517 (244) 312
Prevadzkovy Cash-Flow 10 373 12 914 11 304
Vydaje na zabezpecenie dlhodobého majetku (CapEx) (11 863) (20 854) (26 650)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku, vratane backleasingu

1738 2 657 3659
Investiény Cash-Flow (10 125) (18 197) (22 991)
P6zicky od prepojenych osob - 30 000 -
Emisie dlhopisov - - -
Cerpanie poziiek a tiverov 13 282 7819 -
Splatky poziciek, tverov a dlhopisov (12 984) (30 725) (12 487)
Prijmy z emisie akcii - - 27 428
Zaplatené Groky (614) (601) (1 765)
Finanéni Cash-Flow (316) 6 493 13176
ZvySeni / (zniZenie) stavu pefiaznych prostriedkov (68) 1210 1489
Stav penaznych prostriedkov na zaciatku obdobi 95 27 1237
Stav penaznych prostriedkov na konci obdobi 27 1237 2726

Dlhodobou stratégiou emitenta je pouzivat’ prevadzkové cash-flow na investicie do dlhodobého
majetku, ktoré zaistia vysokd automatizaciu vyroby a pouzitic modernych technologii vo vyrobe
a rozsirenie vyrobnych kapacit. Okrem vlastnych zdrojov su investicie financované aj z cudzich
zdrojov, pozicky od spoloénosti GEVORKYAN CZ, s.r.o., ICO: 119 28 638; so sidlom
Karolinsk4 661/4, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika (GEVORKYAN CZ) a dlhopisovych

emisii.

KPucové ukazovatele vykonnosti 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

skuto¢nost’ skuto¢nost’ skuto¢nost’
EBITDA (tis. EUR) 12535 15883 18 004
Medziro¢na zmena EBITDA 11,85 % 26,71 % 13,35 %
EBITDA marza 26,00 % 29,43 % 30,69 %
Cisty dIh/ EBITDA, 4,7 4.4 34

Podla nazoru Emitenta kluCové ukazovatele vykonnosti poskytuji prehl'adny vhlad do jeho
finan¢nej vykonnosti, a to ako v uplynulych rokoch podrla historickych u¢tovnych vykazov, tak
do predpokladanej buducnosti podl'a prognoz. Ukazovatele priamo zobrazuja vykonnost’ a d’alSie
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hodnotové parametre Emitenta, ktoré nie st bez vykonania vypocltov priamo citatené
z uctovnych vykazov. Ich zobrazenim je umoznené priame porovnanie vykonnosti Emitenta
S potencialnou konkurenciou, rovnako tak je mozné zistit' Emitentovu schopnost’ generovat’ zisk
na roznych urovniach ¢i overit’ jeho efektivitu pri generovani zisku.

Vyuzité kIi¢ové ukazovatele, ich popis a metodika spracovania:

EBITDA = Prevadzkovy vysledok hospodarenia - Zisk z predancho dlhodobého majetku
a materialu + Upravy hodndét v prevadzkovej oblasti + Rezervy v prevadzkovej oblasti
a komplexné naklady buducich obdobi.

EBITDA marZa = Percentualny podiel EBITDA na celkovych trzbach, t.j. kolko Emitent
vygeneruje EBITDA na 1 EUR trzieb = EBITDA / Trzby z predaja vyrobkov a sluzieb

Cisty dlh = vydané dlhopisy + pozitka od GEVORKYAN CZ + lizingy a obdobné zavizky
(dlhodobé) + lizingy a obdobné zavizky (kratkodobé) + iné kratkodobé zavizky + kratkodobé
bankové uvery + dlhodobé bankové tivery — kratkodoby finanény majetok

Zisk EBITDA Emitenta v roku 2022 presiahol 18 mil. EUR pri EBITDA marzi 30,69 %. Medzi
rokmi 2016 a 2022 rastol zisk EBITDA tempom CAGR 21,9 % pri priemernej EBITDA marzi
25,90 % a v sledovanom obdobi (2020 — 2022) tempom CAGR 19,85 % pri priemernej EBITDA
marzi 28,7 %.

Vysledky jednotlivych kld€ovych ukazovatelov vykonnosti su zostavené podla uctovnych
zévierok rokov 2020, 2021 a 2022 a su zachytené v tabulke vysSie. Predpokladané hodnoty
ukazovatelov v rokoch 2023 az 2028 vychadzaji z informécii uvedenych v kapitole IV.
Informacie o Emitentovi, ¢l. 11. Prognozy zisku.
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8.

ZDROJE KAPITALU

Zlozenie vlastného imania je nasledujuce:

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Vlastné imanie v tisicoch EUR

skuto¢nost’ skuto¢nost’ skuto¢nost’

Zakladné imanie

Splatené zakladné imanie 13924 13924 16 657
Kapitalové fondy

Emisné azio - - 24 695
Kapitéalové fondy z nepefiaznych vkladov majetku 11307 11307 11307

Rezervné fondy

Zakonny rezervny fond 654 843 1070
Vysledok hospodarenia minulych rokov 4972 8541 10596
Vysledok hospodarenia bezného tétovného 3757 2283 3535
obdobia

Vlastné imanie celkom 34615 36 898 67 860

Hlavnym zdrojom vlastného imania Emitenta st vklady do zékladného imania, kapitalové fondy
vzniknuté nepenaznymi vkladmi dlhodobého majetku vykonané v rokoch 2009 az 2016
majoritnym akciondrom, nerozdelené zisky minulych rokov a bezného roka a d’alej tiez emisné
azio suvisiace s verejnou ponukou novych akcii v roku 2022.

Okrem vlastného imania vyuziva Emitent cudzie zdroje vo forme emitovanych dlhopisov,
bankovych a nebankovych uverov a beznych obchodnych zaviazkov (pozri nizsie). Od roku 2021
je vyznamnym cudzim zdrojom pdzicka od GEVORKYAN CZ (vid’ kap. 17 nizsie). Prehl'ad
cudzich zdrojov ilustruje nasledujtica tabulka:

31.12.2020

skuto¢nost’

31.12.2021

skuto¢nost’

31.12.2022

skuto¢nost’

Cudzie zdroje v tisicoch EUR

Emitované dlhopisy 18 382 18 853 9999
Po6zicky od prepojenych osob - 30 000 30000
Bankové tvery 34722 15 621 16 363
Lizingy a obdobné zavizky 6 362 7 346 7920
Bezné obchodné zavizky 12 473 12283 11645
Zavizky ku $tatu 126 157 183
Odlozeny danovy zavizok 2197 3006 3831
Zavizky k zamestnancom 147 187 206
Rezervy 151 225 210
Ostatné zavizky 110 23 22
Cudzie zdroje celkom 74 670 87 700 80 379

Prehl’ad petiaznych tokov Emitenta je popisany v kapitole 7 tohto Prospektu. Emitent vyhlasuje,
ze neexistuju ziadne obmedzenia vyuzitia zdrojov kapitalu, ktoré vyznamne ovplyvnili alebo by
mohli vyznamne ovplyvnit’ priamo alebo nepriamo prevadzku Emitenta.
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REGULACNE PROSTREDIE

Emitent je akciova spolocnost’ zalozena a existujiica podl'a prava Slovenskej republiky. Jej
¢innost’ sa preto riadi pravnym poriadkom Slovenskej republiky, a to najméd OZ, ObchZ a ZZ.

Emitent neziskal pre svoju ¢innost’ Ziadne zvlastne povolenie. Cinnosti vykonavané Emitentom
su vykonavané na zaklade volnej, resp. ohlasovacej zivnosti, a preto nepodliehaju Ziadnej
Specialnej verejnopravnej regulacii.

Emitent je drzitelom radu certifikatov v oblasti praskovej metalurgie a vyroby zdravotnickych
pomdcok. Konkrétne ide o:

(a) Certifikdt IATF 16949 — Vyroba vyrobkov praskovej metalurgie — Tepelné spracovanie,
S platnost’ou do 17. septembra 2026,

(b) Certifikat ISO 9001:2015 — Vyroba a predaj vyrobkov praskovej metalurgie — Tepelné
spracovanie, s platnost’ou do 17. septembra 2026,

(c) Certifikat STN EN ISO 14001:2016 — Vyvoj, vyroba a predaj vyrobkov praskovej metalurgie
— Tepelné spracovanie kovov, s platnostou do 12. jina 2025,

(d) Certifikat ISO 45001:2018 - Vyvoj, vyroba a predaj vyrobkov praskovej metalurgie — Tepelné
spracovanie kovov, s platnostou do 9. decembra 2023, a

(e) Certifikat ISO 13485:2016 — Vyroba a distribtcia ochrannych masiek, s platnostou do 18.
oktobra 2023.

Vsetky z vyssie uvedenych certifikdtov maji obmedzent dobu platnosti, pricom nie je mozné
zarucit,, Ze tieto budu Emitentovi udelené aj po jej konci. Napriek tomu, Ze v priebehu poslednych
20 rokov Emitent vzdy presiel certifikacnymi auditmi, pripadné neudelenie niektorych z vyssie
uvedenych certifikatov by mohlo predstavovat reputacné riziko pre Emitenta a vyznamne
nepriaznivo ovplyvnit’ podnikanie Emitenta.
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10.

INFORMACIE O TRENDOCH

Vplyvom niekol’kych makroekonomickych faktorov sa Emitentovi v poslednych rokoch predizili
terminy dodania materidlu, ¢o malo vplyv na cash flow Emitenta, ktory tak musel co
najefektivnejsie riadit’ vyrobny cyklus, pretoze prediZzenie terminov dodania materilu vytvaralo
tlak na zvySenie materidlu na sklade. V roku 2022 tiez Emitent Celil ndrastu cien materialu cca
0 20 % a energie cca o 30 %. Tento rast vSak, vd’aka otvorenym kalkulaciam a rozpisu nakladov,
ktoré Emitent svojim zakaznikom poskytuje, bol Emitent schopny preniest’ do finalnej ceny
svojich vyrobkov, k comu prispela aj skutoc¢nost’, Ze je Emitent u vicSiny zdkaznikov jedinym
dodavatel'om konkrétneho vyrobku.

Emitent d’alej zavadzanim automatizacie a robotizacie do svojho vyrobného procesu znacne
redukoval ¢as potrebny na vyrobu jednotlivych vyrobkov a rovnako tak obmedzil rast osobnych
nakladov (miezd a pod.).

Emitent v nasledujucich rokoch planuje vybudovat’ vlastnu fotovoltaicka elektraren za ticelom
nizsej zavislosti na distribatoroch elektrickej energie. Nedavno potom Emitent dokoncil spustenie
vlastného vodikového generatora aj za Gi¢elom znizenia zavislosti 0d externych dodavatel'ov.

Vzhl'adom na geopoliticka situaciu a situdciu spojent s pandémiou koronavirusu, Emitent
zaznamenal trend u existujucich a tiez potencialnych zékaznikov, ktori ¢oraz viac usiluju o to,
aby mali svojich dodéavatel'ov, ktori st lokdlni. Ako uz bolo spomenuté, europsky a americky
priemysel sa navyse snazi odstrihnit’ od dodavatel'ov z Azie, ¢o Emitentovi este viac otvara dvere
k novym obchodnym prilezitostiam v ramci nielen eurdpskeho, ale aj amerického trhu. Emitent
preto predpoklada, ze aj vd’aka tomuto trendu bude v dlhodobom horizonte schopny generovat’
planované trzby vo vyske 300 az 400 mil. EUR.

Od posledného finan¢ného roka Emitenta (2022) nedoslo k Ziadnym novym zmenam vo vyrobe,
predaji, zasobach a nakladoch Emitenta, okrem vyssie popisanych, a nedoslo k vyznamnej zmene
finan¢nej vykonnosti Emitenta.
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11. PROGNOZY ZISKU
Emitent niz8ie uvadza aktualizovanu prognézu hospodarenia Emitenta do roku 2028.

Tato prognoza je uvedena nizsie spolu s popisom hlavnych premis vyvoja a ukazovatel'ov vykonnosti, ako aj s informaciami o rizikach odhadov jednotlivych
ukazovatel'ov a o schopnostiach Emitenta ich ovplyvnit’.

Tato progndza je zostavena a vypracovana na zaklade, ktory je porovnatelny s roénymi uc¢tovnymi zavierkami, v sulade s G¢tovymi postupmi a vychadza
Z finan¢nych udajov Emitenta.

Prognézu Emitent vypracoval s vyuzitim svojich skiisenosti v odbore a je do zna¢né miery zalozena na jeho odhadoch z jednotlivych segmentov trhov. Prognéza
je vypracovana Vv sulade s u¢tovnymi Standardmi Emitenta a konzistentne nadvéazuje na historické finanéné vykazy uvedené v tomto Prospekte.
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Pldn Suvahy Emitenta 2023 — 2028 — Aktiva

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028

Aktiva v celych tisicoch EUR

predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia
AKTIVA CELKOM 172 152 189 553 198 119 192 316 223 015 247 689
B. Dlhodoby majetok 111929 113 707 108 164 98 573 88 894 78 869
I. Dlhodoby nehmotny majetok 11 145 10 852 10 752 10 401 10 051 9 700
03.1 Software 171 171 421 421 421 421
03.11 Software - opravy -159 -164 -227 -289 -352 -414
4.1 Ocenitelné prava 13871 13871 13871 13871 13871 13871
4.11  Ocenitel'né prava - opravy -3110 -3 387 -3 664 -3941 -4 218 -4 495
1. Dlhodoby hmotny majetok 100 784 102 855 97 412 88 172 78 843 69 169
1 Pozemky 441 441 441 441 441 441
02.1 Stavhy 6 354 9028 10 528 10 598 11 638 11918
02.11 Stavby - opravy -1265 -1 444 -1647 -1 852 -2 074 -2301
3 Samostatné hnutel'né veci 119 958 132 379 139 379 144 309 148 659 153 734
3 Samostatné hnutel'né veci - opravy -32 046 -44 891 -58 631 -72 666 -87 163 -101 965
7  Nedokonéeny dlhodoby hmotny majetok 7342 7342 7342 7342 7342 7342
C. ObezZné aktiva 60 221 75 844 89 953 93 741 134119 168 818
I. Zasoby 30 400 35400 37100 42 000 45200 48 000
1 Material 2400 2700 2900 3200 3800 4200
2 Nedokoncena vyroba a polotovary 16 500 19 200 20 000 21 800 21100 21700
3 Vyrobky 11 500 13 500 14 200 17 000 20 300 22100
I1l. Kratkodobé pohladavky 28 800 35150 39 700 42 620 45 440 47 370
1 Pohladavky z obchodnych vztahov 28 200 34500 39000 41900 44700 46 600
6  Stat - daiiové pohladavky 600 650 700 720 740 770
IV. Kratkodoby finanény majetok 1021 5294 13153 9121 43 479 73 448
1  Penazné prostriedky v pokladnici 6 6 6 6 6 6
2 Penazné prostriedky na uctoch 1015 5288 13 147 9115 43473 73442
D. Casové rozliSenie 2 2 2 2 2 2
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Pldn Suvahy Emitenta 2023 — 2028 — Pasiva

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028

Pasiva v celych tisicoch EUR

predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia
PASIVA CELKOM 172 152 189 553 198 119 192 316 223015 247 689
A. Vlastné imanie 73614 80423 93 500 112 056 135990 163 891
I.  Zakladné imanie 16 657 16 657 16 657 16 657 16 657 16 657
1  Zakladné imanie 16 657 16 657 16 657 16 657 16 657 16 657
Il.  Kapitalové fondy 36 002 36 002 36 002 36 002 36 002 36 002
1 Emisné azio 24 695 24 695 24 695 24 695 24 695 24 695
2 Ostatné kapitalové fondy 11 307 11 307 11 307 11 307 11 307 11 307
I1l.  Rezervné fondy, nedeliteny fond a ostatné fondy zo zisku 1070 1070 1070 1070 1070 1070
1  Zakonny rezervny fond / Nedelitelny fond 1070 1070 1070 1070 1070 1070
IV. Vysledok hospodérenia predchadzajtcich rokov 14131 19 885 26 695 39771 58 327 82 261
1  Nerozdeleny zisk z predchadzajucich rokov 14131 19 885 26 695 39771 58 327 82 261
V.1 Vysledok hospodarenia bezného ti¢tovného roku 5754 6 809 13077 18 556 23934 27901
B. Cudzie zdroje 94 299 104 891 100 380 76 021 82786 79 559
. Rezervy 210 210 210 210 210 210
1  Rezervy podla osobitnych pravnych predpisov 167 167 167 167 167 167
4 Ostatné rezervy 43 43 43 43 43 43
Il.  Dlhodobé zavazky 60 307 69 306 68 306 38 306 38 306 29 453
6  Vydané dlhopisy 18 853 28 853 28 853 28 853 28 853 20000
7  Lizingy a podobné zavizky 7 600 6 600 5600 5600 5600 5600
8  Pozicka od GEVORKYAN CZ 30000 30000 30000 0 0 0
9  Iné zavizky 23 22 22 22 22 22
10  Odlozeny datiovy zavizok 3831 3831 3831 3831 3831 3831
Il.  Kratkodobé zavizky 20635 25518 30935 37275 44 270 49 896
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4 Zavidzky z obchodnych vztahov
8  Zavizky — ostatné
3 Zavizky voci zamestnancom

Zavazky zo socialneho zabezpecenia a zdravotného
poistenia

4
5  Stat - dafiové zavizky a dotacie
IV. Bankové uvery a vypomoci
1  Bankové uvery dlhodobé
2 Kratkodobé bankové uvery

C. Casové rozliSenie

19 000
1635
206

147

1282
13 147
5247
7900
4239

23500
2018
269

187

1562
9 857
2 957
6 900
4239

27 200
3735
299

208

3228
929
929

4239

32000
5275
348

242

4 685
230
230

4239

37500
6770
387

269

6114

4239

42 000
7 896
429

298

7169

4239
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Pldan Vykazu ziskov a strdat Emitenta 2023 — 2028

Vykaz ziskov a strat v celych tisicoch EUR 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028
predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia

1.1  Triby z predaja vyrobkov a sluZieb 75 800 93 500 107 800 122 700 138 900 154 200
A.  Vykonova spotreba 52 600 63 500 66 200 76 350 83450 92 200
2 Spotreba materialu a energie 40 100 47700 50 900 60 600 66 150 73100
3 Sluzby 12 500 15 800 15 300 15 750 17 300 19100
Zmena stavu zasob vlastnej ¢innosti (+/-) -4 666 -4.700 -1500 -4 600 -2 600 -2 400
Osobné naklady 5518 6719 7478 8710 9682 10715
Upravy hodnét v prevadzkovej oblasti 11 653 13317 14 293 14 591 15 069 15379
I1l.  Ostatné prevadzkové vynosy 297 362 403 470 522 578
F.  Ostatni prevadzkové naklady 226 275 306 357 397 439
EBITDA 22419 28 068 35719 42 353 48 493 53 824
EBITDA marza 29,58% 30,02% 33,13% 34,52% 34,91% 34,91%
*  PrevadzKkovy vysledok hospodarenia (+/-) 10 766 14 751 21426 27 762 33424 38 445
J. Nakladové iroky a podobné naklady 3032 4682 4323 3673 2478 2 477
2 Ostatné nakladové uroky a podobné naklady 3032 4682 4323 3673 2478 2 477
VII.  Ostatné finan¢né vynosy 250 250 250 250 250 250
K.  Ostatné finanéné naklady 700 1700 800 850 900 900
*  Finanény vysledok hospodarenia (+/-) -3 482 -6 132 -4 873 -4 273 -3128 -3127
**  Vysledok hospodarenia pred zdanenim (+/-) 7284 8619 16 553 23 489 30 296 35318
L.  Dai z prijmov 1530 1810 3476 4933 6 362 7417
**  Vysledok hospodarenia po zdaneni (+/-) 5754 6 809 13 077 18 556 23934 27901
***  Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie (+/-) 5 754 6 809 13077 18 556 23934 27901
*  (isty obrat za u¢tovné obdobie = L.+ I+ [1L.+ IV.+ V.+ VL+ VII. 76 347 94112 108 453 123 420 139 672 155 028
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Plan vykazu Cash-Flow Emitenta 2023 — 2028

Cash-Flow v celych tisicoch EUR 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028
predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia

Cisty zisk 5754 6 809 13 077 18 556 23934 27901
Upravy o nepeiiazné opericie 14 685 17 999 18 616 18 264 17 547 17 856
Odpisy dlhodobého majetku 11653 13317 14 293 14 591 15 069 15379
Urokovy naklad 3032 4 682 4323 3673 2478 2477
Zmena stavu pracovného kapitalu (4 954) (6 467) (833) (1 480) 975 896
Znizenie / (zvySenie) zavizkov voci Statu 1246 280 1 666 1457 1429 1055
Zvysenie/ (znizenie) stavu zasob (6 458) (5000) (1 700) (4 900) (3 200) (2 800)
Zvysenie / (znizenie) stavu obchodnych pohladavok (4 647) (6 350) (4 550) (2 920) (2 820) (1930)
Znizenie/ (zvySenie) stavu obchodnych zaviazkov 4905 4603 3751 4883 5 566 4571
Prevadzkovy Cash-Flow 15 485 18 341 30 860 35 340 42 456 46 653
Vydavky na obstaranie dlhodobého majetku (CapEXx) (19 819) (15 096) (8 750) (5 000) (5390) (5354)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku vratane backleasingu 980 - - - - -
Investi¢ny Cash-Flow (18 839) (15 096) (8 750) (5 000) (5390) (5 354)
Emisia dlhopisov 8 853 20000 - - - -
Cerpanie poziciek a tverov 7308 - - - - -
Splatky poziiek, uverov a dlhopisov (11 480) (14 290) (9 928) (30 699) (230) (8 853)
Zaplatené troky (3032) (4 682) (4 323) (3673) (2 478) (2 477)
Finan¢ny Cash-Flow 1649 1028 (14 251) (34 372) (2 708) (11 330)
Zvysenie / (zniZenie) stavu pefiaZznych prostriedkov (1 705) 4272 7859 (4 032) 34 358 29 969
Stav peniaznych prostriedkov na zaciatku obdobia 2726 1021 5294 13153 9121 43479
Stav peniaznych prostriedkov na konci obdobia 1021 5294 13153 9121 43 479 73 448
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Planované finanéné vykazy uvedené vyssie mimo iného vychadzaju z dlhodobych zakaziek Emitenta na zaklade dlhodobych zmlav s jeho zakaznikmi.

Emitent je vyvojovym dodavatel'om pre vac¢sinu svojich zakaznikov a vyvoju produktov pre zakaznikov sa venuje vylu¢ne na zaklade uzatvorenych dlhodobych
zmltv, kde vyvoj novych produktov hradi zakaznik. Zaroven uz v sucasnosti Emitent spolupracuje so svojimi zakaznikmi na produktoch, ktorych vyvoj bude
podrl'a odhadov trvat’ 1 - 2 roky a sériové dodavky tychto produktov by mali zacat’ od roku 2024 a pokracovat’ nasledujtcich 5 - 7 rokov.

Pokial’ ide o vyssie uvedené dlhodobé zmluvy podpisané so zakaznikmi, ktorych sériova vyroba uz prebicha alebo sa zacne, a ktoré by mali zabezpeCovat
vyznamnu Cast’ trzieb i pocas nasledujtcich rokov, ich vyska a odvetvova diverzifikacia by pre roky 2023 az 2026 mala byt nasledovna:

Podpisané dlhodobé zakazky (v mil. EUR) 2023 2024 2025 2026
Ropny priemysel 55 7 7,5 8,1
Manipula¢na automatizovand skladovacia technika 1,7 2 2,3 2,5
Stavebna technika 3,6 43 4.8 51
Ruéné naradie 7,1 8,4 9,4 9,9
Kozmeticky a modny priemysel 2,8 3,3 3,8 4.2
Automobilovy priemysel 14,4 14,2 14,7 15
PolI'nohospodarsky priemysel 1,6 1,9 2,2 2,5
Ochranné systémy 6,9 9 10,4 10,8
Vyroba lozisk a prevodoviek 9,6 12,4 13,8 14,5
Ostatné 19,6 16,9 18,4 214
Celkom 72,8 79,4 87,3 94
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Plan trZieb a podpisané dlhodobé zakazky k 30.9.2023 (v tis. EUR)

122 700
107 800
93 500
75 800 94 000
72 800
2023 2024 2025 2026

Trzby z predaja vyrobkov a sluzieb B Z toho podpisané dlhodobé zakazky

Z uvedeného grafu a tabulky je zrejmé, Ze Emitent by mal mat’ na zaklade dlhodobych zmlav so zakaznikmi na rok 2023 zabezpecenych uz 72,8 mil. EUR
trzieb, o predstavuje priblizne 96 % celkovych planovanych trzieb na tento rok, pri¢om ide o0 udaj k 30.9.2023. Navyse, tieto dlhodobé zmluvy su odvetvovo
diverzifikované a objem trzieb plynuci z tychto zmlav by mal v nasledujucich rokoch s d’alSou produkciou rast’. V roku 2026 by mali trzby z dlhodobych zmlav
so zakaznikmi predstavovat’ 94 mil. EUR, ¢o je priblizne 76,6 % celkovych planovanych trzieb na tento rok. Podiel trzieb, ktoré Emitent o¢akava v nasledujucich
rokoch (az do roku 2026) na zaklade dlhodobych zmluv uzavretych so zakaznikmi, na celkovych planovanych trzbach pocas obdobia financného planu by mal
predstavovat’ minimalne 76,6 %.

V roku 2023 Emitent predpoklada trzby na tGrovni 75,8 mil. EUR a medziro¢ny rast o 29,2 %. Tento predpoklad je v stlade s finanénymi vysledkami ku
30.9.2023, v ramci ktorych Emitent vykazal trzby vo vyske 56,25 mil. EUR, ¢o predstavuje 38 % medziro¢ny rast. Tieto finan¢né vysledky su uvedené v kapitole
18.2 Priebezné a iné financné informdcie. V roku 2024 Emitent predpokladd medziro¢né navysenie trzieb o 23,4 % na 93,5 mil. EUR. V nasledujtcich rokoch
finan¢ného planu (2025, 2026, 2027 a 2028) Emitent predpoklada spomalenie tempa rastu trzieb v stvislosti s naplnenim vyrobnych kapacit a bude zvazovat’
dalgie skokové rozsirenie.

Ako uz bolo skor uvedené v tomto Prospekte, Emitentovi sa historicky darilo rychlo zvySovat’ zisk EBITDA a je sektorovo nadpriemerne operativne ziskovy
podla EBITDA marze. Zisk EBITDA Emitenta v roku 2022 dosiahol 18. mil. EUR s EBITDA marzou 30,69 %. Medzi rokmi 2016 az 2022 rastol zisk EBITDA
tempom CAGR 21,9 % pri priemernej EBITDA marzi 25,90 % a medzi rokmi 2020 az 2022 tempom CAGR 19,85 % pri priemernej EBITDA marzi 28,7 %.
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V roku 2023 nasledne Emitent ocakava zisk EBITDA na urovni priblizne 22,4 mil. EUR pri EBITDA marzi 29,6 %. Tento predpoklad predbezne potvrdzuju aj
finan¢né vysledky k 30.9.2023, v ramci ktorych Emitent vykazal medziroény narast zisku EBITDA o takmer 37 % na 16,84 mil. EUR. Medzi rokmi 2024 az
2028 by sa nasledne mala predpokladana EBITDA marza kazdoro¢ne zvySovat’ vzhl'adom na skutoénost’, Ze sa uz plne prejavia investicie smerujuce do
obstarania dlhodobého majetku (CapEx), ktoré v rokoch 2022, 2023 a 2024 boli a budu investované za ucelom zvysovania energetickej samostatnosti a celkovo
prevadzkovej ziskovosti.

Emitent je historicky dlhodobo ziskovy a podl'a planu do budtcna planuje Cisty zisk navySovat’ az na hodnotu 27,9 mil. EUR v roku 2028.

Pokial’ ide o suvahu a jej bilan¢nu sumu, tak jej planovana vyska by mala kazdoro¢ne rast’ az na hodnotu 247,7 mil. EUR v roku 2028. Plan aktiv predpoklada
rast dlhodobého majetku do roku 2024 s postupnym zniZzovanim od roku 2025 do roku 2028. To savisi to aj s vy$sie uvedenymi investiciami smerujucimi do
dlhodobého majetku (CapEXx), ktoré v rokoch 2022, 2023 a 2024 boli a budu investované a budu vyssie ako tieto investicie v rokoch 2025 az 2028. Uvedeny
rast bilan¢énej sumy na strane aktiv bude nasledne na zaklade predpokladov spdsobeny kazdoro¢nym rastom zasob a kratkodobych pohladavok, ktory bude
suvisiet’ s rastom trzieb, a rasticej polozky peitiaznych prostriedkov na uctoch.

Na strane pasiv by podl'a planu malo dochadzat’ ku kazdoro¢nému rastu vlastného imania az do roku 2028 v dosledku rastu polozky nerozdeleného zisku z
minulych rokov, ked’ze Emitent podl'a planu v tomto obdobi neocakava vyplatu dividend. Cudzie zdroje spolo¢nosti by podla predpokladu mali v roku 2024
mierne vzrast’ a v ostatnych rokoch tohto finanéného planu potom kazdoroéne klesat’. Tento vyvoj je Emitentom planovany s ohladom na nova emisiu dlhopisov
vo vyske 20 mil. EUR, ktorej uc¢elom je refinancovanie existujucej emisie dlhopisov (ISIN SK4120014994) vo vyske 10 mil. EUR so splatnost'ou v marci 2024
a na financovanie rozvojovych investicii do obstarania dlhodobého majetku (CapEx) uvedenych vyssie. S ohl'adom na uvedené ¢iasto¢né refinancovanie emisie
dlhopisov sa vSak nejedna o vyrazné zadlzenie Emitenta, okrem iného aj vplyvom jeho kazdoro¢ne sa zvySujuce historickej aj planovanej finanénej vykonnosti.
Spomenuty klesajici vyvoj cudzich zdrojov v rokoch 2025 az 2028 by sa potom mal dosiahnut’ vplyvom priebeznému splacaniu tro¢enych cudzich zdrojov.

Plan vykazu cash-flow predpoklada rastuci prevadzkovy cash-flow Emitenta v dosledku jeho rastiicej vykonnosti, a to i cez vyraznejsie investicie do pracovného
kapitalu v prvych rokoch planu. Investi¢ny cash-flow predpokladd uz spominané vysSie investicie do dlhodobého majetku (CapEx) v rokoch 2023 a 2024,
pricom v roku 2023 sa predpokladaji na celkovej urovni 19,8 mil. EUR a v roku 2024 na urovni 15,1 mil. EUR. V nasledujucich rokoch by sa nasledne,
vzhl'adom na dobrt zainvestovanost Emitenta, mali investicie do dlhodobého majetku postupne znizovat. Finanény cash-flow predpoklada uz uvedené

Vyssie uvedeny finanény plan bol vypracovany najma za predpokladu ocakavaného vyvoja ekonomiky, dodrZzania sI'ibenych terminov realizacie planovanych

investicii a na zaklade dlhodobych zmluv uzatvorenych so zakaznikmi. Tento plan je potrebné posudzovat’ na zaklade zohl'adnenia vSetkych rizik relevantnych
pre Emitenta, ktoré su sicasne suc¢ast’ou prislusnych kapitol tohto Prospektu.
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12.

SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY A VRCHOLOVY MANAZMENT

Emitent je akciovou spolo¢nostou zalozenou podl'a prava Slovenskej republiky. Riadiaci organ
Emitenta predstavuje predstavenstvo a dozorny orgadn Emitenta predstavuje dozorn4 rada.

12.1 PREDSTAVENSTVO

Obchodné vedenie Emitenta, vratane riadneho vedenia ti¢tovnictva, vykondva a zaistuje
predstavenstvo, ktoré ma jedného ¢&lena. Clena predstavenstva voli a odvolava valné
zhromazdenie. Funkéné obdobie ¢lena predstavenstva je patrocné. Predstavenstvu patri
vSetka posobnost’, ktort stanovy, zakon alebo rozhodnutie organu verejnej moci nezveria
inému organu Emitenta.

Clenom predstavenstva ku diiu vyhotovenia prospektu je

(@) Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, predseda predstavenstva
Datum narodenia: 12.10.1964
Pracovna adresa: Nad Plazou 6873/6, Banskd Bystrica 974 01, Slovenska republika
Den vzniku ¢lenstva: 13.5.2022

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan zodpoveda ako ¢len predstavenstva za obchodné vedenie
Emitenta.

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan ziskal titul a ¢erveny diplom v roku 1987 na Leteckej
vojenskej akadémii so zameranim na konStrukciu lietadiel, v Charkove na Ukrajine.
V studiu pokracoval aSpirantskym §tadiom v rokoch 1987 az 1989. V rokoch 1989 az
1996 bol konatel'om a majitelom prvej sikromnej fabriky zameranej na vyrobu
Vv oblasti praskovej metalurgie na Ukrajine s ndzvom Bumerang. Od roku 1997 je
konatel'om a va¢Sinovym majitelom Emitenta. Aktivne ovlada slovensky, anglicky,
rusky a arménsky jazyk.

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan je tiez spolocnikom a konatel'om v spolo¢nostiach:

a. GEVORKYAN Cz;

b. GPM Tools;

c. MALION, s.r.0., ICO: 36 697 842; so sidlom Tovarenska 320, Vlkanova 976 31,
Slovenska republika; (MALION)

d. GEVORKYAN POWDERED METALS TECHNOLOGY LLC, registraéné ¢islo
37-2104476 , so sidlom 16192 Coastal Hwy, Lewes 19958, Delaware, USA,
spoloénost’ zalozena a existujlica podl'a pravneho poriadku Spojenych Statov
americkych (GEVORKYAN POWDERED METALS TECHNOLOGY).

e. GEVORKYAN GmbH, registracné ¢islo FN 542154 k, so sidlom Museumstrafe
3b/16, 10 70 Vieden, Rakuska republika, spolo¢nost’ zalozena a existujiica podl'a
pravneho poriadku Rakuskej republiky (GEVORKYAN GmbH).

S vynimkou vys$sie uvedenych spolo¢nosti Dipl. Ing. Artur Gevorkyan nie je a ani
v predoslych 5 rokoch nebol ¢lenom spravnych, riadiacich alebo dozornych organov
alebo spolo¢nikom inej spolo¢nosti.

Emitent vyhlasuje, Ze predseda predstavenstva Dipl. Ing. Artur Gevorkyan a ¢len dozornej
rady Robert Gevorkyan su v pribuzenskom vztahu. Dalej Emitent vyhlasuje, Ze medzi
¢lenmi predstavenstva a dozornej rady nie su Ziadne iné pribuzenské vztahy.

Emitent d’alej vyhlasuje, Ze v poslednych piatich rokoch nebol Clen predstavenstva
Emitenta odsudeny za podvodny trestny ¢in ani proti nemu nebolo vedené obvinenie alebo
nebol sankcionovany zo strany $tatutarnych alebo regulaénych organov. Rovnako nebol
Vv poslednych piatich rokoch stdne pozbaveny sposobilosti na vykon funkcie clena
spravnych, riadiacich alebo dozornych orgénov ktoréhokol'vek emitenta alebo funkcie vo
vedeni alebo vykonavani ¢innosti ktoréhokol'vek emitenta.
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12.2

12.3

VRCHOLOVI MANAZERI

Emitent nema ziadnych inych vrcholovych manazérov, nez ¢lena predstavenstva a ¢lenov
dozornej rady.

DOZORNA RADA

Dozornd rada Emitenta ma troch &lenov. Clena dozornej rady voli a odvolava valné
zhromazdenie. Funkéné obdobie ¢lena dozornej rady je patrocné. Dozorna rada je kontrolnym
organom Emitenta, dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva a ¢innosti Emitenta. Dozorne;j

rade

najmd prinalezi preskimanie uctovnej zdvierky spolocnosti a nahliadnutie do vSetkych

dokladov a zdznamov tykajticich sa Emitenta. Dozornd rada moze tiez za podmienok stanovenych
zékonom zvolat’ valné zhromazdenie Emitenta. Dozorna rada zasada podl'a potrieb Emitenta.

Clenom dozornej rady Emitenta ku ditu vyhotovenia Prospektu je:

(@)

(b)

(©)

Ing. Andrej Batovsky, CFO

Détum narodenia: 29.05.1988

Pracovna adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Den vzniku ¢lenstva: 13.5.2022

V spolocnosti zacal pracovat v roku 2006 ako brigadnik vo vyrobe v priebehu
stredoskolského a nasledne aj vysokoskolského studia. Po ukonceni Ekonomickej fakulty
v Banskej Bystrici nastipil v roku 2014 na poziciu planovaca vyroby. V dalSich rokoch
postupne pracoval na finan¢nom, obchodnom, a uctovnom oddeleni a od roku 2017 sa
presunul na oddelenie controllingu. V roku 2020 sa stal si¢astou manazmentu Emitenta ako
manazér finan¢ného controllingu. Pri svojej pracovnej pozicii vyuZziva svoje dlhoro¢né
skusenosti z niekol’kych oddeleni Emitenta a zaroven je zodpovedny za vnutropodnikova
finan¢nu efektivitu procesov a vyrobnych postupov.

Ing. Andrej Batovsky nema a v poslednych 5 rokoch nemal ti¢ast’ v ziadnej pravnickej osobe.

Ing. Andrej Batovsky nie je a ani v predoslych 5 rokoch nebol ¢lenom spravnych, riadiacich
alebo dozornych organov alebo spolo¢nikom inej spoloc¢nosti.

Robert Gevorkyan, manazér kvality

Datum narodenia: 2. 3. 1989

Pracovna adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Den vzniku Clenstva: 13.5.2022

Jeho zaciatky u Emitenta siahaju viac ako 20 rokov spit, kedy si pocas letnych prazdnin na
zakladnej Skole privyrabal. Presiel si celym procesom vyroby od mieSania materialu,
lisovania, spekania az po balenie. Nasledne zacinal v roku 2014 pracovat’ v administrative
na pozicii referenta nakupu a neskor ako manazér logistiky. Aktudlne pracuje ako manazér
kvality a je zodpovedny za kvalitu vyrabanych surovin a za kvalitu a nastavenie
a dodrziavanie vSetkych procesov v Emitentovi. P4n Robert Gevorkyan nema a v poslednych
5 rokoch nemal ucast’ v ziadnej pravnickej osobe.

Pan Robert Gevorkyan nie je a ani v predoslych 5 rokoch nebol ¢lenom spravnych, riadiacich
alebo dozornych organov alebo spolo¢nikom inej spolo¢nosti.

Denisa Rie¢anova, manazérka vyrobného controllingu

Datum narodenia: 8. 5. 1978

Pracovna adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Det vzniku Clenstva: 13.5.2022

V roku 2005 zac¢ala u Emitenta pracovat’ ako operator na peciach. Neskor pracovala ako
operatorka lisov, nasledne sa vypracovala na majstrova pri peciach az sa nakoniec stala
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vediucou vyroby. V st¢asnej dobe pracuje ako manazérka vyrobného controllingu a vyuziva
svoje sedemnastrocné skusenosti z oblasti vyroby praskovej metalurgie. Poddva spravy
0 vybranych vyrobnych ukazovatel'och a pomdha pri realizacii a vykonévani tloh.

Pani Denisa RieCanova nema a v poslednych 5 rokoch nemala ucast’ v ziadnej pravnickej
osobe.

Pani Denisa RieCanova nie je a ani v predoslych 5 rokoch nebola ¢lenkou spravnych,
riadiacich alebo dozornych organov alebo spolo¢nikom inej spolo¢nosti.

Emitent vyhlasuje, Ze v poslednych piatich rokoch nebol ziadny z ¢lenov dozornej rady Emitenta
odsudeny za podvodny trestny Cin ani proti nemu nebolo vedené obvinenie alebo nebol
sankcionovany zo strany Statutarnych alebo regulaénych organov. Rovnako tieto osoby neboli
V poslednych piatich rokoch sudne pozbavené sposobilosti na vykon funkcie ¢lena spravnych,
riadiacich alebo dozornych organov ktoréhokol'vek emitenta alebo funkcie vo vedeni alebo
vykonavani ¢innosti ktoréhokol'vek emitenta.

12.4 VYHLASENIE O KONFLIKTE ZAUJMOV NA UROVNI RIADIACICH A DOZORNYCH
ORGANOV

Emitent prehlasuje, Ze neexistuji Ziadne mozné konflikty zaujmov medzi povinnostami ¢lena
predstavenstva a dozornej rady k Emitentovi a ich stkromnymi zaujmami alebo inymi
povinnostami. Emitent d’alej prehlasuje, Ze neexistuji ziadne dojednania alebo dohoda
S hlavnymi akcionarmi, zdkaznikmi, dodavatelmi ¢i inymi subjektmi, podla ktorej bola
akakol'vek osoba uvedena v bode 12.1 a 12.3 vysSie vybrana ako ¢len spravnych, riadiacich alebo
dozornych organov alebo ako ¢len vrcholového manazmentu.
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13.

ODMENOVANIE A VYHODY

Emitent mal v roku 2022 celkom 4 riadiacich pracovnikov. Celkovo bola v roku 2022 vyplatena
riadiacim pracovnikom odmena vo vyske 108.124 EUR ako hrubd mzda.

Emitent neukladd ani nevyhradzuje ziadne Ciastky pre riadiacich pracovnikov na vyplaty
dochodkového a zivotného poistenia alebo na podobné zavizky.
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14.

POSTUPY VEDUCICH ORGANOV

141

14.2

14.3

14.4

145

FUNKCNE OBDOBIE CLENOV PREDSTAVENSTVA A DOZORNEJ RADY EMITENTA
Udaje o dizke funkénych obdobi Emitenta st uvedené v ¢l. 12.1 a 12.3 vyssie.

INFORMACIE O ZMLUVACH UZAVRETYCH S CLENMI PREDSTAVENSTVA A DOZORNEJ
RADY EMITENTA

Medzi Emitentom a ¢lenom S$tatutarneho organu Emitenta je uzavretd zmluva o vykone
funkcie, pricom Zmluva o vykone funkcie obsahuje Standardné ustanovenia v sulade
S prisluSnymi ustanoveniami zdkona, d’alej potom vSetky plnenia poskytované Emitentom
konkrétnemu ¢lenovi Statutarneho organu. Zmluva o vykone funkcie bola riadne schvalena
valnym zhromazdenim, resp. dozornou radou v zmysle stanov Emitenta. Medzi Emitentom
a ¢lenmi organov Emitenta nie st dohodnuté Ziadne vyhody pri ukonceni funkcie.

INFORMACIE O AUDITORSKOM VYBORE A VYBORE PRO ODMENOVANIE EMITENTA

Emitent neméa samostatny kontrolny vybor. Jeho funkciu plni dozorna rada. Specificky,
dozorna rada:

(@) dohliada na vykon posobnosti predstavenstva a uskuto¢iiovanie podnikatel'skej
¢innosti Emitenta;

(b) presktimava riadnu, mimoriadnu a priebeznu Gétovni zavierku a navrh na rozdelenie
zisku alebo thradu straty a predkladé svoje vyjadrenie valnému zhromazdeniu; a

(c) je opravnena nahliadat” do vSetkych dokladov a zaznamov tykajucich sa ¢innosti
Emitenta a kontroluje, ¢i sa i¢tovné zapisy st riadne vedené v sulade so skutocnostou
a ¢i podnikatel’ska ¢innost’ Emitenta sa uskutociiuje v sulade s pravnymi predpismi,
stanovami a pokynmi valného zhromazdenia.

Emitent nemé samostatny vybor pre odmenovanie. Jeho funkciu plni predstavenstvo.
Predstavenstvo, najma:

(@) vypracuje pravidla odmenovania v stlade so zakonom a predlozi ich na schvalenie
valnému zhromazdeniu;

(b) zabezpeCuje riadne vedenie ucltovnictva spolo¢nosti a predkladda valnému
zhromazdeniu na prerokovanie vyro¢nu spravu spolu s ro¢nou individualnou ti¢tovnou
zavierkou alebo mimoriadnou individualnou Gctovnou zavierkou;

(c) rozhoduje o vSetkych zaleZitostiach, ktoré stanovy alebo zakon nezveri inému organu
Emitenta.

PREHLASENIE EMITENTA O DODRZIAVANI REZIMU SPRAVY A RIADENIA SPOLOCNOSTI

Emitent vyhlasuje, Ze dodrziava vSetky poziadavky na spravu a riadenie obchodnej
spolocnosti, ktoré stanovuji vSeobecne zavdzné pravne predpisy Slovenskej republiky,
najmi ObchZ a OZ.

Emitent vyhlasuje, Ze dobrovolne nedodrziava ziadny iny rezim riadenia a spravy
spolocnosti.

PREHLASENIE O ZMENACH S VPLYVOM NA SPRAVY A RIADENIE EMITENTA

Emitent vyhlasuje, Ze nema vedomost’ o skuto¢nostiach alebo rozhodnutiach, ktoré by
mohli mat’ vplyv na spravu a riadenie.
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15.

ZAMESTNANCI

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov pocas uctovného obdobia:
Ukazovatel’ 2020 2021 2022
Priemerny pocet zamestnancov 141 149 172
Z toho ¢lenovia Statutarneho orgénu 3 3 4

Emitentovi historicky od roku 2015 do roku 2022 prevazne klesal pocet zamestnancov. Pre
ilustraciu, v roku 2015 Emitent zamestnaval 190 zamestnancov a v roku 2022 Emitent
zamestnaval 172 zamestnancov, pri¢om trzby za toto obdobie vzrastli takmer trojnasobne. Tato
skutocnost’ je dana neustalym zvySovanim miery automatizacie, digitalizacie a robotizacie, ¢o
Emitentovi umoziiuje navySovat objem vyroby pri zniZovani poctu vyrobnych operatorov
a realizovat’ tak velku prevadzkovu tsporu.

Ku diiu zostavenia tohto Prospektu bol pocet zamestnancov 180, Emitent mal jedného ¢lena
predstavenstva a troch ¢lenov dozornej rady, ktori ku ditu vyhotovenia Prospektu vlastnia
nasledujtci pocet Akcii:

(@) Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, predseda predstavenstva a va¢§inovy majitel’, vlastni 12 849
758 kusov Akcii predstavujticich 77,14 % Akcii Emitenta;

(b) Ing. Andrej Batovsky, CFO, vlastni 1 000 kusov Akcii predstavujucich 0,0060 % Akcii
Emitenta;

(c) Robert Gevorkyan, manazér kvality, vlastni 100 kusov Akcii predstavujiicich 0,00060 %
Akecii Emitenta;

(d) Denisa Riefanova, manazérka vyrobného controllingu, vlastni 500 kusov Akcii
predstavujucich 0,0030 % Akcii Emitenta.

Emitent vyhlasuje, Ze nema Zziadne dojednania o ucasti zamestnancov na zakladnom imani
Emitenta.
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16.

HLAVNI AKCIONARI

16.1

16.2

16.3

16.4

OSOBY V POSTAVENI AKCIONAROV

Emitent ma ku diu vyhotovenia Prospektu jedného hlavného akcionara, ktorym je Dipl.
Ing. Artur Gevorkyan, dat. nar. 12.10.1964, konatel’ a va¢sinovy majitel, ktory vlastni
12 849 758 kusov Akcii predstavujuci 77,14 % Akcii Emitenta.

HLASOVACIE PRAVA AKCIONAROV

Emitent prehlasuje, Ze vydal iba jeden typ akcii a vSetky akcie maju rovnaké hlasovacie
prava.

OVLADAJUCE OSOBY

Emitenta priamo ovlada pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, ktory ma 77,14 % hlasovacich
prav na Emitentovi. Akcionari Emitenta nekonaji v zhode.

Emitent neprijal nad rdmec zdkonnej pravnej upravy ziadne zvlaStne opatrenia, ktoré by
branili zneuzitiu kontroly ovladajicich osob.

USTANOVENIA TYKAJUCE SA ZMENY OVLADANIA EMITENTA

Ku dniu vyhotovenia tohto Prospektu si Emitent nie je vedomy existencie ziadnych dohod,
ktoré by mohli viest’ k zmene kontroly nad Emitentom alebo takej zmene zabranit’.

65/94



17.

TRANSAKCIE S PREPOJENYMI SUBJEKTMI

Emitent dia 5. novembra 2021 vydal zaru¢ntl listinu (Zaruéna listina) vo vzt'ahu k dlhopisom
vydanym GEVORKYAN CZ, ISIN CZ0003535809, na zaklade ktorej:

(@) zarucil riadne a v€asné splatenie Zaru¢enych dlhov (ako su tieto definované v Zarucnej
listine);

(b) sa zaviazal Vlastnikom dlhopisov (ako su tito definovani v Zaru¢nej listine) v pripade
nezaplatenia akejkol'vek sumy Zaru¢enych dlhov k ich splatnosti alebo pripadne
v dodatocnej lehote na zaplatenie poskytnuté vo vztahu k Zaruc¢enym dlhom bezodkladne,
a v kazdom pripade na pisomnu vyzvu Vlastnika dlhopisu alebo Iného veritel’a (ako je tento
definovany v Zarucnej listine), tomuto Vlastnikovi dlhopisu (alebo Inému veritel'ovi)
zaplatit’ tito sumu v mene stanovenej emisnymi podmienkami k tejto emisii dlhopisov,
ainak vo vsetkych ohladoch rovnakym spdsobom, ktorym Zaruc¢ené dlhy maji byt
zaplatené zo strany GEVORKYAN CZ podl'a emisnych podmienok k tejto emisii dlhopisov.

Emitent uzavrel dna 16. 11. 2021 zmluvu o pdzicke s GEVORKYAN CZ, na zéklade ktorej
GEVORKYAN CZ poskytol Emitentovi pézicku vo vyske 30.000.000 EUR s urokom 0,1 % p.a.
a splatnost'ou 14. 11. 2026.
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18. FINANCNE INFORMACIE TYKAJUCE SA AKTIV A ZAVAZKOV, FINANCNEJ
SITUACIE A ZISKOV A STRAT EMITENTA

18.1 HISTORICKE FINANCNE INFORMACIE
18.1.1 OVERENE HISTORICKE FINANCNE INFORMACIE

Historické finan¢né informacie Emitenta za obdobie kalendarnych rokov 2020, 2021
a 2022 vychadzaju z auditovanych Gétovnych zavierok Emitenta k 31. 12. 2020, 31. 12.
2021 a 31. 12. 2022 a su zostavené V stlade so Slovenskymi ti¢tovnymi Standardmi.

Prehlad’ vybranych historickych finanénych informacii Emitenta za obdobie kalendarnych
rokov 2020, 2021 a 2022 s komentarmi je uvedeny v kapitole IV. Informdcie 0 Emitentovi,
¢l. 7 Prehlad prevdadzkovej situdcie a financnej situdcie a uplné finanéné vykazy Emitenta
st v Prospekte zahrnuté odkazom (vid’ kapitola 1. ,, Informdcie zahrnuté odkazom ).

18.1.2ZMENA UCTOVNEHO REFERENCNEHO DATUMU

U Emitenta nedoslo pocas obdobia, pre ktoré sa pozaduji historické finanéné
informacie, k zmene uétovného referenéného datumu.

18.1.3UCTOVNE STANDARDY

Historické finanéné informacie Emitenta st vypracované v stlade s platnymi
slovenskymi t¢tovnymi predpismi.
18.1.4ZMENA UCTOVNEHO RAMCA

Emitent vo svojej nasledujucej uctovnej zavierke neplanuje zmenu uctovného ramca
(tj. za rok 2023).

Historické finan¢né informacie su prezentované a spracované V zlucitenej forme
s ramcom ucétovnych Standardov, ktorymi sa bude riadit’ nasledujuca zverejnena
ro¢na uctovna zavierka Emitenta.

Zmenu uctovného ramca Emitent planuje vykonat’ az v ramci tctovnej zavierky za
rok 2024, ktora by bola zostavend v stulade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva (IFRS).

Emitent nizSie uvadza vSeobecny prehlad relevantnych rozdielov medzi
Slovenskymi u¢tovnymi Standardmi a [FRS:
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TEMA

IFRS

SAS

Mozny dopad na vykazovanie GEVORKYAN, a.s.

Vykazovanie vynosov

Vynosy / trzby sa vykazu ak rizika
a uzitky presli na kupujuceho a ¢iastka
vynosov moze byt spolahlivo ocenena.

Vykazovanie vynosov / trzieb sa riadi
zmluvnym dojednanim.

(a) spolocnost’ vyuziva sluzby externych spracovatel'ov
materidlu na zusl'achtenie vybranych polotovarov.
Odovzdanie polotovarov na zus$l'achtenie je vykazované ako
trzba, spitny odber zusl'achteného materialu je vykazovany
ako nakup materidlu. Po implementacii IFRS bude vykazany
iba naklad na nakup sluzby vo vyske rozdielu aktualne
vykazaného nédkladu a vynosu.

(b) v pripadoch, ked’ rizik4 a Gzitky prechadzaju na
zékaznika v iny okamih ako je datum vystavenia faktiry na
zakaznika (typicky dodavky s dolozkou DDU, prechod
vlastnictva po thrade zavéizku, a podobne) moze dojst’ k
¢asovému posunu vo vykazani vynosov.

Nadobudnuty nehmotny
majetok

Vykonat aktivaciu, ak st splnené
urcujuce kritéria; nehmotny majetok
moze mat’ neobmedzenu dobu
pouzitel'nosti alebo sa amortizuje
pocas pouziteI'nosti. Nehmotny
majetok s neobmedzenou dobou
pouzitelnosti sa kazdoro¢ne testuje na
znehodnotenie. Preceiiovanie na realnu
hodnotu je povolené vo vynimocénych
pripadoch.

Vykonat aktivaciu, ak je naplnena
definicia nehmotného majetku,
amortizacia pocas pouzitelnosti.

Precenovanie a neobmedzena doba
pouzitel'nosti nie st povolené.

Zastavenie odpisovania know-how a jeho kazdoro¢né
testovanie na stratu hodnoty.
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Dlhodoby hmotny majetok

Uplatiiovat’ princip historickych cien
alebo precenenych hodnét. V pripade,
Ze sa pouzivaju preceniované hodnoty,
su Casté precenenia celych kategorii
dlhodobého majetku nevyhnutné. Pri
odpisovani dlhodobého hmotného
majetku sa uplatiiuje komponentny
pristup. Néaklady na generalne opravy
sa kapitalizuju do majetku.

Komponentny pristup je mozné vyuzit
od roku 2007.

Naklady na generalne opravy majetku
sa uctuju do vykazu ziskov a strat.

Spolo¢nost’ nevyuziva komponentné odpisovanie majetku,
jeho vyuzitie bude posudené.

Spolo¢nost’ nevyuziva moznost’ precenenia dlhodobého
majetku na realnu hodnotu, aplikuje historické obstaravacie
ceny.

Naklady na generalne opravy majetku budu kapitalizované
do majetku.

Dlhodobé pohl'adavky a
zaviazky

Vykazovat' v Cistej sti¢asnej hodnote
(tiro¢ené aktualnou trhovou urokovou
sadzbou).

Vykazované v nominalnej hodnote.

Dlhodobé zavizky s fixnym Gro¢enim budu prepocitané na
¢istu sucasnt hodnotu.

Dlhodobé aktiva drzané za
ucelom predaja

Dlhodobé¢ aktivum sa klasifikuje ako
drzané na predaj, ak sa jeho G¢tovna
hodnota spétne ziska primarne
predajom skor ako pokracujucim
pouzivanim. Ocenenie je vo vyske
niz8ej z hodndt zostatkovej ceny alebo
realnej hodnoty znizenej o naklady
spojené s predajom. Porovnavacie
udaje v suvahe sa nemenia.

Neexistuje porovnatel'na uprava —
aktiva su vykazané a ocenené v siivahe
v ostatnych kategoriach majetku az do
vyradenia.

Spolo¢nost’ nedrzi majetok uréeny na predaj.

Aktivacia nakladov na
prijaté uvery a pozicky

Dovolené ale nevyzadované pre

opravnené aktiva (napr. zasoby). Od 1.

januara 2009 sa naklady na prijaté
uvery a pozicky musia kapitalizovat’.

Kapitalizuji sa zmluvné tGroky, nie
celé naklady na prijaté uvery a
pozicky. Je mozné kapitalizovat’ tiroky
majetku. Uroky z averov na obstaranie
nakupovanych zasob sa nekapitalizuju.

Znizenie vykazanych tirokovych nakladov a navysSenie
vstupnych cien majetku a zasob.

Rezervy na riziké a buduce
naklady

Rezerva sa Gctuje az v okamihu
pravneho vzniku zavézku. Nie su teda

Uétuje sa vo vyske podla odborného
odhadu manazmentu spolo¢nosti.

Aktualne bez dopadu.
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dovolené napr. rezervy na opravy
alebo vSeobecné podnikatel'ské rizika.

Operativny lizing

Aplikovali by sa pravidla pre finan¢ny
lizing v pripade, ze:

* predpoklada sa prevod vlastnictva
predmetu lizingu na konci doby
lizingu,

* predpoklada sa, ze najomca odkupi
aktivum a to za cenu, ktora je nizsia
ako realna hodnota k datumu, ked’ sa
kapna opcia stava uplatnitel'nou a

pri vzniku zmluvy je dostatoCne isté,
Ze sa tato opcia uplatni,

* doba lizingu je podstatnou ¢ast'ou
doby ekonomickej Zivotnosti aktiva
— na konci doby lizingu je aktivum uz
nepouzitelné, a to aj v pripade,

ak sa aktivum na konci doby lizingu na
najomcu neprevadza (odlisné

od narodnych uprav),

* sicasna hodnota lizingovych platieb
sa pri vzniku lizingu rovna

aspon v podstate celej realnej hodnote
aktiva (cene, za ktora by sme
podkladové aktivum kupili v tomto
okamihu ako nové),

* aktivum moze bez vacsich uprav
vyuzivat’ len najomca,

* ak m4 najomca pravo lizing zrusit’,
vzniknuté straty na strane
prenajimatela znasa najomca,

* najomca je schopny pokraovat’ v

Najomné¢ sa uctuje do vykazu ziskov a
strat, prenajaty majetok nie je
U najomcu uctovany.

Niektoré operativne lizingy mézu byt preklasifikované na
finan¢né lizingy.
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druhotnom obdobi lizingu za
najomné, ktoré je podstatne nizsie ako
najomné trzné.

Finan¢né zavazky —
klasifikacia

Klasifikovat’ kapitalové nastroje podl'a
podstaty zaviazkov emitenta, bud’ ako
zavazok, alebo imanie.

Uttovné postupy sa riadia pravnou
formou. Nastroje, ktoré nie su akciami
ani podielmi na zakladnom imani,
klasifikovat’ ako zavéazky. Fixny urok
splatny v prospech drzitel'ov
preferencnych akcii je zakonom
zakazany.

Zamestnanecké akcie ako
forma odmenovania

Naklady vzniknuté v suvislosti so
zamestnaneckymi akciami st vykazané
vo vykaze ziskov a strat a sucasne ako
zavazok alebo zvysenie zakladného
imania v zavislosti od toho, ¢i bude
transakcia uhradend peniazmi alebo
prostrednictvom zvySenia zdkladného
imania. Zauctovana hodnota
zodpoveda oceneniu poskytnutych
kapitalovych nastrojov redlnou
hodnotou.

Neexistuje Standard na vykazovanie
alebo ocenovanie poloziek. Pozaduje
sa zverejnenie informacii o akciach
pouzitych ako forma odmenovania
¢lenov predstavenstva, dozornej rady a
veducich zamestnancov. Hotovostné
vyrovnanie zavizkov by sa malo
vykazat’ ako zavdzok v stivahe, pricom
zodpovedajtica suma je vykazana vo
vykaze ziskov a strat.

Konvertibilny dlh

Pri u¢tovani konvertibilného dlhu
rozlisit’ prijmy vztahujuce sa k
vlastnému imaniu a prijmy vzt'ahujice
sa k dlhu.

Dohodnuty konvertibilny dlh je
obvykle vykazany ako zavizok.

V praxi vynimoc¢ne pouzivany
finan¢ny nastroj. Finan¢na institicia
musi oddelit’ vlozené derivaty.
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Zisk na akcii — zriedeny

Ako menovatel pre zriedeny zisk na
akciu pouzit’ vazeny priemer akcii,
ktoré potencidlne sposobuju zriedenie.
Pre akciové opcie/poukazky pouzit
metodu ,,akeii schvalenych na emisiu®.

Neexistuje predpis ani poziadavka na
vykazovanie ziskov na akciu (okrem
investi¢nych a podielovych fondov,
ktoré vykazuju iba zakladny zisk na
akciu v prilohe).

Transakcie so spriaznenymi
osobami — vykazovanie

Vykazuje sa meno materskej
spolo¢nosti, meno vrcholovej
materskej spolo¢nosti bez ohl'adu na
to, Ci nejaké transakcie s tymito
osobami prebehli. Pre transakcie so
spriaznenymi osobami sa vykaze
povaha vztahu (7 kategorii), objem
transakcii, zostatky, podmienky a typ
transakcie. Zverejnenie odmien
poskytnutych klI'icovym

veducim pracovnikom v suhrnne;j
vyske.

Vykazuju sa vyznamné transakcie so
spriaznenymi osobami, ktoré neboli
uzavreté za beznych trhovych
podmienok. Vyzaduje sa zverejnenie
suhrnnych odmien kl'aicovym vedicim
pracovnikom oddelene za ¢lenov
Statutarnych orgdnov, dozornych
organov a riadiacich organov.

Vykazanie v prilohe k uctovnej zavierke.

Vykazovanie podl'a
segmentov — rozsah a zasady
Struktary

Plati pre verejne obchodované
spolo¢nosti.

Specificky predpis neexistuje.

Vykéazanie v prilohe k G¢tovnej zavierke.
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18.1.5 KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA
Emitent nezostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku.
18.1.6 VEK FINANCNYCH INFORMACI{

Posledné overené finan¢né informacie Emitenta uvedené v prospekte st za
finan¢ny rok 2022 (t. j. k 31. 12. 2022).

18.2 PRIEBEZNE A INE FINANCNE INFORMACIE

Nasledujuce tabul’ky obsahuju neauditované priebezné finanéné informacie Emitenta od
1.1. 2023 do 30. 9. 2023 a za rovnaké obdobie v roku 2022 su pripravené v stlade so
slovenskymi uc¢tovnymi Standardmi.
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Suvaha Emitenta k 30. 9. 2023 — Aktiva

Aktiva v celych tisicoch EUR 30.09.2022 30.09.2023
skutocnost’ predbezne
AKTIVA CELKOM 146 889 165 292
B Dlhodoby majetok 92 628 109 409
I. Dlhodoby nehmotny majetok 11518 11247
. Dlhodoby hmotny majetok 81110 98 162
C Obezné aktiva 53294 55 881
. Zasoby 20 544 26 858
Ill.  Kratkodobé pohladavky 23624 27084
V. Finanéné uéty 9116 1939
D Casové rozlienie 967 2

Suvaha Emitenta k 30. 9. 2023 — Zavizky

30.09.2022 30.09.2023

Zaviazky v celych tisicoch EUR

skutoc¢nost’ predbezne
ZAVAZKY CELKOM 146 889 165 292
A Vlastné imanie 67272 72990
I Zékladné imanie 16 657 16 657
Il.  Emisné azio 24 695 24 695
IIl.  Rezervné fondy, nedelitelny fond a ostatné fondy zo zisku 12 263 12731
IV.  Vysledok hospodérenia minulych rokov 10710 13777
V.1  Vysledok hospodarenia bezného ictovného obdobia 2947 5130
B Cudzie zdroje 76 873 89 535
. Rezervy - 184
1. Dlhodobé¢ zavizky 37 266 39 086
. Kratkodobé zavizky 11939 18191
IV.  Vydané dlhopisy 18531 18 425
IV.  Bankové Givery a vypomoci 9137 13 649
Cc Casové rozliSenie 2744 2767

Vykaz ziskov a strat Emitenta k 30. 9. 2023

30.09.2022 30.09.2023

Vykaz ziskov a strat v celych tisicoch EUR

skuto¢nost’ predbezne

1.1 TrZby z predaje vyrobkov a sluzieb 40 690 56 253
A. Vykonova spotreba 25629 37555
B. Zmena stavu zasob vlastnej ¢innosti (+/-) -703 -1815
D. Osobné naklady 3402 3646
E. Odpisy a zmena stavu opravnych poloZiek a rezerv 6 482 8 586
. Ostatné prevadzkové vynosy 176 112
F. Ostatni prevadzkové naklady 111 188
EBITDA 12 326 16 843

EBITDA marza 30,3 % 29,9 %

& Prevadzkovy vysledok hospodarenia (+/-) 5945 8 205
* Finanény vysledok hospodarenia (+/-) -2 215 -1712
x Vysledok hospodarenia pred zdanenim (+/-) 3730 6943
L. Dan z prijmu 783 1363
kx Vysledok hospodarenia za iétovné obdobie (+/-) 2947 5130
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Vysledky treticho Stvrtroka 2023 indikuju dosiahnutie stanoveného planu trzieb, EBITDA
a EBITDA marza pre rok 2023.

Trzby Emitenta boli na tirovni 56,3 mil. EUR, ¢o je v porovnani oproti rovnakému obdobiu
minulého roka medziro¢ny narast o 38,2 %. EBITDA dosiahla troven 16,8 mil. EUR, ¢o

V medziro¢nom porovnani znamena 36,6 % narast a implikuje EBITDA marzu na trovni
29,9 %.
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18.3

18.4

18.5

18.6

AUDIT HISTORICKYCH ROCNYCH FINANCNYCH INFORMACI{

Historické finan¢né vykazy Emitenta za kalendarne roky 2020, 2021 a 2022 boli
auditované auditorom.

Vyrok auditora k G¢tovnej zavierke k 31. 12. 2020, 31. 12. 2021 a 31. 12. 2022 bol bez
vyhrad.

DIVIDENDOVA POLITIKA EMITENTA

Emitent nema nastaveni dividendovt politiku a ku diu vyhotovenia tohto Prospektu
doposial’ nedoslo k vyplate dividend.

SUDNE A ROZHODCOVSKE KONANIA

K datumu vyhotovenia Prospektu a v predchadzajucich dvanastich (12) mesiacoch nebol
Emitent Uc¢astnikom Ziadneho sudneho sporu, spravneho ani rozhodcovského konania,
ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny vplyv na finan¢nu situaciu alebo ziskovost’
Emitenta.

K datumu vydania tohto Prospektu nie st vedené ziadne obchodné spory, ktorych by
Emitent bol ucastnikom. Emitent si nie je vedomy Ziadnych takychto nevyrieSenych
Sporov.

VYZNAMNA ZMENA FINANCNEJ SITUACIE EMITENTA

Emitent prehlasuje, Ze nedoslo od datumu poslednej auditovanej Gc¢tovnej zavierky (t. j.
31. decembra 2022) k ziadnej vyznamnej zmene Vv jeho finan¢nej situdcii.
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19.

DOPLNUJUCE INFORMACIE

19.1

19.2

ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Emitenta tvori 16 657 272 kusov zaknihovanych Akcii 0 menovitej
hodnote jednej Akcie 1 EUR. Celkové zakladné imanie Emitenta tak predstavuje
16 657 272 EUR. K datumu vyhotovenia Prospektu je splatenych 100 % zakladného
imania Emitenta.

Ziadne Akcie nie st v drzbe Emitenta alebo akejkol'vek inej osoby v mene Emitenta.

Emitent nevydal ziadne cenné papiere, ktoré by opraviovali ich drzitela k vymene za
Akcie, ani Akcie s opénymi listami. Emitent nevydal Ziadne zamestnanecké ¢i iné druhy
akcii. Neexistuje ziadny schvaleny, ale zatial' nevydany kapital alebo zavazok navysit
imanie.

Od 15. 8. 2014 bolo zakladné imanie vo vyske 13 924 472 EUR a 22. 6. 2022 sa v suvislosti
s verejnou ponukou novych Akcii zvysilo na 16 657 272 EUR.

STANOVY EMITENTA

Emitent bol zalozeny spolo¢enskou zmluvou zo dna 20. 01. 1997. Aktualne znenie stanov
Emitenta po jeho premene na akciovu spolocnost’ je z 23. jina 2023.

Aktualne stanovy su v sulade S pravnymi predpismi ulozenymi v zbierke listin
v Obchodnom registri Okresného sudu Banska Bystrica, oddiel: Sa, vlozka ¢&: 1232/S.
Ciele a ucel Emitenta st upravené Specifikaciou predmetu podnikania (¢lanok 2 stanov).
Predmetom podnikania Emitenta podl'a stanov je:

(a) vyskum a vyvoj v oblasti prirodnych a technickych vied;

(b) ¢innost’ v oblasti praskovej metalurgie;

(c) vyskum a vyvoj v oblasti spolo¢enskych a humanitnych vied,;

(d) nakup tovaru na ucely jeho predaja konecnému spotrebitelovi v rozsahu volnej
Zivnosti;

(e) nakup tovaru za G¢elom jeho predaja inym prevadzkovatel'om zivnosti v rozsahu
volnej zivnosti;

(f) sprostredkovanie obchodu a sluzieb v ramci vol'ného obchodu;
(g) vyroba nastrojov;

(h) tepelné spracovanie kovov;

(i) povrchova uprava kovov;

(j) oprava mechanickych ¢asti strojov a zariadeni;

(k) zvaracské prace;

(I) inzinierske projektové prace;

(m) vyroba zdravotnickych pomdcok;

(n) vyroba vyrobkov z gumy a z plastu;

(o) textilna vyroba;
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(p) vyroba celuldzy, papierov, lepenky a vyrobkov z tychto materialu.

Stanovy dalej obsahuju informacie o sidle, zdkladnom imani Emitenta, Akcii, ich
formy/podoby, poctu a emisného kurzu. Stanovy okrem tychto zakladnych informacii,
ktoré d’alej rozpractivaju, obsahuju d’alsie naleZitosti upravujtice fungovanie Emitenta, jeho
organov, pravidla postupu zvySovania ¢i znizovania zakladného imania, vydanie
vymeniteI'nych a prioritnych dlhopisov, pravidla konania za spolo¢nost’ a podpisovania za
spolocnost’, ictovné zavierky, sposoby zruSenia, likvidacie ¢i zaniku spolo¢nosti a d’alsie
informacie, vSetko v sulade s ustanoveniami zakona.

Podl'a stanov Emitent vydal iba jeden druh akcii, pri€om popis prav s nimi spojenych je
d’alej uvedeny v kapitole V. Informdcie 0 Akcidch, ¢él. 2. Popis prav spojenych s cennymi
papiermi.

Aktuélne stanovy neobsahujui ziadne ustanovenia, ktoré by mohli oddialit” alebo odlozit
zmenu kontroly Emitenta alebo takejto zmene zabranit’.
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20.

VYZNAMNE ZMLUVY

V poslednych dvoch rokoch pred datumom tohto Prospektu neboli uzavreté ziadne vyznamné
zmluvy okrem zmluv uzavretych v ramci beznej obchodnej ¢innosti, ktorych zmluvnou stranou
je Emitent.
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21.

DOSTUPNE DOKUMENTY

Pocas platnosti tohto Prospektu, je mozné, podla potreby, vzdy v pracovné dni medzi 09:00
a 16:00, nahliadnut’ v sidle Emitenta, t. j. na adrese Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska
republika do stanov Emitenta.

Stanovy Emitenta st dostupné aj v zbierke listin vedenej Okresnym sidom Bansk4 Bystrica, ktora
je sucast’ou Obchodného registra SR a je verejne dostupna.

Emitent d’alej vyhlasuje, Ze pocas platnosti Prospektu bude webova stranka: http://gevorkyan.sk
v sekcii Pre investorov, podsekcii PX PRIME a Hlavny kétovany trh podla potreby do tychto
dokumentov nahliadnut’.
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INFORMACIE O AKCIACH
NEVYHNUTNE INFORMACIE

11

1.2

13

14

VYHLASENIE O PREVADZKOVOM KAPITALI

Emitent vyhlasuje, Ze podla jeho ndzoru je prevadzkovy kapital dostatocny pre sucasné
potreby Emitenta.

KAPITALIZACIA A ZADLZENOST

Vsetky nizsie uvedené informacie tykajuce sa kapitalizacie a zadlZzenosti Emitenta st
platné k 31. 12. 2022 (udaje v su tisicoch EUR). Emitent neeviduje ziadnu podmienent
zadlzenost’ vo forme zaruk, rucenia a pod. za dlhy tretich stran.

Uro&ené zaviizky k 31.12.2022 v tisicoch EUR

Zavizky splatné do jedného roka 14 623
nezabezpecené 8823
kryté zaloznym pravom 5800
Zavizky so splatnost'ou od jedného do piatich rokov 49 626
nezabezpecené 40000
kryté zaloznym pravom 9 626

ZavizKky so splatnost'ou nad pit’ rokov -

nezabezpecené -
kryté zaloznym pravom -

64 249

Emitent ru¢i za zavizok GEVORKYAN CZ vo vyske 30 miliéonov EUR. Ide o emisiu
dlhopisov vydanych spolocnostou GEVORKYAN CZ v novembri 2021 so splatnost’ou
v roku 2026. Finan¢né prostriedky z tejto emisie boli Emitentovi poskytnuté v plnej vyske
a su vykazané v dlhodobych zavazkoch Emitenta v riadku P6zicka od GEVORKYAN CZ.
Vo vyssie uvedenej tabulke zadlZzenosti je tato p6zicka zahrnutd do nezabezpecenych
zéviazkov so splatnostou od jedného do piatich rokov.

Zlozenie vlastného a cudzieho kapitalu je uvedené v kapitole Zdroje kapitalu.
ZAUJEM FYZICKYCH A PRAVNICKYCH OSOB ZUCASTNENYCH NA PONUKE
Akcie Emitenta nie st na zaklade tohto Prospektu predmetom verejnej ponuky.
DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV

Tento Prospekt je vyhotoveny na ucely prijatia cennych papierov k obchodovaniu na
regulovanom trhu Prime Market a Hlavny kotovany trh. Prospekt nie je vyhotoveny na
ucely verejnej ponuky cennych papierov, a preto informacie o pouziti vynosov nie su
uvedené.
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2.

INFORMACIE TYKAJUCE SA CENNYCH PAPIEROV, KTORE MAJU BYT PRIJATE

NA OBCHODOVANIE

Druh, trieda cennych
papierov vratane ISIN

Akcie s menovitou hodnotou 1 EUR.
ISIN SK1000025322

Ticker symbol®

GEV

Pravne predpisy, podla
ktorych boli cenné
papiere vytvorené

Akcie boli vydané najmé v sulade s ObchZ a zakonom ¢. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov (zédkon o cennych papieroch) (ZCP).

Forma cennych

Akcie su na doruditel’a.

papierov

Podoba cennych Akcie su zaknihované; evidenciu cennych papierov vedie Centralny

papierov depozitar cennych papierov SR, a.s., S0 sidlom na adrese 29. augusta
1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika

Mena emisie EUR

Prava spojené
s Akciami

Prdvo na podiel na zisku

Akcionar ma pravo na podiel na zisku a inych vlastnych zdrojoch,
ktoré valné zhromazdenie schvali na rozdelenie medzi akcionarov vo
forme dividend. Podiel na zisku sa uréuje pomerom menovitej
hodnoty Akcii vlastnenych Akcionarom k menovitej hodnote Akcii
vSetkych Akcionarov. Pravo na dividendu vznikd akciondrom na
zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia Emitenta o rozdeleni
dividendy. Dividenda je, v pripade, Zze valné zhromazdenie nerozhodne o
kratsej lehote, splatna najneskor do Sest'desiatich (60) dni od rozhodujticeho
dna ureného na valnom zhromazdeni. O vyplateni dividend
rozhoduje valné zhromazdenie. Dividendy, ktoré nemohli byt
vyplatené, sa ulozia na osobitny bankovy ucet a osoby, ktoré na ne
maji narok, maju pravo ich dostat’ po predlozeni prislusnych
dokladov.

Narok na vyplatenie dividend je v prospech Emitenta preml¢any vo
vSeobecnej premlcacej lehote podla ustanoveni ObchZ (4 roky).

Neexistuju ziadne obmedzenia spojené s vyplacanim dividend ani
neexistuju  zZiadne osobitné postupy pre vlastnikov Akcii —
nerezidentov. Emitent nevydal ziadne cenné papiere, ktoré by
zakladali pravo na vymenu za iné cenné papiere alebo na prednostné
upisanie inych cennych papierov.

Hlasovacie prava akciondrov

Akcionar je opravneny zucastnit sa na valnom zhromaZzdeni,
hlasovat’ na valnom zhromazdeni, pozadovat vysvetlenia
a predkladat’ navrhy a protinavrhy k zaleZitostiam, ktoré su na
programe valného zhromazdenia. Kazdd Akcia mé& na valnom
zhromazdeni jeden (1) hlas.

6

Ide o burzovy symbol, ktory jednoznacne identifikuje cenny papier na danom konkrétnom trhu.
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Akcionarom sa umoziuje aj koreSpondencné hlasovanie, ktoré sa vykonava
prostrednictvom hlasovacieho listka. Vzor hlasovacieho listka Spolo¢nost’
uverejni na webovom sidle (https://www.gevorkyan.sk).

Predkupné prdavo na upisanie novych akcii

Kazdy akcionar mé prednostné pravo na upisanie Casti novych akcii
Emitenta upisanych na zvySenie zakladného imania v pomere
menovitej hodnoty jeho akeii k existujicemu zakladnému imaniu, ak
ma byt ich emisny kurz splateny petiaznym vkladom.

Pravo na podiel na pripadnom likvidacnom zostatku

Akciondr ma pravo na podiel na likvida¢nom zostatku Emitenta.
Likvida¢ny zostatok sa rozdeli medzi akcionarov v pomere
zodpovedajiicom splatenej menovitej hodnote ich Akcii.

Ustanovenie o spitnom odkupeni Akcii

Neexistuju ziadne prava alebo povinnosti v suvislosti so spatnym
odkapenim Akcii.

Ustanovenie o prevoditel’nosti Akcii

V pripade Emitenta nie je relevantné.

Schvalenie emisie

emitentom.

Ocakavany datum
vydania Akcii

Tento Prospekt je vyhotoveny na ucely prijatia cennych papierov
k obchodovaniu na regulovanom trhu Prime Market a Hlavny
kotovany trh. Prospekt nie je vyhotoveny na ucely verejnej ponuky
cennych papierov, a preto sa v iom neuvadzaju ziadne informécie
0 schvaleni emisie a predpokladanom datume vydania Akcii.

Obmedzenie
prevoditelnosti akcii

Akcie Emitenta st prevoditeI'né bez obmedzenia.

Povinné ponuky na
prevzatie, pravidla pre
prevzatie cennych
papierov hlavnym
akcionarom (squeeze-
out) a pravidla pre
povinné odkupenie
cennych papierov
(sell-out)

Nuteny prevod akcii (tzv. squeeze-out) upravuje § 118i a nasl. ZCP.
Hlavny akcionar, ktory vlastni akcie, (i) ktorych stthrnnd menovita
hodnota dosahuje najmenej 95 % zakladného imania spolo¢nosti (na
ktoré boli vydané akcie s hlasovacim pravom) a (ii) s ktorymi je
spojenych najmenej 95 % podiel hlasovacich prav v spolocnosti,
moze poziadat’ Statutarny organ o zvolanie valného zhromazdenia
spolo¢nosti a predlozit’ mu na rozhodnutie navrh na prevod vSetkych
ostatnych akcii na hlavného akcionara. Ostatni akcionari maju pri
prevode svojich akcii na hlavného akcionara narok na primerané
protiplnenie v peniazoch, ktorého vysku ur¢i valné zhromazdenie
spolocnosti - primeranost’ protiplnenia sa valnému zhromazdeniu
preukaze znaleckym posudkom. Nuteny prevod akcii je ucinny voci
ostatnym akcionarom len po predchadzajucom stihlase NBS.

Pravo na odkuapenie (tzv. sell-out) je upravené v § 118j ZCP.
Akcionari, vo¢i ktorym mdéze hlavny akcionar uplatnit’ postup
nateného prevodu akcii, moézu poziadat, aby ich akcie hlavny
akcionar odkupil.

Dan z prijmov z akcii
v Ceskej republike

Danové pravne predpisy Clenského Statu investora a daniové predpisy
Ceskej republiky (danova rezidencia Emitenta) mézu mat’ vplyv na
prijem z Akcii.

Informacie o zdanovani dividend a prijmov z predaja Akcii st
uvedené v Kapitole V. Informdcie o Akciach, ¢l. 8 Zdanovanie
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prijmov z dividend a prijmov z predaja Akcii v Ceskej a Slovenskej
republike. Emitent prebera zodpovednost’ za zrazku dane pri zdroji.
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3. PODMIENKY VEREJNEJ PONUKY CENNYCH PAPIEROV

Akcie Emitenta nebudu na zaklade tohto Prospektu predmetom verejnej ponuky.
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PRIJATIE NA OBCHODOVANIE NA PRIME MARKET A HLAVNY KOTOVANY TRH

4.1

4.2

4.3

44

4.5

4.6

Z1IADOST O PRIJATIE NA PRIME MARKET PREVADZKOVANY BCPP

V suvislosti s Akciami poziada Emitent o prijatie na obchodovanie na Prime Market, ktory
je regulovanym trhom prevadzkovanym BCPP.

Ocakavany datum prijatia Akcii na obchodovanie na Prime Market je 20.12.2023.
ZIADOST O PRIJATIE NA HLAVNY KOTOVANY TRH PREVADZKOVANY BCPB

V suvislosti s Akciami poziada Emitent o prijatie na obchodovanie na Hlavny kotovany
trh, ktory je regulovanym trhom prevadzkovanym BCPB.

Ocakavany datum prijatia Akcii na obchodovanie na Hlavny kotovany trh je 1.2.2024.
OBCHODOVANIE NA INYCH TRHOCH

Akcie, ind emisia akcii vydanych Emitentom ani ziadne cenné papiere rovnakej triedy
(druhu) ako Akcie nie st ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu prijaté na obchodovanie na
ziadnom regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo inom
rovnocennom trhu ani rastovom trhu MSP, okrem trhu START a pripadne Vol'ného trhu.

Po prijati Akcii na Prime Market, alebo Hlavny kotovany trh (podla toho, ktora zo
skuto¢nosti nastane skor) vsak buda Akcie z trhu START vyradené z obchodovania. Na
VolInom trhu budu Akcie nad’alej obchodované.

Emitent si nie je vedomy ziadneho regulovaného trhu, mnohostranného obchodného
systému alebo iného rovnocenného trhu, na ktorom by boli ku ditu vyhotovenia tohto
Prospektu Akcie, ina emisia akcii vydanych Emitentom ani ziadne cenné papiere rovnakej
triedy (druhu) ako Akcie prijaté na obchodovanie bez suhlasu Emitenta.

V suvislosti s verejnou ponukou a ziadostou o prijatie Akcii Emitenta na trh START
a pripadne na Volny trh nebudi upisané ani sukromne umiestnené ziadne cenné papiere
Emitenta rovnakej triedy ako Akcie.

ZABEZPECENIE LIKVIDITY V SEKUNDARNOM OBCHODOVANI

Ziadna osoba sa nezaviazala konat’ ako sprostredkovatel’ pri sekundarnom obchodovani
s cielom zabezpecit’ likviditu prostrednictvom sadzieb ponuky a predaja.

NEZABEZPECENIE STABILIZACIE

Emitent nema v plane vyuzit moznost’ akymkol'vek spdsobom stabilizovat’ cenu Akcii po
ich prijati na Prime Market, pripadne na Hlavny kotovany trh, ani nema informacie o tom,
ze by po prijati Akcii na Prime Market, pripadne na Hlavny kotovany trh boli realizované
akékol'vek opatrenia smerujtce k stabilizacii ceny Akcii.

NEEXISTENCIA NADLIMITNEJ OPCIE

Nadlimitna opcia (green shoe) sa neuplatni.
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PREDAVAJUCI DRZITELIA CENNYCH PAPIEROV

Tento Prospekt je vyhotoveny na tucely prijatia cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom Prime Market a Hlavny kotovy trh. Prospekt nie je vyhotoveny na ucely verejnej
ponuky cennych papierov a ani jeho Akcionari nemaju v imysle akymkol'vek spdsobom verejne
ponukat’ Akcie.
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NAKLADY SPOJENE S PRIJATIM NA OBCHODOVANIE NA PRIME MARKET A
HLAVNY KOTOVANY TRH

Emitent ocakava v suvislosti s prijatim Akcii na obchodovanie na regulovanom trhu BSE
nasledujuce naklady (vratane uz vynalozenych néakladov), a to spravny poplatok NBS za
schvélenie Prospektu, poplatky v suvislosti s prijatim Akcii na obchodovanie na regulovanych
trhoch Prime Market a Hlavny kotovany trh a pravneho poradcu Emitenta do vysky 140 tis. EUR
(bez DPH).
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7. ZRIEDENIE

V doésledku prijatia Akcii Emitenta na obchodovanie na regulovanom trhu Prime Market a Hlavny
kotovany trh nedochadza k zvyseniu zakladného imania Emitenta a tym ani k zriedeniu imania.
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8. ZDANOVANIE PRiJMOV Z DIVIDEND A PRiJMOV Z PREDAJA AKCIi V CESKEJ
A SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Potencialnym nadobudatelom Akcii sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a daniovymi
poradcami 0 darnovych désledkoch kipy, predaja a drzby Akcii a prijimania platieb vo forme
dividend z Akcii podla darnovych zdkonov platnych v Ceskej republike a Slovenskej republike
aVv krajinach, ktorych su rezidentmi alebo daniovymi rezidentmi, ako aj v krajinach, v ktorych
mozu byt prijmy z drzby a predaja Akcii zdanené.

Nasledujiice strucné zhrnutie zdanovania Akcii a dividend z nich plymicich v Ceskej republike
vychadza predovsetkym zo zdakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmu V zneni neskorsich
predpisov a suvisiacich pravnych predpisov ucinnych k datumu vyhotovenia tohoto zhrnutia
a Vv Slovenskej republike najmd zo zakona ¢. 595/2003 Z. z., o dani z prijmov v zneni neskorsich
a suvisiacich pravnych predpisov ucinnych kddatumu vyhotovenia tohoto zhrnutia, ako
aj z obvyklého vykladu tychto zdkonov a dalsich predpisov uplatiiovanych ceskymi spravnymi
organmi a slovenskymi daniovymi organmi a inymi Statnymi organmi, ktoré su obchodnej
spolocnosti zname ku dnu vyhotovenia tohto zhrnutia. Vsetky nizsie uvedené informacie sa mozu
zmenit' v zavislosti od zmien v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mozu nastat po tomto
datume, alebo od vykladu tychto pravnych predpisov, ktoré sa mézu uplatitovat’ po tomto datume.
Toto zhrnutie sa nezaoberda pripadnymi konkrétnymi ucinkami konkrétnych zmluv o zamedzeni
dvojitého zdanenia, ktoré sa mozu vztahovat na urcitych nadobudatelov Akcii alebo prijemcov
dividend. (napr. v désledku prijatia Akcii Emitenta na obchodovanie na regulovanom trhu Prime
Market). Nizsie uvedené informdcie nepredstavuju uplny opis vSetkych moznych darnovych
dopadov suvisiacich s rozhodnutim o kupe, viastnictve alebo predaji Akcii.

V pripade, Ze dojde k zmene pravnych predpisov alebo ich vykladu z oblasti zdanovania Akcii
oproti nizsie uvedenému rezimu, obchodnad spolocnost’ sa bude riadit takymto novym rezimom.
Ak vznikne obchodnej spolocnosti v suvislosti s takouto zmenou pravnych predpisov alebo ich
wkladu povinnost vykonat' zrazky alebo odvody dane z prijmu z dividend, nevznikne jej voci
majitelom Akcii Ziadna povinnost dodatocne vyplacat akékolvek sumy ako nahradu za takéto
zrazky alebo odvody.

8.1 CESKA REPUBLIKA

Dividendy

Prijem vo forme podielu na zisku akciovej spolocnosti alebo tiez prijem vo forme dividend
(dividenda) vyplacany Emitentom fyzickej osobe, ktora je ceskym dafiovym rezidentom,
nepodlieha zrazkovej dani a zahfna sa podl'a vol'by danovnika do:

(a) samostatného zékladu dane z prijmov fyzickych o0s6b (neznizeného o vydavky)
so sadzbou 15 %; alebo

(b) vseobecného zakladu dane z prijmov fyzickych osob (opét’ neznizeného o vydavky)
s0 sadzbou 15 % alebo 23 %’ (v zavislosti od vysky zakladu dane z prijmov).

Fyzicka osoba si m6ze zapocitat’ pripadntl zrazkovua dan zaplatenti na Slovensku (t. j. znizit
si dafiovll povinnost’) do vysky dane podl'a ¢eskych danovych predpisov.

Ak je prijemcom dividendy fyzicka osoba, ktora je Ceskym danovym nerezidentom
(a zaroven nepobera dividendy z akci, ktoré su sicastou majetku jej stalej prevadzkarne
v Ceskej republike), prijatd dividenda nepodliecha zdaneniu podla ceskych danovych
predpisov.

Dividenda vyplacana Emitentom pravnickej osobe, ktora je ¢eskym dafiovym rezidentom,
nepodlicha zrazkovej dani azahffia sa do samostatného zakladu dane z prijmov
pravnickych osob (neznizeného o vydavky) so sadzbou 15 %. Pravnickéd osoba si mdze

7 23 % sadzba dane z prijmov sa vztahuje na zéklad dane z prijmov od uréeného limitu — od sumy 1.935.552 K¢ (na rok
2023).
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zapocitat’ pripadnt zrazkovi dan zaplatent na Slovensku (t. j. znizit’ si dafiovi povinnost)
do vysky dane podl'a ¢eskych danovych predpisov.

Ak je prijemcom dividendy pravnicka osoba, ktora je ¢eskym danovym nerezidentom
(a zarovenn nepobera dividendy z akcii, ktoré su stcastou majetku jej pripadnej stalej
prevadzkarne v Ceskej republike), vyplata dividendy nepodlicha zdaneniu podra &eskych
daiiovych predpisov.

Cesky zakon o dani z prijmov (ktory implementuje smernicu o spoloénom systéme
zdanovania uplatiovanom v pripade materskych spolocnosti a dcérskych spolo¢nosti
v rozliénych ¢lenskych §tatoch EU) moze dividendy vyplacané inej pravnickej osobe tplne
oslobodit’ od dane, ak st splnené podmienky stanovené v ¢eskom zakone o dani z prijmov,
resp. v tejto smernicié.

Vyssie uvedené zhrnutie predpoklada, ze prijemca dividendy je jej skutocnym vlastnikom.

Zisky/straty z predaja

Zisky z predaja akcii fyzickou osobou, ktora je ¢eskym danovym rezidentom, nepodliehajt
zrazkovej dani a zahiaja sa do vSeobecného zékladu dane, kde podliehaju dani z prijmov
fyzickych 0sob so sadzbou 15 % alebo 23 %° (v zavislosti od vysky zdkladu dane z prijmu).
Zisky z predaja akcii realizované fyzickou osobou, ktora je danovym rezidentom iného
statu/jurisdikcie® (ak tieto zisky nedosahuje v Ceskej republike z akcii, ktoré su sicast'ou
majetku jej pripadnej stalej prevadzkarne), nepodlichaju v Ceskej republike dani'’.

Ak fyzicka osoba dosahuje zisky z predaja akcii v ramci svojej podnikatel’skej ¢innosti
(t. j. su stcastou obchodného majetku), podliehaji zisky z predaja akcii dani z prijmov
so sadzbou 15 % alebo 23 % (v zavislosti od vysky zékladu dane z prijmu) a d’alej tiez
socialnemu poisteniu a zdravotnému poisteniu.

Zisky z predaja akcii, ktoré neboli zahrnuté v obchodnom majetku, st u fyzickych osoéb
oslobodené od dane z prijmov fyzickych osdb, ak medzi ich nadobudnutim a predajom
uplynuli aspoii 3 roky. Oslobodené od dane z prijmov su tiez zisky z predaja akcii, ktoré
nie si zahrnuté v obchodnom majetku, ak celkova suma predanych cennych papierov
Vv prislusnom roku nepresiahla 100 tis. CZK.

Zisky z predaja akcii pravnickou osobou, ktord je Ceskym danovym rezidentom,
nepodliechaju zrazkovej dani a zahfhaju sa do vSeobecného zakladu dane z prijmov
pravnickych 0s6b so sadzbou 19 %. Z Zisky z predaja akcii pravnickou osobou, ktora je
dafiovym rezidentom iného $tatu/jurisdikcie’? (ak tieto zisky nedosahuje v Ceskej republike
z akeii, ktoré st siéastou majetku jej pripadne;j stalej prevadzkarne), nepodliehaju v Ceskej
republike dani®,

10

11

12

13

Napr. drzba najmenej 10 % zakladného imania akciovej spoloc¢nosti najmenej 12 po sebe nasledujicich mesiacov (mozno
splnit aj spitne); akciova spolo¢nost’, ktora vyplaca dividendy nie je v likvidacii a nemoze si znizit’ zaklad dane o vyplatené
dividendy.

23 % sadzba dane z prijmov sa vztahuje na zaklad dane z prijmov od ur¢eného limitu — od sumy 1.935.552 CZK (na rok
2023).

V takychto pripadoch sa predpoklada, 7e Ceska republika mé so $tatom/jurisdikciou prijemcu dividendy uzatvorent platni
aucinmi zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia a prislusny prijemca dividendy sa na Gcely prislusnej zmluvy o zamedzeni
dvojitého zdanenia povazuje za daniového rezidenta prislusného Statu/jurisdikcie.

To méze byt sporné v pripade predaja akcii ako obchodovanych investiénych nastrojov realizovanych voci ¢eskému
kupujucemu fyzickou osobou, ktora nie je danovym nerezidentom §tétu, s ktorym Ceska republika neuzatvorila zmluvu
0 zamedzeni dvojitého zdanenia (okrem toho by mohlo prichadzat’ do tvahy aj tzv. dafiové zabezpeCenie); to je potrebné
skumat’ v kazdom konkrétnom pripade.

V takychto pripadoch sa predpoklada, 7e Ceska republika ma so §tatom/jurisdikciou prijemcu dividendy uzatvorent platni
a uc¢innu zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia a prislusny prijemca dividendy sa na Gcely prislusnej zmluvy o zamedzeni
dvojitého zdanenia povazuje za daniového rezidenta prislusného Statu/jurisdikcie.

To méze byt sporné v pripade predaja akcii ako obchodovanych investiénych nastrojov realizovanych voci ¢eskému
kupujicemu pravnickou osobou, ktora je dafiovym nerezidentom itatu, s ktorym Ceska republika neuzatvorila zmluvu
0 zamedzeni dvojitého zdanenia (okrem toho by mohlo prichadzat’ do uvahy aj tzv. daiové zabezpecenie); to je potrebné
skumat’ v kazdom konkrétnom pripade preskiimat’ zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia (okrem toho by sa mohlo
uvazovat’ aj o tzv. dannovom zabezpeceni); v kazdom konkrétnom pripade je potrebné preskumat’.
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8.2

Cesky zakon o dani z prijmov mdze zdanenie zisku z predaja akcii aplne vylagit’ (resp. zisk
od dane uplne oslobodit’), ak si splnené podmienky stanovené ceskym zédkonom o dani
z prijmov**. Ak je zisk z predaja akcii uplne oslobodeny od dane z prijmov pravnickych
0sdb, nadobudaciu cenu predanych akcii nemozno uplatnit’ ako dafiovy naklad.

Vyssie uvedené zhrnutie opit’ predpoklada, ze prijemca prijmu z predaja akcii je ich
skutoénym vlastnikom.

SLOVENSKA REPUBLIKA
Dividendy

Prijem vo forme podielu na zisku (dividendy), ktory bol vykazany za zdafiovacie obdobie
zaCinajice najskor 1.1.2017, vyplateny akciovou spolo¢nostou (napr. Emitentom),
slovenskym danovym rezidentom, fyzickej osobe, ktora je slovenskym dafovym
rezidentom, podlicha 7 % zrazkovej dani vyberanej pri zdroji (t. j. pri vyplacani dividendy
obchodnou spolo¢nost’'ou, ktora dividendu vyplaca). Ak je prijemcom dividendy fyzicka
osoba, ktora je slovenskym daiovym nerezidentom, ale danovym rezidentom zmluvného
Statu Slovenskej republiky’® (a zaroveh nepobera dividendy z akcii, ktoré su sGcastou
majetku jej stalej prevadzkarne v Slovenskej republike), vyplacanie dividendy
podlieha 7 % zrazkovej dani podl'a slovenskych danovych predpisov, ak prislusna zmluva
o zamedzeni dvojitého zdanenia neustanovuje inak (resp. nizsiu sadzbu). Ak je prijemcom
dividendy fyzickd osoba, ktora je slovenskym danovym nerezidentom, ale dafiovym
rezidentom nezmluvného Statu Slovenskej republiky, vyplacanie dividendy
podlieha 35 % zrazkovej dani podla slovenskych danovych predpisov. Uplatnenie
ktorejkol'vek z uvedenych alternativ zrazkovej dane predstavuje kone¢né zdanenie
dividendy v Slovenskej republike. Fyzicka osoba uZz tento prijem neuvadza v dafiovom
priznani. Zaklad zrazkovej dane sa neznizuje o nezdanitelni Cast’ zakladu dane ani
0 dafniové tlavy.

Prijem vo forme podielu na zisku (dividendy) vyplateny akciovou spolo¢nostiou (napr.
Emitentom), slovenskym danovym rezidentom, pravnickej osobe, ktora je slovenskym
danovym rezidentom nepodlicha zdaneniu. Ak je prijemcom dividendy pravnicka osoba,
ktora je slovenskym dafiovym nerezidentom, ale danovym rezidentom zmluvného Statu
Slovenskej republiky, dividenda tieZ nepodlicha zdaneniu. Ak je prijemcom dividendy
pravnicka osoba, ktora je slovenskym danovym nerezidentom, ale daovym rezidentom
nezmluvného $tatu Slovenskej republiky, vyplacanie dividendy podlieha 35 % zrazkovej
dani podla slovenskych daniovych predpisov. Uplatnenie ktorejkol'vek z uvedenych
alternativ zrazkovej dane predstavuje kone¢né zdanenie dividendy v Slovenskej republike.
Pravnicka osoba uz tento prijem neuvadza v dafiovom priznani.

Vyssie uvedené zhrnutie predpoklada, ze prijemca dividendy je jej skuto¢nym vlastnikom.
Ako bolo uvedené vysSie, zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia medzi Slovenskou
republikou a $tatom/jurisdikciou, ktorého je prijemca dividendy dafiovym rezidentom,
moze tiez vylucit’ zdanenie dividendy v Slovenskej republike alebo znizit’ sadzbu zrazkovej
dane. Narok na uplatnenie daitového rezimu stanoveného prislusSnou zmluvou o zamedzeni
dvojitého zdanenia mdze byt podmieneny preukazanim skuto¢nosti, ktoré preukazuja, ze
prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia sa skuto¢ne vztahuje na prijemcu
dividend. Obchodna spolo¢nost’ vyplacajica dividendy prebera zodpovednost’ za zrazku a
odvod dane pri zdroji, ak je takato zrazka a odvod dane relevantny.

Zisky/straty z predaja

Zisky z predaja akcii fyzickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom,
nepodliehaju zrazkovej dani a zahfiiaju sa do vSeobecného zakladu dane, kde podliehaju

14

15

Napr. vzt'ah medzi pravnickou osobou a akciovou spolo¢nostou, ktorej akcie su predmetom predaja, spiiia vzt'ah materskej
a dcérskej spolocnosti na ucely ceského zdkona o dani z prijmov; drzba najmenej 10 % zékladného imania akciovej
spolo¢nosti najmenej 12 po sebe nasledujticich mesiacov; akciova spolo¢nost’, ktorej akcie sa predavaju, nie je v likvidacii.
Zmluvnym $tatom Slovenskej republiky sa rozumie §tat, s ktorym Slovenska republika uzavrela Medzinarodnti zmluvu.
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dani z prijmov fyzickych 0sob s progresivnou sadzbou 19 % alebo 25 % (v zavislosti od
vysky zédkladu dane z prijmu), a podliehaju aj zdravotnym odvodom so sadzbou 14 %.
Zisky zpredaja akcii fyzickou osobou, ktora je danovym rezidentom iného
statu/jurisdikcie, nepodlichaju zrazkovej dani a zahiiaji sa do vS§eobecného zakladu dane,
kde podliehaju dani z prijmov fyzickych osob s progresivnou sadzbou 19 % alebo 25 %
(v zavislosti od vysky zakladu dane z prijmu) ak prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého
zdanenia neustanovuje inak, a m6zu podlichat’ aj zdravotnym odvodom so sadzbou 14 %,
ak dana fyzicka osoba takymto odvodom podlieha. Do ¢iastkového zakladu dane sa zahtiia
zdanitelny prijem z predaja akcii znizeny o vydavky preukazate'ne vynalozené na jeho
dosiahnutie. Ak takto vymedzeny rozdiel medzi thmnym prijmom z predaja akcii
a uhrnnymi vydavkami stvisiacimi s jeho dosiahnutim presiahne 500 EUR, do zakladu
dane sa zahrnie len rozdiel nad takto definovanu sumu (pokial’ sa toto oslobodenie
neuplatnilo na iné druhy prijmov). Ak vydavky spojené s predajom akcii prevysuju prijmy,
rozdiel sa nezohl'adiuje (pri predaji akcii nemozno vykazat' danovu stratu).

Zisky z predaja akcii fyzickych osob st uplne (100 %) oslobodené od dane z prijmov
fyzickych osbb, ak st akcie prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na
obdobnom zahrani¢nom regulovanom trhu a ak obdobie medzi ich nadobudnutim
a predajom presiahne jeden (1) rok, a to len ak obdobie medzi ich prijatim na regulovany
trh (alebo obdobny zahrani¢ny regulovany trh) a ich predajom presiahne jeden (1) rok.
Upozoriiujeme, ze od 1. januara 2024 sa podmienky na uplatnenie tejto vynimky
zjednodusia a bude sa vyzadovat’ len obdobie drzby jeden (1) rok bez sledovania lehoty na
prijatie na regulovany trh.

Upozortiujeme, ze novelou slovenského zakona o dani z prijmov!’ sa s G¢innost'ou od
1. januara 2024 zavadza oslobodenie od dane z prijmov pre fyzické osoby, ktoré predavaju
akcie (a iné vybrané cenné papiere), ktoré nemaji v obchodnom majetku a s ktorymi sa
neobchoduje na regulovanom trhu alebo na obdobnom zahrani¢cnom regulovanom trhu po
uplynuti troch (3) rokov od ich nadobudnutia.

Ak fyzicka osoba, ktora je slovenskym danovym rezidentom, dosahuje zisky z predaja akcii
v ramci svojej podnikatel'skej ¢innosti (t. j. st st¢ast'ou obchodného majetku), zdanujt sa
tieto zisky ako prijmy z podnikania a podliehaji dani z prijmov fyzickych osob:

() so sadzbou 15 % zo zakladu dane zniZeného o danovu stratu, ktora sa vzt'ahuje na
danovnika, ktorého zdanitel'né prijmy (vynosy) z podnikania alebo z inej samostatne
zarobkovej ¢innosti za danové obdobie neprevysuju sumu 49.790 EUR;; alebo

(b) s progresivnou sadzbou 19 % alebo 25 % (v zavislosti od vysky zakladu dane z prijmu),
ktora sa vztahuje na danovnika, ktorého zdaniteI'né prijmy (vynosy) z podnikania
alebo z inej samostatne zarobkovej ¢innosti za danové obdobie dosiahli aspont sumu
49.790 EUR.

Zisky z predaja akcii pravnickou osobou, ktora je slovenskym daniovym rezidentom,
nepodlichaju zrazkovej dani a zahfiaji sa do vSeobecného zakladu dane z prijmov
pravnickych osob, kde podliehaju dani z prijmov pravnickych osdb

(@) so sadzbou 15 % zo zakladu dane zniZeného o dafiovh stratu, ktora sa vzt'ahuje na
danovnika, ktorého zdanitel'né prijmy (vynosy) za danové obdobie neprevysuja sumu
49.790 EUR; alebo;

(b) so sadzbou 21 % zo zakladu dane znizené¢ho o danovu stratu, ktora sa vztahuje na
danovnika, ktorého zdanitelné prijmy (vynosy) za danové obdobie dosiahli aspon
sumu 49.790 EUR.

Zisky z predaja akcii pravnickou osobou, ktora je danovym rezidentom iného
statu/jurisdikcie, nepodliehaju zrazkovej dani a spravidla sa zahfiaju do vSeobecného

16 25 % zvySend sadzba dane z prijmov fyzickej osoby sa vztahuje na zaklad dane z prijmov vy3§i nez 41.445,46 EUR (na
rok 2023).
17 Zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov, v zneni neskorsich predpisov (,,Zakon o dani z prijmov*).
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zéakladu dane z prijmov pravnickych os6b rovnakou sadzbou dane ako u slovenského
datiového rezidenta, ak prisluSnad zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia neustanovuje
inak.

Zisky z predaja akcii realizované pravnickou osobou, slovenskym daniovym rezidentom,
alebo pravnickou osobou, slovenskym danovym nerezidentom, ktord ma na Slovensku
stalu prevadzkareni, m6zu byt’ tplne (100 %) oslobodené od dane z prijmov pravnickych
0sob, ak

(@) prijem z predaja akcii akcionarom akciovej spolo¢nosti vznika najskor 24
bezprostredne po sebe nasledujtcich kalendarnych mesiacov odo dia nadobudnutia
priameho podielu na zakladnom imani akciovej spolo¢nosti vo vyske najmenej 10 % a

(b) predavajuci danovnik vykonava na izemi Slovenskej republiky zakladné funkcie, riadi
a znaSa rizika spojené s vlastnictvom akcii akciovej spolo¢nosti, pricom ma potrebné
personalne a materialne vybavenie potrebné na vykon tychto funkcii.

Pri vypocte zakladu dane sa postupuje podla slovenskych postupov podvojného
uctovnictva alebo medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS).

VysSie uvedeny prehlad predpokladd, ze prijemca vynosov z predaja akcii je ich
skutocnym vlastnikom. Ako je uvedené vyssie, zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia
medzi Slovenskou republikou a Stdtom/jurisdikciou, ktorého je predavajici akcionar
datiovym rezidentom, méze vylucit zdanenie zisku z predaja akcii v Slovenskej republike,
a to aj s ohl'adom na danové zabezpecenie. Narok na dafovy rezim stanoveny prislusnou
zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia méze byt podmieneny preukazanim skuto¢nosti
preukazujtcich, ze prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia sa na prijemcu platby
skuto¢ne vztahuje.
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