Prospekt Akcii
GEVORKYAN, a.s.

Toto je prospekt akeii (Prospekt) spolecnosti GEVORKYAN, a.s., se sidlem Tovérenska 504, 976 31
Vlkanov4, Slovenska republika, ICO 36 017 205, zapsané¢ v Obchodnim rejstiiku Okresniho soudu
Banska Bystrica, oddil: Sa, vlozka ¢islo: 1232/S (Emitent nebo Spole¢nost).

Prospekt je pfipraven pro tcely vetejné nabidky az 3 002 574 nové vydavanych akcii Emitenta (Nové
akcie) a 438 626 prodavanych akcii na Emitentovi ve vlastnictvi Prodavajicich akcionaia (jak jsou
definovani v kapitole V. ¢l. 5 nize) (Prodavané akcie), v zaknihované podobé ve formé na jméno
a jmenovité hodnoté jedné akcie 1 EUR (Nové akcie a Prodavané akcie spoleén¢ jako Nabizené akcie).

Nabizené akcie jsou vydavany na zaklad¢ rozhodnuti valné hromady Emitenta ze dne 23.5.2022.
Emitent zamysli pozadat o pfijeti vSech akcii Emitenta (Akcie) Kk obchodovani na trhu START
organizovaném Burzou cennych papird Praha, a.s. (BCPP) a v mnohostranném obchodnim systému
(Volny trh) organizovaném spole¢nosti RM-SYSTEM, &eska burza cennych papirt, a.s. (RM-
SYSTEM). Zadost bude sméfovat k tomu, aby Akcie byly piijaty k obchodovani na trhu START a na
Volném trhu RM-SYSTEMu po vydani Nabizenych akcii a pfipsani Nabizenych akcii na majetkové
ucty jednotlivych investort. Pfedpokladanym datem pfijeti akcii k obchodovani na (i) trhu START je
1.7.2022 a (i) na Volném trhu RM-SYSTEMu 1.7.2022. Trh START je provozovan BCPP a Volny trh
je provozovan spoleénosti RM-SYSTEM, oba jako mnohostranny obchodni systém, pii¢emz nejsou
regulovanym trhem ve smyslu zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdgjsich predpisu (ZPKT).

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Nabizenych akcii. Rizikové faktory, které
Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole Il. tohoto Prospektu.

Emitent bude nabizet Nabizené akcie investorim v Ceské a Slovenské republice. Rozifovani tohoto
Prospektu a nabidka, prodej nebo koup¢ Nabizenych akcii jsou v nékterych zemich omezeny zakonem.
Prospekt nebyl povolen ani schvalen zddnym spravnim organem zadné jurisdikce s vyjimkou Narodné
bgnky Slovenska (NBS). Schvaleni Prospektu NBS na Zadost Emitenta oznami Ceské narodni bance
(CNB).

Prospekt byl schvalen rozhodnutim NBS ¢. j.: 100-000-349-762, sp. zn.: NBS1-000-073-056
ze dne 26. 5. 2022, které nabylo pravni moci dne 27. 5. 2022. Rozhodnutim o schvaleni prospektu
cenné¢ho papiru NBS pouze osvédCuje, ze schvaleny prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,
o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pfi vetejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (Nafizeni), a dal$imi pfislusSnymi pravnimi
piedpisy,! tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované
posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt pfedmétem verejné nabidky a pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu. Investor by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na zaklad¢ znalosti celého
obsahu Prospektu.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 24.5.2022 a pozbude platnosti dne 27. 5. 2023. Kazda
vyznamna nova skutenost, podstatna chyba nebo podstatna nepresnost tykajici se informaci
uvedenych v Prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Akcii a které se objevily nebo byly
zjistény od okamZiku, kdy byl Prospekt schvalen, do ukonceni doby trvani nabidky, uvede
Emitent bez zbyte¢ného odkladu v dodatku Prospektu. Kazdy takovy dodatek k Prospektu bude

L Zejm.:

Nartizeni Komise v pfenesené¢ pravomoci (EU) 2019/980, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce cennych
papirti nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004.

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/979, kterym se doplituje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokud jde o regulacni technické normy pro kli¢ové finanéni informace ve shrnuti prospektu, zvetejnovani
a Klasifikaci prospektu, propagacni sdéleni tykajici se cennych papirti, dodatky prospektu a oznamovaci portal, a zrusuje
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 382/2014 a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/301.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?qid=1561555309070&uri=CELEX:32019R0980
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/cs/TXT/?uri=CELEX%3A32019R0979

schvalen NBS, uveiejnén a oznamen CNB v souladu s pravnimi piedpisy. Povinnost doplnit
Prospekt v piipadech uvedenych v tomto odstavci, se po pozbyti platnosti Prospektu neuplatni.
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1. SHRNUTI

ODDIL 1 UVOD

Akcie Akcie v zaknihované podobé ve formé na jméno a jmenovité hodnoté 1 EUR, ISIN: SK1000025322 (Akcie),
vydavané Emitentem po datu vyhotoveni tohoto prospektu (Prospekt) a prodavané Prodavajicimi akcionafi (jak
jsou definovani nize).

Emitent E}nitentem je spoleénost GEVORKYAN, a.s., se sidlem Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika,
ICO: 36 017 205, zapsana v Obchodnim rejstiiku Okresniho soudu Banska Bystrica, oddil: Sa, vlozka &islo:
1232/S, LEI kéd: 097900BFM30000040096.

Kontaktni adresa Emitenta je shodna s adresou jeho sidla. Internetové stranky Emitenta jsou www.gevorkyan.sk,
e-mailova adresa: andrej.batovsky@gevorkyan.sk a telefonni ¢islo: +421 911 152 421.

Schvaleni prospektu Tento Prospekt schvalila Narodna banka Slovenska, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava, tel.: 02/5787 1111, e-
mail: info@nbs.cz (NBS)

Datum schvaleni Tento Prospekt byl schvélen dne 26. 5. 2022, rozhodnutim NBS ¢&. j.: 100-000-349-762, sp. zn. NBS1-000-073-
056, které nabylo pravni moci dne 27. 5. 2022.

Upozornéni Emitent prohlasuje, Ze:
(a) shrnuti je tfeba Cist jako Givod k Prospektu;

(b) jakékoli rozhodnuti investovat do cennych papirti by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zohledni Prospekt
jako celek;

(c) investor miZe piijit o veskery investovany kapital nebo jeho &ast;

(d) v pfipadé, Zze bude u soudu vznesen narok na zaklad¢ (idaji uvedenych v Prospektu, miZze byt Zalujicimu
investorovi podle vnitrostatniho prava ¢lenskych stati ulozena povinnost uhradit naklady na pieklad
Prospektu pted zahajenim soudniho tizeni; a

(e) obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti véetné jeho piekladu ptedlozily, avsak
pouze pokud je shrnuti zavadgjici, neptesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi Prospektu nebo pokud shrnuti
ve spojeni s ostatnimi ¢astmi Prospektu neposkytuje klicové informace, které investoriim pomahaji pii
rozhodovani, zda do dotyénych cennych papirt investovat.

ODDIL 2 KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

Kdo je emitentem Akcii?

Emitentem je akciova spolecnost se sidlem ve Slovenské republice, kterd se pii své ¢innosti fidi slovenskymi pravnimi predpisy a piimo pouzitelnymi
predpisy Evropské unie, a to zejména zdkonem ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, zdkonem ¢&. 40/1964 Zb., Obc¢iansky zakonnik, a zdkonem ¢.
455/1991 Zb., o zivnostenskom podnikani (zivnostensky zakon).

Hlavnim pfedmétem ¢innosti Emitenta je vyzkum, vyvoj a vyroba v oblasti praskové metalurgie, ktera v sobé zahrnuje 4 odvétvi: praSkova metalurgie,
vstiikovani kovovych praski, izostatické lisovani za tepla a aditivni vyroba — 3D tisk kovovych prasku.

Dne 13. 5. 2022 se Emitent pfeménil na akciovou spolecnost.
Emitent ma tfi akcionaie, ktefi hodlaji prodat v ramci vefejné nabidky nize uvedeny pocet Akcii:

(@) Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, dat. nar. 12.10.1964, predseda ptfedstavenstva a vétS§inovy majitel, ktery vlastni 12 949 758 kust piedstavujici 93 %
Akcii Emitenta a ma v imyslu prodat az 160 136 kust Akcii pfedstavujici 1,150 % % Akcii Emitenta;

(b) BHS Fund II. — Private Equity, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., Anezska 986/10, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1, Ceska
republika, ktery vlastni 487 357 kust pfedstavujici 3,5 % Akcii Emitenta a hodla prodat az 139 245 kusti Akcii predstavujici 1,000 % Akcii
Emitenta; a

(¢) JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o, Paulinyho 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ktery vlastni 487 357 kusu ptedstavujici 3,5 % Akcii
Emitenta a hodla prodat az 139 245 kust Akcii predstavujici 1,000 % Akcii Emitenta.

(Prodavajici akcionaii).
Emitenta pfimo ovladé pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, ktery méa 93 % hlasovacich prav v Emitentovi. Akcionafi nejednaji ve shodé.
Jaké jsou hlavni financni udaje o Emitentovi?

Nasledujici tabulky uvadéji piehled vybranych historickych finan¢énich udaji Emitenta za obdobi kalendainich let 2019, 2020 a 2021. Tyto udaje
vychazi z auditovanych tcetnich zavérek Emitenta k 31. 12. 2019, 31. 12. 2020 a 31. 12. 2021 sestavenych v souladu se Slovenskymi Gcetnimi
standardy.
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Rozvaha (lidaje v EUR)

31.12.2019

Aktiva v celych tisicich EUR

skute¢nost

31.12.2020

skute¢nost

31.12.2021

skute¢nost

AKTIVA CELKEM 102 831 112 053 127 532

B  Dlouhodoby majetek 64 869 72 946 84 845
I Dlouhodoby nehmotny majetek 12 319 12 026 11735

1. Dlouhodoby hmotny majetek 51550 59 845 73110

Ill.  Dlouhodoby finan¢ni majetek 1000 1075 -

C  ObéZna aktiva 37948 39 092 42 679
I Zasoby 19 027 19 267 19 922

. Kratkodobé pohledavky 18 826 19 798 21520

IV.  Kratkodoby financ¢ni majetek 95 27 1237

D Casové rozliSeni 14 15 8

Pasiva v celych tisicich EUR

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

skutec¢nost

skute¢nost

skute¢nost

PASIVA CELKEM 102 831 112 053 127 532

A Vlastni kapital 30 857 34615 36 898
I Zakladni kapital 13924 13924 13924

1. Kapitalové fondy 11 307 11 307 11 307

11 Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 520 654 843

V. Vysledek hospodateni minulych let 2420 4972 8 541

V.1  Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi 2 686 3757 2283

B Cizi zdroje 69 188 74 670 87700
l. Rezervy 111 151 225

1. Dlouhodobé zavazky 34138 25533 56 543

11 Kratkodobé zavazky 13634 14 264 15311

V. Bankovni Gvéry a vypomoci 21 305 34722 15621

C Casové rozliSeni 2786 2768 2934

Vykaz ziskii a ztrat (idaje v EUR)

Vykaz zisku a ztrat v celych tisicich EUR

31.12.2019
skute¢nost

31.12.2020
skute¢nost

31.12.2021
skute¢nost

1.1 Trzby z prodeje vyrobkii a sluzeb 42 360 48 215 53 968
A Vykonova spotieba 29 842 32 848 34 668
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -2 501 -324 -254
D. Osobni naklady 3826 3159 3719
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 4259 5553 7670
1. Ostatni provozni vynosy 85 243 -329
F. Ostatni provozni naklady 121 172 154
EBITDA 11 207 12 535 15 883

EBITDA marze 26,46 % 26,00 % 29,43 %

* Provozni vysledek hospodateni (+/-) 6 900 7 050 7 682
* Finanéni vysledek hospodareni (+/-) -3 355 -2 213 -4 310
** Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 3545 4837 3372
L. Dari z piijmu 859 1080 1089
* ok k Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi (+/-) 2 686 3757 2 283
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Klicové ukazatele vykonnosti 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021

skute¢nost skute¢nost skutecnost
EBITDA (tis. EUR) 11 207 12535 15 883
Meziro¢ni zména EBITDA 30,70 % 11,85 % 26,71 %
EBITDA marze 26,46 % 26,00 % 29,43 %
Cisty dluh / EBITDA 49 47 4,4

Vykaz penéZnich tokii (idaje v EUR)

31.12.2021

31.12.2019

31.12.2020

Cash-Flow v celych tisicich EUR

skutecnost skutecnost skute¢nost
Cisty zisk 2 686 3757 2283
Upravy o nepenéZni operace 7152 7581 11 458
Mimotadné piijmy 1557 176 264
Zména stavu pracovniho kapitalu (8173) (1141) (1091)
Provozni Cash-Flow 3222 10373 12914
Investi¢ni Cash-Flow (14 262) (10 125) (18 197)
Finanéni Cash-Flow 11 009 (316) 6 493
ZvySeni / (sniZeni) stavu penéZznich prostiedki (31) (68) 1210
Stav penéznich prostiedkl na zacatku obdobi 126 95 27
Stav penéznich prostiedkt na konci obdobi 95 27 1237

Emitent prohlasuje, Ze nedos$lo od konce u¢etniho obdobi 2021 k Zadné vyznamné zméné v jeho finanéni pozici. Od data poslednich finanénich udaji
Emitenta, tj. od 31. 12. 2021, Emitent neuvefejnil zadné dalsi finan¢ni informace ¢i hospodaiské vysledky.

Vyrok auditora k auditované ucetni zavérce roku 2019 zni:

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spolocnosti GEVORYKAN, s.r.o. (,,Spolocnost’™), ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2019, vykaz ziskov a
strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metod.Podla nasho ndazoru,
priloZena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie Spolocnosti k 31. decembru 2019 a vysledku jej hospodarenia za rok
konciaci sa k uvedenému datumu podla zdkona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zdkon o uctovnictve ).

Vyrok auditora K auditované Gi¢etni zavérce roku 2020 zni:

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spolocnosti GEVORYKAN, s.r.o. (,,Spolocnost’™), ktord obsahuje suivahu k 31. decembru 2020, vykaz ziskov a
strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a pozndamky, ktoré obsahuju sithrn vyznamnych uctovnych zdsad a uictovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzenad uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie Spolocnosti k 31. decembru 2020 a vysledku jej
hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zdakon o
uctovnictve ).

Vyrok auditora k auditované ucetni zavérce roku 2021 zni:

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spolocnosti GEVORYKAN, s.r.o. (,,Spoloc¢nost’™), ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2021, vykaz ziskov a
strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a pozndamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uictovnych metdd.

Podl'a nasho ndzoru, priloZend uctovnd zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdacie Spolocnosti k 31. decembru 2021 a vysledku jej
hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla zdkona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zdkon o
uctovnictve ).

Emitent uvetejnil vyse uvedené klic¢ové ukazatele vykonnosti. Vysledky jednotlivych klicovych ukazatelti vykonnosti jsou sestaveny dle ucetnich
zavérek let 2019, 2020 a 2021.

Jakd jsou hlavni rizika specifickd pro emitenta?

Riziko spojené s COVID 19 mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

V roce 2020 investoval Emitent, konkrétn¢ v souvislosti s probihajici pandemii koronaviru zptisobené virem
SARS-CoV-2 (Covid-19) do robotizace z dtivodu omezeni vlivu prudkého narustu opera¢nich zaméstnanct, ktefi
nemohli dochdzet do zaméstndni. Vyraznd ¢ast investic Emitenta rovnéz sméfovala a sméfuje do vyvoje
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simula¢nich softwart, informaéniho systému a online komunikaci, aby byl Emitent schopen flexibilné fungovat ve
ztizenych podminkach zplsobenych pandemii Covid-19.

Riziko spojené s valkou na
Ukrajiné

mira rizika podle hodnoceni Emitenta. nizké

V druhé poloviné unora 2022 zac¢alo Rusko valku proti Ukrajiné. Tato skutecnost méla za nasledek pteruseni
dodavatelskych fetézcl a vyznamny nartst cen surovin. Doslo ke zmrazeni obchodni spoluprace s Ruskem a
zavedeni sankci ze strany zapadnich statd.

Rada odvétvi bude zasaZena nasledky valky. V soutasné dob& neni ziejmé, jak dlouho bude valka trvat. Na zakladé
budouciho vyvoje miize mit situace negativni dopady i na Emitenta. Emitent nicméné nema zadné dodavatelské
ani odbératelské vazby s Ruskem ani s Ukrajinou.

Emitent zvazil potencialni dopady valky na Ukrajin€ na své aktivity a podnikani a dospé€l k zavéru, ze nemaji
vyznamny vliv na pfedpoklad nepfetrzitého trvani jeho podniku.

Kurzové riziko

mira rizika podle hodnoceni Emitenta. nizké

Primarni ménou Emitenta je euro a vynos z vefejné nabidky na trhu START Emitent obdrzi v ¢eskych korunach.
Proto Emitent nese az do pfevedeni vynosu z vefejné nabidky na eura riziko znehodnoceni svych vynost z nabidky
Akcii v pfipadé negativniho vyvoje sménné¢ho kurzu EUR/CZK. V ptipadé, ze kurz ¢eské koruny vici euru
poklesne, mohou byt piijmy Emitenta z véfené nabidky Akcii niz§i nez ptijmy ocekavané.

Riziko selhani informacnich
systému

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stiedni

Informaéni a komunikadni technologie hraji v podnikdni Emitenta vyznamnou roli. Emitent provozuje
sofistikované informacni systémy (jako napf. servery, sité, aplikace a databaze), které jsou nezbytné pro jeho
kazdodenni operace a podnikani. Porucha nebo nespravné fungovani nékterého z téchto systémi mize mit na
Emitenta negativni dopad. Existuje riziko neopravnéného piistupu tietich osob k idajim Emitenta a zneuziti téchto
udaji, coz muze vést k poruseni obchodniho tajemstvi a také k poruseni pravnich pfedpist upravujicich ochranu
osobnich udaji. V roce 2020 investoval Emitent, konkrétné v souvislosti s probihajici pandemii koronaviru
zpisobené virem Covid-19, do robotizace z divodu omezeni vlivu prudkého narustu operacnich zameéstnanct, ktefi
nemohli dochdzet do zaméstnani. Vyraznd ¢éast investic Emitenta rovnéz sméfovala a sméfuje do vyvoje
simula¢nich softwart, informacniho systému a online komunikaci, aby byl Emitent schopen flexibiln¢ fungovat ve
ztizenych podminkach zpisobenych pandemii Covid-19. Vzhledem k témto skute¢nostem by nespravné fungovani,
zneuziti nebo neopravnény piistup k témto robotickym strojim, simula¢nim softwartim a informacnim systémim
Emitenta mohly mit nepfiznivy vliv na jeho provozni ¢innost, finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky. Emitent pfi
své ¢innosti vyuziva velké mnozstvi finan¢nich, ucetnich a dalsich dat. K jejich zpracovani a tfidéni pouziva rizné
operacni systémy a databaze, u nichz nelze vyloucit riziko poruchy nebo selhéni. Pfestoze Emitent implementoval
opatfeni, aby témto a dal§im operac¢nim rizikiim ptfedesel, neni vylouceno, Ze v budoucnu k takovym udéalostem
dojde a Emitent v jejich dusledku utrpi ztraty, coz mize mit negativni vliv na finan¢ni situaci Emitenta a na jeho
schopnost plnit své zavazky.

Slozité makroekonomické
podminky a podminky na
finan¢nim trhu, véetné eurozony,
mohou mit podstatny neptiznivy
vliv na podnikani Emitenta, jeho
finanéni kondici, vysledky jeho
¢innosti a jeho vyhlidky

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stredni

Hospodaiské vysledky Emitenta jsou ovlivnény globalnim ekonomickym vyvojem, jakoz i ekonomickym vyvojem
ve Slovenské republice. Nelze vyloudit, ze piipadny negativni vyvoj ekonomické a finanéni situace ve Slovenské
republice, v zemich Evropské unie a v zemich, kam Emitent vyvazi své vyrobky, nebude mit vyznamny negativni
vliv na hospodatské vysledky Emitenta. K 31. prosinci 2021 realizoval Emitent 67 % svych trzeb v zemich
Evropské unie (EU) a 21 % trzeb pochézelo ze zemi mimo EU, zejména z USA, Ciny, Indie, Mexika, Brazilie a
Izraele. Po vystoupeni Velké Britdnie z EU mutize narGst atraktivita politickych sil vyhrazenych proti EU a nelze
vylouéit, ze by jedna nebo vice zemi v budoucnu hodlalo opustit EU nebo eurozénu, coz by mohlo vést k
Castecnému uvolnéni evropské integrace nebo zaniku eura jako jednotné mény eurozény. Také separatistické
tendence v nékterych regionech EU pfitahuji od roku 2017 obnovenou popularitu. Pokud by tyto regiony vyhlasily
nezavislost, mohlo by to mit dalekosahlé geopolitické disledky a také vyznamny nepiiznivy dopad na stabilitu a
ekonomiku piislusnych ¢lenskych stath EU a EU jako takové. Vzhledem k velkému objemu trzeb Emitenta
pochazejicich ze zemi EU by jakékoliv takové skute¢nosti mohly vyznamné nepfiznivé ovlivnit podnikani
Emitenta. Emitent v letech 2019 az 2020 se uskuteénili nékolikaleté investice do modernich a vysoce
technologickych zafizeni, vyrobnich linek, automatizace a robotizace, coz umoznilo navysit celkovou kapacitu
vyroby Emitenta o 30 az 35 %. Jelikoz byly tyto investice rovnéz ¢astecné podpoieny projekty z fondu EU,
jakakoliv vyse uvedena negativni skute¢nost by rovnéz mohla neptiznivé ovlivnit Emitentovo budouci financovani
podporované z fondi EU. Také pandemie Covid-19 méla a mohla by mit i v budoucnu zavazné ekonomické
disledky pro hospodaistvi EU. Nicméné, pfestoze je plny dopad pandemie Covid-19 v tuto chvili velmi obtizné
odhadnutelny a vroce 2020 jiz doslo k vyznamnému utlumeni ekonomické aktivity a naruSeni finan¢nich
podminek v zemich EU, v roce 2021 jiz vykonnost ekonomik jednotlivych vybranych statd rostla. Nasledujici
tabulka ukazuje rust ¢i pokles hrubého domaciho produktu (HDP) EU a vybranych zemi EU v letech 2018, 2019,
2020 a 2021.
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Zemé 2018 2019 2020 2021

EU 2,1% 18% -59% 53%
Slovensko 3,8% 2,6 % -4,4% 3,0%
Ceska republika 3,2% 3,0% -5,8 % 3,3%
Némecko 1,1% 1,1% -4,6 % 2,9%
Italie 0,9% 05% -9,0 % 6,6 %
Francie 19% 18% -7,9% 7,0%
Rakousko 25% 15% -6,7 % 45 %
Polsko 5,4 % 4.7% -25% 57%

RovnéZ nelze zaruéit, Ze v budoucnu nedojde k podobnym pandemiim nebo Ze se dopady pandemie Covid-19 dale
nezhor$i. Pokud k takovym skute¢nostem dojde, mohou mit dalsi neptiznivé G¢inky na hospodatstvi EU a v
kone¢ném diisledku vyznamné nepiiznivé ovlivnit podnikani Emitenta.

ODDIL 3 KLICOVE INFORMACE O AKCIICH

Jaké jsou hlavni rysy Akcii?

(a)  Akcie jsou vydané jako zaknihované cenné papiry ve formé na jméno a jmenovité hodnoté 1 EUR. ISIN Akcii je SK1000025322. Ticker symbol?

Akcii je GEV.

(b) Emitent zamysli vydat a nabidnout az 3 002 574 kust Akcii a Prodavajici akcionati zamysli prodat az 438 626 kusii Akcii, tj. celkem az 3 441

200 kust Akcii.

(c) S Akciemi budou spojena zejména nasledujici prava:

(i)  pravo na podil na zisku, tj. pravo na podil na zisku Emitenta, ktery valna hromada schvali k rozdéleni. Podil na zisku se uréuje pomérem
jmenovité hodnoty vlastnénych Akcii akcionate ke jmenovité hodnoté Akcii vSech akcionaiti. Narok na podil na zisku vznika akcionarim
na zakladé rozhodnuti valné hromady Emitenta o vyplaté podilu na zisku;

(if)  pravo na podil na likvida¢nim ztstatku Emitenta. Likvida¢ni zistatek se déli mezi akcionatre v poméru odpovidajicim splacené jmenovité
hodnot¢ jejich Akcii;

(iii)  pravo ucastnit se valné hromady Emitenta a hlasovat na valné hromadg;

(iv) pravo pozadovat a obdrZet na valné hromadé od Emitenta vysvétleni zéleZitosti tykajicich se Emitenta nebo jim ovladanych osob;

(v)  pravo prevést Akcie na tfeti osobu bez omezeni;

(vi) prednostni pravo upsat ¢ast novych akcii Emitenta upisovanych ke zvyseni zakladniho kapitalu v rozsahu podilu daného akcionate, ma-li
byt emisni kurs splacen v penézich;

(vii) pravo pozadat predstavenstvo Emitenta o vydani kopie zapisu z jednani valné hromady Emitenta nebo jeho ¢asti po celou dobu existence
Emitenta;

(viii) neexistuji Zadna prava nebo povinnosti ke zp&tnému odkupu Akcii.

(d) Emitent nema zavedenu zadnou politiku vyplaty podilu na zisku.

Kde budou Akcie obchodovany?

Emitent zamysli pozadat o pfijeti Akcii na (i) trh START, mnohostranny obchodni systém provozovany Burzou cennych papird Praha (START) a (ii)
Volny trh, mnohostranny obchodni systém provozovany spole¢nosti RM-SYSTEM, ceska burza cennych papird, a.s. (Volny trh). K pfijeti Akcii na
trh START a na Volny trh by mélo dojit nejpozdéji 1.7.2022.

Je za Akcie poskytnuta zdruka?

Za Akcie neni poskytnuta zaruka.

Jaka jsou hlavni rizika, kterd jsou specificka pro Akcie?

Kurzové riziko mira rizika podle hodnoceni Emitenta. nizké

Investor, jehoz primarni ménou neni ¢eska koruna, nese riziko znehodnoceni své investice v pfipadé negativniho
vyvoje sménného kurzu jeho domaci mény vici ¢eské koruné. V piipade, ze kurz eské koruny vi¢i domaci méné
investora poklesne, miize investor v diisledku kurzovych zmén a pfevodu vynost z Akcii do své domaci mény piijit
o ¢ast své investice.

Dividendové riziko mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stiedni

Potencialni investor by mél investovat do Akcii s védomim, Ze vynos z Akcii ve formé dividendy neni
garantovanym vynosem a jeho pfipadnd vyse se odviji, mimo jiné, od trznich podminek a finanéniho stavu
Emitenta. Potencialni investor nebude realizovat dividendu, dokud o ni nerozhodne valnd hromada Emitenta

2 Jedna se o burzovni symbol, ktery jednoznaéné identifikuje cenny papir na daném konkrétnim trhu.
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Vv souladu se stanovami spolec¢nosti (o vyplaté podilu na zisku ve forme dividendy rozhoduje valna hromada
nadpoloviéni vétSinou viech akcionaii).

Trzni riziko mira rizika podle hodnoceni Emitenta: vysoké

Existuje riziko poklesu trzni ceny Akcii v disledku jejich volatility. Pfi poklesu trzni ceny Akcii mize dojit
k ¢aste¢né nebo dokonce Uplné ztraté pocateéni investice. Potencialni investor by mé&l mit znalosti ohledné
stanoveni trzni ceny pfislusného cenného papiru a dopadu riznych skutecnosti na jeho trzni cenu, véetné mozného
poklesu trzni ceny.

Riziko investovani do akeii mira rizika podle hodnoceni Emitenta: vysoké

Investor nema zadny narok na splaceni ¢i vraceni své investice do Akcii. Investor miize investici do Akcii rovnéz
piijit o celou investovanou castku.

Riziko likvidity mira rizika podle hodnoceni Emitenta: vysoké

Emitent pozadal o piijeti Akcii k obchodovani na (i) trhu START (mnohostranném obchodnim systému)
provozovaném Burza cennych papira Praha, a.s. (BCPP) a (ii) Volném trhu (mnohostranném obchodnim systému)
provozovaném spole¢nosti RM-SYSTEM. Skutegnost, 7e Akcie jsou piijaty k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému nemusi nutné vést k vyssi likvidit¢ Akcii oproti akciim nepfijatym k obchodovani. Na
piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Akcie za adekvatni trzni cenu.

ODDIL 4 KLICOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE CENNYCH PAPIRU

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do Akcii?

Emitent nabidne investorim v ramci vefejné nabidky az 3 002 574 kust Akcii, které Emitent nové vyda a Prodavajici akcionafi nabidnou investorim
v ramci vefejné nabidky k prodeji az 438 626 kust Akcii, tj. celkem az 3 441 200 nabizenych akcii (Nabizené akcie). Celkova jmenovita hodnota
Nabizenych akcii dosahne objemu az 3 441 200 EUR. Emitent k datu vyhotoveni tohoto Prospektu nevlastni zadné vlastni akcie a nezamysli koupit
zadné vlastni akcie.

Vetejna nabidka probéhne od 1. 6. 2022 (vé&etn€) do 15. 6. 2022 (véetné). Po toto celé obdobi budou piislusni ¢lenové BCPP shromazd’ovat nakupni
objednavky.

Cenové rozpéti objednavek bylo stanoveno na 9,991515 EUR az 12,211851 EUR za jednu Nabizenou akeii. Akcie budou investorim nabizeny v CZK
dle sménného kurzu EUR/CZK Ceské narodni banky, pficemz rozhodny den pro tento kurz byl stanoven na ptedposledni pracovni den, ktery predchazi
prvnimu dni zahdjeni vefejné nabidky. Po pievedeni na CZK dle stanoveného sménného kurzu se cenové rozpéti zaokrouhli nahoru na cela suda ¢isla.

Potenciondlni investofi mohou zadavat objednavky na nadkup Nabizenych akcii vyhradné prostiednictvim ¢lena BCPP, ktery je ucastnikem systému
START — Vetejna nabidka.

Potencialni investofi musi mit dale otevieny ucet vlastnika zaknihovanych cennych papirii u svého ucastnika ¢eského Centralniho depozitaie cennych
papirt a.s. (CZCD). Ucastnik CZCD muze byt stejna osoba jako ¢len BCPP, ktery je ucastnikem systému START — Vefejna a prosttednictvim kterého
investor zadava objednavku ke koupi Akcii.

Nabidku Nabizenych akcii miize Emitent odvolat nebo pozastavit az do dne vypotradani nabidky, a to zejména z nasledujicich dtivoda:

(@) nahla a podstatna nepiizniva zména ekonomické nebo politické situace v Ceské republice a/nebo Slovenské republice;
(b) podstatna neptizniva zména podnikani a/nebo ekonomické situace Emitenta; nebo
(c) nedostate¢na poptavka po Akciich.

Odvolani nebo pozastaveni nabidky Nabizenych akcii oznami Emitent v souladu s pravnimi piedpisy.

V ptipadé podani objednavek ptevysujicich pocet Nabizenych akcii budou objednavky jednotlivych investor pomérné kraceny (vraceni pieplatku za
upsané Nabizené akcie neni s ohledem na zptisob vyporadani koupé Nabizenych akcii relevantni).

Po ptijeti Akcii k obchodovani na trhu START, ptipadné na Volny trh, budou Akcie obchodovany a obchody s nimi vypofadavany v CZK. Vypotadani
bude probihat prosttednictvim CZCD v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a CZCD.

Minimalni pocet pozadovanych Nabizenych akcii v objednavce ¢ini 100 kusti. Maximalni pocet je omezen celkovym poctem Nabizenych akcii.

Investor je opravnén objednavku k nakupu Nabizenych akcii stahnout, dokud neni ukonéen sbér objednavek. Po ukonéeni sbéru objednavek podanou

V souladu se smlouvou o upisu, nebo kupni smlouvou bude upisovatel povinen uhradit emisni kurz jim poptavanych Nabizenych akcii ve prospéch
Emitenta na ucet CZCD vedeného u Ceské narodni banky, a to nejpozdéji druhy den po zvetejnéni vysledkd vetejné nabidky.

Na zékladé dohody mezi BCPP a Emitentem prodané Akcie piijaté k obchodovani na trhu START budou pfipsany na ucet jednotlivych investorti po
zaplaceni kupni ceny Akcii, a to nejdiive 5. (paty) pracovni den po ukonéeni vetejné nabidky (Ukon¢eni veiejné nabidky).

Po Ukonceni vefejné nabidky se vysledky vefejné nabidky zvefejiuji elektronicky na webové strance trhu START (www.pxstart.cz) a na webovych
strankach BCPP (www.pse.cz).
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Pokud budou v ramci nabidky Emitentem upsany a Prodavajicimi akcionafi prodany vSechny Nabizené akcie, klesne podil kazdého ze stavajicich
akcionafu, v pfipadé, ze zadny z nich neupiSe nebo nekoupi zadné Nabizené akcie, na Emitentovi nasledovné:

Akcionafi Pocet akcii pred Pocet akcii po nabidce Podil na hlasovacich Podil na hlasovacich
nabidkou pravech pred nabidkou pravech po nabidce

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan 12 949 758 12 789 622 93 % 75,577 %

BHS PE Fund 487 357 348 112 35% 2,057 %

JEREMIE Co-Investment 487 357 348 112 35% 2,057 %

Fund

CELKEM 13924 472 13 485 846 100 % 79,670 %

Proc je tento prospekt sestavovan?
Tento Prospekt je sestavovan v souvislosti s vetejnou nabidkou Akcii, za vyuZiti elektronického Systému START a ptipadné Volného trhu.

Dtivodem nabidky Nabizenych akcii je ziskani finanénich prostredkd, které budou slouzit jako zdroj financovani Emitenta a Caste¢ny odchod
prodavajicich akcionarti z Emitenta.

Ocekavané Cisté vynosy nabidky Nabizenych akcii se budou odvijet od dosazeného emisniho kurzu Akcii. Emitent odhaduje ¢isté vynosy nabidky az
35 000 000 mil. EUR. Emitent ocekava celkové naklady souvisejici s ptijetim Akcii na trh START a na Volny trh a s vefejnou nabidku Akcii (naklady
na auditora Emitenta, poplatky CZCD, BCPP, NBS, analytickou spolec¢nost, notaie a pravniho poradce Emitenta) pfiblizn€ 1 mil. (bez DPH).

Ocekavané Cisté vynosy nabidky Akcii ve vys$i az 35 000 000 EUR budou pouzity v nasledujicim pofadi:

Investice do rozvoje (CapEx Suma v mil. EUR

Obnova strojového parku v oddéleni kalibrace vyrobki - 6 novych lisii spolu s robotizaci a automatizaci 6,00
Vybudovani druhého pracovisté na spékani MIM dilt 1,00
Rozsifeni MIM tseku o vyrobu miniaturnich soucastek pro odvétvi robotiky 0,60
Piistavba nové vyrobni haly 1,00
Rozsifent existujici trafostanice o0 50 % 0,25
Modernizace a rozsifeni kapacit na ¢isténi odpadnich vod 0,20
Koupé novych prostorti a pozemki sousednich spoleénosti v ramci primyslného parku 1,50
Rozsiieni automatickych skladi na néstroje a nahradni dily ke strojum 0,18
Rozsiteni kapacit na spékani PM dild 1,00
Dal$i automatizace a robotizace existujicich a novych pracovist 3,60
Digitalizace vyrobnich a administrativnich procesi 0,25
Nakup lisu s vy$si tonazi 320 - 500 tun a tim i rozsiteni sortimentu vyrobki 3,50
Prestavba skladu materidlu 0,80
Soucet investic do rozvoje (CapEx) 19,88
Snizeni celkového zadluZeni 10,12
Soucet (investice do rozvoje + snizeni celkového zadluzeni) 30,00
Prodej stavajicich akcionari 5,00
Soucet (investice do rozvoje + snizeni celkového zadluzeni + prodej stavajicich akcionéfi) 35,00
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RIZIKOVE FAKTORY

Ucelem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika, kterym emitent celi, a jejich dopad na budouci
vykonnost emitenta.

Zajemce o koupi Akcii by se mél podrobné seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace,
které Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemciim o koupi Akcii Ke zvdzZeni, jakoz
i dalsi informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem peclivé vyhodnoceny
pred ucinenim rozhodnuti o investovani do Akci.

Ndkup a driba Akcii jsou spojeny s Fadou rizik, z nichz rizika, ktera Emitent povaZuje
za vyznamnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Ndsledujici shrnuti rizikovych faktorii neni
vyCerpavajici, nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu a v zZadném pripadé neni jakymkoliv
investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zdajemcii o upsani a/nebo koupi Akcii by mélo byt
zalozeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkdach nabidky Nabizenych
akcii, a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Nabizenych akcii provedené
pripadnym nabyvatelem Akcii. Nize jsou uvedena rizika souvisejici s podnikanim Emitenta
(sestupné Fazena dle vyznamnosti v ramci kategorii vysoké, stiedni a nizké riziko):

RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K PODNIKANI EMITENTA

Riziko spojené s

COVID-19 mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

V roce 2020 investoval Emitent, konkrétné v souvislosti s probihajici
pandemii koronaviru zpisobené virem SARS-CoV-2 (Covid-19), do
robotizace z divodu omezeni vlivu prudkého narustu operacnich
zameéstnanci, ktefi nemohli dochazet do zaméstnani. Vyraznd cast investic
Emitenta rovnéz sméfovala a sméfuje do vyvoje simulacnich softward,
informac¢niho systému a online komunikaci, aby byl Emitent schopen
flexibiln¢ fungovat ve ztizenych podminkdch zptsobenych pandemii
Covid-19.

Riziko spojené
s valkou na
Ukrajiné V druhé poloviné unora 2022 zacalo Rusko véalku proti Ukrajiné. Tato
skute¢nost méla za nasledek preruseni dodavatelskych fetézcii a vyznamny
naridst cen surovin. DoSlo ke zmrazeni obchodni spoluprace s Ruskem a
zavedeni sankci ze strany zapadnich statd.

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizka

Rada odvétvi bude zasaZena nasledky valky. V sou¢asné dobé neni ziejmé,
jak dlouho bude valka trvat. Na zaklad¢ budouciho vyvoje miiZze mit situace
negativni dopady i na Emitenta. Emitent nicméné nema zadné dodavatelské
ani odbératelské vazby s Ruskem ani s Ukrajinou.

Emitent zvazil potencialni dopady valky na Ukrajin¢ na své aktivity a
podnikani a dospél k zavéru, ze nemaji vyznamny vliv na ptedpoklad
nepftetrzitého trvani jeho podniku.

Riziko obchodnich |mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

partneru Finan¢ni vykonnost Emitenta ovliviiuje bonita a vykonnost (schopnost plnit

dodavky v dohodnuté kvalité a mnozstvi a platebni disciplina) obchodnich
partnerd, a to jak na strané dodavateld, tak na strané odbératelti. V souladu
s trznim standardem Emitenta vyuZziva k zajiSténi kvality dodévek a svych
pohledavek bézné trzni nastroje, jako je peclivy vybér dodavatell, smluvni
pokuty, hotovostni zajisténi, bankovni zaruka nebo zaruka matefské
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spoleCnosti v piipadé, Ze je odbératel Clenem bonitni skupiny. Mezi
odbératele vyrobkt Emitenta patfi cela fada automobilovych vyrobceti, jako
je napf. Bentley, BMW, Mercedes, Audi, Ferrari, Volskwagen &i Skoda, ale
i fada dal$ich spole¢nosti z riiznych odvétvi, od elektroniky (napt. Siemens)
az po modni primysl (napf. Versace ¢i Lacoste). Bez ohledu na jakakoli
pfijata opatfeni muze neschopnost dodavateli poskytnout plnéni v
pozadovaném Case, mnozstvi a kvalité a neschopnost odbérateli uhrazovat
platby v€as nepfiznivé ovlivnit finan¢ni situaci, finanéni vykonnost a
finan¢ni vyhlidky Emitenta.

K'31.12.2021 ¢inily kratkodobé pohledavky Emitenta celkem 21.325.070
EUR.

Navzdory tomu, ze ma Emitent pojistény vSechny pohledavky vici svym
odbératelim, ma pojisténé zasoby materialu na obdobi dvou az tii mésicti
a ke kazdému druhu materialu ma dva nahradni dodavatele, ztrata vicero
obchodnich partnert Emitenta v kratkém cCasovém useku, naptiklad z
divodu premisténi jejich provozi do geograficky vzdalenéjsi lokality,
muze mit negativni vliv na finan¢ni situaci Emitenta.

Konkurence v
odvétvi

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Emitent je na trzich, na kterych piisobi, vystaven konkurenci zahrani¢nich
spole¢nosti pisobicich v oblasti praskové metalurgie. Navzdory tomu, Ze
priblizn¢ polovina vyrobki Emitenta je vysledkem vlastniho vyvoje a
konkuren¢ni spoleCnosti nemaji pfistup k technickému know-how
Emitenta, zbyvajici Cast vyrobkli se da kopirovat (ackoliv by to trvalo
priblizné jeden az dva roky ve vztahu ke kazdému vyrobku). V soucasnosti
je Emitent vyvojovym dodavatelem pro vSechny své vyznamné zakazniky,
coz znamend, ze Emitent spolu se zdkaznikem vyvijeji produkty, které se
zacnou sérioveé dodavat az po nékolika letech a nasledné projekty pobezi
dalsich osm az deset let. Cely vyvoj Emitenta se realizuje pouze na zaklade
objedndvek od existujicich a potencialnich zdkazniki a dodnes probiha
spoluprace s prvnim zdkaznikem Emitenta, coZ znamena spolupraci v dob¢
trvani 26 let. Navzdory vySe uvedenému nelze zarucit, Ze Emitent bude
schopen celit konkurenci, udrZet si stavajici zakazniky a podil na trhu, coz
se muze negativné projevit na vysledcich jeho hospodareni, ptipadné na
jeho schopnosti plnit své zavazky.

Emitent je vystaven
volatilité€ marzi z
duvodu fluktuace
cen surovin

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Emitent pti své vyrobé pouziva rizné vstupy a suroviny, jejichz ceny se
mohou vyrazné¢ meénit, coz mize mit negativni vliv na vyvoj ziskovych
marzi Emitenta a na jeho provozni vysledky, pficemz naklady na
zajiStovaci operace mohou Emitentovi zptisobit dodate¢né naklady. Toto
riziko Emitent mitiguje poskytovanim transparentni kalkulace cen svych
vyrobkl zdkaznikm s uvedenim aktudlni ceny materialu (suroviny).
Navzdory tomu, pokud by doslo k selhani vicero dodavateld naraz nebo k
prudkému a dlouhodobému ristu cen materialu, Emitent nebude stihat
alikvotné vSem svym zékaznikiim navySovat ceny, coZ muze negativné
ovlivnit finan¢ni situaci Emitenta a jeho schopnost plnit své zavazky.
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Emitent je vystaven
provoznimu riziku

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Emitent je vystaven provoznimu riziku souvisejicimu s vyrobou produkti.
Tato rizika zahrnuji potencialni zranéni osob, poSkozeni majetku nebo
kontaminaci zivotniho prostiedi a mohou zpiisobit preruSeni nebo zastaveni
vyroby v dotéenych zafizenich a mit za nésledek vznik povinnosti nahradit
Skodu. Tyto skute¢nosti mohou mit negativni dopad na provozni vysledky
Emitenta a mit negativni vliv schopnost Emitenta plnit své zavazky. Vyroba
produkti Emitenta miize byt ovlivnéna mimotadnymi udalostmi, vCetné
problémti s dodavkami surovin, pracovnich sporti, $kod na Zivotnim
prostiedi nebo jinych v soucasnosti nepredvidatelnych okolnosti. Navzdory
tomu, ze veskery majetek Emitenta je pojiStény, priCemz pojisténa je i
Skoda zpiisobena pouzitim vadného vyrobku Emitenta na trhu, omezeni
nebo vypadky vyroby mohou vést k neschopnosti Emitenta v¢as splnit
dohodnuté dodévky, coz miize mit negativni vliv na finanéni situaci
Emitenta a mit negativni vliv na schopnost Emitenta plnit své zdvazky.
Piipadné zavazky Emitenta vyplyvajici z pracovnich urazli nebo jinych
zdravotnich rizik mohou mit rovnéz negativni vliv na financni situaci
Emitenta a mit negativni vliv na schopnost Emitenta plnit své zavazky.

Riziko likvidity

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Riziko likvidity ve vztahu k Emitentovi je spojeno se schopnosti Emitenta
vcas splacet své zavazky. Selhani Emitenta v této oblasti miize negativné
ovlivnit schopnost Emitenta splacet své zavazky. K 31.12.2021 c¢inily
kratkodobé pohledavky Emitenta 21.519.736 EUR, zstatek penéznich
prosttedkt ¢inil 1.236.741 EUR a kratkodobé zavazky Cinily 15.773.430
EUR. Spole¢nost ma otevieny kontokorentni i¢et v UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., ktery Emitentovi umoziuje cerpat uver do vyse
12.987.000 EUR. K 31.12.2021 byl debetni zlstatek (v souladu s
dohodnutym uvérovym ramcem) 0 EUR. Spolecnost ma rovné€Z otevieny
kontokorentni ucet u KB, ktery Emitentovi umoziiuje Cerpat uver do vyse
5.500.000 EUR. K 31.12.2021 byl debetni ztstatek (v souladu s
dohodnutym Gvé€rovym ramcem) 0 EUR. Riziko likvidity ve vztahu k
Emitentovi mizZe vzniknout také v piipadé vyznamného negativniho
trzniho trendu nebo v piipadé vzniku neptfedvidatelné udalosti, ktera
zpusobi, ze Emitent nebude schopen véas splacet své zavazky nebo zpengZit
sva aktiva za pfiméfenou cenu v piiméfeném ¢asovém rozpéti.

Kreditni riziko

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Kreditni riziko je riziko, ze Emitent nebude schopen zajistit dostatek zdroji
na splaceni svych zavazkl. Uvedena skuteCnost mlize byt zplsobena
$patnou platebni kazni obchodnich partneri, kdy dluznici Emitenta fadné a
vcas nehradi své zavazky vici Emitentovi. VSechny pohledavky Emitenta
jsou pojistény pro ptipad insolvence zakaznikli. K 31.12.2021 Ccinily
kratkodobé pohledavky Emitenta celkem 21.519.763 EUR (k 31. prosinci
2020 19.798.047 EUR), pficemz kratkodobé pohledavky po lhuté splatnosti
¢inily celkem 4.128.234 EUR (k 31. prosinci 2020 1.922.281 EUR).
Situace, kdy dluznici Emitenta fadné¢ a vcas nehradi své zavazky vaci
Emitentovi, miize mit negativni vliv na hospodafeni Emitenta a jeho
schopnost plnit své zavazky.
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Vady produktt
mohou mit
negativni vliv na
Emitenta

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Vyroba produktti Emitenta vyZzaduje vysokou turoven odbornych znalosti,
presnosti a ptisného dodrzovani vyrobnich postupil a inzenyrstvi. Jakakoli
vyrobni vada, konstrukéni vada, nepfesnost vyrobkt, sloZzeni komponentt i
pouzitého materialu nebo jiné vady mohou mit za nasledek vznik skody a
vznik naroku na nahradu Skody vi¢i Emitentovi. Nepifesnosti komponenti
dodavanych Emitentem, které jsou dale vyuzivany zakazniky Emitenta,
mohou zpisobit, ze kone¢ny produkt nebude pouzitelny nebo funkéni.
Emitent toto riziko mitiguje pojistkou vici Skodé zplisobené dodanim
nevhodného vyrobku. Pfipadna vyména vadnych komponentii nebo
dokonce zastaveni prodeje kone¢ného produktu mize Emitentovi zptisobit
dodatecné nepredvidatelné naklady, které jsou pojisténé pies specidlni
pojisténi na kryti nakladid spojenych se stahnutim vyrobku z trhu. Navzdory
tomu, kdyby nardz dosSlo k vicero pojistnym uddlostem, mtze to mit
negativni vliv na Emitenta a jeho schopnost plnit své zavazky.

Emitent je drzitelem fady certifikatd v oblasti praskové metalurgie a vyroby
zdravotnickych pomiicek. Konkrétné se jedna o:

(a) Certifikat IATF 16949 — Vyroba vyrobkd praskové metalurgie —
Tepelné zpracovani, s platnosti do 28. zafi 2023,

(b) Certifikat ISO 9001:2015 — Vyroba a prodej vyrobkid praskové
metalurgie — Tepelné zpracovani, s platnosti do 28. zati 2023,

(c) Certifikdt STN EN ISO 14001:2016 — Vyvoz, vyroba a prodej vyrobki
praskové metalurgie — Tepelné zpracovani kovd, s platnosti do 12. ¢ervna
2022,

(d) Certifikat ISO 45001:2018 - Vyvoz, vyroba a prodej vyrobkl praskové
metalurgie — Tepelné zpracovani kovi, s platnosti do 9. prosince 2023, a

(e) Certifikat ISO 13485:2016 — Vyroba a distribuce ochrannych masek, s
platnosti do 18. fijna 2023.

Vsechny z vySe uvedenych certifikatil maji omezenou dobu platnosti,
pri¢emz nelze zarucit, ze tyto budou Emitentovi udéleny i po jejim konci.
Navzdory tomu, ze v prubéhu poslednich 20 let Emitent vzdy prosel
certifikacnimi audity, pfipadné neudé€leni nékterych z vysSe uvedenych
certifikatl by mohlo predstavovat reputac¢ni riziko pro Emitenta a
vyznamné nepiiznivé ovlivnit podnikani Emitenta.

Riziko pred¢asného
splaceni dluhopist

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

PredCasné splaceni dluhopisii emitovanych emitentem c¢i spolecnosti
GEVORKYAN CZ s.r.0., u jehoZ emise je Emitent rucitelem, které plyne
zemisnich podminek dluhopisi GEVORKYAN 6,25/2023 (ISIN
CZ0000001037), dluhopist GEVORKYAN 4,50/2026
(ISIN CZ0003535809) a  dluhopist  GEVORKYAN  4,70/2024
(ISIN SK4120014994), by mohlo mit vliv na cash flow a tim i finan¢ni
zdravi Emitenta. Emitent vSak historicky vzdy dodrzoval emisni podminky
vSech emitovanych dluhopist a dluhopist, u nichz byl rucitelem, a zaroven
vzdy doslo ke splaceni jinych historickych dluhopisovych emisi Emitenta
v dobé jejich splatnosti.
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Vykyvy v poptavce
po produktech
Emitenta, které
jsou zévislé na
ekonomickych a
jinych faktorech,
jez mohou byt
cyklické, mohou
mit nepfiznivy vliv
na trzby a
hospodareni
Emitenta

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Fluktuace poptavky po vyrobcich Emitenta mtze ovlivnit hospodafeni
Emitenta a predstavuje jeden z rizikovych faktord. Vyvoj poptavky po
metalurgickych vyrobcich ve strojirenstvi a zejména v automobilovém
pramyslu mize byt znacné cyklicky. Nejvétsi podil trzeb Emitenta tvoii
trzby z vyrobkt pro automobilovy pramysl (piiblizné 32 % celkovych trzeb
Emitenta k 31. prosinci 2021), vyroby zamkii a bezpe€nostnich systémil
(priblizné 14 % celkovych trzeb Emitenta k 31. prosinci 2021) a ru¢nich
naradi (pfiblizné 15 % celkovych trzeb Emitenta k 31. prosinci 2021).
Ekonomické, technologické a politické zmény v primyslovych odvétvich a
zemich, v nichz Emitent pusobi, resp. dodava své vyrobky, mohou
vyznamné ovlivnit dGvéru spotiebitelll a investorti a mohou mit podstatny
negativni vliv na Emitenta a na jeho schopnost plnit své zavazky. Aktualni
situace v automobilovém primyslu, kdy v dtsledku nedostatku Cipt klesla
vyroba automobild se spalovacimi motory a rovnéz doslo k castecné
akceleraci prechodu na auta s elektrickym pohonem, se podnikani Emitenta
vyznamnym zpusobem nedotkla a nedoSlo k poklesu objemu vyroby
Emitenta pro automobilovy pramysl, nebot’” Emitent nedodava soucastky
ptimo do spalovacich motorti, ale dodava soucastky do zamk, elektrickych
oken, bo¢nich zrcadel, fidicich jednotek a sedadel, a tudiz omezeni vyroby
aut se spalovacimi motory a pfechod na auta s elektrickym pohonem
neovlivni portfolio Emitenta. Emitent navic jiz v soucasné dobé¢ dodava
soucastky do aut s elektrickym ¢i hybridnim pohonem a zarovenn dodava
soucastky pro nabijeci stanice k témto autim, pfi¢emz tuto cast portfolia
planuje dale rozsifovat. Pfeména vyroby na auta s elektrickym motorem
v§ak do budoucna nutné nemusi znamenat, Ze produkce automobili zlistane
v zemich, do kterych Emitent své vyrobky dodava (véetnd Ceské
republiky), na stejné urovni a ze nedojde k dal§imu poklesu v objemu
vyroby. Pokles poptavky po vyrobcich Emitenta v nékolika odvétvich naraz
nebo pietrvavajici slaba poptavka, véetné poptavky v automobilovém
pramyslu, mize mit nepfiznivy vliv na trzby a hospodateni Emitenta a jeho
schopnost plnit své zavazky.

Riziko sménnych
kurzi

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Emitent je vystaven riziku sménnych kurzii, protoze pti realizaci projekti
mohou byt investiéni naklady kalkulovany v jiné méné neZ vynosy
Emitenta, coz maze zpiisobit dodatecné zvySeni nadkladli Emitenta. Kurzové
ztraty Emitenta za rok 2021 ¢inily 486.807 EUR a kurzové zisky 17.738
EUR. Trzby Emitenta v USD k 31. prosinci 2020 14/87 piedstavuji
ptiblizn¢ 3,3 % celkovych trzeb a i navzdory skutecnosti, Ze Emitent
nakupuje ve velkém mnozstvi material z USA, a ma tak zabezpecen
ptirozeny hedging, muze byt vystaven kurzovému riziku, které mize
zpusobit zvySeni naklad Emitenta. Emitent vydal dluhopisy v CZK v
celkové vysi 220.000.000 CZK se splatnosti v roce 2023. V souvislosti se
splatnosti vynosii a jmenovité hodnoty téchto dluhopisti mtize byt vystaven
zvySenym nakladiim a rizikim vzhledem ke sménnym kurziim mezi CZK
a EUR. Cast vynosu z Emise bude pouZita na splaceni téchto dluhopist.

Emitent je vystaven
riziku zmény
ovladajici osoby

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Obdobné¢ jako v ptipadé Emitenta piipadna neschopnost ovladajici osoby,
ktera urCuje a realizuje strategii Emitenta, dale vykonavat ¢innost mtize mit
kratkodobé neptiznivy dopad na provozni fizeni Emitenta. V pfipad¢
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zmény Ovladajici osoby neni zaruCeno, ze Emitent bude pievzat
kvalifikovanou osobou, ktera podstatnym zptisobem nezméni podnikani ¢i
¢innost Emitenta nebo jeho zakladni strategii a zaméfeni. VSechny tyto
ptipadné negativni disledky by mohly mit vyznamny nepftiznivy vliv na
podnikani Emitenta, provozni vysledky, finan¢ni situaci a jeho vyhlidky.

Riziko tykajici se
prav dusevniho
vlastnictvi

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Obchodni tajemstvi a know-how (které je ohodnocené znaleckym
posudkem), zejména v oblasti vyroby, a dalsi prava dusevniho vlastnictvi v
oblasti vyrobkii, vyvoje a vyrobnich procesti maji pro Emitenta znacny
vyznam. Uginna ochrana dugevniho vlastnictvi nebo obchodniho tajemstvi
muize byt Casové i financn¢ velmi narocnd a jejich zneuziti mlize mit
negativni vliv na hospodaieni Emitenta a jeho schopnost plnit své zdvazky.
Soucasné mohou byt viici Emitentovi vzneseny naroky tykajici se poruSeni
prava duSevniho vlastnictvi, napt. v oblasti vyroby, pfi¢emz poruseni prav
tietich stran v této oblasti miize mit negativni vliv na schopnost Emitenta
plnit své zavazky.

Technicky vyvoj a
zavadéni novych
technologii mohou
zpusobit, Ze
produkty Emitenta
ptestanou byt
konkurenceschopné

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Technicky vyvoj a nové technologie se neustdle méni, coz vyzaduje, aby
Emitent vénoval velkou pozornost a Usili vyvoji novych produkt. Nad
ramec investic spojenych s omezenim pracovni sily zplisobeném pandemii
Covid-19 (vice viz ,,Slozit¢é makroekonomické podminky a podminky na
finan¢nim trhu, véetné eurozoény, mohou mit podstatny neptiznivy vliv na
podnikani Emitenta, jeho financni kondici, vysledky jeho Cinnosti a jeho
vyhlidky*) Emitent v roce 2020 investoval do vyvoje a vyroby ochrannych
respiratordi a masek. Nadto, s ohledem na neexistujici kapacitu na
Slovensku, Emitent rovnéz investoval do laboratofe, ktera umoziuje
testovani veskerych druhll ochrannych masek, respiratord, filtri rousek
apod. Emitent rovnéz rozsifil vyrobu ochrannych masek se specialnim
pouzitim pro ozbrojené slozky, zdravotnicky personal, ¢i masky jako mddni
doplnék. Usp&snost vyvojovych aktivit Emitenta do budoucna viak neni
mozné garantovat, a proto existuje riziko, Ze Emitent nebude schopen
vyvijet nové produkty a technologie a jeho produkty v soucasné¢ podobé
nebudou pottebné, coz mize zhorsit postaveni Emitenta na trhu a mit
vyznamny negativni vliv na Emitenta a jeho schopnost plnit své zavazky.

Riziko tykajici se
zivotniho prostredi

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Emitent podnikd v odvétvi praskové metalurgie, ktera se celosvétove
povazuje za tzv. ,,green technology*, tedy tispornou a bezodpadovou, nebot’
hlavni rozdil oproti jinym technologiim (jako je naptiklad frézovani,
soustruzeni ¢i slévarenstvi) spoCiva v tom, Ze za pouziti téchto jinych
technologii jsou vyrabény finalni produkty opracovanim polotovaru, coz je
energeticky naro¢né a je vytvaien odpad. Praskova metalurgie umoziuje z
prasku nalisovat finalni produkt bez dals§iho mechanického opracovéni a v
ptipad¢ vyrobeni vadného produktu se soucastky daji opakovan€ pouzit a
opét slisovat k vytvofeni bezvadného produktu. Jakakoli kontaminace
zivotniho prostiedi zptisobena nebezpecnymi materialy nebo Skody na
majetku zpisobené Emitentem nebo jakékoli zmény v legislative, prisnéjsi
predpisy v oblasti zivotniho prostfedi nebo jind environmentalni rizika a
zavazky v oblasti vyroby mohou mit negativni vliv na finan¢ni situaci
Emitenta a mit negativni vliv na schopnost Emitenta plnit své zavazky.
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Emitent si je védom svého zdvazku k ochrané zivotniho prostfedi a
spoleCenské odpovednosti pti svém podnikani, napiiklad vice nez 90 %
odpadt recykluje nebo znovu vyuziva, ¢imZz snizuje negativni dopad
vyroby na zivotni prostiedi. Poruseni dobrovolnych zavazk Emitenta nebo
pravnich ptedpisi pfedstavuje reputacni riziko a miZze predstavovat
operacni nebo strategické riziko. Emitent je rovnéz vystaven rostouci
tendenci zakonodarstvi EU, které ma za cil snizeni zat€ze zivotniho
prosttedi v EU. Dne 14. ¢ervence 2021 piijala Evropsk4 komise balicek
navrhli zamétenych na podporu a realizaci tzv. Zelené dohody EU (Green
Deal). V ramci tohoto balicku Evropska komise navrhuje mimo jiné i)
rozsifit systém emisnich povolenek naptiklad na lodni dopravu, ii) postupné
eliminovat automobily pohanéné benzinem nebo naftou, iii) zavést
uhlikova cla na dovazeny cement, hlinik a ocel, nebo iv) zavést dan z
leteckych paliv. Tim, Ze technologie praskové metalurgie umoziuje lisovat
hotové vyrobky bez dalsiho zpracovani, byla a zlistane praskova metalurgie
energeticky nejuspornéjsi technologii s minimalni spotfebou energie.
Emitent ma rovnéz zafixované ceny energii na nejbliz$i dva roky. Emitent
nemiize zarucit, ze v budoucnu nebudou v ramci EU pfijata dalsi
legislativni opatfeni, ktera budou mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta
v podobé zvysenych vyrobnich nakladd, zvySeni cel na dovazeny material
a vyvazené vyrobky €i zdkaz pouzivani urcitych materiald. VSechny tyto
skute¢nosti by mohly mit vyznamny neptiznivy vliv na podnikani Emitenta,
nicméné Emitent v maximalni mozné¢ mitfe vynaklada usili o sniZzeni
negativniho dopadu podnikdni na zivotni prostiedi, ¢imz se snazi
pfedchazet vzniku potencidlnich budoucich nékladd souvisejicich se
zatizenim environmentalné skodlivych faktora.

Kurzové riziko

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Primarni ménou Emitenta je euro a vynos z vefejné nabidky na trhu START
Emitent obdrzi v ¢eskych korunach. Proto Emitent nese az do prevedeni
vynosu z vefejné nabidky na eura riziko znehodnoceni svych vynost z
nabidky Nabizenych akcii v pfipad€ negativniho vyvoje sménného kurzu.
V ptipade, ze kurz ceské koruny vici euru poklesne, mize Emitent v
dasledku kurzovych zmén a pievodu vynosu z véfené nabidky Nabizenych
akcii do eur pfijit o ¢ast svych vynosi z vefejné nabidky.

Riziko ztraty
klicovych
zaméstnanci a
schopnost najit a
udrzet si
kvalifikované
zameéstnance

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stiedni

Kvalita managementu ma zasadni vyznam pro stanoveni a plnéni
strategickych cili Emitenta. Schopnost Emitenta identifikovat ristovy
potencial a uspé$n¢ implementovat zvolenou strategii zavisi také na jeho
schopnosti udrzet si stavajici zaméstnance a ziskat nové. Na odde€leni
vyvoje Emitenta pracuje 17 inzenyrd, ktefi vyvinou vice nez 150 novych
vyrobkd rocné, pficemz Emitent celkové vyrobi vice nez 5 miliond
soucastek kazdy mésic. Kli¢ovi manazeti maji zkusenosti z riznych odvéetvi
pramyslu. Navzdory tomu, Ze dodnes u Emitenta pracuje prvni inzenyr
(vice nez dvacet let), odchody téchto kli¢ovych manazeri nebo inZenyri z
oddéleni vyvoje by mohly mit nepfiznivy vliv na obchodni aktivity,
finan¢ni situaci a hospodatsky vysledek Emitenta, coz by mohlo negativné
ovlivnit schopnost Emitenta plnit své zavazky.
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Riziko zavislosti na
externim
financovani a
riziko
refinancovani

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stiedni

Pii financovani svych investi¢nich aktivit je Emitent zavisly na externim
financovani, které muze byt vzhledem k situaci na kapitalovych a
uvérovych trzich ziskano za horSich podminek, nez Emitent ptedpoklada,
coz muze mit negativni vliv na vysledky hospodateni Emitenta a jeho
schopnost plnit své zavazky. K 31.12.2021 ¢€inil celkovy objem dluhového
financovani 71.683 milionu EUR, z toho 30.000 tisic EUR pfedstavovaly
dluhopisy vydané Emitentem v EUR a CZK, 7.347 miliont EUR finan¢ni
leasing, 5.764 tisic EUR kratkodobé bankovni tvéry a 9.719 tisic EUR
dlouhodobé bankovni uvéry. Nepfiznivé zmény ve financnim sektoru
mohou zpisobit, ze Emitent nebude schopen zajistit dostatecné financni
prostiedky z vlastnich zdroji nebo ze zdroju ziskanych od financujicich
bank nebo investord, a to za podminek srovnatelnych se soucasnymi
podminkami dluhového financovéni. Pfipadné problémy s financovanim by
mohly mit také zdvazny vliv na povést Emitenta na finan¢nich trzich, coz
muze vést ke zhorSenému piistupu Emitenta k dluhovému financovani,
zvysit jeho cenu nebo nepfiznivé ovlivnit podminky stavajiciho nebo
nového dluhového financovani Emitenta. Zavislost Emitenta na externich
zdrojich financovani zahrnuje rizika spojena s bonitou finan¢nich partnert
Emitenta (véfitelll) i s celkovou mirou zadluzeni Emitenta. Tyto faktory se
mohou projevit zhorSenim pfistupu Emitenta ke zdrojim financovani a
likvidity v dtsledku specifickych problémi financnich partnert Emitenta
nebo vyznamnych regulatornich zmeén, které mohou zpisobit docasnou
nedostupnost finan¢nich zdrojii Emitenta ulozenych na bankovnich uctech
nebo tUplnou ztratu téchto financnich zdrojii. V oblasti tvérového
financovani se problémy bank mohou projevit zménou Gvérové politiky,
neochotou poskytovat nové uveéry nebo nutnosti odprodat ¢ast uvérového
portfolia, coz muze vést ke zmeéné vétitele Emitenta nebo ke zhorSeni
spolehlivosti financujici instituce poskytujici uvérové zdroje. ZhorSeni
kredibility financujici instituce béhem doby cerpani uvéru mize mit za
nasledek nedostupnost uvérovych prostfedkii pro Emitenta a v nékterych
jurisdikcich mtze insolvence financujici banky vést k vyhlaseni predcasné
splatnosti ivérd. Mira zadluzeni Emitenta miZze dosahnout Grovné, ktera
bude finan¢nimi partnery a investory vniména jako pfili§ vysoka, coz by
znamenalo omezeni ochoty finan¢nich partnerd a investorti poskytovat
Emitentovi nové zdroje financovani. Pii takové mife zadluzeni nemusi
tvorba financnich zdrojii Emitenta postacovat k plnéni jeho penéznich
zavazkl, coz mize mit podstatny nepfiznivy vliv na celkovou finan¢ni
situaci Emitenta a jeho schopnost plnit své zavazky.

Riziko selhani
informacnich
systémil

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stiedni

Informac¢ni a komunika¢ni technologie hraji v podnikani Emitenta
vyznamnou roli. Emitent provozuje sofistikované informacni systémy (jako
napt. servery, sité, aplikace a databaze), které jsou nezbytné pro jeho
kazdodenni operace a podnikani. Porucha nebo nespravné fungovani
nékterého z téchto systémi mize mit na Emitenta negativni dopad. Existuje
riziko neopravnéného piistupu tretich osob k udajim Emitenta a zneuziti
téchto udajli, coz muze vést k poruSeni obchodniho tajemstvi a také k
poruseni pravnich pfedpistt upravujicich ochranu osobnich udaji. V roce
2020 investoval Emitent, konkrétné v souvislosti s probihajici pandemii
koronaviru zpisobené virem SARS-CoV-2 (Covid-19), do robotizace z
divodu omezeni vlivu prudkého narustu opera¢nich zaméstnanct, ktefi
nemohli dochazet do zaméstnani. Vyrazna ¢ast investic Emitenta rovnéz
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sméfovala a sméfuje do vyvoje simulaénich softwarti, informac¢niho
systému a online komunikaci, aby byl Emitent schopen flexibiln¢ fungovat
ve ztizenych podminkach zpisobenych pandemii Covid-19. Vzhledem k
témto skutecnostem by nespravné fungovani, zneuziti nebo neoprdvnény
ptistup k témto robotickym strojiim, simula¢nim softwarim a informacnim
systémim Emitenta mohly mit nepfiznivy vliv na jeho provozni ¢innost,
finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky. Emitent pfi své ¢innosti vyuziva
velké mnozstvi finan¢nich, Gcetnich a dalSich dat. K jejich zpracovani a
tfidéni pouziva rizné operacni systémy a databaze, u nichz nelze vyloucit
riziko poruchy nebo selhani. Piestoze Emitent implementoval opatieni, aby
témto a dal§im opera¢nim rizikiim ptedesel, neni vylouceno, Ze v budoucnu
k takovym udalostem dojde a Emitent v jejich dusledku utrpi ztraty, coz
muze mit negativni vliv na finan¢ni situaci Emitenta a na jeho schopnost
plnit své zavazky.

Slozité
makroekonomické
podminky a
podminky na
finan¢nim trhu,
vcetné eurozony,
mohou mit
podstatny
neptiznivy vliv na
podnikani
Emitenta, jeho
finan¢ni kondici,
vysledky jeho
¢innosti a jeho
vyhlidky

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: Stredni

Hospodaiské vysledky Emitenta jsou ovlivnény globalnim ekonomickym
vyvojem, jakoz i ekonomickym vyvojem ve Slovenské republice. Nelze
vyloucit, ze pfipadny negativni vyvoj ekonomické a financni situace ve
Slovenské republice, v zemich Evropské unie a v zemich, kam Emitent
vyvazi své vyrobky, nebude mit vyznamny negativni vliv na hospodarské
vysledky Emitenta. K 31. prosinci 2021 realizoval Emitent 67 % svych
trzeb v zemich Evropské unie (EU) a 21 % trzeb pochazelo ze zemi mimo
EU, zejména z USA, Ciny, Indie, Mexika, Brazilie a Izraele. Po vystoupeni
Velké Britanie z EU muZe nardst atraktivita politickych sil vyhrazenych
proti EU a nelze vyloucit, Ze by jedna nebo vice zemi v budoucnu hodlalo
opustit EU nebo eurozonu, coz by mohlo vést k ¢aste¢nému uvolnéni
evropské integrace nebo zéniku eura jako jednotné mény eurozony. Také
separatistické tendence v nékterych regionech EU pritahuji od roku 2017
obnovenou popularitu. Pokud by tyto regiony vyhlasily nezavislost, mohlo
by to mit dalekosahlé geopolitické disledky a také vyznamny neptiznivy
dopad na stabilitu a ekonomiku pfislusnych ¢lenskych stati EU a EU jako
takové. Vzhledem k velkému objemu trzeb Emitenta pochazejicich ze zemi
EU by jakékoliv takové skute¢nosti mohly vyznamné neptiznivé ovlivnit
podnikani Emitenta. V letech 2019 az 2020 se uskute¢nili né¢kolikaleté
investice do modernich a vysoce technologickych zatizeni, vyrobnich linek,
automatizace a robotizace, coz umoznilo navysit celkovou kapacitu vyroby
Emitenta o 30 az 35 %. Jelikoz byly tyto investice rovnéz castecné
podpofeny projekty z fondi EU, jakakoliv vySe uvedend negativni
skute¢nost by rovné€z mohla nepiiznivé ovlivnit Emitentovo budouci
financovani podporované z fondi EU. Také pandemie Covid-19 méla a
mohla by mit i v budoucnu zavazné ekonomické disledky pro hospodafstvi
EU. Nicméng, prestoze je plny dopad pandemie Covid-19 v tuto chvili
velmi obtizné odhadnutelny a vroce 2020 jiz doslo k vyznamnému
utlumeni ekonomické aktivity a naruseni financ¢nich podminek v zemich
EU, vroce 2021 jiz vykonnost ekonomik jednotlivych vybranych stath
rostla. Nasledujici tabulka ukazuje rist ¢i pokles hrubého domaéciho
produktu (HDP) EU a vybranych zemi EU v letech 2018, 2019, 2020 a
2021.
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Zemd 2018 2019 2020 2021
EU 2,1% 1,8 % -5,9 % 5,3 %
Slovensko 3,8% 2,6 % -4,4 % 3,0%
Cesk4 republika 32% 30% -5,8 % 33%
Némecko 1,1% 1,1% -4.6 % 2,9%
Italie 0,9% 0,5 % -9,0 % 6,6 %
Francie 1,9 % 1,8% -7.9% 7,0 %
Rakousko 2,5 % 1,5 % -6,7% 4,5 %
Polsko 5,4 % 47 % -25% 5,7 %

Rovnéz nelze zarucit, ze v budoucnu nedojde k podobnym pandemiim nebo
ze se dopady pandemie Covid-19 dile nezhor$i. Pokud k takovym
skute¢nostem dojde, mohou mit dal$i nepfiznivé G¢inky na hospodatstvi
EU a v konecném disledku vyznamné nepftiznivé ovlivnit podnikani

Emitenta.
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OBECNA RIZIKA SPOJENA S AKCIEMI

Ucelem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika specifickd pro cenné papiry emitenta. Rizika spojend
S Akciemi jsou rozdeélena do kategorii uvedenych nize, které jsou rFazeny podle vyznamnosti:

Kurzové riziko

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Investor, jehoz primarni ménou neni Ceskd koruna, nese riziko
znehodnoceni své investice v pfipadé negativniho vyvoje smeénného
kurzu. V ptipade, ze kurz ceské koruny vici domaci meéné investora
poklesne, mize investor v dusledku kurzovych zmén a ptevodu vynost z
Akcii do své domaci mény pfijit o ¢ast své investice.

Riziko zfedéni

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stredni

iikli?g?llho Potencialni investor by mél investovat do Akcii s védomim, Ze jakymkoli
P dodatenym zvySenim zdkladniho kapitdlu Emitenta (kde zéaroven
akcionatf neupiSe pfislusnou ¢ast novych akcii) se jeho podil na
Emitentovi relativné snizi.
Dividendové mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stredni
riziko

Potenciélni investor by mél investovat do Akcii s védomim, ze vynos z
Akcii ve formé dividendy neni garantovanym vynosem a jeho pfipadna
vyse se odviji, mimo jiné, od trznich podminek a finan¢niho stavu
Emitenta. Potencialni investor nebude realizovat dividendu, dokud o ni
nerozhodne valna hromada Emitenta v souladu se stanovami Emitenta (o
vyplaté podilu na zisku ve formé dividendy rozhoduje valna hromada
nadpolovi¢ni vétSinou vSech akcionaitl). Emitent nemé nastavenu
dividendovou politiku ake dni vyhotoveni tohoto Prospektu dosud

nedoslo k vyplaté dividend.

Trzni riziko

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: vysoké

Existuje riziko poklesu trzni ceny Akcii v dasledku jejich volatility. Pti
poklesu trzni ceny Akcii muze dojit k ¢astecné nebo dokonce uplné ztrate
pocatecni investice. Potencialni investor by mél mit znalosti ohledné
stanoveni trzni ceny pfislusného cenného papiru a dopadu rGznych
skutecnosti na jeho trzni cenu, véetné mozného poklesu trzni ceny.

Riziko likvidity

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: vysoké

Emitent pozadal o piijeti Akcii k obchodovani na trhu START
(mnohostranném obchodnim systému) provozovaném BCPP a na Volném
trhu (mnohostranném obchodnim systému) provozovaném spolecnosti
RM-SYSTEM. Skuteénost, 7¢ Akcie jsou piijaty k obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému nemusi nutné vést k vyssi likvidite
Akcii oproti akciim nepfijatym k obchodovani. Na piipadném
nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Akcie za
adekvatni trzni cenu.

Riziko
investovani do
akcii

mira rizika podle hodnoceni Emitenta: velmi vysoké

Investor nema Zadny narok na splaceni ¢i vraceni své investice do Akcii.
Investor mize investici do Akcii rovnéz pfijit o celou investovanou
castku.
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INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta (www.gevorkyan.sk) v sekci Pre investorov, podsekci PX START lze
nalézt nasledujici dokumenty, které jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

Dokument

Webova adresa

Strana

Vyrocni zprava
Emitenta za rok
2019, vcetné ucetni
zaverky sestavené k
31. 12. 2019 a

vyroku auditora

https://www.gevorkyan.sk/ files/ugd/8b4341 46c4

f4870961417e8589a0afc620e611.pdf

30 az 69 — ucetni
zavérka
70 az 75 — zprava
auditora

Vyroéni zprava
Emitenta za rok
2020, ucetni
zaveérky sestavené k

31. 12. 2020 a
vyroku auditora

https://www.gevorkyan.sk/ files/ugd/8b4341 dcd2

4b34d41c48918cc0890675f701a8.pdf

47 az 85 — ucetni
zavérka
86 az 91 — zprava
auditora

Vyrocni zprava
Emitenta za rok
2021, vCetn€ ucetni
zaveérky sestavené k
31. 12. 2021 a

vyroku auditora

https://www.gevorkyan.sk/ files/ugd/8b4341 298f

7c884efd427e9f9be842d466e6f1.pdf

1 az 50 — tucetni
zavérka
51 az 57 — zprava
auditora

Césti dokumenti zahrnuté odkazem, které do Prospektu zaGlenény nebyly, bud’ nejsou pro

investora vyznamné, nebo jsou zminény v jiné ¢asti Prospektu.
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INFORMACE O EMITENTOVI

ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI
PRISLUSNYM ORGANEM

11

1.2

1.3

14

ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odpovédnou za spravnost a tiplnost udaji uvedenych v tomto Prospektu je Emitent,
za kterého jedna Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, ptedseda piedstavenstva.

PROHLASENI ODPOVEDNYCH OSOB

Emitent prohlasuje, ze podle jeho nejlepsiho védomi udaje obsazené v tomto Prospektu
jsou v souladu se skutec¢nosti a ze v ném nebyly zamlCeny zadné skute¢nosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

Ke dni vyhotoveni Prospektu, ve VIkanové
Za GEVORKYAN, a.s.

Podpis:

Jméno: Dipl. Ing Artur Gevorkyan
Funkce: Pfedseda ptedstavenstva

ZPRAVY ZNALCU

Do Prospektu neni vyjma vyroku auditora zahrnutého odkazem zafazeno zadné prohlaseni
nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec.

UDAJE OD TRETICH STRAN

Pokud Emitent v Prospektu na mistech konkrétné oznacenych poznamkou pod Carou
vychazi z informaci od tfeti strany, je u takovych informaci vzdy uveden zdroj. Uvedené
zdroje jsou aktualni k datu vyhotoveni tohoto Prospektu:

Powder Metallurgy - A Global Market Overview 2020 [online]. Dostupné z
https://www.researchandmarkets.com/reports/5157325/powder-metallurgy-a-global-
market-overview-2020

Global Powder Metallurgy Market Size By Material, By Application, By Geographic
Scope And Forecast (2019 — 2026)

Powder Metallurgy Market - Growth, Trends, and Forecast (2020 - 2025) [online],
dostupné na  https://www.reportlinker.com/p05826234/Powder-Metallurgy-Market-
Growth-Trends-and-Forecast.html

Bloomberg Economic News [online]. Dostupné z: https://www.bloomberg.com

Orbis Europe [online]. Dostupné z: https://www.bvdinfo.com/en-gb/

Duff & Phelps - Size Premia Report 2018
Evropska centralni banka [online]. Dostupné Z:

https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_area_yield_c
urves/html/index.en.html
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https://www.reportlinker.com/p05826234/Powder-Metallurgy-Market-Growth-Trends-and-Forecast.html
https://www.reportlinker.com/p05826234/Powder-Metallurgy-Market-Growth-Trends-and-Forecast.html

15

Damodaran [online]. Dostupné z.
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/home.htm

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace pochazeji od tieti strany, byly tyto informace presné
reprodukovany a podle védomi Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych tieti stranou, nebyly vynechdny zadné skuteCnosti, kvili kterym by
reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadégjici.

SCHVALENI PROSPEKTU

Tento Prospekt schvalila NBS jako pfisluSny organ podle Naftizeni, a to rozhodnutim ze
dne 26. 5. 2022, ¢.j. 100-000-349-762, sp. zn.: NBS1-000-073-056, kter¢ nabylo pravni
moci dne 27. 5. 2022.

NBS schvaluje tento Prospekt pouze z hlediska toho, ze spliiuje normy tykajici se uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni.

Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto
Prospektu ani jako potvrzeni kvality Nabizenych akcii, které jsou predmétem tohoto
Prospektu. Investoti by meéli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do
Nabizenych akcii.
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OPRAVNENI AUDITORI

Auditorem Emitenta je auditorska spolec¢nost Ernst & Young Slovakia, spol. s.r.o., kterd je vedena
v seznamu auditordl a auditorskych spolecnosti vedeném Slovenskou komorou auditorti a je
drzitelem auditorského opravnéni ¢. 257 (Auditor). Auditorem byly ovéfeny ucetni zavérky za
rok 2019, 2020 a 2021, jez jsou zvetejnény na webovych strankach Emitenta Pre investorov,
podsekci PX START.

Auditor byl po vSechna tii uvedena obdobi stejny, nedoslo k jeho odstoupeni, odvolani ¢i
nejmenovani.

Auditor je osobou nezavislou na Emitentovi a nema na Emitentovi zadny zajem. Pii vyhodnoceni
existence pfipadného vyznamného zajmu Auditora na Emitentovi, Emitent vychazel ze
skute¢nosti, ze Auditor nevlastni zddné cenné papiry Emitenta, Auditor nebyl a v soucasnosti neni
¢lenem zadného orgadnu Emitenta, s vyjimkou poskytovani sluzeb Auditora, Auditor Emitentovi
neposkytuje zadné jiné sluzby ani neni ve vztahu k Emitentovi v pracovnim poméru, Auditor
soucasné neni ani jinak propojen s Emitentem ani osobami zi¢astnénymi na emisi Akeii.
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3. RIZIKOVE FAKTORY
Rizikové faktory jsou uvedeny vyse v tomto Prospektu, v kapitole /1. Rizikové faktory.
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4.

UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni nazev:

Misto registrace:

ICO:

LEI kod:

Datum zalozeni:

Doba trvani:

Sidlo:

Pravni forma:

Hlavni pravni predpisy,
jimiz se Emitent tidi:

Telefonni &islo:

Kontaktni osoba:

E-mail:

Internetova stranka:

GEVORKYAN, a.s.

Slovenska republika, Obchodni rejstiik Okresniho soudu Banska
Bystrica, oddil: Sa, vlozka ¢islo: 1232/S

36 017 205

097900BFM30000040096

20.1.1997

zalozen na dobu neurcitou

Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Akciova spolecnost

v

zékon & 513/1991 Zb., Obchodny zadkonnik, ve znéni pozdéjsich
predpisi (ObchZ); zakon ¢&. 40/1964 Zb., Obciansky zédkonnik, Ve
znéni pozdéjSich predpisi (OZ); zakon & 455/1991 Zb., o
Zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjsich
predpist (ZZ)

+421 911 152 421
Ing. Andrej Batovsky
andrej.batovsky@gevorkyan.sk

www.gevorkyan.sk

Informace uvedené na internetovych strankach nejsou soucasti
tohoto Prospektu, ledaze jsou tyto informace zaclenény do
Prospektu formou odkazu.

Emitent prohlasuje, Ze nenastaly zadné nedavné specifické udalosti, které by mély podstatny
vyznam pii hodnoceni jeho platebni schopnosti.
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5. PREHLED PODNIKANI
5.1 HLAVNIi CINNOSTI

Hlavnim pfedmétem cCinnosti Emitenta je vyzkum, vyvoj a vyroba v oblasti praskové
metalurgie, kterd v sob¢€ zahrnuje 4 odvétvi: praskova metalurgie (dale jen PM z anglického
powder metallurgy), vstfikovani kovovych praska (dale jen MIM z anglického metal
injection moulding), izostatické lisovani za tepla (dale jen HIP z anglického hot isostatic
pressing) a aditivni vyroba — 3D tisk kovovych praska (dale jen AM z anglického additive
manufacturing).

Emitent pti vyrobé svych vyrobkl pouziva rizné technologie, jako je PM, MIM a HIP.
Praskova metalurgie se pouziva od 20. let 19. stoleti k vyrobé Siroké skaly slozitych
komponentli, samomaznych lozisek a stfihacich nastroji. Jedna se o vyrobu kovovych
vyrobki z praskt ve form¢ spékanim (sintrovanim).

Hlavni rozdil technologie praskové metalurgie oproti jinym technologiim (jako je naptiklad
frézovani, soustruzeni ¢i slévarenstvi) spociva v tom, ze za pouziti téchto jinych technologii
jsou vyrabény finalni produkty opracovanim polotovaru, coz je energeticky naro¢né a je
vytvéafen odpad. Praskovd metalurgie umoziiuje z praSku nalisovat findlni produkt bez
dalsiho mechanického opracovani a v piipade vyrobeni vadného produktu se soucastky daji
opakované pouZit a opét slisovat k vytvoteni bezvadného produktu.

Naésledujici graf znazorfiuje vyrobni proces pomoci technologie PM:

Sintrovani
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Q
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-J -E 4 3
Leguijici prvky - — S o~
|| ﬁ Finalni produkt
Lubrikanty, grafit Formovani [72]
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vyrobe vyliskd, které jsou vyrobeny podobné jako plasty a obsahuji kombinaci 40 % plastu
a 60 % kovu. V poslednich desetiletich se technologie MIM prosadila jako
konkurenceschopny vyrobni proces pro vyrobu malych komponenti, jejichz vyroba
alternativnimi metodami byla velmi nakladna. Tato technologie umoznuje vyrabét slozité
tvary z téméef vSech typu materiald. Komponenty nachazeji uplatnéni napiiklad v
automobilovém a chemickém prumyslu, leteckém a kosmickém primyslu, pocitacovém
hardwaru, kancelarské technice, biomedicing a zbrojnim primyslu.

Nasledujici graf znazoriiuje vyrobni proces pomoci technologie MIM:
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5.2

Technologie HIP byla v uplynulych desetiletich vyvinuta jako konkurenceschopny a
osvédceny vyrobni proces pro vyrobu slozitych komponentl z Siroké $kaly kovii nebo
keramiky, které splnuji specifické pozadavky. Tyto komponenty se v souCasnosti pouzivaji
v mnoha oblastech primyslu, naptiklad v leteckém a kosmickém primyslu, na ropnych
plosinach nebo v energetice a zdravotnickém primyslu. V ramci technologie HIP dochézi
k stla¢eni materialii piisobenim vysoké teploty (900 °C az 1250 °C) a vysokého tlaku (100-
200 MPa) rovnomérné ze vSech stran.

Nasledujici graf znazoriiuje vyrobni proces pomoci technologie HIP:

Stlaceny plyn

Stlaceny material

Ocelovy kontejner

Zahtivana komora

Od roku 2018 Emitent hojné vyuziva technologii 3D tisku nekovovych materiald ve
vyvojovém odd€leni pro vyrobu prototypi a v oddéleni udrzby pro opravy vyrobnich
zafizeni, coz eliminuje Casové prostoje vyrobnich technologii vychazejici z dlouhé doby
dodani nahradnich dilt. V roce 2019 bylo oddéleni aditivni vyroby (3D tisku) Emitenta
roz§ifeno investicemi ve vysi téméef 4 mil. EUR.

Na oddéleni vyvoje Emitenta pracuje 17 inzenyrd, ktefi vyvinou vice nez 150 novych
vyrobki ro¢né, pricemz Emitent celkoveé vyrobi vice nez 5 milionti sou¢éastek kazdy mésic
a jeho portfolio se sklada z vice nez 2.000 typu soucastek. Emitent je rovnéz aktivni
V oblasti zdravotnictvi, kterd ma v podnikani Emitenta dlouhodobou tradici, kdy vyrobky
vyrobené technologii PM a MIM jsou uzivany ve specidlnich zdravotnickych (napf.
zubaiskych) zatizenich. Emitent v roce 2020 rovnéZz investoval do vyvoje a vyroby
ochrannych respiratord a masek. Nadto, s ohledem na neexistujici kapacitu na Slovensku,
Emitent rovnéz investoval do laboratofe, kterda umoziuje testovani veskerych druhd
ochrannych masek, respiratori, filtrdi rousek apod. Emitent rovnéz rozsifil vyrobu
ochrannych masek se specialnim pouzitim pro ozbrojené slozky, zdravotnicky personal, ¢i
masky jako modni doplnék.

HLAVNI TRHY

Emitent plisobi na trhu v oblasti praskové metalurgie jiz 24 let a v soucasné dob¢ je
drzitelem fady narodnich a mezinarodnich ocenéni, jako naptiklad Diamanty slovenského
byznysu za roky 2012, 2013, 2019 a 2020. Emitent byl rovnéz zatazen do TOP 10 firem
regionu v letech 2016 a 2018, ziskal ocenéni Fabrika roka od Fraunhoverského institutu
a EXIM banky, ocenéni EPMA components awards — vitéz v kategorii inovativni vyrobek
v roce 2018, Ocenéni vynalezecké &innosti od slovenského Utadu primyslového
vlastnictvi, ocenéni Vyjimeéna firma od TUV SUD za vyjimeény ptinos pfi prosazovani
inovaci, ocenéni Fachmetall QM Kontext Award ¢i ocenéni European Business Award
2016/2017 od RSM. V soucasn¢ dobé poskytuje své produkty zakaznikim ve vice nez 30
zemich svéta. K 31. prosinci 2021 Emitent realizoval 67 % svych trzeb v zemich EU a 21
% trzeb pochazelo ze zemi mimo EU, zejména z USA, Ciny, Indie, Mexika, Brazilie
a lzraele.
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Emitent je vyrobcem riznych druhti soucastek pro, mimo jiné, automobilovy primysl,
ropny a kosmeticky primysl, ru¢ni naradi, zamky, bezpe¢nostni systémy, zdravotnictvi,
zemedelstvi a klimatizaci.

Popis a vyvoj relevantniho odvétvi (praskové metalurgie)

Technologicky pokrok a poptavka ze strany koncovych uzivateli pro spolehlivou a
nakladové efektivni technologii praskové metalurgie se v prubehu let vyrazné zvysily.
Vyhodou praskové metalurgie jsou az o 70 % levngjsi vyrobky nez u tradi¢niho
slévarenstvi. Mezi nejvétsi odbératele praskovaci metalurgie a primyslu na zpracovani
kovi patii automobilovy, lodni, elektrotechnicky, letecky nebo strojni primysl. S ohledem
na krizi COVID-19 poptavka po ekonomicky vyhodnéjsi alternativé ptispéla k dalsimu
rastu odvétvi.

V roce 2020 byla hodnota globalniho trhu praskovych metalurgii kolem 9 mld. USD?®. V
nasledujicim obdobi od roku 2019 do roku 2026 je pfedpokladana slozena ro¢ni mira rastu
(CAGR) ve vysi 6,5 %*. Co se svétovych regioni tyce, nejvétsimi trhy byly v roce 2018
Severni Amerika a asijsko-pacifické teritorium, které se diky svému ekonomickému
rozvoji a rostoucimu disponibilnimu pfijmu staly klicovym cilem pro producenty praskové
metalurgie. Vzhledem k rostouci poptadvce ze strany koncovych uzivateld a silnému
hospodéiskému vzestupu se oéekava, ze Cina bude jednim z nejrychleji rostoucich trha®.

Obzvlast velkym odbératelem jsou vyrobci aut a ocekava se, ze globalni automobilovy
pramysl bude i v nasledujicich letech hlavnim divodem rustu odbytu zpracovatell
praskové metalurgie. Divodem je to, Ze napiiklad automatické a poloautomatické
prevodovky jsou pievazné vyrabény pomoci této technologie. Zvysujici se zajem o ekologii
a efektivitu spalovani nuti vyrobce aut k navrhovani lehkych komponent, coz téz pozitivné
ovlivituje poptavku po praskové metalurgii. Dle MPIF (Metal Powder Industries
Federation) pfedstavoval automobilovy primysl v roce vice nez 70 % odbytu s praskovou
metalurgii, coz se vSak neshoduje s podilem odbytu Emitenta, jehoZz internim pravidlem je,
ze podil odbytu jednoho odvétvi na celkovém odbytu spolecnosti by nemél prekrocit 30 %.

Konkurence Emitenta

Emitent se fadi mezi zavedené a profitujici spolecnosti na trhu, jelikoz si v prubéhu
minulych let vybudoval unikatni pozici ve vyrobé sérii, které ostatni spolecnosti nejsou
schopni vyrobit (pfes 50 % vyroby tvofi unikatni vyrobky, které konkurence pied
Emitentem nikdy nevyrobila). Diky vlastnimu know-how a vyzkumu a vyvoji si spole¢nost
udrzuje naskok pted konkurenci. Dalsi vyhoda spolecnosti je diverzifikace zakaznikd,
nebot’ se na rozdil od konkurence nezaméfuje pouze na automobilovy prumysl, ale také
napiiklad na bezpecnostni systémy, feseni pro ropny prumysl, kompresory, médni nebo
kosmeticky primysl. To Emitentovi umoznuje realizovat vys$i marzi oproti konkurenttim,
kteti se zpravidla primarné zamétuji na automobilovy primysl. Zminéné rozdéleni odbytu
Emitenta dle podilt primyslovych odvétvi je mozné vidét v sekei ,,Odbératelé Emitenta®.

Mezi nejvétsi svétové producenty patii napiiklad Allegheny Technologies Inc., Sandvik
AB, GKN Sinter Metal Components GmbH, MIBA Sinter Austria GmbH, Carpenter
Technology Corp., Fine Sinter Co. Ltd. nebo SMC Powder Metallurgy. Srovnani Emitenta

Global Powder Metallurgy Market Overview 2020: Market Value in US$ and the CAGRs 2017-2026 -
ResearchAndMarkets.com [online], dostupné na https://www.researchandmarkets.com/reports/5157325/powder-
metallurgy-a-global-market-overview-2020

Global Powder Metallurgy Market Size By Material, By Application, By Geographic Scope And Forecast (2019 — 2026)
Powder Metallurgy Market - Growth, Trends, and Forecast (2020 - 2025) [online], dostupné na
https://www.reportlinker.com/p05826234/Powder-Metallurgy-Market-Growth-Trends-and-Forecast.html
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S konkuren¢nimi soukromymi a vefejn¢ obchodovanymi konkurenty je mozné vidét na
nasledujici strané.
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Srovndni Emitenta s konkurenénimi soukromymi spole¢nostmi

Tabulka nize obsahuje vycet spole¢nosti pusobicich v odvétvi praskové metalurgie a jejich srovnani s Emitentem dle po¢tu zaméstnanci a trzeb v obdobi od
roku 2016 do roku 2020 (¢i roku poslednich dostupnych dat). Zaroven je potfeba zminit, ze nejveétsi konkurenéni spole€nosti niZze se nezaméfuji Cisté jen na
vyrobu kovovych soucastek pomoci metod praskové metalurgie, ale jejich vyrobni proces zahrnuje i jiné metody ¢i vyrobky.

Z tabulky je patrné, ze Emitent ve srovnani s pfevaznou vétsinou konkurence ve sledovaném obdobi vykazoval stabilnéjsi a rychlejsi rust trzeb. VétSina
Z uvedenych konkurenc¢nich spolecnosti ve sledovanych letech dokonce zaznamenala pokles ¢i stagnaci trzeb.

wvr svvr

Zarovein srovnani poukazuje na vyssi produktivitu Emitenta. Diky vysoké mife robotizace a automatizace byl Emitent ve sledovaném obdobi schopen s niz§im

7w

poctem zaméstnancli vykazovat podobnou finan¢ni vykonnost jako konkurence s podobnou vysi trzeb.

Spole¢nost (data v tis. EUR) NACE D"srt(:'lf“-"' Zamlg‘s’f:;mﬁ ( dos:lfr'l’;’mk) Triby 2020  Triby2019  Triby2018  Triby2017  Triby 2016

SCHUNK GMBH Némecko 7010 2019 8 881 1404 353 na. 1404 353 1389 795 1265 340 1183422
MIBA SINTER AUSTRIA GmbH Rakousko 2815 2020 532 164 523 164 523 203 752 220510 202 617 190 730
GKN SINTER METALS COMPONENTS GmbH Némecko 2815 2020 693 110478 110478 135 363 149 339 167 499 155 386
AMES BARCELONA SINTERING S.A. Spandlsko 2550 2020 170 55 641 55 641 62 896 66 456 63921 58 742
GEVORKYAN, SR.0. Slovensko 2550 2020 147 48 215 48215 42 360 37332 28 582 24300
SINTERTECH Francie 2550 2018 332 47 505 na na. 47 505 49 868 46 442
CARBOSINT S.P.A. Italie 2550 2020 76 17 019 17019 19 060 18916 17 090 16 139
MOTHERSON SINTERMETAL PRODUCTS ~ $panélsko 2550 2019 191 13148 na. 13148 18 446 22834 20 468
POLMO LOMIANKI S.A. Polsko 2550 2020 194 10274 10 274 11 406 12724 12 609 11479
STADLER, SA Spanslsko 2561 2019 64 10 223 na 10 223 8954 9242 8821
METALSINTER SR.L. Ttalie 2561 2020 64 7917 7917 8 267 11067 11009 10 706
CALLO SINTERMETALL AKTIEBOLAG Svedsko 2815 2020 31 6039 6039 6339 6921 6834 6325
SINTERWERKE HERNE GMBH Némecko 2550 2019 201 5919 n.a. 5919 35435 na. na
FJ INDUSTRIES A/S Dansko 2550 2021 202 na. n.a. na. 27982 26192 na

Zdroj: Emitent, Orbis, Bloomberg, VERSUTE INVESTMENTS s.r.o.

Vyse uvedend tabulka obsahujici srovnani s konkuren¢nimi soukromymi spole¢nostmi jsou nize doplnény o srovnani Emitenta a uvedenych konkuren¢nich
spolecnosti dle vyvoje zisku EBITDA a EBITDA marze v obdobi od 2017 do 2021 (¢i roku poslednich dostupnych dat).
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Z tabulky niZe je patrné, ze Emitent ve srovnani s pfevaznou vétsSinou nize uvedené konkurence ve sledovaném obdobi vykazoval stabilnéjsi a rychlejsi rist
zisku EBITDA, ktery navic ve srovnani s konkurenty nekolisal.

Vv

Zaroven je ziejmé, Zze Emitent ve sledovaném obdobi oproti konkurenénim spolecnostem vykazoval vys$si EBITDA marzi, coz poukazuje na Emitentovu
sektorove velmi vysokou operativni profitabilitu.

EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA

Spoleénost (data v tis. EUR) Dosrt(:llz)n)" (dostupny EF:;:.;;(I)DA EBZE)—EQDA EI::”Z:.)ISDA EBZE)—LDA marzZe (dost. marZe 2020 marze 2019 marze 2018 marze 2017 ((‘(jjt)sstty ::)Sli\)

SCHUNK GMBH 2019 173902 n.a. 173902 232 666 198 857 12,38 n.a. 12,38 16,74 15,72 55 466
MIBA SINTER AUSTRIA GmbH 2020 17 328 17 328 18 476 18 164 20 804 10,53 10,53 9,07 8,24 10,27 6 894
N METALS 200 14967 -14.967 4921 9772 26 464 1355 1355 364 6,54 15,80 na.
AMES BARCELONA SINTERING S.A. 2020 -2 255 -2 255 2552 6 556 4813 -4,05 -4,05 4,06 9,87 7,53 -3729
GEVORKYAN, S.R.O. 2020 12 535 12 535 11 207 8575 6 626 26,00 26,00 26,46 22,97 23,18 3757
SINTERTECH 2018 -1 905 n.a. n.a. -1 905 193 -4,01 n.a. n.a. -4,01 0,39 -4 140
CARBOSINT S.P.A. 2020 2059 2059 1957 2144 1956 12,10 12,10 10,27 11,34 11,45 193
:;/IROC]—;LIJE?.?SON SINTERMETAL 2019 -12941 n.a. -12941 -6 228 -3024 -98,42 n.a. -98,42 -33,77 -13,24 -14 808
POLMO LOMIANKI S.A. 2020 1681 1681 982 1660 1541 16,36 16,36 8,61 13,04 12,22 1606
STADLER, SA 2019 841 n.a. 841 166 327 8,22 n.a. 8,22 1,85 3,54 103
METALSINTER S.R.L. 2020 -450 -450 124 1385 1655 -5,68 -5,68 1,50 12,52 15,03 -888
iﬁ#ILISB%TXERMETALL 2020 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -41
SINTERWERKE HERNE GMBH 2019 -2 695 n.a. -2 695 -1 996 -1323 -45,53 n.a. -45,53 -5,63 n.a. -2 950
FJ INDUSTRIES A/S 2021 1856 1258 1984 4957 4561 n.a. n.a. n.a. 17,72 17,42 226

Zdroj: Emitent, Orbis, Bloomberg, VERSUTE INVESTMENTS s.r.o.

Srovndni Emitenta s konkurencénimi soukromymi spole¢nostmi

Tabulka niZe obsahuje vycet spolecnosti, které disponuji minimalné divizi v oblasti praskové metalurgie, a jejich srovnani s Emitentem dle po¢tu zaméstnancii
a trzeb v obdobi od roku 2019 do roku 2021. Jak jiz bylo zminéno, spole¢nosti nize disponuji minimaln¢€ divizi v oblasti praskové metalurgie a vétsina z nich se
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tedy nezaméfuje Cisté jen na vyrobu kovovych soucastek pomoci metod praskové metalurgie, ale jejich vyrobni proces zahrnuje i jiné metody ¢i vyrobky.
Vysledky nize uvedenych spolecnosti tedy zahrnuji odbyt vztazeny k praskové metalurgii z vétsi ¢i mensi casti.

Z tabulky je patrné, ze Emitent ve srovnani s pfevaznou vétsinou konkurence ve sledovaném obdobi vykazoval stabilngjsi a relativné rychlejsi riist trzeb. VétSina
z uvedenych konkurencnich spole¢nosti ve sledovanych letech dokonce zaznamenala pokles ¢i stagnaci trzeb.

Vw7

Ve sledovaném obdobi zaroven Emitent oproti vét§iné konkurencnich spolecnosti vykazoval vyssi EBITDA marzi, pficemz EBITDA marze Emitenta v roce
2021 ¢inila 29,7 %, median této marze u vybranych konkurentii 13,0 % a pramér 14,4 %. To jen poukazuje na Emitentovu velmi nadprimérnou profitabilitu.

EBITDA EBITDA EBITDA

Spole¢nosti obchodované na burze (v mil. EV/EBITDA EV/Triby Triby 2021 Trzby Trzby EBITDA EBITDA EBITDA marge marge marge
EUR) 2021 2021 ! 2020 2019 2021 2020 2019 2021 2020 2019
SANDVIK AB Svédsko 13,58 3,36 9768,8 82442 9755,6 24170 1864,2 2708,5 247 % 22,6 % 27,8 %
ADVANCED TECHNOLOGY & MATERIALS  Cina 21,41 2,16 823,1 632,7 618,2 83,1 73,7 61,9 10,1 % 11,7 % 10,0 %
FINESINTER CO. Ltd Japonsko 4,89 0,57 280,0 338,8 315,6 32,8 42,3 39,9 11,7 % 12,7 % 12,6 %
AMERICAN AXLE & MANUFACTURING  USA 4,65 0,76 4362,3 4132,3 5834,7 726,6 645,5 956,1 16,7 % 15,8 % 16,4 %
ALLEGHENY TECHNOLOGIES INC. USA 13,45 1,29 2368,5 26159 3683,0 226,5 2476 3335 9,6 % 9,5 % 9,1 %
AMETEK INC. USA 22,84 6,82 4692,2 39825 4 608,6 1401,0 1196,3 1296,8 29,9 % 30,0 % 28,1 %
KENNAMETAL INC.* USA 11,19 1,93 15442 1705,3 20825 266,9 256,7 401,3 17,3 % 151 % 19,3 %
SINTERCOM INDIA** India 49,20 4,47 55 6,8 10,2 05 0,9 2,2 8,3 % 134 % 21,7 %
BASF SE Némecko 6,57 0,94 78598,0 59 149,0 59 316,0 11238,0 10173,0 8564,0 14,3 % 17,2 % 14,4 %
CARPENTER TECHNOLOGY CORP.* USA 57,81 1,63 12374 19729 2086,8 34,8 267,9 310,6 2,8 % 13,6 % 14,9 %
Median - 13,52 1,78 - - - - - - 13,0 % 14,4 % 15,7 %
Priemer - 19,92 2,34 - - - - - - 14,4 % 16,0 % 17,3 %
GEVORKYAN Slovensko - - 54,0 48,2 42,4 16,0 12,5 11,2 29,7 % 26,0 % 26,5 %

EV/EBITDA EV/EBITDA EV/Triby
2017 2016 2016

Spole¢nosti vyirazené z burzy

GKN SINTER METALS ENGINEERING UK 6,65 6,18 0,70 - - - - - : : ;
ARCAM AB Svédsko n.a. 147,86 9,69 - - - - - - .
Zdroj: Emitent, Bloomberg (data k 77.4.2022), VERSUTE INVESTMENTS s.r.o., *hospodarsky rok koncici 30.6., **hospodarsky rok koncici 31.3
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5.3

Odbératelé Emitenta

Emitent zajist'uje odbyt svych vyrobkl na zaklad¢ smluvnich vztahti s odbérateli. Pfehled
odbérateli Emitenta z hlediska trzeb za rok roky 2020 a 2021, rozdéleny podle zemi,
pramyslovych odvétvi a technologii, je uveden v tabulkach nize:

Prehled odbérateld podle zemi

Zemé EU USA Cina a Indie Mexiko, Brazilie, Izrael
% trzeb za rok 2020 69 % 11 % 10% 10%
% trzeb za rok 2021 70 % 12% 9% 9%
Prehled odbérateli podle odvétvi

Odvétvi Autor?()bﬂovy I,{ucn.l Kompresory Zamky R?pny Ostatni

pramysl nastroje pramysl
% trzeb za rok 2020 31% 14 % 5% 15% 10 % 25 %
% trzeb za rok 2021 32 % 16 % 6 % 15 % 12 % 19%

Prehled odbératelii podle technologie

. , Materialy i1
Technologie Sln'trovane pro ropny WIS MIM Loziska

vyrobky 2 magnety

prumysl
% trzeb za rok 2020 55 % 19 % 9% 11% 6 %
% trzeb za rok 2021 52 % 15 % 10 % 13 % 10 %
Dodavatelé Emitenta

Mezi nejvyznamnéjsi dodavatele Emitenta patii GPM Tools, s.r.o., ICO: 36 619 167, se
sidlem Tovarenska 320, Vlkanova 976 31, Slovenska republika (GPM Tools). GPM Tools
je hlavnim dodavatelem Emitenta (8,63 % vSech dodavek), ktery dodava predevsim formy
a nastroje na zékladé pozadavkil projekéniho oddé€leni Emitenta. Mezi dalsi vyznamné
dodavatele Emitenta patii renomované nadnarodni spolecnosti z Evropy a USA.

Nové produkty Emitenta

V poslednich 12 mésicich byly realizovany nové projekty Emitenta a zahajeny dodavky
novych vyrobki vyvinutych pro ochranné systémy, ru¢ni naradi a kosmeticky primysl pro
Sest nadnarodnich spole¢nosti s matefskymi firmami v Evropé, ve dvou piipadech
(loziskovy primysl a stavebnictvi) pro zcela novou skupinu, kam Emitent své produkty
dosud nedodaval. VSechny nové projekty zaznamendvaji celkovou hodnotou trzeb 7,7 mil.
EUR ro¢né. V poslednich 12 mésicich byly dokonceny projekty tykajici se vyvoje vyrobkl
pro automobilové zamky a bezpe€nostni systémy pro znacky Maserati, Porsche, Bentley,
Mercedes, BMW, Peugeot a Volkswagen/Audi/Skoda. Vyvoj téchto projekti trval nékolik
let a jejich zivotnost je stanovena na pfistich 8 let. Emitent zaroven pokracuje ve spolupraci
se zakazniky na vyvoji nové generace ochrannych systému pro automobilovy prumysl.
Soucasné firma rozsifila dodavky svych vyrobkil na hlavni trhy v Asii (Cina, Indie,
Vietnam), pfi¢emz vSechny vyrobky byly vyvinuty spole¢né s evropskymi zdkazniky ve
spolupraci s vyvojovymi centry zakaznikii v Némecku, USA a Rakousku.

DULEZITE UDALOSTI V PODNIKANI EMITENTA

Emitent byl zaloZen dne 16. zati 1996 podle prava Slovenské republiky jako spolecnost s
rucenim omezenym pod obchodni firmou GEVORKIJAN, s.r.o0. Ke vzniku Emitenta doslo
zapisem do Obchodniho rejstiiku Okresniho soudu Banska Bystrica dne 20. ledna 1997. S
ucinnosti od 5. listopadu 2009 zménil Emitent svou obchodni firmu na GEVORKYAN,
s.r.0. Emitenta zalozil jako rodinnou firmu letecky inZenyr Dipl. Ing. Artur Gevorkyan,
pivodem z Arménie. Emitent stavi na padesatileté zkusSenosti dvou generaci rodiny
Gevorkyanu v oblasti praskové metalurgie.
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Dne 13.5. 2022 se Emitent pfeménil na akciovou spolecnost.

Ptehled nejvyznamnéjsich udalosti v historii Emitenta:

2022 Zmeéna formy Emitenta ze spole¢nosti s ru¢enim omezenym na akciovou
spole¢nost.
Rozsifeni portfolia o nové projekty v oblasti mrazirenské a chladici

2021 techniky, nabijecich stanic pro hybridni auta a elektromobily a ochrannych
masek a respiratorti
Investice do robotizace, automatizace a digitalizace

2020 Vykup pozemktl a vybudovani vlastni trafostanice
Pocatek sériové vyroby v oblasti 3D tisku

2019 Nakup novych stroju a narust kapacity vyroby

2018 Ocenéni za nejlepsi soucastku od European Powder Metallurgy Association
v kategorii Structural Parts
Bylo vytvofeno oddéleni automatizace a robotiky

2017 Vitézstvi v soutézi European Business Awards. Emitent jako jedina firma v
historii této soutéze zvitézil ve tfech riznych kategoriich
Ocenéni ,,Narodni vitéz za Slovensko* v soutézi European Business

2016 Awards, Emitent bude reprezentovat Slovenskou republiku v kategorii
»Nejlepsi podnik — obrat do 25 miliond EUR 2016/2017*

2015 Rozsifeni vyrobnich a skladovacich kapacit
Spusténi technologie HIP (izostatického lisovani za tepla)

2014 Ocenéni ,,Inspirativni projekt v soutézi Via Bona Slovakia v kategorii
»Skvély zaméstnavatel
Rozvoj technologie MIM, ziskéani dal$ich vyznamnych projekt, vyrazny
progres vyvojového a konstrukéniho stiediska R&D a technického zatizeni,
schvaleni investi¢ni pomoci a dotaci z EU
1. misto v anketé¢ ,Diamanty slovenského byznysu“ v kategorii

2013 ,»Nejdynamictéji rostouci firma na stiednim Slovensku*
Zatazeni do zebiicka Top 250 Revue primyslu a Top Trend primyslu
Udéleni ocenéni ,,PeCet’” Spolecensky odpovédny podnik“ Slovenskou
informacni a marketingovou spole¢nosti, a.s., a Narodnim informacnim
stiediskem Slovenské republiky, a.s.
Spusténi technologie MIM (vstiikovani kovovych praska), ktera
zakaznikiim nabizi jedineCnou kombinaci technologie PM (praskové
metalurgie) a MIM pod jednou stfechou

2012 3. misto v anket¢ ,Diamanty slovenského byznysu“ v kategorii
,»Nejdynamictéji rostouci firma na stfednim Slovensku*
Zatazeni do zebtickd Top 250 Revue primyslu a Top Trend primyslu
Ocenéni ,,Fachmetall QM Kontext Award“ — vitéz soutéze v kategorii
,,Kvalita“
Rozsifeni vyrobnich kapacit

il Ocenéni ,,Tovarna roku® od Fraunhoferského institutu a Eximbanky
Slovensko za progresivni podnikatelsky model

37196



5.4

5.5

e  Zatazeni do zebtickt Top 250 pramyslu a Top Trend prumyslu
e  Zatazeni do zebti¢ku 10 nejrychleji rostoucich firem na Slovensku
2010 e Stéhovani do vlastni vyrobni haly
2007 e  Vytvoreni sekce CNC obrabéni vyrobki
2005 e Vytvofeni sekce tepelné¢ho zpracovani kov
2003 e  Vytvofeni vlastni nastrojarny
1999 e Emitent vlastni prvni vstfikovaci stroje
1997 e Emitent vlastni prvni stroje
1996 e  Zalozeni rodinné firmy GEVORKJAN, s.r.0.
STRATEGIE A CiLE

Emitent je uznavanou spole¢nosti a vyluénym nebo hlavnim dodavatelem vétsiny svych
zakaznikl (pro dané produkty praskové metalurgie). Emitent planuje posilit Svou pozici
inovativniho vyrobce v odvétvi praskové metalurgie. Jednim ze strategickych cili Emitenta
je zachovat vhodny poméf inovaci a rastu trzeb. Emitent proto planuje pokracovat ve vyvoji
rozvojem MIM technologie a pronikanim do dalSich odvétvi primyslu a na nové trhy.
Emitent rovnéz zavedl novou technologii ve sttedni Evropég, technologii HIP, coz je
kombinace sintrovani a lisovani na materialech, které jsou zahtaté nad tisic stupnu, ktera
se pouziva na zhutnéni jakychkoli vyrobkd. Aktualné se diky této technologii rozviji
spoluprace s vyrobci roboti v odvétvich kde se kladou mimotadné naroky na Zivotnost
vyrobk.

Rozvoj 3D tisku kovovych materialll, ktery je ptirozenou soucasti praskové metalurgie je
dalsim strategickym cilem Emitenta v ramci celkové digitalizace spole¢nosti a v souladu s
vizi Industry 4.0 (Industry 4.0 je oznaceni pro aktualni trend digitalizace a automatizace
vyroby). Po investovani do 3D tisku, bude Emitent jedinou spole¢nosti na svété ktera bude
mit technologii a moznosti aplikovat vSechny ¢tyfi odvétvi praskové metalurgie (PM,
MIM, HIP a AM, jak jsou uvedeny vyse) v ramci jednoho zavodu. Celosvétovy trend
rozvoje Industry 4.0, ktery zahrnuje digitalizaci a AM stejné jako MIM a klasickou
praskovou metalurgii dava Emitentovi zvlastni vyhodu, protoze vSechny tyto aktivity patii
do hlavni ¢innosti Emitenta.

Vzhledem k tomu, Ze Emitent ma pievazné dlouhodobé kontrakty na obdobi 7 az 10 let a
dlouhodobé vidi enormni piebytek poptavky po svych produktech, mtize vyhodnotit, jaké
kapacity bude potiebovat v dalSich letech a v dlouhodobém horizontu navysit trzby na
planovanou hodnotu 300 az 400 mil. EUR. Emitent navic plsobi v kapitdlové velmi
naro¢ném odvétvi, ve kterém pro sviij chod potiebuje nové technologie (stroje apod.), které
maji delsi dodaci lhity a vhodné financovani. Emitent vzhledem k tomu vyhodnotil, Ze
nejlepsim zdrojem svého dalSiho financovani a ristu bude trh START.

INFORMACE O ZAVISLOSTI NA PATENTECH NEBO LICENCICH

Emitent neni zavisly na patentech nebo licencich. Emitent vyuziva své know-how, které
ma vlozené do dlouhodobého nehmotného majetku a jeho vyse je kazdoro¢né pieceniovana
Auditorem. Hodnota a existence know-how je rovnéz potvrzena spole¢nosti KPMG
Slovensko spol. s.r.o. K 31.12.2021 Emitent v rozvaze evidoval toto know-how ve vysi
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5.6

5.7

11,34 mil. EUR, pfi¢emzZ toto know-how povazuje za konkurenéni vyhodu. Know-how
potvrzuje i fakt, ze 50 % vyrobki Emitenta nebylo nikdy pfedtim metodou praskové
metalurgie vyrobeno.

ZAKLAD VSECH PROHLASENI EMITENTA O JEHO POSTAVENI V HOSPODARSKE SOUTEZI

Emitent nemé podle svych znalosti povédomi o tom, ze by mél dominantni nebo vyznamné
trzni postaveni na trhu.

INVESTICE
5.7.1 POPIS PODSTATNYCH INVESTIC EMITENTA

Vzhledem K rostouci vyrobé a enormnim piebytku poptavky po svych produktech
byly v minulych letech, a jsou i do budoucna, nejvét§im problémem Emitenta
nedostatecné vyrobni kapacity, coz Emitent feSil nahrazovanim starSich vyrobnich
strojii za nové.

V soucasnosti ma Emitent k dispozici strojni zafizeni na nejmoderné&jsi bazi v oblasti
vSech technologii nejen praskové metalurgie, které vyuziva ve své vyrobé.
Vzhledem K jiz nékolikrat zminéné enormni poptavce po svych produktech Emitent
za ucelem dalSiho navySeni své kapacity planuje rozsdhle investice, které jsou
popsané v ostatnich kapitolach prospektu.

Zakladni ptehled historickych investic Emitenta za roky 2019, 2020 a 2021 a ptehled
podstatnéjsich investic, ke kterym se Emitent zavazal, je mozné vidét v tabulce nize.

Investice (v mil. EUR 2019 2020 2021
Automatizovana pracovisté 3,5 3,1 1,1
Lisy 2,0 0,9 38
Nastroje a formy 1,2 1,3 15
Oddgleni aditivni vyroby (3D tisku) 4,0 - -

Investice (probihajici/pevné stanovengé)

Dostavba vyrobnich prostor 0,7
Kalibraéni lisy 2,2 (30% akontace)
MIM pec 1,0

5.7.2 POPIS VYZNAMNYCH UCASTI, KTERE EMITENT DRZi V JINYCH SPOLECNOSTECH
Emitent nedrzi v jinych spolecnostech jakékoliv ucasti.
5.7.3 POPIS VSECH ENVIRONMENTALNICH OTAZEK S VLIVEM NA MAJETEK EMITENTA

Provoz Emitenta se nenachazi v lokalité nachylné k ohrozujicim pfirodnim jevim,
at’ uz se jedna o jevy chronické jako napft. tepelny stres, menici se vétrné poméry,
menici se srazkové poméry, postupna eroze pudy apod. anebo jevy akutni (nahlé)
jako napft. lesni pozary, hurikany, zaplavy, laviny apod. Z divodi vyhodnoceni
absence pravdépodobnosti téchto jevl spole¢nost vyhodnotila, ze prozatim neni
tteba pfijmout zddna adaptacni feSeni, byt je v pfipadé zmeény situace pfipravena
takovato feSeni piijmout, a to tak, aby nebyla zplsobena vyznamna $koda na
zivotnim prostiedi.
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ORGANIZACNI STRUKTURA

Emitent ma ke dni vyhotoveni Prospektu tii (3) akcionafe, kteti dohromady drzi 100 % Akcii
Emitenta, a to:

(@) Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, dat. nar. 12.10.1964, piedseda piedstavenstva a vétSinovy
majitel, ktery vlastni 12 949 758 kust Akcii predstavujici 93 % Akcii Emitenta;

(b) BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se
sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ktery vlastni 487 357
kusti Akcii predstavujici 3,5 % Akcii Emitenta; a

(c) JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o, se sidlem Paulinyho 8, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika, ktery vlastni 487 357 kusti Akcii predstavujici 3,5 % Akcii Emitenta.

Akcionafi maji stejna hlasovaci prava.
Emitent neni soucasti zadné skupiny.

Emitenta ptimo ovlada a kontroluje pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, ktery ma 93 % hlasovacich
prav na Emitentovi. Akcionafi nejednaji ve shode¢.

JEREMIE Co- BHS PE Fund
Investment Fund

Y

GEVORKYAN CZ GPM Tools MALION GEVORKYAN
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PREHLED PROVOZNI SITUACE A FINANCNI POZICE

Nasledujici tabulky uvadgji prehled vybranych historickych finanénich idaji Emitenta za obdobi
kalendainich let 2019, 2020 a 2021. Tyto udaje vychazeji z auditovanych ucetnich zavérek
Emitenta k 31. 12. 2019, 31. 12. 2020, 31. 12. 2021 a jsou sestavené v souladu se slovenskymi
Gi¢etnimi standardy. Uplné auditované ucetni zavérky Emitenta jsou k dispozici na jeho webovych
strankach (srov. kap. III vySe) a investofi by se si pfed u¢inénim svého investicniho rozhodnuti
méli vzdy fidit primarné Gdaji tam uvedenymi.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu, tj. 31. prosince 2021, do data tohoto
Prospektu nedoslo, s vyjimkou informaci uvedenych v tomto Prospektu, podle nejlepsiho védomi
Emitenta, k Zddné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta, a ani k vyznamnym zméndm
finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta.
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Rozvaha Emitenta 2019 — 2021 — Aktiva

31.12.2019

skuteénost

31.12.2020

skuteénost

31.12.2021

skute¢nost

Aktiva v celych tisicich EUR

AKTIVA CELKEM 102 831 112 053 127 532
B. Dlouhodoby majetek 64 869 72 946 84 845
I.  Dlouhodoby nehmotny majetek 12 319 12 026 11735
03.1  Software 152 152 152

03.11  Software - opravky -142 -146 -149

4.1 Ocenitelna prava 13871 13871 13871

411 Ocenitelna prava - opravky -1978 -2 256 -2533

7 Nedokongeny dlouhodoby nehmotny majetek 416 405 395

1. Dlouhodoby hmotny majetek 51 550 59 845 73110
1 Pozemky 441 441 441

02.1  Stavby 4138 4138 4161

02.11  Stavby - opravky -812 -873 -936

3 Samostatné movité véci 54 818 65 040 82111

3 Samostatné movité véci - opravky -9 652 -12 328 -16 506

7 Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 2618 3427 3839

I1l.  Dlouhodoby finanéni majetek 1000 1075 -
1 Podily - ovladand osoba 1000 1075 -

C. Obézna aktiva 37948 39 092 42 679
I.  Zésoby 19 027 19 267 19 922

1 Materidl 1814 1731 2131

2 Nedokoné&ena vyroba a polotovary 9 955 9824 10 865

3 Vyrobky 7258 7712 6 926

I, Kratkodobé pohledavky 18 826 19798 21520
1 Pohledavky z obchodnich vztaht 9345 12731 21 064

3 Pohledavky - podstatny vliv 9138 6714 -

6 Stét - dafiové pohledavky 316 330 420

4 Pohledavky - ostatni 27 23 36

6  Jiné pohledavky 27 23 36

IV. Kritkodoby finan¢ni majetek 95 27 1237
1 Penézni prostiedky v pokladné - - 2

2 Penézni prostiedky na uctech 95 27 1235

D. Casové rozliseni 14 15 8

Ve sledovaném obdobi se bilan¢ni suma, jako jeden z dilezitych ukazatelli financni stability
Emitenta zvysila ze 102,8 mil. EUR v roce 2019 na 127,5 mil. EUR ke konci roku 2021
a vykazuje tedy rostouci trend. Jelikoz pfedmét podnikani Emitenta je pomé&mé naro¢ny na
investice do technologii, nejvétsi polozkou aktiv je dlouhodoby hmotny majetek, ktery ve
sledovaném obdobi tvofil 50,1 % az 57,3 % celkovych aktiv. Dlouhodoby majetek je z velké Casti
tvofen polozkou samostatnych movitych véci (roboty, stroje apod.), ktera kazdoro¢né rovnéz
roste, pficemz v roce 2021 meziro¢né stoupla o 24,46 %. Emitent dale vykazuje pomérné vysokou
hodnotu dlouhodobého nehmotného majetku tvofenou ocenitelnymi pravy Emitenta, které
vychazeji z ocenéni jeho jedineéného know-how. Tato polozka ke konci roku 2021 ¢inila
11,3 mil. EUR.
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S ohledem na velmi rychly rist Emitenta rovnéz rostla polozka ob&éznych aktiv tvotend zejména
rostoucimi zasobami a kratkodobymi pohledavkami, jejichZ nejvétsi polozkou byly pohledavky
Z obchodnich vztahti. Emitentovi se nicmén¢ daii v ¢ase snizovat relativni velikost pracovniho
kapitalu v poméru k realizovanym trzbam. Kratkodoby finanéni majetek tvofeny penéznimi
prostfedky na uctech ve sledovaném obdobi vyraznéji vzrostl ke konci roku 2021 a €inil 1,24 mil.

EUR.
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Rozvaha Emitenta 2019 — 2021 - Pasiva

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
skute¢nost skute¢nost skute¢nost

Pasiva v celych tisicich EUR

PASIVA CELKEM 102 831 112 053 127 532
A. Vlastni kapital 30857 34615 36 898
l. Zakladni kapital 13924 13924 13924

1 Zakladni kapital 13924 13 924 13 924

1. Kapitalové fondy 11827 11 962 11 307

2 Ostatni kapitalové fondy 11 307 11 307 11 307

I1l.  Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 520 654 843

1 Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 520 654 842

IV.  Vysledek hospodaieni minulych let 2420 4972 8541

1 Nerozdéleny zisk minulych let 2420 4972 8541

V.1  Vysledek hospodateni bézného Gicetniho obdobi 2 686 3757 2283
B. Cizi zdroje 69 188 74670 87 700
I Rezervy 111 151 225

1 Rezervy podle zvlastnich pravnich piedpist 92 132 157

4 Ostatni rezervy 19 19 68

1. Dlouhodobé¢ zavazky 34138 25533 56 543

6 Vydané dluhopisy 28 659 18 382 18 853

7 Leasingy a obdobné zavazky 3990 4 844 4 661

8 Pujcka od GEVORKYAN CZ - - 30 000

9 Jiné zavazky 24 110 23

10  Odlozeny danovy zavazek 1465 2197 3006

Il.  Kratkodobé zavazky 13634 14 264 15311

4 Zavazky z obchodnich vztahti 4723 7955 12 283

6 Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 7 366 4518 -

8 Zavazky - ostatni 1545 1791 3028

3 Zavazky k zaméstnancim 145 147 187

5 Stat - danové zavazky a dotace 25 27 28

7 Leasingy a obdobné zavazky 1277 1581 2684

IV.  Bankovni tvéry a vypomoci 21 305 34722 15621

1 Bankovni tvéry dlouhodobé 15 406 16 814 9719

2 Kratkodobé bankovni uvéry 5899 7704 5764

3 Kratkodobé finanéni vypomoci 204 10 204 138

C. Casové rozliSeni 2786 2768 2934
l. 1 Vydaje piistich obdobi - - 2446

2 Vynosy pfistich obdobi - - 488

Ostatni kapitalové fondy piedstavuji hodnotu nepenéznich vkladi dlouhodobého majetku
provedenych majoritnim akcionafem v letech 2009 az 2016. Vklady byly ocenény znaleckym
posudkem.

Pasiva Emitenta jsou vice popsana dale v tomto dokumentu, konkrétnéji v kapitole V. Informace
o Emitentovi, ¢l. 8. Zdroje kapitdlu.
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Vykaz ziskit a zrat Emitenta 2019 — 2021

Vykaz ziskii a ztrat v celych tisicich EUR 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021

skutecnost skutecnost skutecnost
1.1  Trzby z prodeje vyrobkii a sluZzeb 42 360 48 215 53 968
A.  Vykonova spotieba 29 842 32 848 34 668
2 Spotieba materialu a energie 23735 27 035 27 107
3 Sluzby 6 107 5813 7561
B.  Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -2 501 -324 -254
Osobni naklady 3826 3159 3719
1 Mzdové naklady 2745 2234 2657
2 f:lﬁga(;;y na socialni zabezpeceni, zdravotni pojiSténi a ostatni 1081 925 1062
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 974 832 948
Ostatni nédklady 107 93 114
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 4259 5553 7670
1 Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 4259 5553 7670
I11.  Ostatni provozni vynosy 85 243 -329
1 Zisk z prodaného dlouhodobého majetku a materialu -59 70 -529
3 Jiné provozni vynosy 144 173 200
F.  Ostatni provozni naklady 121 172 154
3 Dané a poplatky z provozni ¢innosti 12 17 14
4 Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi -11 2 2
5 Jiné provozni naklady 120 153 138
*  Provozni vysledek hospodareni (+/-) 6 900 7 050 7682
IV.  Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily - - 1
G. Naklady vynalozené na prodané podily - - 1075
J. Nakladové tiroky a podobné naklady 2249 2233 2230
VII.  Ostatni financni vynosy - - 18
K.  Ostatni finan¢ni naklady 1106 -20 1024
*  Finanéni vysledek hospodafeni (+/-) -3 355 -2 213 -4 310
**  Vysledek hospodaieni pfed zdanénim (+/-) 3545 4 837 3372
L.  Danzpiijmi 859 1080 1089
**  Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) 2 686 3757 2283
***  Vysledek hospodaieni za ucetni obdobi (+/-) 2 686 3757 2283
*  Cisty obrat za ugetni obdobi = I+ IL.+ IIL.+ IV.+ V.+ VL+ VIL 42 447 48 458 53 658

Od roku 2010 do roku 2021 Emitent zvysil své trzby z hodnoty pfiblizné 4,7 mil. EUR na téméft
54 mil. EUR v roce 2021. Od roku 2016 do roku 2021 vzrostly trzby z prodeje vyrobku a sluzeb
tempem CAGR 17,3 % a ve sledovaném obdobi (2019 — 2021) tempem CAGR 12,87 %.

Nejvyznamnéjsi slozkou nékladl je spotfeba materialu a energii, kterd se pohybuje mezi 50 %
a 60 % vykont (trzby a zména stavu zasob). V Case se tento pomér navic daii snizovat. Odpisy
dlouhodobého majetku se pohybuji mezi 10,7 % a 14,3 % realizovanych vykont, v Case tento
pomér roste, coz odpovida zvySujici se robotizaci vyroby a vysoké mife investic do novych
technologii.

Od roku 2016 kazdorocné klesal podil osobnich nakladl na trzbach Emitenta vlivem masivnich
investic do automatizace, digitalizace vyroby, robotl, automatizovanych pracovist apod.
Implementace novych modulii informacniho systému zaroven Emitentovi umoznila efektivné
eliminovat lidskou praci v mimo vyrobnich procesech.
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Vykaz cash flow Emitenta 2019 — 2021

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021

Cash-Flow v celych tisicich EUR
skutecnost

skute¢nost skute¢nost

Cisty zisk 2686 3757 2283
Upravy o nepenéZni operace 7152 7581 10429
Odpisy dlouhodobého majetku 4 259 5553 7670
Zmena stavu opravnych polozek 548 (153) (60)
Urokovy naklad 2249 2233 2230
Ztrata / (zisk) na prodejich a likvidaci majetku 96 (52) 1618
Mimoftadné piijmy 1557 176 264
Zména stavu pracovniho kapitilu (8173) (1 141) (1091)
Snizeni / (zvySeni) zavazku ke statu 603 1078 (1 089)
Zvyseni / (sniZeni) stavu zasob (3133) (160) (593)
Zvyseni / (snizeni) stavu obchodnich pohledavek (4 907) (6 576) (1831)
Snizeni / (zvySeni) stavu obchodnich zavazki (736) 4517 (244)
Provozni Cash-Flow 3222 10 373 12914
Vydaje na potizeni dlouhodobého majetku (CapEx) (16 199) (11 863) (20 854)
Pfijmy z prodeje dlouhodobého majetku véetné backleasin

Jmy # proce) ! = 1937 1738 2657
Investi¢ni Cash-Flow (14 262) (10 125) (18 197)
Pujcky od propojenych osob - - 30 000
Emise dluhopist 9 955 - -
Cerpani ptjéek a avér 4279 13282 7819
Splatky pajcek, tvért a dluhopisii (2532) (12 984) (30 725)
Zaplacené troky (693) (614) (601)
Finanéni Cash-Flow 11 009 (316) 6 493
ZvySeni / (sniZeni) stavu penéZnich prostiedki (31) (68) 1210
Stav penéznich prostiedki na zacatku obdobi 126 95 27
Stav penéznich prostedkil na konci obdobi 95 27 1237

Dlouhodobou strategii emitenta je pouzivat provozni cash-flow na investice do dlouhodobého
majetku, které zajisti vysokou automatizaci vyroby a pouziti modernich technologii ve vyrobe.
Kromé vlastnich zdroji jsou investice financovany i z cizich zdrojd, ptj¢ky od spolecnosti
GEVORKYAN CZ, s.r.0., ICO: 119 28 638; se sidlem Karolinska 661/4, Karlin, 186 00 Praha 8,
Ceska republika (GEVORKYAN CZ) a vyhledové i ze zamyslené emise akcii.

Klicové ukazatele vykonnosti 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021

skute¢nost skutecnost skutecnost
EBITDA (tis. EUR) 11 207 12 535 15883
Meziroéni zména EBITDA 30,70 % 11,85 % 26,71 %
EBITDA marize 26,46 % 26,00 % 29,43 %
Cisty dluh / EBITDA, 49 47 44

Podle nazoru Emitenta kli¢ové ukazatele vykonnosti poskytuji ptehledny nahled do jeho finan¢ni
vykonnosti, a to jak v uplynulych letech dle historickych ucetnich vykaz, tak do predpokladané
budoucnosti dle progndz. Ukazatele ptimo zobrazuji vykonnost a dals$i hodnotové parametry
Emitenta, které nejsou bez provedeni vypoctl piimo ¢itelné z ucetnich vykaza. Jejich zobrazenim
je umoznéno piimé srovnani vykonnosti Emitenta s potencialni konkurenci, stejné tak 1ze zjistit
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Emitentovu schopnost generovat zisk na riiznych trovnich ¢i ovéfit jeho efektivitu pii generovani
zisku.

Vyuzité klicové ukazatele, jejich popis a metodika zpracovani:

EBITDA = Provozni vysledek hospodafeni - Zisk z prodaného dlouhodobeho majetku a materialu
+ Upravy hodnot v provozni oblasti + Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady priStich
obdobi.

EBITDA marze = Procentudlni podil EBITDA na celkovych trzbach, tj. kolik Emitent
vygeneruje EBITDA na 1 EUR trzeb = EBITDA / Trzby z prodeje vyrobkd a sluzeb

Cisty dluh = vydané dluhopisy + ptijcka od GEVORKYAN CZ + leasingy a obdobné zavazky
(dlouhodobé) + leasingy a obdobné zavazky (kratkodobé) + jiné kratkodobé zavazky +
kratkodobé bankovni Gvéry + dlouhodobé bankovni Givéry — kratkodoby finanéni majetek

Zisk EBITDA Emitenta v roce 2021 dosahl téméf 16 mil. EUR pii EBITDA marZi piiblizné 30
%. Mezi roky 2016 a 2021 rostl zisk EBITDA tempem CAGR 23,66 % pfti primémé EBITDA
marzi 25,11 % a ve sledovaném obdobi (2019 — 2021) tempem CAGR 19,05 % pfi praimerné
EBITDA marzi 27,3 %.

Vysledky jednotlivych kli¢ovych ukazatelit vykonnosti jsou sestaveny dle ucetnich zavérek let
2019, 2020 a 2021, a jsou zachyceny v tabulce vyse. Predpokladané hodnoty ukazateld v letech
2022 az 2026 vychazeji z Gdaji uvedenych v kapitole IV. Informace o Emitentovi, ¢l. 11.
Prognozy zisku.
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8.

ZDROJE KAPITALU

Slozeni vlastniho kapitalu je nasledujici:

31.12.2020

31.12.2019 31.12.2021

Vlastni kapital v tisicich EUR

skute¢nost skute¢nost skute¢nost
Zakladni kapital
splaceny zakladni kapital 13924 13924 13924
Kapitalové fondy
kapitdlové fondy z nepenéznich vklad majetku 11307 11307 11307
Rezervni fondy
zakonny rezervni fond 520 654 843
Vysledek hospoda¥eni minulych let 2420 4972 8541

2686 3757 2283

Vysledek hospodai‘eni béZného ticetniho obdobi
Vlastni kapital celkem 30 857 34 615 36 898

Hlavnim zdrojem vlastniho kapitalu Emitenta jsou vklady do zakladniho kapitalu, kapitalové
fondy vzniklé nepenéznimi vklady dlouhodobého majetku provedené v letech 2009 az 2016
majoritnim akcionafem a déle nerozdélené zisky minulych let a bézného roku.

Krom¢ vlastniho kapitalu vyuziva Emitent cizi zdroje ve formé emitovanych dluhopist,
bankovnich a nebankovnich Gvért a béznych obchodnich zavazkl (viz nize). Od roku 2021 je
vyznamnym cizim zdrojem pitjcka od GEVORKYAN CZ (viz kap. 17 nize). Pfehled cizich zdroja
ilustruje nasledujici tabulka:

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021

Cizi zdroje v tisicich EUR

skutecnost skute¢nost skute¢nost
Emitované dluhopisy 28 659 18 382 18 853
Pujcky od propojenych osob - - 30 000
Bankovni uvéry 21 305 34722 15621
Leasingy a obdobné zavazky 5267 6 362 7 346
Bézné obchodni zavazky 12089 12 473 12 283
Zavazky ke statu 123 126 157
Odlozeny danovy zavazek 1465 2197 3006
Zavazky k zaméstnancim 145 147 187
Rezervy 111 151 225
Ostatni zavazky 24 110 23
Cizi zdroje celkem 69 188 74 670 87 700

Ptehled penéznich toki Emitenta je popsan v kapitole 7 tohoto Prospektu. Emitent prohlaSuje, Ze
neexistuji zadna omezeni vyuziti zdroji kapitalu, ktera vyznamné ovlivnila nebo by mohla
vyznamné ovlivnit pfimo ¢i nepiimo provoz Emitenta.
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REGULATORNI PROSTREDI

Emitent je akciova spolecnost zalozena a existujici podle prava Slovenské republiky. Jeji ¢innost
se proto fidi pravnim fddem Slovenské republiky, a to zejména OZ, ObchZ a ZZ.

Emitent neziskal pro svou ¢innost zadna zvlastni povoleni. Cinnosti vykonavané Emitentem jsou
vykondvany na zaklad¢ volné, resp. ohlasovaci zZivnosti, a proto nepodléhaji zddné specidlni
vefejnopravni regulaci.

Emitent je drzitelem fady certifikatt v oblasti praskové metalurgie a vyroby zdravotnickych
pomiucek. Konkrétné se jedna o:

(a) Certifikdt IATF 16949 — Vyroba vyrobkd praskové metalurgie — Tepelné zpracovani,
S platnosti do 28. zari 2023,

(b) Certifikat ISO 9001:2015 — Vyroba a prodej vyrobku praskové metalurgie — Tepelné
zpracovani, s platnosti do 28. zafi 2023,

(c) Certifikat STN EN ISO 14001:2016 — Vyvoj, vyroba a prodej vyrobkd praskové metalurgie —
Tepelné zpracovani kovi, s platnosti do 12. ¢ervna 2022,

(d) Certifikat ISO 45001:2018 - Vyvoj, vyroba a prodej vyrobkti praSkové metalurgie — Tepelné
zpracovani kovi, s platnosti do 9. prosince 2023, a

(e) Certifikat ISO 13485:2016 — Vyroba a distribuce ochrannych masek, s platnosti do 18. fijna
2023.

Vsechny z vySe uvedenych certifikatd maji omezenou dobu platnosti, pfi¢emz nelze zarucit, ze
tyto budou Emitentovi udéleny i po jejim konci. Navzdory tomu, Ze v prubéhu poslednich 20 let
Emitent vzdy prosel certifikacnimi audity, pfipadné neudé€leni nékterych z vyse uvedenych
certifikati by mohlo predstavovat reputacni riziko pro Emitenta a vyznamné neptizniveé ovlivnit
podnikani Emitenta.
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10.

REGULATORNI PROSTREDI

Vlivem nékolika faktort se Emitentovi v roce 2021 prodlouzily terminy dodani materidlu, coz
melo vliv na cash flow Emitenta, ktery tak musel co nejefektivnéji tidit vyrobni cyklus, jelikoz
prodlouzeni terminti dodani materialu vytvarelo tlak na zvySeni materialu na skladé. V roce 2021
rovnéZz Emitent Celil naristu cen materilu a energie cca o 20 %. Tento riist vSak, diky otevienym
kalkulacim a rozpisu nakladt, které Emitent svym zakaznikim poskytuje, byl Emitent schopen
prenést do finalni ceny svych vyrobki, k cemuz pfispéla i skutecnost, ze je Emitent u vétSiny
zakaznikid jedingym dodavatelem konkrétniho vyrobku.

Emitent dale zavadénim automatizace a robotizace do svého vyrobniho procesu zna¢né redukoval
Cas potiebny na vyrobu jednotlivych vyrobkul a rovné€z tak omezil rist osobnich naklad (mezd

apod.).

V roce 2021 si Emitent smluvné zafixoval ceny elektrické energie na nasledujicich 24 mésict,
coz prob&hlo jesté pfed enormnim narustem téchto cen na trhu. V nasledyjicich letech navic
Emitent planuje vybudovat vlastni fotovoltaickou elektrarnou za ucelem nizsi zavislosti na
distributorech elektrické energie. V soucasné dobé pak Emitent dokoncuje spusténi vlastniho
vodikového generatoru rovnéz za i€elem snizeni zavislosti na externich dodavatelich.

Vzhledem ke geopolitické situaci a situaci spojené s pandemii koronaviru, Emitent zaznamenal
trend u stavajicich a rovnéz potenciadlnich zédkaznikd, ktefi stale vice usiluji o to, aby méli své
dodavatele, ktefi jsou lokélni. To znamena dodavatele, ktefi jsou ze zapadni a stfedni Evropy.
Emitent proto ptredpoklada, Zze i diky tomuto trendu bude v dlouhodobém horizontu schopen
generovat planované trzby ve vysi 300 az 400 mil. EUR.

Od posledniho finan¢niho roku Emitenta (2021) nedoslo k zddnym novym zménam ve vyrobe,
prodeji, zasobach a nakladech Emitenta, kromé vySe popsanych, a nedoslo k vyznamné zmén¢
finan¢ni vykonnosti Emitenta.
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11.

PROGNOZY ZISKU
Emitent nize uvadi prognozu hospodareni Emitenta do roku 2026.

Tato prognoza je uvedena nize spolu s popisem hlavnich premis vyvoje a vykonnostnich ukazatelil, a také informacemi o rizicich odhadt jednotlivych
ukazatelli a schopnosti Emitenta je ovlivnit.

Tato Prognoza je sestavena a vypracovana na zaklade€, ktery je srovnatelny s rocnimi ucetnimi zaveérkami, v souladu s tcetnimi postupy a vychdzi
Z konsolidovanych finan¢nich udaji Emitenta.

Progndzu Emitent vypracoval s vyuzitim svych zkuSenosti v oboru a je do zna¢né miry zalozena na jeho odhadech z jednotlivych segmentt trhii. Prognoza
je vypracovana v souladu s u¢etnimi standardy Emitenta a konzistentné navazuje na historické finan¢ni vykazy uvedené v tomto Prospektu.
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Plin Rozvahy Emitenta 2022 — 2026 — Aktiva

Aktiva v celgch tisicich EUR 31.122022 31.122023 31.122024 31.122025 31.122026
predikce predikce predikce predikce predikce
AKTIVA CELKEM 156 055 154 197 156 714 171723 159 406
B. Dlouhodoby majetek 96 421 95 905 90 183 84 422 77 106
I.  Dlouhodoby nehmotny majetek 11 435 11135 10 835 10 780 10 475
03.I  Software 686 686 686 936 936
03.11  Software - opravky -289 -289 -289 -294 -299
4.1  Ocenitelna prava 13871 13871 13871 13871 13871
4.11  Ocenitelna prava - opravky -2 833 -3133 -3433 -3733 -4 033
Il.  Dlouhodoby hmotny majetek 84 986 84 770 79 348 73 642 66 631
1 Pozemky 441 441 441 441 441
02.  Stavby 6111 8 001 8181 8 265 8 335
02.11  Stavby - opravky -1 069 -1349 -1 633 -1918 -2 204
3 Samostatné movité véci 105 351 113411 118 461 123717 128 647
3 Samostatné movité véci - opravky -25 849 -35734 -46 102 -56 863 -68 588
C. ObéZna aktiva 59 614 58 272 66 511 87281 82 280
. Zasoby 21 600 27 100 31 200 32700 33700
1 Material 2300 2400 2700 2900 2700
2 Nedokoncena vyroba a polotovary 11 500 14 500 17 000 18 000 18 500
3 Vyrobky 7800 10 200 11 500 11 800 12 500
I1l.  Kratkodobé pohledavky 21940 28 040 31940 34940 37040
1 Pohledavky z obchodnich vztahii 21 500 27 600 31 500 34 500 36 600
6 Stat - danové pohledavky 400 400 400 400 400
4 Pohledavky - ostatni 40 40 40 40 40
6  Jiné pohledavky 40 40 40 40 40
IV.  Kratkodoby finan¢ni majetek 16 074 3132 3371 19641 11540
1 Penézni prostiedky v pokladné 2 2 2 2 2
2 Penézni prosttedky na uctech 16 072 3130 3369 19639 11538
D. Casové rozliSeni 20 20 20 20 20
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Plin Rozvahy Emitenta 2022 — 2026 — Pasiva

Pasiva v celych tisicich EUR 31.122022 31.122023 31.122024 31.122025 31.122026
predikce predikce predikce predikce predikce
PASIVA CELKEM 156 055 154 197 156 714 171723 159 406
A. Vlastni kapital 70 289 76 824 86 877 100 536 116 030
I Zakladni kapital 13924 13924 13924 13924 13924
1 Zékladni kapital 13924 13924 13924 13924 13924
1. Kapitalové fondy 41 307 41 307 41 307 41 307 41 307
1 Emisni 4Zio 30 000 30 000 30 000 30 000 30 000
2 Ostatni kapitalové fondy 11 307 11 307 11 307 11 307 11 307
Ill.  Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 843 843 843 843 843
1 Zakonny rezervni fond / Ned&litelny fond 843 843 843 843 843
IV.  Vysledek hospodafeni minulych let 10824 14 215 20 750 30803 44 462
1 Nerozdéleny zisk minulych let 10 824 14 215 20750 30803 44 462
V.1  Vysledek hospodaieni b&ézného ugetniho obdobi 3391 6 535 10 054 13659 15494
B. Cizi zdroje 82 766 74 373 66 837 68 187 40 376
I. Rezervy 225 225 225 225 225
1 Rezervy podle zvlastnich pravnich ptedpisit 157 157 157 157 157
4 Ostatni rezervy 68 68 68 68 68
1.  Dlouhodobé zavazky 56 947 46 060 34492 33106 3106
6  Vydané dluhopisy 18 853 10 000 - - -
7  Leasingy a obdobné zavazky 4988 2954 1386 - -
8  Piijcka od GEVORKYAN CZ 30 000 30 000 30 000 30 000 -
9  Jiné zavazky 100 100 100 100 100
10  Odlozeny dafovy zavazek 3006 3006 3006 3006 3006
Ill.  Kratkodobé zavazky 14 516 21 415 28 294 33614 36 889
4 Zavazky z obchodnich vztahti 12 800 18 200 23 400 27 000 29 400
8  Zavazky - ostatni 1716 3215 4894 6 614 7489
3 Zavazky k zaméstnanctim 200 200 200 200 200
4 Zavazky ze socialniho zabezpe&eni a zdravotniho pojisténi 150 150 150 150 150
5  Stat - danové zavazky a dotace 1366 2 865 4544 6 264 7139
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IV.  Bankovni tvéry a vypomoci 11078 6673 3826 1242 156

1 Bankovni Gvéry dlouhodobé 9519 6673 3826 1242 156
2 Kratkodobé bankovni Gvéry 1559 - - - -
C. Casové rozliseni 3000 3000 3000 3000 3000
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Plan Vykazu ziskit a ztrat Emitenta 2022 — 2026

31.12.2022 31.12.2023
predikce

31.12.2024
predikce

31.12.2025
predikce

31.12.2026

Vykaz ziski a ztrat v celych tisicich EUR :
predikce

predikce

1.1 TrZby z prodeje vyrobki a sluzeb 58 500 75 800 93 500 104 200 114 700
A. Vykonova spotieba 36 765 52 500 63 400 67 100 73100
2 Spotieba materialu a energie 28 665 40 000 48 000 52 300 57 500

3 Sluzby 8 100 12 500 15 400 14 800 15 600
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -1509 -5400 -3 800 -2 500 -2 000
Osobni naklady 4200 5700 6 000 6 200 6 800
Upravy hodnot v provozni oblasti 9775 10 466 10951 11351 12 316

1. Ostatni provozni vynosy 221 300 359 394 430
3 Jiné provozni vynosy 221 300 359 394 430
F. Ostatni provozni naklady 168 228 273 300 327
3 Dané a poplatky z provozni ¢innosti 15 21 25 28 30

5  Jiné provozni naklady 153 207 248 272 297
EBITDA 19 097 23072 27 986 33494 36 903
EBITDA marze 32,64% 30,44% 29,93% 32,14% 32,17%

* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 9 322 12 606 17 035 22143 24 587
J. Nékladové troky a podobné naklady 2813 2454 1685 1468 1202
K. Ostatni finan¢ni naklady 1500 500 500 500 500
& Finan¢ni vysledek hospodaieni (+/-) -4 313 -2 954 -2 185 -1 968 -1 702
uxd Vysledek hospodareni pred zdan&nim (+/-) 5009 9 652 14 850 20175 22 885
L. Dat z pifjmil 1618 3117 4796 6516 7391
ol Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-) 3391 6 535 10 054 13659 15494
***  Vysledek hospodareni za udetni obdobi (+/-) 3391 6 535 10 054 13 659 15 494
* Cisty obrat za uéetni obdobi = L+ IL+ IIL+ IV.+ V.+ VL+ VIL. 58 721 76 100 93 859 104 594 115130
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Pldan vykazu Cash-Flow Emitenta 2022 — 2026

S, 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026

Cash-Flow v celych tisicich EUR predikce predikce predikce predikce predikce

Cisty zisk 3391 6 535 10 054 13 659 15 494
Upravy o nepenéini operace 12 588 12 920 12 636 12 819 13518
Odpisy dlouhodobého majetku 9775 10 466 10951 11351 12 316
Urokovy néklad 2813 2454 1685 1468 1202
Mimoftadné piijmy 1000 - - - -
Zména stavu pracovniho kapitalu (78) (4701) (1121) 820 175
Snizeni / (zvySeni) zavazku ke statu 1338 1499 1679 1720 875
ZvySeni / (sniZeni) stavu zdsob (1678) (5500) (4 100) (1500) (1 000)
Zvyseni / (snizeni) stavu obchodnich pohledavek (432) (6 100) (3 900) (3 000) (2 100)
Snizeni / (zvySeni) stavu obchodnich zavazka 694 5 400 5200 3600 2 400
Provozni Cash-Flow 16 901 14 754 21569 27 298 29 187
Vydaje na potizeni dlouhodobého majetku (CapEx) (21 350) (9 950) (5 230) (5 590) (5 000)
Investi¢ni Cash-Flow (21 350) (9 950) (5 230) (5590) (5 000)
Splatky pujcek, tverd a dluhopisi (6 901) (15 292) (14 415) (3970) (31 086)
Piijmy z emise akcii 30 000 - - - -
Ostatni finan¢ni vydaje (1 000) - - - -
Zaplacené uroky (2 813) (2 454) (1 685) (1 468) (1 202)
Finanéni Cash-Flow 19 286 (17 746) (16 100) (5438) (32 288)
ZvySeni / (sniZeni) stavu penéZnich prostiredki 14 837 (12 942) 239 16 270 (8 101)
Stav penéznich prostiedkil na zacatku obdobi 1237 16 074 3132 3371 19 641
Stav penéznich prostredkil na konci obdobi 16 074 3132 3371 19 641 11540
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Planované financni vykazy uvedené vyse vychazi z dlouhodobych zakazek Emitenta na zakladé dlouhodobych smluv uzavienych s jeho zékazniky.

Emitent je pro vétSinu svych zékaznikd vyvojovym dodavatelem a vyvoji produktii pro zdkazniky se vénuje vyhradné na zdkladé uzavienych dlouhodobych
smluv, kdy vyvoj novych produkti hradi zdkaznik. Zarovei jiz v soucasnosti Emitent spolupracuje se svymi zakazniky na produktech, jejichvyvoj bude podle
odhadd trvat 1 — 2 roky a sériové dodavky téchto produkti by mély zadit od roku 2023 a pokracovat nasledujicich 5 — 7 let.

Co se ty¢e zminénych dlouhodobych podepsanych smluv se zakazniky, jejichz sériova vyroba jiz probiha nebo bude zacinat a mély by zajist'ovat vyraznou ¢ast
trzeb i pro nasledujici roky, tak jejich vyse a odvétvova diverzifikace by pro jednotlivé roky finan¢niho planu méla byt nasledujici:

Podepsané dlouhodobé zakazky (v mil. EUR) 2023 2024 2025

Ropny pramysl 45 5,7 6,9 7,7 8,4
Manipulaéni automatizovana skladovaci technika 1,2 1,8 2,2 2,5 2,8
Stavebni technika 3,0 3,6 4,4 4,8 5,3
Ru¢ni naradi 55 7,0 8,5 9,2 9,6
Kosmeticky a mddni primysl 2,0 2,8 3,4 3,9 4.4
Automobilovy primysl 2,5 3,7 4,1 4,4 4,7
Zem&dé@lsky primysl 1,2 15 1,7 1,9 2,2
Ochranné systémy 54 7,2 9,1 10,6 11,8
Vyroba lozisek a ptevodovek 8,0 9,6 12,1 13,3 14,0
Ostatni 8,8 10,1 11,4 12,2 14,3
Celkem 42,1 53,0 63,8 70,5 77,5
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Plan trZeb a podepsané dlouhodobé zakazky (v tis. EUR)

114 700
104 200
93 500
77500
75 800 L2 oo 70500
58 500 53 000
42 100
2022 2023 2024 2025 2026

Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb m 7 toho podepsané dlouhodobé zakazky

Z uvedeného grafu a tabulky vyse je patrné, ze Emitent by mél mit na zakladé dlouhodobych smluv se zakazniky pro rok 2022 zajisténo jiz 42,1 mil. EUR trzeb,
coz je ptiblizné€ 72 % z celkovych planovanych trzeb pro tento rok. Navic, tyto dlouhodobé smlouvy jsou odvétvové diverzifikované a objem trzeb plynouci
z téchto smluv by mél s dalsi vyrobou v dalSich letech rist. V roce 2026 by mély trzby plynouci z dlouhodobych smluv se zakazniky pfedstavovat 77,5 mil.
EUR, coz je ptiblizn€ 67,6 % z celkovych planovanych trzeb v tomto roce. Podil trzeb, které Emitent ocekava pro nasledujici roky na zakladé dlouhodobnych
smluv uzavienych se zakazniky, na celkovych planovanych trzbach v obdobi finanéniho planu, by m¢l pfedstavovat minimalné 67,6 %.

V planovanych letech 2023 a 2024 Emitent pfedpoklada vyssi meziroCni navySeni trzeb, které souvisi se zmifilovanym rozsifenim vyrobnich kapacit. V roce
2023 by se meziro¢né mélo jednat o 30 % a Vv roce 2024 0 23 %. V nasledujicich letech finan¢niho planu (v letech 2025 a 2026) pak Emitent piedpoklada
zpomaleni tempa rustu trzeb souvisejici s naplnénim vyrobnich kapacit a bude zvazovat jejich dalsi skokové rozsifeni.

Jak jiz bylo zminéno v kap. 7 tohto Prospektu, Emitentovi se historicky dafilo rychle zvySovat zisk EBITDA a je sektorové nadprimérné operativné profitabilni
dle EBITDA marze. Zisk EBITDA Emitenta v roku 2021 dosahl skoro 16 milioni EUR s EBITDA marzi pfiblizné 30 %. V roce 2016 az 2021 narustal zisk
EBITDA tempem 23,66 % s praimérnou EBITDA marzi 25,11 % a ve sledovaném obdobi (2019 - 2021) tempem 19,05 % s pramérnou EBITDA marzi 27,3 %.

V planovaném roce 2022 Emitent predpokladd navyseni EBITDA marze na 32,64 %, coZ je dano nedostatecnymi kapacitami Emitenta a moznosti vybéru
ziskovéjSich zakazek. Tento piedpoklad piedbézné potvrzuji vysledky za prvni étvrtleti roku 2022, které jsou uvedeny v kap. IV. Informace o Emitentovi, ¢l.
18.2 Mezitimni a jiné financni udaje. Planovana EBITDA marzZe pro roky 2023 a 2024 pak pocita s poklesem této marze vlivem rozsifeni vyrobnich kapacit.
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V letech 2025 a 2026 by se EBITDA marZze méla znovu zvysit vlivem dosazeni limiti vyrobnich kapacit a znovu bude dochazet k preferenci ziskovéjsich
zakazek.

Emitent je historicky dlouhodobé ziskovy a dle planu do budoucna planuje Cisty zisk navySovat az na hodnotu 15,5 mil. EUR v roce 2026.

Co se tyCe rozvahy a jeji bilan¢ni sumy, tak oproti roku 2021 (127,5 mil. EUR) by mélo dojit v roce 2022 K jejimu vyraznému nardstu (na 156 mil. EUR), coz
souvisi s pldnovanou emisi akcii Emitenta. Déle, po opakovaném nartistu hodnoty bilan¢ni sumy v dal$ich letech finan¢niho planu je o¢ekavan jeji pokles v roce
2026, coz je dano primarné splacenim pujcky od spole¢nosti GEVORKYAN CZ a v souvislosti s tim by mélo dojit rovnéz k poklesu volnych penéznich
prostiedk.

Plan aktiv ptedpoklada vyrazny narust polozky dlouhodobého majetku mezi roky 2021 a 2022, coz souvisi s planovanym rozsifenim vyrobnich kapacit. Rust
ob&znych aktiv pak souvisi s ristem trzeb Emitenta a je financovan z jeho vlastnich zdroji.

Na strané¢ pasiv mezi roky 2021 a 2022 by mélo dojit diky pldnované emisi k vyraznému posileni vlastniho kapitalu Emitenta a v nasledujicich letech by mélo
dojit k dalsimu rustu této polozky. Vlastni kapital by se m&l navySovat zejména o nerozdélené zisky Emitenta v letech 2022 az 2026, jelikoz Emitent dle planu
vV tomto obdobi neptedpoklada vyplatu dividend. Zaroven je dle planu pocitano s pribéznym splacenim uroc¢enych cizich zdroji a polozka cizich zdroju tedy
Vv planovaném obdobi bude kazdoro¢né klesat.

Plan vykazu cash flow pfedpoklada ptevazné rostouci provozni cash flow Emitenta dané jeho zvySujici se vykonnosti a to i pfes zvySujici se investice do
pracovniho kapitalu. Investi¢ni cash-flow predpoklada vyznamné investice v roce 2022 a 2023 dané jiz zminovanym rozsifenim vyrobnich kapacit, ptiCemz
v roce 2022 jsou predpokladany vydaje na potizeni dlouhodobého majetku (CapEx) na urovni 21,4 mil. EUR a v roce 2023 na trovni 10 mil. EUR. Finan¢ni
cash flow pak ptredpoklada odhadovany piijem z emise ve vysi 30 mil. EUR v roce 2022 a pribézné splaceni bankovnich Gvérd, ptjcek a dluhopisti v obdobi
celého planu.

Uvedeny finan¢ni plan vySe byl zpracovan zejména za predpokladu oéekavaného vyvoje ekonomiky, uspé$né realizace emise Akcii, dodrzeni pfislibenych
termint realizace naplanovanych investic na zaklad¢ dlouhodobych smluv uzavienych se zakazniky. Tento plan by mél byt posuzovan na zaklade zvazeni v§ech
rizik, které jsou pro Emitenta relevantni, a ktera jsou rovnéz soucasti prislu¢nych kapitol tohto Prospektu.
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vv_ 7

Ocenéni Emitenta pomoci metody diskontovanych volnych penéZnich toki (DCF Entity)

Emitent nize uvadi své ocenéni pomoci metody diskontovanych volnych pénéznich tokti (DCF Entity) k datu ocenéni 31.12.2021.

DCF Valuace v celych tisicich EUR

predikce predikce predikce predikce predikce predikce

Trzby z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb 58 500 75 800 93 500 104 200 114 700 -
EBITDA 19 097 23072 27 986 33494 36 903 =

EBITDA marze 32,64 % 30,44 % 29,93 % 32,14 % 32,17% -
Upravy hodnot v provozni oblasti 9775 10 466 10951 11 351 12 316 -
EBIT 9322 12 606 17 035 22 143 24 587 25078
Sazba dan¢ z pi{jmu (na Slovensku) 21,00 % 21,00 % 21,00 % 21,00 % 21,00 % 21,00 %
Dan z EBIT 1958 2 647 3577 4 650 5163 5 266
EBIT po zdanéni (NOPAT) 7364 9959 13 457 17 493 19 423 19 812
Upravy hodnot v provozni oblasti 9775 10 466 10951 11351 12 316 9 000
Investice do provoznich stalych aktiv (CapEx) -21.350 -9.950 -5230 -5590 -5 000 -9180
Investice do Cistého pracovniho kapitalu -1416 -6 200 -2 800 -900 -700 -1 500
Free Cash Flow to Firm (FCFF) -5 627 4 275 16 379 22 354 26 040 18132
Discounted Free Cash Flow to Firm (DCF -5 099 3534 12 433 16 067 17 527 180 705
Enterprise Value 225 167
Urodené cizi zdroje 71819
Penézni prostiedky 1237
Equity Value 154 585

Pro ocenéni dle uvedené metody byla uvazovana 5-leta 1. faze finan¢niho planu (2022 — 2026). Plany trzeb, zisku EBITDA, uprav hodnot v provozni oblasti,
zisku EBIT, investic do provoznich stalych aktiv (CapEx) a investic do ¢istého pracovniho kapitalu vychazeji z planovanych finanénich vykazi dostupnych
vyse. Vypocet pokracujici hodnoty (PH) a tedy i 2. faze byl pak vypocitan na zakladé Gordonova vzorce, pfi¢emz jeho parametry byly zvoleny nasledovné:

o Free Cash Flow to Firm v roce 2. faze (PH) bylo stanoveno na zakladé zisku EBIT v poslednim roce 1. faze (2026) navySeného tempem ristu ve vysi
2 % a upraven¢ho o ocekavané dopady investic do provoznich stalych aktiv (CapEXx), investic do Cistého pracovniho kapitdlu a aprav hodnot v provozni
oblasti.

e Tempo rustu (2 %) bylo stanoveno s ohledem na dlouhodobou cilenou inflaci a o¢ekavané dlouhodobé tempo realného rustu.

e Viazené praimérné naklady kapitalu (WACC) jsou spocteny a okomentovany niZe.
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Enterprise Value Emitenta k datu ocenéni nasledné byla uréena na zakladé souctu vypoéitanych diskontovanych penéznich tokd (DCF, Discounted Free Cash
Flow to Firm, 1. faze) a hodnoty 2. faze (PH). Enterprise Value Emitenta tedy byla urc¢ena na tirovni 225,17 mil. EUR.

Equity Value Emitenta nasledné byla stanovena na zaklad€ vySe zminéné Enterprise Value Emitenta, od které se odecetly urocené cizi zdroje a naopak se pficetly
penézni prosttedky. Equity Value Emitenta tedy byla urc¢ena na tirovni 154,6 mil. EUR.

S ohledem na vySe stanovené ocenéni na trovni Enterprise Value Emitenta jsou nize uvedeny poméry Enterprise Value a EBITDA (EV/EBITDA) pro roky
2022 az 2026.

Nasobky GEVORKYAN 2022 2023 2024 2025 2026
EV/EBITDA 11,79 9,76 8,05 6,72 6,10

Je patrné, Ze pomer vztahujici se k zisku EBITDA za rok 2022 implikuje tento pomér na urovni 11,79. Ocenéni Emitenta, které je dané spodni hranici cenového
rozpéti pro objednavky za jednu Akcii, je pak pii prepoctu zpét na EV/EBITDA pro rok 2022 jesté nize nez uvedeny nasobek 11,79, jelikoz pro urceni hodnoty
jedné Akcie a zminéného rozpéti pro objednavky byl vyuZzit 10% rozptyl od vypocitané hodnoty Akcie. Vypocet tohto rozpéti je mozné vidét v tabulce nize.

Hodnoty akcii

Pocet akcii (pfed emisi) 13924 472
Hodnota akcie v EUR (Equity Value / Poget akcii) 11,101683
Hodnota akcie v EUR (-10%) 9,991515
Hodnota akcie v EUR (+10%) 12,211851

Tabulka vySe tedy zobrazuje vypocitanou hodnotu jedné Akcie Emitenta v EUR, ktera byla vypocitana jako hodnota Equity Value Emitenta délend poctem
Akcii. Tato hodnota je na trovni 11,101683 EUR za jednu Akcii. Jak jiz bylo zminéno, pro uréeni spodni a horni hranice cenového rozpéti pro objednavky za
jednu Akcii, byl vyuzit 10% rozptyl. Spodni hranice cenového rozpéti pro objednavky byla timto rozptylem stanovena na hodnotu 9,991515 EUR za jednu AKcii
a horni hranice na 12,211851 EUR za jednu Akcii.

Jen pro doplnéni vySe uvedené¢ho ocenéni Emitent uvadi, ze plan zisku EBITDA za rok 2022 je zalozen i na finan¢nich vysledcich za 1. ¢tvrtleti roku 2022,
které je mozné vidét v kapitole 1V. Informace o Emitentovi, ¢l. 18.2 Prubézné a jiné financni informace.

Prizmérné viZené ndaklady kapitilu (WACC)

Jak jiz bylo zminéno vyse, k ocenéni Emitenta pomoci metody diskontovanych volnych pénéznich tokti (DCF Entity) byly jako diskontni mira vyuzity primérné
vazené naklady kapitalu (WACC). Emitent pak jejich vypocet uvadi v tabulce niZe.
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predikce predikce predikce predikce predikce predikce
Bezrizikova urokova sazba 0,11 % 0,11 % 0,11 % 0,11 % 0,11 % 0,11 %
Prémie za trzni riziko (akciového trhu) 4,24 % 4,24 % 4,24 % 4,24 % 4,24 % 4,24 %
Prémie za trzni riziko zemé 0,84 % 0,84 % 0,84 % 0,84 % 0,84 % 0,84 %
Prémie SMEs oproti bézné prémii 3,39 % 3,39 % 3,39 % 2,68 % 2,68 % 2,68 %
Specificka rizikova prémie 2,00 % 1,60 % 1,20 % 0,80 % 0,40 % 0,40 %
B x Prémie za trzni riziko 4,68 % 4,68 % 4,68 % 4,68 % 4,68 % 4,68 %
Nezadluzena B 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03
Pomér troéenych zavazki a vlastniho kapitalu 9,15 % 9,15% 9,15% 9,15 % 9,15% 9,15%
Dai 21 % 21 % 21 % 21 % 21 % 21%
B 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10
E/(D+E) 91,62 % 91,62 % 91,62 % 91,62 % 91,62 % 91,62 %
D/(D+E) 8,38 % 8,38 % 8,38 % 8,38 % 8,38 % 8,38 %
Naklady vlastniho kapitalu (re) 11,02 % 10,62 % 10,22 % 9,11 % 8,71 % 8,71 %
Naklady na cizi kapital (rd 3,88 % 3,88 % 3,88 % 3,88 % 3,88 % 3,88 %

10,36 %

K vypoctu primérnych vazenych nakladu kapitalu byly vyuzity nasledujici parametry:

e Pro stanoveni bezrizikové tirokové miry byla aplikovana vynosnost (0,11 %) indexu dluhopisit vydanych vladami stati Eurozony s maturitou 25 let,

ktera byla zvefejnéna Evropskou centralni bankou (ECB).®

e Prémie za trzni riziko (akciového trhu) v hodnoté 4,24 % vychazi z udajii publikovanych profesorem Damodaranem.’

e Prémie za trzni riziko zemé vyjadfuje zvySenou miru rizika ve vztahu k danému trhu, pfiCemz v ptipad¢ Slovenské republiky se dle dat profesora

Damodarana jedna 0 0,84 %.8

e Prémie malych a stiednich podnikt oproti bézné prémii byla stanovena na zakladé dat spoleénosti Duff & Phelps publikovanych v Size Premia Report
2018. V letech 2022, 2023 a 2024 ¢ini tato prémie 3,39 % a V nasledujicich letech i s ohledem na piedpokladanou rostouci velikost, hodnotu Emitenta
a jeho posun do vyssi kategorie dle zminéného reportu, je kalkulovano s hodnotou 2,68 %.
e Specificka rizikova prémie byla do kalkulace zahrnuta vzhledem k vyvoji na evropském trhu ve spojeni s pandemii COVID-19 a nestabilni mezinarodni
situaci. Tato prémie dale zahrnuje potencialni nejistotu spojenou se zvySovanim trokovych sazeb ze strany Evropské centralni banky. V roce 2022 byla

6 https://lwww.ech.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_area_yield_curves/html/index.en.html

7 https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/home.htm
8 https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/home.htm
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stanovena na urovni 2 % a V nasledujicich letech postupné klesa s ohledem na ptedpokladanou rostouci velikost, hodnotu Emitenta a stabilizaci
pandemické situace a mezinarodni situace.

e NezadluZena beta () byla stanovena na zakladé primérné bety dle idaji publikovanych profesorem Damodaranem pro svétové globalni trhy (Evropa)
za odvétvi Machinery dle dat za rok 2021. Priimérna nezadluZzen4 beta za toto odvétvi dosahuje hodnoty 1,03.°

e Pro vypocet byla dale vyuZita trzni kapitalova struktura dle udaju publikovanych profesorem Damodaranem pro svétové globalni trhy (Evropa) za
odvétvi Machinery dle dat za rok 2021.1°

e Darova sazba byla pro dlouhodobou prognézu ponechdna na souc¢asné tirovni 21 %.

e Na zaklad¢ vySe uvedenych udajt byla dopocitana zadluzena beta (B), ktera k datu ocenéni dosahovala hodnoty 1,10.

e Naklady na cizi kapital (rd) byly stanoveny na Grovni 3,88 % na zaklad€ dat publikovanych profesorem Damodaranem pro svétové globalni trhy (Evropa)
za odvétvi Machinery dle dat za rok 2021.

9 https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/home.htm
10 https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/home.htm
11 https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/home.htm
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12.

SPRAVNI, RIDICi A DOZORCI ORGANY A VRCHOLOVE VEDEN]

Emitent je akciovou spole¢nosti zalozenou podle prava Slovenské republiky. Ridici organ
Emitenta predstavuje pfedstavenstvo a dozor¢i organ Emitenta predstavuje dozor¢i rada.

12.1

12.2

PREDSTAVENSTVO

Obchodni vedeni Emitenta, vcetné tfadného vedeni Ucetnictvi, vykonava a zajistuje
predstavenstvo, které ma jednoho ¢&lena. Clena piedstavenstva voli a odvolava valna
hromada. Funk¢ni obdobi ¢lena predstavenstva je pétileté. Piedstavenstvu nalezi veskera
pusobnost, kterou stanovy, zékon nebo rozhodnuti organu vetejné moci nesveri jinému
organu Emitenta.

Clenem predstavenstva ke dni vyhotoveni prospektu je:

(@) Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, ptedseda predstavenstva
Datum narozeni: 12.10.1964
Pracovni adresa: Nad Plazou 6873/6, Banské Bystrica 974 01, Slovenska republika
Den vzniku ¢lenstvi: 13.5.2022

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan zodpovida jakozto ¢len piedstavenstva za obchodni vedeni
Emitenta.

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan ziskal titul a ¢erveny diplom v roku 1987 na Letecké
vojenské akademii se zamétenim na konstrukci letadel, v Charkove na Ukrajing. Ve
studiu pokracoval aspirantskym studiem v letech 1987 az 1989. V letech 1989 az 1996
bol jednatelem a majitelem prvni soukromé fabriky zameéfené na vyrobou v oblasti
praskové metalurgie na Ukrajiné s nazvem Bumerang. Od roku 1997 je jednatelem
a vétsinovym majitelem Emitenta. Aktivné ovlada slovensky, anglicky, rusky
a arménsky jazyk.

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan je také spole¢nikem a jednatelem ve spoleénostech:

a. GEVORKYAN CZz;

b. GPM Tools;

c. MALION, s.r.o., ICO: 36 697 842; se sidlem Tovarenska 320, Vlkanova 976 31,
Slovenska republika.

S vyjimkou vySe uvedenych spole¢nosti Dipl. Ing. Artur Gevorkyan neni a ani
v predeslych 5 letech nebyl ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organti nebo
spolecnikem jiné spolecnosti.

Emitent prohlasuje, Ze predseda predstavenstva Dipl. Ing. Artur Gevorkyan a ¢len dozor¢i
rady Robert Gevorkyan jsou v ptibuzenském vztahu. Dale Emitent prohlasuje, Ze mezi
Cleny predstavenstva a dozorci rady nejsou zadné jiné pribuzenské vztahy.

Emitent dale prohlasuje, Ze v poslednich péti letech nebyl Clen pfedstavenstva Emitenta
odsouzen za podvodny trestny ¢in ani proti nému nebylo vedeno obvinéni nebo nebyl
sankciovan ze strany statutarnich nebo regulatornich organd. Rovnéz nebyl v poslednich
péti letech soudné zbaven zpulsobilosti k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo
dozor¢ich organt kteréhokoli emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni Cinnosti
kteréhokoli emitenta.

VRCHOLOVI MANAZERI

Emitent nema zadné jiné vrcholové manazery, nez ¢lena predstavenstva a ¢leny dozorci

rady.
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12.3

DOZORCIi RADA

Dozoréi rada Emitenta ma tii ¢leny. Clena dozoréi rady voli a odvolava valna hromada.
Funk¢ni obdobi ¢lena dozorci rady je pétileté. Dozoréi rada je kontrolnim organem
Emitenta, dohlizi na vykon piisobnosti pfedstavenstva a ¢innosti Emitenta. Dozorci radé
Zejména prislusi prezkoumani ucetni zadvérky spolecnosti a nahlizeni do vSech dokladt
a zaznami tykajicich se Emitenta. Dozor¢i rada muze téz za podminek stanovenych
zékonem svolat valnou hromadu Emitenta. Dozor¢i rada zaseda dle potieb Emitenta.

Clenem dozoréi rady Emitenta ke dni vyhotoveni Prospektu je:

(@)

(b)

(©

Ing. Andrej Batovsky, CFO

Datum narozeni: 29.05.1988

Pracovni adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Den vzniku ¢lenstvi: 13.5.2022

Ve spoleénosti zacal pracovat vroce 2006 jako brigadnik ve vyrobé v prib&hu
stiedoskolského a nasledné i vysokoskolského studia. Po ukonceni Ekonomické
fakulty v Banské Bystrici nastoupil v roce 2014 na pozici planovace vyroby. V dalsich
rocich postupné pracoval na finanénim, obchodnim, a ti¢etnim odd¢leni a od roku 2017
se presunul na oddéleni controllingu. V roce 2020 se stal soucasti managementu
Emitenta jako manazer finan¢niho controllingu. Pfi své pracovni pozici vyuziva svoje
dlouholeté zkusenosti z nékolika oddéleni Emitenta a zaroven je zodpovédny za
vnitropodnikovou finanéni efektivitu procest a vyrobnich postup.

Ing. Andrej Batovsky nema a v poslednich 5 letech nemél ucast v zadné pravnické
osob¢.

Ing. Andrej Batovsky neni a ani v pfedeslych 5 letech nebyl ¢lenem spravnich, fidicich
nebo dozorc¢ich organd nebo spolec¢nikem jiné spolecnosti.

Robert Gevorkyan, manazer kvality

Datum narozeni: 2. 3.1989

Pracovni adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Den vzniku ¢lenstvi: 13.5.2022

Jeho zacatky u Emitenta sahaji 20 let zpatky, kdy si béhem letnich prazdnin na zakladni
Skole privydé€laval. Prosel si celym procesem vyroby od miseni materialu, lisovani,
spékani az po baleni. Nasledné za¢inal v roce 2014 pracovat v administrativé na pozici
referenta nakupu a pozdéji jako manazer logistiky. Aktualné pracuje jako manazer
kvality a je zodpovédny za kvalitu vyrabénych surovin a za kvalitu a nastaveni
a dodrzovani vsech procesd v Emitentovi. Pan Artur Gevorkyan nema a v poslednich
5 letech nemél Gi¢ast v zadné pravnické osobg.

Pan Artur Gevorkyan neni a ani v piedeslych 5 letech nebyl ¢lenem spravnich, fidicich
nebo dozorc¢ich organd nebo spolecnikem jiné spolecnosti.

Denisa Kvasnova, manazerka vyrobniho controllingu

Datum narozeni: 8. 5.1978

Pracovni adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Den vzniku ¢lenstvi: 13.5.2022

V roku 2005 zacala u Emitenta pracovat jako operator na pecich. Pozdé¢ji pracovala
jako operatorka lis®, nasledné se vypracovala na mistrovou u peci az se nakonec stala
vedouci vyroby. V soufasné dobé pracuje jako manazerka vyrobniho controllingu
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12.4

a vyuziva svoje sedmnactileté zkusenosti z oblasti vyroby praskové metalurgie. Podava
zpravy o vybranych vyrobnich ukazovatelich a pomaha pii realizaci a provadéni ukolu.

Pani Denisa Kvasnova nema a v poslednich 5 letech neméla ucast v zadné pravnické
0sobg.

Pani Denisa Kvasnova neni a ani v pfedeslych 5 letech nebyla ¢lenkou spravnich,
tidicich nebo dozor¢ich organti nebo spole¢nikem jiné spolecnosti.

Emitent prohlasuje, Ze v poslednich péti letech nebyl zadny z ¢lenid dozor¢i rady Emitenta
odsouzen za podvodny trestny ¢in ani proti nému nebylo vedeno obvinéni nebo nebyl
sankciovén ze strany statutdrnich nebo regulatornich orgdnt. Rovnéz tyto osoby nebyly v
poslednich péti letech soudné zbaveny zpiuisobilosti k vykonu funkce Clena spravnich,
tidicich nebo dozor¢ich organti kteréhokoli emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti kteréhokoli emitenta.

PROHLASENI O STRETU ZAJMU NA UROVNI RIDICICH A DOZORCICH ORGANU

Emitent prohlaSuje, Ze neexistuji zadné mozné stfety z&jmi mezi povinnostmi Clen
predstavenstva a dozor¢i rady k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi
povinnostmi. Emitent dale prohlasuje, Ze neexistuji zadné ujednani nebo dohoda s hlavnimi
akcionafi, zakazniky, dodavateli ¢i jinymi subjekty, podle které byla jakakoliv osoba
uvedend v bod¢ 12.1 a 12.3 vySe vybrana jako clen spravnich, fidicich nebo dozorcich
organt nebo jako ¢len vrcholového vedeni.
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13.

ODMENY A VYHODY

Emitent mél v roce 2021 celkem 4 fidici pracovniky. Celkové byla v roce 2021 vyplacena fidicim
pracovnikiim odmeéna ve vysi 129 733 EUR jako hrubd mzda.

Emitent neuklada ani nevyhrazuje zadné ¢astky pro fidici pracovniky na vyplaty penzijniho a
zivotniho pojisténi nebo na podobné zavazky.
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14.

POSTUPY DOZORCI, POPR. SPRAVNI RADY

141

14.2

14.3

144

145

FUNKCNI OBDOBI CLENU PREDSTAVENSTVA A DOZORCI RADY EMITENTA
Udaje o délce funkénich obdobi Emitenta jsou uvedeny v ¢l. 12.1 a 12.3 vyse.

UDAJE O SMLOUVACH UZAVRENYCH SE CLENY PREDSTAVENSTVA A DOZORCI RADY
EMITENTA

Mezi Emitentem a ¢lenem statutarniho organu Emitenta je uzaviena smlouva o vykonu
funkce, pficemz. Smlouva o vykonu funkce obsahuje standardni ustanoveni v souladu s
pfislusSnymi ustanovenimi zakona, dale pak veskerd plnéni poskytovana Emitentem
konkrétnimu ¢lenu statutarniho organu. Smlouva o vykonu funkce byla fadné schvéleny
valnou hromadou, resp. dozor¢i radou ve smyslu stanov Emitenta. Mezi Emitentem a Cleny
organt Emitenta nejsou sjednany zadné vyhody pfi ukonceni funkce.

UDAJE O KONTROLNIM VYBORU A VYBORU PRO ODMENY EMITENTA

Emitent nema samostatny kontrolni vybor. Jeho funkci plni dozor¢i rada. Specificky,
dozor¢i rada:

r~r

(@) dohlizi na vykon ptsobnosti predstavenstva a uskuteéniovani podnikatelské ¢innosti
Emitenta;

(b) pfezkoumava fadnou, mimotadnou a mezitimni ucetni zavérku a navrh na rozdéleni
zisku nebo thradu ztraty a predklada své vyjadteni valné hromadé; a

(c) je opravnéna nahlizet do vSech dokladii a zaznamu tykajicich se ¢innosti Emitenta
a kontroluje, zda se Gcetni zapisy jsou rfadné vedeny v souladu se skutecnosti a zda
podnikatelska ¢innost Emitenta se uskuteCtiuje v souladu s pravnimi piedpisy,
stanovami a pokyny valné hromady.

Emitent nemé samostatny vybor pro odménovani. Jeho funkci plni piedstavenstvo.
Ptedstavenstvo, zejména:

(@) vypracuje pravidla odméniovani v souladu se zakonem a piedlozi je ke schvaleni valné
hromadg;

(b) zajist'uje fadné vedeni Gcetnictvi spole¢nosti a predklada valné hromadé k projednani
vyroéni zpravu spolu s rocni individudlni ucetni zdvérkou nebo mimotadnou
individualni Gcetni zavérkou;

(c) rozhoduje o vSech zalezitostech, které stanovy nebo zakon nesvéii jinému organu
Emitenta.

PROHLASENI EMITENTA O DODRZOVANI REZIMU RADNEHO RIZENI A SPRAVY
SPOLECNOSTI

Emitent prohlasuje, ze dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a ftizeni obchodni
spolecnosti, které stanovi obecné zavazné pravni predpisy Slovenské republiky, zejména
ObchZ a OZ.

Emitent prohlasuje, ze dobrovolné nedodrzuje Zadny jiny rezim fizeni a spravy spolecnosti.
PROHLASENI O ZMENACH S VLIVEM NA SPRAVU A RiZEN{ EMITENTA

Emitent prohlasuje, Ze nema védomost o skute¢nostech nebo rozhodnutich, ktera by mohla
mit vliv na spravu a fizeni.
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15.

ZAMESTNANCI

Primémy pifepocteny pocet zaméstnancti béhem tcetniho obdobi:

Ukazatel 2019 2020 2021
Primérny pocet zaméstnancii 164 141 149
Z toho ¢lenové statutarniho organu 3 3 3

Emitentovi s vyjimkou roku 2021 od roku 2015 kazdoro¢né klesal pocet zaméstnanci. Pro
ilustraci, v roce 2015 Emitent zamé&stnaval 190 zamé&stnancu a v roce 2021 Emitent zamé&stnaval
149 zaméstnanci, pricemz trzby ta toto obdobi vzrostly vice nez dvojnasobné. Tato skutecnost je
dana neustdlym zvySovanim miry automatizace, digitalizace a robotizace, coz Emitentovi
umoziuje navySovat objem vyroby pifi snizovani poctu vyrobnich operator a realizovat tak
velkou provozni usporu.

Ke dni sestaveni tohoto Prospektu byl pocet zaméstnanct 149, Emitent mél jednoho ¢lena
predstavenstva a tfi ¢leny dozoréi rady.

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, dat. nar. 12.10.1964, piedseda ptedstavenstva a vétSinovy majitel,
ktery vlastni 12 949 758 kust Akcii predstavujici 93 % Akcii Emitenta.

Emitent prohlaSuje, Ze nema zadna ujednani o UcCasti zaméstnancti na zékladnim kapitalu
Emitenta.
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16. HLAVNI AKCIONARI
16.1 OSOBY V POSTAVENI AKCIONARU
Emitent ma kde dni vyhotoveni Prospektu tfi (3) akcionafe, kterymi jsou:

(@) Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, dat. nar. 12.10.1964, jednatel a vétSinovy majitel, ktery
vlastni 12 949 758 kust Akcii predstavujici 93 % Akcii Emitenta;

(b) BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s., se sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ktery
vlastni 487 357 kusti Akcii predstavujici 3,5 % Akcii Emitenta; a

(c) JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o, se sidlem Paulinyho 8, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, ktery vlastni 487 357 kust Akcii ptedstavujici 3,5 % Akcii
Emitenta.

16.2 HLASOVACI PRAVA AKCIONARU

Emitent prohlasuje, Ze vydal pouze jeden typ akcii a vSechny akcie maji totozna hlasovaci
prava.

16.3 OVLADAJICi OSOBY

Emitenta ptimo ovlada pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, ktery ma 93 % hlasovacich prav
na Emitentovi. Akcionati Emitenta nejednaji ve shodé.

Emitent nepfijal nad ramec zakonné pravni upravy zadna zvlastni opatieni, ktera by branila
zneuziti kontroly ovladajicich osob.

16.4 UJEDNANI KE ZMENE KONTROLY

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu si Emitent neni védom existence zadnych ujednani,
které by mohly vést ke zmén¢€ kontroly nad Emitentem nebo takové zméné zabranit.
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17.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Emitent dne 5. listopadu 2021 vydal zaruéni listinu (Zaruéni listina) ve vztahu k dluhopistim
vydanym GEVORKYAN CZ, ISIN CZ0003535809, na zaklad¢ které:

vvvvv

(b) se zavazal Vlastnikim dluhopisi (jak jsou tito definovani v Zaruéni listin€) v ptipadé
nezaplaceni jakékoli ¢astky Zarucenych dluht k jejich splatnosti nebo ptipadné v dodatecné
lhiité pro zaplaceni poskytnuté ve vztahu k Zaru€enym dluhiim bezodkladné, a v kazdém
pfipadé€ na pisemnou vyzvu Vlastnika dluhopisu nebo Jiného véfitele (jak je tento definovan
Vv Zaruéni listin€), tomuto Vlastnikovi dluhopisu (nebo Jinému vétiteli) zaplatit tuto ¢astku
VvV meén¢ stanovené emisnimi podminkami k této emisi dluhopisi, a jinak ve vSech ohledech
stejnym zptisobem, kterym Zaruc¢ené dluhy maji byt zaplaceny ze strany GEVORKYAN CZ
podle emisnich podminek k této emisi dluhopist.

Emitent uzavtel dne 16. 11. 2021 smlouvu o ptijcce s GEVORKYAN CZ, na zaklad¢ které
GEVORKYAN CZ poskytl Emitentovi pijcku ve vysi 30.000.000 EUR s urokem 0,1 % p.a.
a splatnosti 14. 11. 2026.
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18. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A PASIVECH, FINANCNI POZICI A ZISKU
A ZTRATACH EMITENTA

18.1

18.2

HISTORICKE FINANCNI UDAJE
18.1.1 OVERENE HISTORICKE FINANCNI UDAJE

Historické finan¢ni idaje Emitenta za obdobi kalendéainich let 2019, 2020 a 2021 vychazeji
z auditovanych tcetnich zavérek Emitenta k 31. 12. 2019, 31. 12. 2020, 31. 12. 2021 a jsou
sestavené v souladu se Slovenskymi ucetnimi standardy.

Piehled vybranych historickych finan¢nich udaji Emitenta za obdobi kalendainich let
2019, 2020 a 2021 s komentafi jsou uvedeny v kapitole V. Informace o Emitentovi, ¢L.7.
Prehled provozni situace a financni pozice a uplné finan¢ni vykazy Emitenta jsou
v Prospektu zahrnuty odkazem (viz kapitola 1. ,, Informace zahrnuté odkazem*).

18.1.2ZMENA ROZHODNEHO UCETNIHO DNE

U Emitenta nedoslo béhem obdobi, pro které se pozaduji historické finan¢ni tidaje,
ke zméné rozhodného dne.

18.1.3UCETNI STANDARDY

Historické finanéni udaje Emitenta jsou vypracovany v souladu s platnymi
slovenskymi ucetnimi predpisy.

18.1.4ZMENA UCETNIHO RAMCE

Emitent neplanuje zménu ucetniho ramce. Historické finan¢ni udaje jsou
prezentovany a zpracovany ve slucitelné formé srdmcem ucetnich standardd,
kterym se bude fidit pfisti zvetfejnéna rocni Gcetni zaveérka Emitenta.

18.1.5 KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA
Emitent nezpracovava konsolidovanou ucetni zavérku.

18.1.6 STARI FINANCNICH UDAJU

Posledni ovétené financni Gidaje Emitenta uvedené v prospektu jsou za finan¢ni rok
2021 (tj. k 31. 12. 2021).

MEZITIMNI A JINE FINANCNI UDAJE

Nasledujici tabulky obsahuji neauditované prubézné finanéni idaje Emitenta od 1. 1. 2022
do 31. 3. 2022 a jsou sestavené v souladu se slovenskymi uétovacimi standardy.
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Rozvaha Emitenta k 31. 3. 2022 - Aktiva

Aktiva v celych tisicich EUR $1.03.2021 $1.03.2022
skutecnost predbézné
AKTIVA CELKEM 115 158 128 163
B Dlouhodoby majetek 73878 86 088
I Dlouhodoby nehmotny majetek 11 954 11 663
Il.  Dlouhodoby hmotny majetek 60 849 74 425
1. Dlouhodoby finan¢ni majetek 1075 -
C Obézna aktiva 40 761 41379
I Zasoby 19773 20317
I1l.  Kratkodobé pohledavky 19 852 20639
IV.  Kratkodoby finan¢ni majetek 1136 423
D Casové rozliseni 519 696

Rozvaha Emitenta k 31. 3. 2022 — Pasiva

Pasiva v celych tisicich EUR 31.03.2022 $1.03.2022
skutecnost predbézné
PASIVA CELKEM 115 158 128 163
A Vlastni kapital 36 347 38478
I Zakladni kapital 13924 13924
Il. Kapitalové fondy 11 307 11 307
Ill.  Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 843 956
IV.  Vysledek hospodareni minulych let 8 541 10 710
V.1  Vysledek hospodaieni bézného cetniho obdobi 1732 1581
B Cizi zdroje 76 043 86 750
I Rezervy 151 210
Il.  Dlouhodobé zavazky 35155 56 609
Il.  Kratkodobé zavazky 13 800 14 397
IV.  Bankovni Gvéry a vypomoci 26 937 15534
C Casové rozliSeni 2768 2935

Vykaz ziskii a ztrat Emitenta k 31. 3. 2022

Vykaz zisku a ztraty v celych tisicich EUR tt 32
1.1 Trzby z prodeje vyrobkii a sluzeb 12 546 14 695
A. Vykonovi spotfeba 7989 9071
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -345 -322
D. Osobni naklady 786 1131
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 1450 2 250
I11. Ostatni provozni vynosy 8 18
F. Ostatni provozni naklady 34 27
EBITDA 4 086 4798
EBITDA marze 32,57 % 32,65 %
*  Provozni vysledek hospodaieni (+/-) 2 640 2 556
*  Finan¢ni vysledek hospodareni (+/-) -448 -555
**  Vysledek hospodaieni pied zdanénim (+/-) 2192 2001
L. Dan z ptijmt 460 420
*** Vysledek hospodaieni za ic¢etni obdobi (+/-) 1732 1581
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18.3

18.4

185

Vysledky prvniho ¢tvrtleti roku 2022 indikuji dosaZeni stanoveného planu trzeb, EBITDA
a zvySeni EBITDA marze pro rok 2022.

Trzby Emitenta byly na trovni 14,7 mil. EUR, coz je ve srovnani oproti stejnému obdobi
minulého roku meziroéni narust 0 17,1 %. EBITDA dosahla Grovné 4,8 mil. EUR, coz
V meziro¢nim srovnani znamena 17,4% naruast a implikuje EBITDA marzi na trovni 32,65
%.

OVERENI HISTORICKYCH ROCNICH FINANCNICH UDAJU

Historické finan¢ni vykazy Emitenta za kalendaini roky 2019, 2020 a 2021 byly ovéfeny
auditorem.

Vyrok auditora pro ucetni zavérku roku 2019 zni:

Uskutocnili sme audit uictovnej zavierky spolocnosti GEVORYKAN, s.r.o. (,,Spolocnost’™),
ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2019, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa
K uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sithrn vyznamnych uctovnych zdsad
a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozend uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situdcie Spolocnosti k 31. decembru 2019 a vysledku jej hospoddrenia za rok
konciaci sa k uvedenému datumu podla zdkona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,zdakon o uctovnictve “).

Vyrok auditora pro ucetni zavérku roku 2020 zni:

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spolocnosti GEVORYKAN, s.r.o. (,,Spolocnost™),
ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2020, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa
K uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahujii suhrn vyznamnych uctovnych zdsad
a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozend uctovnd zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situdcie Spolocnosti k 31. decembru 2020 a vysledku jej hospoddrenia za rok
konciaci sa k uvedenému datumu podla zdkona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o uctovnictve “).

Vyrok auditora pro ucetni zavérku roku 2021 zni:

Uskutocnili sme audit uictovnej zavierky spolocnosti GEVORYKAN, s.r.o. (,,Spolocnost™),
ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2021, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa
K uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych uctovnych zdsad
a uctovnych metod.

Podla nasho ndzoru, priloZend uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie Spolocnosti k 31. decembru 2021 a vysledku jej hospodarenia za rok
konciaci sa k uvedenému datumu podla zdkona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o uctovnictve “).

DIVIDENDOVA POLITIKA EMITENTA

Emitent nema nastavenu dividendovou politiku a ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu
dosud nedoslo k vyplaté dividend.

SOUDNI A ROZHODCT RIZENI

K datu vyhotoveni Prospektu a v ptedchozich dvanacti (12) mésicich nebyl Emitent
ucastnikem zadného soudniho sporu, spravniho ani rozhod¢iho fizeni, které by mohlo mit
nebo mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta.

K datu vydani tohoto Prospektu nejsou vedeny zadné obchodni spory, jichz by Emitent byl
ucastnikem. Emitent si neni védom zadnych takovych nevytesenych sport.
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18.6 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI POZICE EMITENTA

Emitent prohlasuje, Ze nedoslo od data posledni auditované ucetni zavérky (tj. 31. prosince
2021) k zadné vyznamné zméné v jeho finanéni pozici.
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19.

DOPLNUJICi UDAJE

19.1

19.2

ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital Emitenta je tvofen 13 924 472 kusy zaknihovanych Akcii o jmenovité
hodnoté jedné Akcie 1 EUR. Celkovy zakladni kapital Emitenta tak je 13 924 472 EUR.
K datu vyhotoveni Prospektu je splaceno 100 % zakladniho kapitalu Emitenta.

Zadné Akcie nejsou v drzeni Emitenta, ani v drzeni jiné osoby jménem Emitenta.

Emitent nevydal zadné cenné papiry, které by opravinovaly jejich drzitele k vyméné za
Akcie, ani Akcie s opénimi listy. Emitent nevydal Zadné zaméstnanecké ¢i jiné druhy akcii.
Neexistuje zadny schvaleny, ale zatim nevydany kapital nebo zavazek navysit kapital.

Od 15. 8. 2014 je zakladni kapital ve vysi 13 924 472 EUR a od té doby se nezménil.
STANOVY EMITENTA

Emitent byl zalozen spole¢enskou smlouvou ze dne 20. 01. 1997. Aktualni znéni stanov
Emitenta po jeho pfeméné na akciovou spolecnost je ze dne 13. 5. 2022.

Aktualni stanovy jsou v souladu s pravnimi piedpisy ulozené ve sbirce listin v Obchodnim

™

rejstitku Okresniho soudu Banska Bystrica, oddil: Sa, vlozka ¢&: 1232/S. Cile a tcel
Emitenta jsou upraveny specifikaci pfedmétu podnikani (Clanek 2 stanov). Predmétem
podnikani Emitenta dle stanov je:

(@) vyzkum a vyvoj v oblasti ptirodnich a technickych véd;

(b) ¢innost Vv oblasti praskové metalurgie;

(c) vyzkum a vyvoj v oblasti spolecenskych a humanitnich véd;

(d) nakup zbozi za G¢elem jeho prodeje koneénému spotiebiteli v rozsahu volné Zivnosti;

(e) nakup zbozi za ucelem jeho prodeje jinym provozovatelem Zivnosti v rozsahu volné
Zivnosti;

(f) zprostiedkovani obchodu a sluzeb v rozsahu volné Zivnosti;
(9) vyroba nastroju;

(h) tepelné zpracovani kovi;

(i) povrchova uprava kovi;

(j) oprava mechanickych Casti strojii a zatizeni;

(k) svarecské prace;

(I) inzenyrské projektové prace;

(m) vyroba zdravotnickych pomucek;

(n) vyroba vyrobka z gumy a z plasta;

(0) textilni vyroba;

(p) vyroba celuldzy, papiru, lepenky a vyrobku z téchto materialt.
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Stanovy dale obsahuji naleZitosti tykajici se sidla, zdkladniho kapitalu Emitenta, Akcii,
jejich formy/podoby, po¢tu a emisniho kursu. Stanovy kromé téchto zakladnich udaja,
které dale rozvadeji, obsahuji dalsi nalezitosti upravujici fungovani Emitenta, jeho organt,
pravidla postupu zvySovani ¢i snizovani zakladniho kapitalu, vydani vyménitelnych
a prioritnich dluhopist, pravidla jednani za spolecnost a podepisovani za spole¢nost, ucetni
zavérky, zplsoby zruseni, likvidace ¢i zaniku spolecnosti a dalsi udaje, vSe v souladu
S ustanovenimi zékona.

Podle stanov Emitent vydal pouze jeden druh akcii, pficemz popis prav s nimi spojenych
je dale uveden v kapitole V. Informace o Akciich, ¢l. 2. Popis prav spojenych s cennymi
papiry.

Aktuélni stanovy neobsahuji ustanoveni, kterd by mohla zptsobit priitah ¢i odlozeni zmény
kontroly nad Emitentem nebo by mohla takové zméné zabranit.
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20. VYZNAMNE SMLOUVY

Za posledni dva roky pfed datem Prospektu nebyly uzavieny zadné vyznamné smlouvy kromée
smluv uzavienych v rdmci bézného podnikéni, ve kterych je smluvni stranou Emitent.
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21.

DOSTUPNE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu 1ze podle potieby, vzdy v pracovni dny mezi 09:00 a 16:00,
nahlédnout v sidle Emitenta, tj. na adrese Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
do stanov Emitenta.

Stanovy Emitenta jsou také dostupné ve sbirce listin vedené Okresnim soudem Banska Bystrica,
ktera je soucasti slovenského obchodniho rejstiiku a je vetejné piistupna.

Dale Emitent prohlasuje, ze po dobu platnosti Prospektu lze na webovych strankach
www.gevorkyan.sk v sekci Pre investorov, podsekci PX START podle potieby do téchto
dokumentti nahlédnout.
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INFORMACE O AKCIiCH
ZAKLADNI INFORMACE

11

1.2

13

14

PROHLASENI O PROVOZNIM KAPITALU

Emitent prohlasuje, ze podle jeho nazoru je provozni kapital dostateCny pro soucasné
pozadavky Emitenta.

KAPITALIZACE A ZADLUZENOST

Vsechny nize uvedené hodnoty tykajici se kapitalizace a zadluZenosti Emitenta jsou
hodnoty platné k 31. 12. 2021 (Gdaje v tisicich EUR). Emitent neeviduje jakoukoliv
podminénou zadluZenost v podob¢ poskytnutého ruceni, zaruk apod. za dluhy tietich osob.

Uro&ené zavazky k 31.12.2021 v tisicich EUR

ZavazKy splatné do jednoho roku 8 459
nezajisténé 138
kryté zastavnim pravem 8321
Zavazky se splatnosti od jednoho roku do péti let 63 204
nezajisténé 48 853
kryté zastavnim pravem 14 351
ZavazKy se splatnosti nad pét let 156
nezajisténé -
kryté zastavnim pravem 156

Celkovy dluh 71819

Emitent ru¢i za zavazek GEVORKYAN CZ ve vysi 30 mil. EUR. Jde o emisi dluhopisii
vydanych v listopadu 2021 spolecnosti GEVORKYAN CZ a splatnych vroce 2026.
Finanéni prostfedky z této emise byly v plné vysi poskytnuty Emitentovi a jsou vykazany
V dlouhodobych pasivech Emitenta na fadku Pajcka od GEVORKYAN CZ. Ve vyse
uvedené tabulce zadluzenosti je tato pujcka zahrnuta v nezajiSténych zavazcich se
splatnosti od jednoho roku do péti let.

Druhové slozeni vlastniho kapitalu a dluhu je uvedeno v kapitole Zdroje kapitalu.
ZAJEM FYZICKYCH A PRAVNICKYCH OSOB ZUCASTNENYCH V NABIiDCE

Emitent si neni védom jakychkoliv vyznamnych zajmu vcetné stietl zajmi fyzickych
a pravnickych osob zcastnénych na nabidce tykajicich se nabidky Akcii nebo piijeti
k obchodovani popsanych v Prospektu.
DUVODY NABIDKY A POUZITi VYNOSU

Dtivodem nabidky Nabizenych akcii je ziskani finanénich prostredk, které budou slouzit
jako zdroj financovani Emitenta a ¢aste¢ny odchod Prodavajicich akcionaii z Emitenta.

Ocekavané cisté vynosy nabidky Akcii se budou odvijet od dosaZzené¢ho emisniho kurzu
Akcii. Emitent odhaduje ¢isté vynosy nabidky ve vysi az 35 000 000 mil. EUR (pfi prodeji
celého predpokladaného objemu Akcit).

Ocekavané Cisté vynosy nabidky Nabizenych akcii ve vysi 35 000 000 EUR budou pouzity
V nasledujicim potadi:
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Céstka v mil.
Investice do rozvoje (CapEx EUR

Obnoveni strojového parku na oddéleni kalibrace vyrobku - 6 novych listi spolu s

robotizaci a automatizaci 6,00
Vybudovani druhého pracovisté na sintrovani MIM dila 1,00
Rozsifeni MIM useku o vyrobu miniaturnich soucastek pro odvétvi robotiky 0,60
Pristavba nové vyrobni haly 1,00
Rozsifeni stavajici trafostanice o 50 % 0,25
Modernizace a rozsifeni kapacit na ¢isténi odpadovych vod 0,20
Koupé novych prostorti a pozemkt sousednich spole¢nosti v ramci primyslového parku 1,50
Rozsifeni automatickych skladti na nastroje a nahradni dily ke strojim 0,18
Rozsifeni kapacit na sintrovani PM dili 1,00
Dalsi automatizace a robotizace stavajicich a novych pracovist’ 3,60
Digitalizace vyrobnich a administrativnich procest 0,25
Koupé lisu vyssi tonaze 320 - 500 tun a tim i roz§ifeni sortimentu vyrobki 3,50
Prestavba skladu materialu 0,80
Soucet investic do rozvoje (CapEx) 19,88
Snizeni celkového zadluzeni 10,12
Soucet (investice do rozvoje + snizeni celkového zadluzeni) 30,00
Prodej stavajicich akcionait 5,00
Soucet (investice do rozvoje + snizeni celkového zadluzeni + prodej stavajicich

akcionaft) 35,00

Emitent ocekava celkové naklady souvisejici s piijetim Akcii na trh START a na Volny
trh, a s vefejnou nabidku Akcii (naklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho
depozitafe; cennych papirt, a.s. (CZCD) BCPP, NBS, analytickou spole¢nost, notare
a pravniho poradce Emitenta) kolem 1mil. EUR (bez DPH).
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UDAJE O AKCIICH

Drubh, tfida cennych
papirt vCetné ISIN

Akcie ve jmenovité hodnoté 1 EUR.
ISIN SK1000025322

Ticker symbol*2

GEV

Pravni piedpisy, podle
kterych byly cenné
papiry vytvoteny

Akcie byly vydany zejména v souladu se ObchZ a zakonem
¢.566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach
aozmene a doplneni niektorych zakonov (zdkon o cennych
papieroch) (ZCP).

Forma cenného papiru

Akcie jsou na jméno.

Podoba cenného
papiru

Akcie jsou zaknihované; evidenci cennych papiri vede Centralny
depozitar cennych papierov SR, a.s.., se sidlem na adrese 29. augusta
1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika

Ména emise

EUR

Prava spojena
S Nabizenymi akciemi

Pravo na podil na zisku

Akcionaf ma pravo na podil na zisku a na jinych vlastnich zdrojich,
ktery valna hromada schvali k rozdé€leni mezi akcionate, ve forme
dividendy. Podil na zisku se uréuje pomérem jmenovité hodnoty
vlastnénych Akcii akcionafe ke jmenovité hodnoté Akcii vSech
akcionarti. Pravo na dividendu vznik4d akcionafim na zakladé
rozhodnuti valné hromady Emitenta o rozdéleni dividendy.
Dividenda je splatnd ve lhaté tficet (30) dni od zasedani valné
hromady, kterda rozhodla o rozdéleni dividend. O vyplaceni
dividendy rozhoduje valna hromada. Dividendy, které nebylo mozné
vyplatit, budou ulozeny na zvlastnim bankovnim uctu, pfiemz
opravnéné osoby budou mit narok po predlozeni pfislusnych dokladd
na jejich vyplaceni.

Narok na vyplatu dividendy se promlcuje ve prospéch Emitenta
v obecné promlceci dobé dle ustanoveni ObchZ (4 roky).

Neexistuji zadna omezeni spojena s vyplatou dividend ani neexistuji
zadné zvlastni postupy pro drzitele Akcii — nerezidenty. Emitent
nevydal zadné cenné papiry, které opraviuji k uplatnéni prava na
vymenu za jiné cenné papiry nebo na piednostni tpis jinych cennych
papirt.

Hlasovaci prava akciondii

Akcionaf je opravnén ucastnit se valné hromady, hlasovat na ni,
pozadovat vysvétleni a uplathovat ndvrhy a protindvrhy
k zalezitostem zafazenym na pofad valné hromady. Na valné
hromadg piipada na kazdou Akcii jeden (1) hlas.

Piednostni pravo na upsdani novych akcii

Kazdy akcionalf ma pfednostni pravo upsat ¢ast novych akcii
Emitenta upisovanych ke zvySeni zdkladniho kapitalu v poméru

12 Jedna se o burzovni symbol, ktery jednozna¢né identifikuje cenny papir na daném konkrétnim trhu.
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jmenovité hodnoty jeho akcii k dosavadnimu zédkladnimu kapitalu,
ma-li byt jejich emisni kurs splacen v penézich.

Pravo na podil na pripadném likvidaénim zistatku

Akcionaf ma pravo na podil na likvidaénim zlstatku Emitenta.
Likvidac¢ni ztstatek se déli mezi akcionafe v poméru odpovidajicim
splacené jmenovité hodnot€ jejich Akcii.

Ustanoveni o zpétném odkupu
Neexistuji zadna prava a povinnosti ke zpétnému odkupu Akcii.
Ustanoveni o sménitelnosti Akcii

V pripadé Emitenta neni relevantni.

Schvaleni emise

emitentem

Vydani Nabizenych akcii bylo schvaleno rozhodnutim valné
hromady Emitenta dne 23.5.2022.

Ocekavané datum

Nabizené akcie mohou byt vydany po zapisu zvySeni zakladniho

vydani Nabizenych kapitalu do obchodniho rejstiiku. Emitent ocekava, ze Akcie budou

akcii vydany po Dni sparovani objednavek, jak je popsano v kap. V.
Informace o Akciich, ¢l. 3.1.8 Metoda a lhity pro splaceni a dorucent
nabizenych akcil.

Omezeni Akcie Emitenta jsou pfevoditelné bez omezeni.

prevoditelnosti akcii

Povinné nabidky
prevzeti, pravidla pro
prevzeti cennych
papirt hlavnim
akcionarem (squeeze-
out) a povinné
odkoupeni (sell-out)
cennych papirt

Nuceny ptechod akcii (tzv. squeeze-out) je upraven v § 118i a nasl.
ZCP. Hlavni akcionaf vlastnici akcie, (i) jejichz souhrnna jmenovita
hodnota ¢ini alespon 95 % zakladniho kapitalu spolecnosti (na néjz
byly vydany akcie s hlasovacimi pravy) a (ii) s nimiz je spojen
alespofi 95% podil na hlasovacich pravech ve spole¢nosti, mize
pozadovat, aby statutarni organ svolal valnou hromadu spole¢nosti a
predlozil ji k rozhodnuti navrh na ptechod vsech ostatnich akcii na
hlavniho akcionafe. Ostatni akcionati maji pfi pfechodu svych akcii
na hlavniho akcionafe pravo na piiméfené protiplnéni v penézich,
jehoz vysi urci valna hromada spoleénosti — pfiméfenost protiplnéni
dokladd hlavni akciondf valné hromadé znaleckym posudkem.
Nuceny ptechod akcii je vi¢i ostatnim akcionaiiim U¢inné jen po
udéleni predchoziho souhlasu NBS.

Pravo odkupu (tzv. sell-out) je upraveno v § 118j ZCP. Vlastnici
akcii, vici kterym miize hlavni akcionaf uplatnit postup pro nuceny
pfechod akcii, mohou pozadovat, aby jejich akcie hlavni akcionaf
odkoupil.

Dan z piijmu z akcii v
Ceské republice

Danové pravni piedpisy ¢lenského statu investora a dafiové predpisy
Ceské republiky (daniové sidlo Emitenta) mohou mit dopad na piijem
plynouci z Akcii.

Informace o zdanéni dividend a ptijmul z prodeje Akcii jsou uvedeny
v kap. V. Informace o Akciich, ¢l. 8 Zdanéni prijmii z dividend a
prijmit z prodeje akcii v Ceské a Slovenské republice . Emitent
prebird odpovédnost za srazku dané provedenou u zdroje.
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3. PODMINKY VEREJNE NABIDKY CENNYCH PAPIRU

3.1 PODMINKY, STATISTICKE UDAJE O NABIDCE, OCEKAVANY
HARMONOGRAM A PODMINKY ZADOSTI O NABIDKU

3.1.1

3.1.2

3.1.3

3.14

PODMINKY PLATNE PRO NABIDKU

Emitent nabidne investortim az 100 % Novych akcii, které Emitent nové vyda
a Prodavajici akcionaii hodlaji investoriim nabidnout az 100 % Prodavanych akcii,
tj. celkem bude investorim nabidnuto az 100 % Akcii.

Vetejna nabidka prob&éhne od 1.6.2022 (Pocdatek veiejné nabidky) do 15.6.2022
(Konec verejné nabidky).

Cenové rozpéti objednavek ve vefejné nabidce bylo stanoveno na 9,991515 EUR az
12,211851 EUR za jednu Akcii. Akcie budou investorim nabizeny v CZK dle
sménného kurzu EUR/CZK Ceské narodni banky, pfi¢emz rozhodny den pro tento
kurz byl stanoven na pifedposledni pracovni den, ktery piedchazi prvnimu dni
zahajeni vetejné nabidky. Po pfevedeni na K¢ dle stanovené¢ho sménného kurzu se
cenoveé rozpéti zaokrouhli nahoru na cela suda Cisla.

Potencialni investofi mohou zadavat objednavky na ndkup Nabizenych akcii
vyhradné prostiednictvim ¢lena BCPP, ktery je tcastnikem systému START —
Vertejna nabidka.

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Prospektu nevlastni zadné vlastni akcie
a nezamysli koupit Zzadné vlastni akcie.

CELKOVY OBJEM EMISE/VEREJNE NABIDKY

V ramci vefejné nabidky Akcii bude k tpisu nabizeno az 3 002 574 kusti Novych
akcii a k prodeji az 438 626 kusi Prodavanych akcii, tj. celkem az 3 441 200
Nabizenych akcii. Celkova jmenovitd hodnota Akcii k upisu a prodeji dosdhne
objemu az 3 441 200 EUR.

LHUTA, V NIZ BUDE NABIDKA OTEVRENA A POSTUP PODANI ZADOSTI O UPIS A
KOUPI

Ptislusni ¢lenové BCPP budou shromazd’ovat nakupni objednavky po celé obdobi
nabidky, tj. ode dne Pocatku vefejné nabidky (vCetn€¢) az do dne Konce vetejné
nabidky (vCetné).

Vsichni potencialni investofi, kteti se chtéji obchodovani G¢astnit, musi mit svého
ucastnika CZCD, u kterého maji otevieny ucet vlastnika zaknihovanych cennych
papird; ucastnik CZCD muze byt stejna osoba jako ¢len BCPP, ktery je ¢lenem
systému START — vefejna nabidka a pres kterého zadava investor objednavku ke
koupi Nabizenych akcii.

PODMINKY ODVOLANI NEBO POZASTAVEN{

Nabidku Akcii mtize Emitent odvolat nebo pozastavit az do dne vypotradani nabidky
Akcii, tj. do 30.6.2022 (vCetné).

Nabidku miZe Emitent odvolat zejména z nasledujicich divodd: (a) nahla
a podstatna nepiizniva zména ekonomické nebo politické situace v Ceské republice
nebo Slovenské republice, (b) podstatnd neptizniva zména podnikani a/nebo
ekonomické situace Emitenta, nebo (c) nedostatecna poptavka po Akciich. Odvoléani
nebo pozastaveni nabidky Nabizenych akcii oznami Emitent na internetovych
strankach v sekci Pro investory.
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3.2

3.15

3.16

3.1.7

3.1.8

3.1.9

MOZNOSTI SNiZENI UPISOVANYCH CASTEK A ZPUSOB NAHRADY PREPLATKU

V pfipadé¢ podani objednavek pievySujicich pocet Nabizenych akcii budou
objednavky jednotlivych investori pomérné¢ kraceny postupem uvedenym
v kap. 3.3.2 (vraceni pieplatku za koupené Nabizené akcie neni s ohledem na zptsob
vypotadani koupé Akcii relevantni).

MINIMALNI/MAXIMALNI CASTKA ZADOSTI

Minimalni pocet pozadovanych Nabizenych akcii ¢ini 100 kusti. Maximalni pocet je
omezen celkovym poc¢tem Nabizenych akcii.

MOZNOST INVESTORU STAHNOUT ZADOST

Objednavku k nakupu Nabizenych akcii 1ze stahnout do Konce vefejné nabidky. Po

stdhnout ani odvolat.
METODA A LHUTY PRO SPLACENI A DORUCENI NABIZENYCH AKCI{

V souladu se smlouvou o upisu, nebo kupni smlouvou bude upisovatel povinen
uhradit emisni kurz jim poptavanych Nabizenych akcii ve prospéch Emitenta na ucet
CZCD vedeného u CNB, a to nejpozdgji druhého dne po uvefejnéni vysledkii vefejné
nabidky (Den sparovani objednavek), tj. do 17.6.2022.

Emitent zajisti, ze prodané Nabizené akcie budou Emitentem pfipsany ve prospéch
uctu jednotlivych investor po uhrazeni kupni ceny Nabizenych akcii, a to nejdiive
5. (paty) pracovni den nasledujici po Dni sparovani objednavek.

Vypotadani bude probihat prostfednictvim CZCD obvyklym zptisobem v souladu
s pravidly a provoznimi postupy BCPP a CZCD.

POPIS ZPUSOBU A DATA ZVEREJNENI VYSLEDKU NABIDKY

Po Dni sparovani objednavek se vysledky vefejné nabidky zvetejiuji elektronicky
na webové strance trhu START (www.pxstart.cz) na webové strance BCPP
(www.pse.cz).

3.1.10VYKON PREDKUPNIHO PRAVA, OBCHODOVATELNOST UPISOVACICH PRAV

A ZACHAZENI S NEUPLATNENYMI UPISOVACIMI PRAVY

Neexistuji zadné postupy pro vykon ptredkupniho prava, obchodovatelnosti
upisovacich prav ani pro zachazeni s nevykonanymi upisovacimi pravy.

PLAN ROZDELENI A PRIDELOVANI NABIZENYCH AKCII

3.2.1

3.2.2

KATEGORIE POTENCIALNICH INVESTORU

Akcie mohou byt nabizeny vSem kategoriim investord, vcetné kvalifikovanych
i retailovych investord, tuzemskych i zahrani¢nich, pfi dodrzeni pravnich pfedpist,
které se na takovou nabidku a pfislusného investora vztahuji.

Nabidka neni rozdé€lena na transe urcené kvalifikovanym ¢i retailovym investortim,
nebo zaméstnancim Emitenta. Nabizejici bude zachdzet se vSemi investory pfi
pridélovani Akcii stejné.

UPIS A KOUPE AKCIONARI, VEDENIM SPOLECNOSTI NEBO UPIS NAD 5 % NABIDKY
Podle daji dostupnych Emitentovi se na Upisu, nebo koupi Nabizenych akcii

nebudou podilet stavajici akcionafi Emitenta ani Clenové predstavenstva nebo
dozor¢i rady Emitenta.

Emitentovi neni zndmo, Ze by néjaka osoba hodlala v ramci nabidky upsat a koupit
vice nez 5 % Akcii.
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3.2.3

ZVEREJNENI PRED PRIDELOVANIM
Nabidka nebude rozdé€lena na transe podle skupin investorti. V ramci nabidky nelze

vyuzit zpétné pohledavky. Neni stanoveno preferencni zachazeni s Zadnou skupinou
investort. Vice€etna upisovani nejsou akceptovana.

S Akciemi nelze zaCit obchodovat pied tim, neZ investor obdrzi oznameni
0 pridélené castce. Oznameni o pridélené c¢astce investorovi sdéli obchodnik
S cennymi papiry, prostfednictvim kterého investor podal pokyn k tipisu a koupi
Nabizenych akcii.

3.3 STANOVENI CENY

331

3.3.2

CENA A VYSE NAKLADU A DANI UCTOVANYCH NA VRUB UPISOVATELE

Kupni cenu a celkovy pocet skutecné prodanych Nabizenych akcii ur¢i Emitent
v Den sparovani objedndvek (tj. 15.6.2022) dle vlastniho uvédzeni na zdklade
informaci o pfijatych objednavkach a v souladu s cenovym rozpétim stanovenym
v tomto Prospektu.

Postup pro stanoveni ceny je uveden v kap. 3.3.2.

Investorim nebudou v souvislosti s nabytim Nabizenych akcii uctovany Emitentem
jakékoli poplatky, jiné naklady nebo dané.

STANOVENI{ KUPNi CENY

Cenové rozpéti objednavek bylo stanoveno na 9,991515 EUR az 12,211854 EUR za
jednu Nabizenou akcii. Akcie budou investorim nabizeny v CZK dle sménného
kurzu EUR/CZK Ceské narodni banky, pfi¢emz rozhodny den pro tento kurz byl
stanoven na predposledni pracovni den, ktery pfedchédzi prvnimu dni zahajeni
vetejné nabidky. Po pievedeni na K¢ dle stanoveného sménného kurzu se cenové
rozpéti zaokrouhli nahoru na cela suda Cisla.

Po ukonceni sbéru objednavek Emitent vlozi do elektronického systému START —
Vetejna nabidka (Systém START) informaci o findlni kupni cené Nabizenych akcii
(Emisni cena) a skute¢ném realizovaném poctu Nabizenych akcii. Nasledné dojde
prostfednictvim Systému START ke stanoveni miry alokace a sparovani objedndvek
dle nasledujiciho principu:

(a) Vsechny objednavky s cenou za jednu Nabizenou akcii vy$s§i nebo rovné Emisni
ceng, jsou uspokojeny nasledovné:

(i) je-li skute¢né mnozstvi Nabizenych akcii vétsi nebo rovno sumé
pozadovaného mnozstvi Nabizenych akcii, jsou vSechny objednavky
uspokojeny plné¢;

(ii) je-li skute¢né mnozstvi Nabizenych akcii mensi nez suma pozadovaného
mnozstvi Nabizenych akcii, jsou vSechny objednavky pomérné kracenys;

(b) Pii pomérném kraceni Systém START automaticky:
(i) stanovi miru alokace vSech objednavek k Nabizenym akciim;

(if) alokované mnozstvi objednavek nasledné zaokrouhli na celé minimalni
obchodovatelné jednotky (Loty) Nabizenych akcii doli;

(iii) seradi sestupné objednavky podle jejich miry zaokrouhleni;

(iv) zbylé Loty jsou pak Systémem START piidélovany postupné po jednom
kazdé objednédvce dle jejich pofadi v ramci jejich miry zaokrouhleni.
V ptipadé, ze vice objednavek dosahne stejné miry zaokrouhleni, uplatni
se pti pridélovani zbylych Lotd princip ¢asové priority.
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3.4

(c) Objednavky s cenou za jednu Nabizenou akcii niz8i, nez Emisni cena nebudou
uspokojeny.

Na zaklad¢ hodnoty kupni ceny Nabizenych akcii a jejich skute¢ného prodaného poctu
dojde k tthradé kupni ceny Nabizenych akcii, a to postupem uvedenym v ¢l. 3.1.8.

3.3.3

POSTUP ZVEREJNENI NABIDKOVE CENY

Informace o vysi Emisni ceny a skuteéné prodaném poctu Nabizenych akcii budou
uvefejnény v Systému START a také na webové strance trhu START
(www.pxstart.cz) a na webové strance BCPP (www.pse.cz) nejpozdé&ji den po Dni
sparovani objednavek, tj. do 16.5.2022.

UMISTENI A UPISOVANI

34.1

34.2

3.4.3

3.4.4

KOORDINATOR

Nabizené akcie jsou prodavany za vyuziti Systému START. Umisténim Nabizenych
akcii nebyl povéfeny zadny koordinator ¢i sprostiedkovatel umisténi.

PLATEBNi A DEPOZITNi ZASTUPCI

V souvislosti s emisi Nabizenych akcii nebyl povéien zadny platebni ani depozitni
zastupce.

DOHODY S TRETIMI OSOBAMI O UPSANI EMISE

Neexistuji zZadné dohody mezi Emitentem a tfeti osobou o upsani emise Akcii nebo
jeji Casti bez pevného zavazku ani na zakladé pevného zadvazku upsani.

OKAMZIK UZAVRENI DOHODY O UPSANI

Vztah mezi upisovateli, cleny BCPP a Emitentem pii upisovani Nabizenych akcii je
ve smyslu ustalené judikatury smlouvou. Usp&sny upisovatel je zapsan do seznamu
upisovateld a vznika mu povinnost uhradit emisni kurs Nabizenych akcii. Na zakladé
dohody mezi BCPP a Emitentem, Ze upsané a prodané Nabizené akcie budou
pfipsany ve prospéch uctu jednotlivych investori po uhrazeni kupni ceny
Nabizenych akcii, a to nejdiive 5. (paty) pracovni den nasledujici po Konci vefejné
nabidky.
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PRIJETI K OBCHODOVANI NA TRH START A VOLNY TRH

4.1

4.2

4.3

44

4.5

4.6

ZADOST K PRIJETI NA TRHU START PROVOZOVANEM BCPP

Ve vztahu k Akciim Emitent pozada o pfijeti k obchodovani na trh START, ktery je
soucasti mnohostranného obchodniho systému provozovaného BCPP.

Den ptijeti Akcii k obchodovani je pracovni den nasledujici po dni, kdy dojde k vydani
Nabizenych akcii a ptipsani Akcii na Uty jednotlivych investord. Predpokladany den
ptijeti Akcii k obchodovani na trhu START je 1.7.2022.

ZADOST K PRIJETI NA VOLNEM TRHU PROVOZOVANEM RM-SYSTEMEM

Ve vztahu k Akciim Emitent pozada o pfijeti k obchodovani na Volny trh, ktery je
mnohostrannym obchodnim systémem provozovanym spole¢nosti RM-SYSTEM.

Den ptijeti Akcii k obchodovani je pracovni den nasledujici po dni, kdy dojde k vydéani
Nabizenych akcii a pfipsani Nabizenych Akcii na ucty jednotlivych investord.
Ptedpokladany den piijeti Akcii k obchodovani na Volny trh je 1.7.2022.

OBCHODOVANI NA JINYCH TRZICH

Akcie, jina emise akcii vydanych Emitentem ani zadné cenné papiry stejné tiidy (druhu)
jako jsou akcie, nejsou ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu pfijaty k obchodovani na
zadném regulovaném trhu, mnohostranném obchodnim systému ¢i jiném rovnocenném
trhu, ani na trhu pro rust malych a stfednich podniki vyjma trhu START a piipadné
Volného trhu.

Emitent nema informace o jakémkoli regulovaném trhu, mnohostranném obchodnim
systému nebo jiném rovnocenném trhu, na kterém by byly ke dni vyhotoveni tohoto
Prospektu Akcie, jina emise akcii vydanych Emitentem nebo cenné papiry stejné tiidy
(druhu) jako Akcie pfijaty k obchodovani bez souhlasu Emitenta.

Z4dné cenné papiry Emitenta stejné tiidy jako Akcie nebudou v souvislosti s vefejnou
nabidkou a podanim Zzadosti o pfijeti akcii Emitenta na trh START a ptipadné Volny trh
Upisovany nebo umistovany soukrome.

ZAJISTENI LIKVIDITY V SEKUNDARNIM OBCHODOVANI{

Z4dna osoba se nezavézala jednat jako zprostiedkovatel v sekundarnim obchodovani se
zajisténim likvidity pomoci sazeb nabidek ke koupi a prodeji.

NEZAJISTENI STABILIZACE

Emitent nema v planu jakymkoliv zplsobem vyuzit moznosti stabilizace ceny Akcii po
jejich prijeti na trh START, pfipadné¢ Volny trh, ani nemd jakékoliv informace o tom, ze
by po pfijeti Akcii na trh START, ptipadné Volny trh, méla byt realizovana jakakoliv
opatfeni smeétujici ke stabilizaci ceny Akcii.

NEEXISTENCE NADLIMITNI OPCE

Nadlimitni opce (green shoe) se neuplatni.
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PRODAVAJICI DRZITELE CENNYCH PAPIRU

V ramci vefejné nabidky budou Emitentem nabizeny Nové akcie a Prodavajicimi akcionafi
prodavany Prodavané akcie. Emitent vydal pouze jeden druh akeii.

Stavajici akcionaii hodlaji prodat v rdmci vetejné nabidky nize uvedeny pocet Akcii:

(a) Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, dat. nar. 12.10.1964, jednatel a vétSinovy majitel, ktery vlastni
12 949 758 kust predstavujici 93 % Akcii Emitenta, hodla prodat az 160 136 kust Akcii
predstavujici 1,150 % Akcii Emitenta;

(b) BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se
sidlem Anezskéa 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ktery vlastni 487 357
kust predstavujici 3,5 % Akcii Emitenta, hodla prodat az 139 245 kusii Akcii predstavujici
1,000 % Akcii Emitenta; a

(c) JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.0, se sidlem Paulinyho 8, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika, ktery vlastni 487 357 kust predstavujici 3,5 % Akcii Emitenta, hodla prodat az 139
245 kust Akcii predstavujici 1,000 % Akcii Emitenta

(Prodavajici akcionaii).

Ocekavana zména velikosti podili Prodavajicich akcionaii je uvedena v kapitole V. Informace
0 Akciich, ¢l. 1. Zredeéni.

Prodavajici akcionati uzavieli dohodu znemoziujici prodej akcii (tzv. lock-up agreements). Na
zéklade této dohody se Prodavajici akcionafi zavazali, Ze s vyjimkou prodeje Nabizenych akcii
ziskanych v ramci vetejné nabidky Prodavajici akcionaii v obdobi od data vyhotoveni tohoto
Prospektu do 180 dnti po Ukonceni vefejné nabidky: (i) neprodaji ani neozndmi zamér prodat
jakékoli Akcie; (i1) nevydaji jakékoliv cenné papiry vymenitelné za Akcie; (iii) nevydaji jakékoli
cenné papiry, které by jakymkoli jinym zplsobem predstavovaly pravo nabyt Akcie; a (iv)
nebudou uzavirat jakékoli transakce, které by mohly vést k ziskani akcii, jejiz ekonomicky ucinek
by byl podobny ucinku prodeje Akcii (véetné derivati).

Prodavajici akcionafi se dale zavazali, Ze nebudou v daném obdobi navrhovat, hlasovat pro ani
jinak podporovat: (i) zadné zvySeni zakladniho kapitalu Emitenta; (ii) zddnou emisi cennych
papird prevoditelnych na Akcie; nebo (iii) Zadnou emisi jinych cennych papirti, které jinym
zpuisobem predstavuji pravo nabyt Akcie; a (iv) uzavirat jakékoli transakce (vCetné transakci
zahrnujicich derivaty), jejichz ekonomicky ucinek by byl podobny t¢inku, ktery by vedl k vydani
takovych nastrojiit Emitentem.
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NAKLADY SPOJENE S NABIDKOU / PRIJETIM K OBCHODOVANI

Emitent ocekéava celkové ndklady souvisejici s prijetim Akcii na trh START a s vetfejnou nabidku
Akcii (ndklady na auditora Emitenta, poplatky CZCD, BCPP, NBS, analytickou spole¢nost,
notafe a pravniho poradce Emitenta) az 1 mil. EUR (bez DPH).
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ZREDENI

Pokud budou v rdmci nabidky Emitentem upsany a Prodévajicimi akcionafi prodany vSechny
Nabizené akcie, klesl by podil kazdého ze stavajicich akcionait, v piipad€, ze by zadny z nich
neupsal nebo nekoupil Zadné Nabizené akcie, na Emitentovi nasledovné:

Pocet akcii Pocet akcii po Podil na Podil na
pred nabidkou nabidce hlasovacich hlasovacich
pravech pred pravech po
nabidkou nabidce
Artur 12 949 758 12 789 622 93 % 75,557 %
Gevorkyan
BHS PE Fund 487 357 348 112 35% 2,057 %
JEREMIE Co- 487 357 348 112 3,5% 2,057 %
Investment Fund
CELKEM 13924 472 13 485 846 100 % 79,670 %

91/96



8. ZDANENi PRIJMU Z DIVIDEND A PRIJMU Z PRODEJE AKCIi V CESKE A
SLOVENSKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Nabizenych akcii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi
a danovymi poradci o danovych dusledcich koupé, prodeje a drzeni Akcii a prijimani plateb
ve formé dividend z téchto Akcii podle danovych predpisii platnych v Ceské republice a Ve
Slovenské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty nebo danovymi rezidenty, jakoz i v zemich,
v nichz vynosy z drzby a prodeje Akcii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdariovani Akcii a dividend z nich plynoucich v Ceské republice
vychazi zejména ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmu, v platném znéni, a souvisejicich
pravnich predpisii ucinnych k datu vyhotoveni tohoto shrnuti ve Slovenské republice vychdzi
zejména ze slovenského zdakona ¢. 595/2003 Z. z., o danich z prijmu, v platném znéni,
a souvisejicich pravnich predpisit ucinnych k datu vyhotoveni tohoto shrnuti, jakoz i z obvyklého
vykladu téchto zakonu a dalsich predpisii uplatiiovaného ceskymi spravnimi urady a slovenskymi
danovymi urady a jinymi statnimi orgdany a znamého obchodni korporaci k datu vyhotoveni tohoto
shrnuti. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zmendch v prislusnych
pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich
predpisu, ktery miize byt po tomto datu uplatiovin. Toto shrnuti neresi pripadné specificke
dopady konkrétnich smluv o zamezeni dvojimu zdanéni, které mohou byt pripadné aplikovatelné
u nekterych nabyvateli Akcii ¢i prijemcu dividend. Nize uvedené informace nepredstavuji
vyCerpavajici popis moznych danovych dopadii souvisejicich s rozhodnutim koupit, drzet i
prodat Akcie.

V pripadé zmeny prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdanovani Akcii
oproti rezimu uvedenému nize, bude obchodni korporace postupovat dle takového nového rezimu.
Pokud bude obchodni korporace na zdakladé zmeny pravnich predpisii nebo jejich vykladii
povinna provést srazky nebo odvody dané z prijmii z dividend, nevznikne obchodni korporaci
Vv souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodu vici viastnikiim Akcii povinnost
doplacet jakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

8.1 CESKA REPUBLIKA

Dividendy

Pfijem ve formé podilu na zisku akciové spolecnosti neboli téz piijem ve formé dividend
(dividenda) vyplaceny Emitentem fyzické osobé, ktera je ¢eskym danovym rezidentem,
nepodléha srazkové dani a obecné se zahrnuje dle volby poplatnika do

(@) samostatného zakladu dan¢ z piijmu fyzickych osob (nesnizeného o vydaje) se sazbou
15 %:; nebo

(b) obecného zakladu dané z piijmu fyzickych osob (opét nesnizeného o vydaje) se sazbou
15 % nebo 23 %3 (v zavislosti na vysi zdkladu dané z pijmu).

Fyzicka osoba muize zapocist piipadnou srazkovou dan zaplacenou na Slovensku (tj. snizit
daitiovou povinnost) do vyse dané podle ceskych danovych predpist.

Pokud je prijemcem dividendy fyzicka osoba, ktera je ¢eskym dafovym nerezidentem
(a zaroven nepobira dividendy z akcii, které jsou soucasti majetkové podstaty jeho stalé
provozovny v Ceské republice), piijata dividenda nepodléha dani podle eskych datiovych
predpist.

Dividenda vyplacena Emitentem pravnické osobé, ktera je ceskym danovym rezidentem,
nepodléha srazkové dani a obecné se zahrnuje do samostatného zakladu dan€ z pfijmi
pravnickych osob (nesnizeného o vydaje) se sazbou 15 %. Pravnicka osoba miize zapodist

13 23 % sazba dan¢ z pfijmu se aplikuje na zéklad dan¢ z ptijmt od uréeného limitu — od vyse 1.867.728 K¢ (pro rok 2022).
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pifipadnou srazkovou dani zaplacenou na Slovensku (tj. snizit dafiovou povinnost) do vyse
dang podle ¢eskych danovych predpisti.

Pokud je ptijemcem dividendy pravnicka osoba, ktera je ¢eskym danovym nerezidentem
(a zaroven nepobira dividendy z akcii, které jsou soucasti majetkové podstaty jeho ptipadné
stalé provozovny v Ceské republice), vyplata dividendy nepodléhd dani podle Eeskych
datiovych predpist.

Cesky zakon o danich z pi{jmi (mj. implementujici Smérnici o spoleéném systému zdanéni
matetskych a dcefinych spolec¢nosti z riznych ¢lenskych stati EU) miize zdanéni dividendy
vyplacené jiné pravnické osobé zcela vyloucit (resp. osvobodit), pokud jsou splnény
podminky stanovené eskym zédkonem o danich z p¥ijmi, resp. touto smérnici4.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze ptijemce dividendy je jejim skutecnym vlastnikem.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje akcii realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem,
nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani
z ptijma fyzickych osob se sazbou 15 % nebo 23 %™ (v zavislosti na vysi zakladu dané
Z ptijmi). Zisky z prodeje akcii realizované fyzickou osobou, daiiovym rezidentem jiného
statu/jurisdikce'® (pokud tyto zisky nedosahuje v Ceské republice z akcii, které jsou
soudasti majetkové podstaty jeho piipadné stalé provozovny), obecné nepodléhaji v Ceské
republice dani'’.

Pokud jsou zisky z prodeje akcii realizovany v rameci podnikatelské ¢innosti (tj. jsou
soucasti obchodniho majetku) ptislusné fyzické osoby, ktera akcie prodava, podléhaji zisky
Z prodeje akcii sazb& dané€ z piijmt 15 % nebo 23 % (v zévislosti na vysi zdkladu dané
Z ptijmi) a dale pojistnému na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi.

Zisky z prodeje akcii, které nebyly zahruty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné za splnéni podminek osvobozeny od dané z ptfijmil fyzickych osob, pokud mezi
jejich nabytim a prodejem uplyne doba alespoii 3 let. Osvobozeny od dané z ptijmu jsou
obecné dale piijmy z prodeje akcii, které nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, pokud
uhrn z prodeje cennych papirt v piislusném roce neptesahl 100 tis. K¢&.

Zisky z prodeje akcii realizované pravnickou osobou, kterd je Ceskym dafovym
rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a obecné se zahrnuji do obecného zakladu dané
z ptijmu pravnickych osob se sazbou 19 %. Zisky z prodeje akcii realizované pravnickou
osobou, kterd je datiovym rezidentem jiného statu/jurisdikce®® (pokud tyto zisky
nedosahuje v Ceské republice z akcii, které jsou soucasti majetkové podstaty jeho ptipadné
stalé provozovny), obecn& nepodléhaji v Ceské republice dani®®.

14

15
16

17

18

19

Napf. drzba alespont 10 % na zakladnim kapitalu akciové spolecnosti nejméné po dobu 12 nepfetrzité po sobé jdoucich
mésict (Ize splnit 1 zpétn€); akciova spolecnost, ktera vyplaci dividendy, neni v likvidaci a nema moznost si o vyplacenou
dividendu snizit zaklad dané.

23 % sazba dang z ptijmi se aplikuje na zaklad dané z pfijmt od uréeného limitu — od vyse 1.867.728 K¢ (pro rok 2022).
V t&chto ptipadech se piedpokladd, e Ceska republika mé uzavienu se statem/jurisdikci pifjemce dividendy platnou
a u¢innou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni a pfislusny pfijemce dividendy se kvalifikuje pro ptislusnou smlouvu
0 zamezeni dvojiho zdanéni jako danovy rezident ptislusného statu/jurisdikce.

Toto mize byt sporné v piipadé prodeje akcii, jako obchodovanych investi¢nich nastroji, realizovanych vici ceskému
kupujicimu fyzickou osobou, ktera je daiovym nerezidentem statu, se kterym nema Ceska republika uzavienu smlouvu
0 zamezeni dvojiho zdanéni (mohlo by navic pfichazet v tivahu i tzv. zajisténi dan¢); nutné provetit v kazdém konkrétnim
pripadé.

V téchto piipadech se predpoklada, ze Ceska republika ma uzavienu se statem/jurisdikci piijemce dividendy platnou
a ucinnou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni a pfislusny pfijemce dividendy se kvalifikuje pro pfislusnou smlouvu
0 zamezeni dvojiho zdanéni jako danovy rezident prislusného statu/jurisdikce.

Toto mize byt sporné v piipadé prodeje akcii, jako obchodovanych investi¢nich nastroji, realizovanych vici ¢eskému
kupujicimu pravnickou osobou, ktera je daiovym nerezidentem ze stitu, se kterym nema Ceska republika uzavienu
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni (mohlo by navic pfichazet v uvahu i tzv. zaji§téni dané); nutné provéfit v kazdém
konkrétnim ptipadé.
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Cesky zédkon o danich z pi{jmé miZe zdanéni zisku z prodeje akcii zcela vyloudit
(resp. osvobodit), pokud jsou splnény podminky Stanovené ¢eskym zakonem o danich
z ptijmG?. V ptipadg, Ze ptijem z prodeje akcii je osvobozen od dané z pifjmi pravnickych
osob, nelze uplatnit jako dafiové u€inny ndklad dafilovou nabyvaci cenu prodanych akcii.

Vyse uvedené shrnuti opét predpoklada, Zze piijemce piijmu z prodeje akcii je jejich
skute¢nym vlastnikem.

8.2 SLOVENSKA REPUBLIKA
Dividendy

Piijem ve formé podilu na zisku (dividend), ktery byl vykazan za zdanovaci obdobi
zacinajici nejdiive 1. 1. 2017, vyplaceny akciovou spolecnosti (napi. Emitentem),
slovenskym dafiovym rezidentem, fyzické osobé, ktera je slovenskym danovym
rezidentem, obecné podléhd 7 % tzv. srazkové dani vybirané u zdroje (tj. pii vyplaté
dividendy u obchodni korporace, ktera dividendu vypléci). Pokud je pfijemcem dividendy
fyzick4d osoba, ktera je slovenskym daflovym nerezidentem, ale danovym rezidentem
smluvniho statu Slovenské republiky? (a zarovei nepobira dividendy z akcii, které jsou
soucasti majetkové podstaty jeho stalé provozovny ve Slovenské republice), vyplata
dividendy obecné podléha 7 % srazkové dani podle slovenskych daniovych ptedpist, pokud
piislu$na smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi jinak (resp. nizsi sazbu). Pokud
je piijemcem dividendy fyzicka osoba, ktera je slovenskym danovym nerezidentem, ale
datiovym rezidentem nesmluvniho statu Slovenské republiky, vyplata dividendy podléha
35 % srazkové dani podle slovenskych danovych predpisi. Uplatnéni kterékoliv z vyse
uvedenych alternativ srazkové dané predstavuje kone¢né zdanéni dividendy ve Slovenské
republice. Fyzicka osoba tento piijem do dafiového piiznani k dani z pfijma jiz neuvadi.
Zaklad pro vypocet srazkové dané se nesnizuje o nezdanitelnou ¢ast zakladu dané ani
o slevy na dani.

Prijem ve form¢ podilu na zisku (dividend) vyplaceny akciovou spolecnosti (napf.
Emitentem), slovenskym daniovym rezidentem, pravnické osobé, kterd je slovenskym
danovym rezidentem, neni pfedmétem dané. Pokud je piijemcem dividendy pravnicka
osoba, ktera je slovenskym danovym nerezidentem, ale danovym rezidentem smluvniho
statu Slovenské republiky, dividenda také neni pfedmétem dané. Pokud je piijemcem
dividendy pravnickd osoba, ktera je slovenskym danovym nerezidentem, ale daiiovym
rezidentem nesmluvniho statu Slovenské republiky, podléha vyplata dividendy 35 %
srazkové dani podle slovenskych daniovych ptedpisii. Uplatnéni kterékoliv z vySe
uvedenych alternativ srazkové dané predstavuje konecné zdanéni dividendy v Slovenské
republice. Pravnicka osoba tento piijem do danového piiznani k dani z p¥ijmu jiz neuvadi.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze piijemce dividendy je jejim skutecnym vlastnikem.
Jak bylo vySe uvedeno, smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Slovenskou republikou
a statem/jurisdikci, jejimz je pfijemce dividendy danovym rezidentem, muze zdanéni
dividendy v Slovenské republice taktéz vyloucit nebo sazbu srazkové dan¢ snizit. Narok
na uplatnéni danového rezimu upraveného pfislusnou smlouvou o zamezeni dvojimu
zdanéni miize byt podminén prokdzanim skutecnosti dokladajicich, ze se ptislusna smlouva
0 zamezeni dvojiho zdanéni na ptijemce dividendy skute¢n¢ vztahuje. Obchodni korporace
vyplacejici dividendu obecné piebira odpovédnost za provedeni srazky a odvod dané
u zdroje, bude-li takova srazka a odvod dané relevantni.

20 Napt. vztah mezi pravnickou osobou a akciovou spolecnosti, jejiz akcie jsou pfedmétem prodeje, napliiuje vztah matei'ské
a dcefiné spolecnosti pro ucely ceského zakona o danich z piijmi; drzba alesponi 10 % na zakladnim kapitalu akciové
spole¢nosti nejméné po dobu 12 nepietrzité po sob¢ jdoucich mésicii; akciova spolecnost, jejiz akcie jsou prodavany, neni
v likvidaci.

21 Smluvnim statem Slovenské republiky se chape stat, se kterym mé Slovenska republika uzavienou Mezinarodni smlouvu.
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Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje akcii realizované fyzickou osobou, ktera je slovenskym danovym
rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a obecné se zahrnuji do obecného zékladu dané, kde
podléhaji dani z pf{jmii fyzickych osob s progresivni sazbou 19 % nebo 25 %22 (v zavislosti
na vysi zékladu dané z piijmi), a podléhaji i zdravotnim odvodim se 14% sazbou. Zisky z
prodeje akcii realizované fyzickou osobou, danovym rezidentem jiného statu/jurisdikce,
nepodléhaji srazkové dani a obecné se zahrnuji do obecného zakladu dané, kde podléhaji
dani z pfijmi fyzickych osob s progresivni sazbou 19 % nebo 25 % (v zévislosti na vysi
zékladu dané z pfijmti), pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi
jinak, a mohou podléhat i zdravotnim odvodim se 14% sazbou, pokud je dana fyzicka
osoba subjektem slovenskych zdravotnich odvodii. Do (Castecného) zékladu dané se
zahrnuje zdanitelny pfijem z prodeje akcii snizeny o vydaje prokazateln€ vynalozené na
jeho dosazeni. Pokud takto vymezeny rozdil mezi thrnem pfijmi z prodeje akcii a thrnem
vydajl souvisejicich s pofizenim a prodejem akcii pifesahne 500 EUR, do zékladu dané se
zahrne jen rozdil nad takto stanovenou ¢astku (pokud toto osvobozeni nebylo vycerpano
na jiné druhy piijmu). Jsou-li vydaje spojené s prodejem akcii vyS$si nez piijem, k rozdilu
se neprihlizi (z prodeje akcii nelze vykéazat daiiovou ztratu).

Zisky z prodeje akcii u fyzickych osob jsou plné (100 %) osvobozeny od dané z piijmt
fyzickych osob, pokud byly akcie pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo na
obdobném zahrani¢nim regulovaném trhu a pokud doba mezi jejich nabytim a prodejem
presahne jeden rok, a to pouze za predpokladu, Ze doba mezi jejich pfijetim na regulovany
trh (nebo obdobny zahrani¢ni regulovany trh) a prodejem piesahne jeden rok.

Pokud jsou zisky z prodeje akcii realizovany v ramci podnikatelské ¢innosti fyzické osoby,
ktera je slovenskym danovym rezidentem, (tj. akcie jsou soucasti jejiho obchodniho
majetku), zdatuji se tyto zisky jako pfijmy z podnikani a podléhaji dani z ptijmut fyzickych
0sob

(@) se sazbou 15 % ze zakladu dané snizeného o danovou ztratu platnou pro poplatnika,
ktery dosahl za zdanovaci obdobi zdanitelné ptijmy (vynosy) z podnikani nebo z jiné
samostatné vydélecné ¢innosti neptevysujici ¢astku 49.790 EUR; nebo

(b) s progresivni sazbou 19 % nebo 25 % (v zavislosti na vysi zakladu dané z pfijmu)
platnou pro poplatnika, ktery dosahl za zdanovaci obdobi zdanitelné piijmy (vynosy)
Z podnikani nebo z jiné samostatné vydéleéné ¢innosti alespon ve vysi 49.790 EUR.

Zisky z prodeje akcii realizované pravnickou osobou, ktera je slovenskym dafiovym
rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a obecné se zahrnuji do obecného zakladu dané z
piijmt pravnickych osob, a podléhaji dani z pfijma pravnickych osob

(@) se sazbou 15 % ze zakladu dané snizeného o danovou ztratu platnou pro poplatnika,
ktery dosahl za zdanovaci obdobi zdanitelné piijmy (vynosy) nepievysujici Castku
49.790 EUR; nebo

(b) se sazbou 21 % ze zakladu dané snizeného o dafiovou ztratu platnou pro poplatnika,
ktery dosahl za zdanovaci obdobi zdanitelné piijmy (vynosy) alespon ve vysi 49.790
EUR.

Zisky z prodeje akcii realizované pravnickou osobou, ktera je daniovym rezidentem jiného
statu/jurisdikce, nepodléhaji srazkové dani a obecné se zahrnuji do obecného zakladu dané
z ptijmu pravnickych osob se stejnou sazbou dané jako u slovenského danového rezidenta,
pokud piislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi jinak.

Zisky z prodeje akcii realizované pravnickou osobou, slovenskym daniovym rezidentem,
nebo pravnickou osobou, slovenskym danovym nerezidentem, ktery ma stalou provozovnu

22 25 % zvysena sazba dané z piijmi fyzické osoby se uplatni na zéklad dané¢ z piijmt vyssi nez 38.553,01 EUR (pro rok
2022).
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na Slovensku, mohou byt plné (100 %) osvobozeny od dané z ptijmii pravnickych osob,
pokud

(a) ptijem z prodeje akcii akcionaftim akciové spolecnosti plyne nejdiive po uplynuti
24 bezprostiedné po sob¢ nasledujicich kalendainich mésicti ode dne nabyti ptimého
podilu nejméné 10 % na zakladnim kapitalu akciové spolecnosti; a

(b) prodavajici poplatnik na uzemi Slovenské republiky vykonava podstatné funkce, ¥idi a
snasi rizika spojend s vlastnictvim akcii akciové spolecnosti, pficemz disponuje
potfebnym personalnim a materialnim vybavenim potiebnym pro vykon téchto funkei.

Pti vy¢isleni zdkladu dané postupuje podle slovenskych postupti pro podvojné tctovani
nebo podle Mezinarodnich standardii finanéniho vykaznictvi (IFRS).

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze piijemce piijmi z prodeje akcii je jejich skutecnym
vlastnikem. Jak bylo uvedeno vyse, smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Slovenskou
republikou a statem/jurisdikei, jiz je prodavajici vlastnik akcii daiovym rezidentem, mutize
zdanéni ziskl z prodeje akcii v Slovenské republice vyloucit, véetné zajisténi dané. Narok
na uplatnéni dafiového rezimu upraveného pfisluSnou smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, Ze ptislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skute¢né vztahuje.
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