Prospekt DIhopisov
GEVORKYAN, a.s.

Tento dokument predstavuje prospekt dihopisov (Prospekt) vydavanych podl'a ¢eského prava s pevnym
urokovym vynosom v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie do 20.000.000 EUR (slovom:
dvadsat’ miliénov eur) s moznostou navysenia az do 30.000.000 EUR (slovom: tridsat’ milionov eur)
splatnych v roku 2029 (Dlhopisy alebo Emisia), vydavanych spolo¢nostou GEVORKYAN, a.s., so
sidlom Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika, ICO: 36017 205, zapisané
v Obchodnom registri Okresného sudu Banska Bystrica, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 1232/S (Emitent).

Dlhopisy budu vydavané ako zelené v stilade s ICMA Bond Principles 2021 (Zelené dlhopisy). Blizsie
pozri kapitolu VIII. Informacie o Zelenych dlhopisoch.

Datum emisie Dlhopisov bol stanoveny na 12. 03. 2024 (Datum emisie).v Centralni depozitaf cennych
papirt, a.s., so sidlom Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 250 81 489 (Centralny
depozitar), pridelil DIhopisom ISIN CZ0000002159.

Dlhopisy budu ponuknuté na upisanie za emisnu cenu vo vyske 100 % ich menovitej hodnoty. K
emisnému kurzu Dlhopisov vydanych po Datume emisie bude pripocitany alikvotny urokovy vynos.
Pre vylucenie akychkol'vek pochybnosti sa dojednava, ze Veduci manazér ani Co-vediici manazér
nebudu mat’ voci ziadnemu investorovi do Dlhopisov povinnost’ spétne odkupovat’ akékol'vek Dlhopisy.

Pokial’ ned6jde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k splateniu Dlhopisov Emitentom a ich zaniku
spdsobom uvedenym nizSie, menovita hodnota kazdého Dlhopisu bude splatend v stilade s emisnymi
podmienkami DIhopisov (Emisné podmienky) uvedenymi v kapitole V. Emisné podmienky DIlhopisov,
a to v den splatnosti menovitej hodnoty Dlhopisov, ktorym je 12. 03. 2029. Vlastnici dlhopisov (ako je
tento pojem definovany v Emisnych podmienkach) mézu za podmienok uvedenych v kapitole V.
Emisné podmienky Dlhopisov, v pripade poruSenia povinnosti Emitenta uvedenych v tychto Emisnych
podmienkach a v pripadoch stanovenych zakonom, poziadat’ o pred¢asné splatenie Dlhopisov.

Platby z Dlhopisov sa vo vSetkych pripadoch uskuto¢nia v silade s pravnymi predpismi platnymi v Case
vykonania prislugnej platby v Ceskej republike. Ak to vyzaduji pravne predpisy Ceskej republiky platné
v Case splatenia menovitej hodnoty alebo vyplaty trokovych vynosov, buda z platieb Majitelom
dlhopisov zrazané prislusné dane a poplatky. Emitent nebude povinny uskutocnit’ ziadne d’alSie platby
Majitel'om dlhopisov namiesto takychto zrazok dani alebo poplatkov. Emitent je za urcitych podmienok
povinny uhradit’ akikol'vek dan zrazenti z vynosov Dlhopisov. Blizsie vid’ v kapitole IX. Zdarnovanie
Dlhopisov v Ceskej republike.

Investori by mali zvazit' rizikové faktory spojené s investiciou do Dlhopisov. Rizikové faktory, ktoré
Emitent povaZuje za podstatné, st uvedené v kapitole Il. Rizikové faktory.

Veduci manazér Emisie je spolo¢nost’ Conseq Investment Management, a.s., so sidlom Rybna 682/14,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 264 42 671, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym
sitdom v Prahe pod spisovou znackou B 7153 (Conseq alebo Veduci manazér) a Co-vedicim
manazérom Emisie je VERSUTE INVESTMENTS a.s., so sidlom Masarykovo nabiezi 246/12, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 039 65 953, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v
Prahe pod spisovou znac¢kou B 28245 (VERSUTE alebo Co-veduci manazér).

Dlhopisy budu ponukané Emitentom prostrednictvom Veduceho manazéra a spolo¢nosti BH Securities
a.s., so sidlom Na ptikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 601 92 941, zapisanej v obchodnom
registri vedenom Mestskym sidom v Prahe pod sp. zn. B 2288 (BH Securities).

Tento Prospekt je vypracovany aj na tcely prijatia Dlhopisov Emitenta na obchodovanie na ceskom
regulovanom trhu Burzy cennych papird Praha, a.s, ICO: 471 15 629, so sidlom Rybna 14/682, 110 05
Praha 1 (BCPP a Regulovany trh BCPP) a slovenskom regulovanom trhu organizovanom obchodnou
spolo¢nostou Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., ICO: 00 604 054, so sidlom Vysoka 17, 811
06 Bratislava (BCPB a Regulovany trh BCPB). Regulovany trh BCPP a Regulovany trh BCPB je
regulovanym trhom v zmysle ¢eského zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, v zneni
neskorsich predpisov (ZPKT).
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Emitent ma v imysle poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu a o¢akava,
ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie najneskdr do jedného roka od Datumu emisie. Nie je vSak
zaruéené, ze BCPB alebo BCPP tieto dlhopisy prijme.

Sirenie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov st v niektorych krajinach obmedzené
zékonom. Prospekt nebol povoleny ani schvéaleny Ziadnym spravnym organom v ziadnej jurisdikcii s
vynimkou Narodnej banky Slovenska (NBS). NBS oznami schvélenie Prospektu Ceskej narodnej banke
(CNB) na zéklade Ziadosti Emitenta.

Prospekt bol vypracovany v stlade s poziadavkami na obsah prospektu uvedenymi v Prilohe 6 a Prilohe
14 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopiia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial ide o format, obsah, preskimanie a
schvalovanie prospektu, ktory sa mé uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zruSuje nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004
(Delegované nariadenie).

Prospekt bol schvaleny rozhodnutim NBS ¢.z: 100-000-659-535 k ¢. sp.: NBS1-000-095-155 zo dna 26.
02. 2024, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dia 26. 02. 2024. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného
papiera NBS len potvrdzuje, e schvéaleny prospekt spifia $tandardy uplnosti, zrozumitelnosti a
konzistentnosti pozadované nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospekte,
ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu, a o zrueni smernice 2003/71/ES (Nariadenie o prospekte) a inych prislusnych
pravnych predpisov?, t. j. aby obsahoval potrebné informacie, ktoré st nevyhnutné na to, aby investor
mohol informovane posudit’ emitenta a cenné papiere, ktoré sa maju verejne ponukat a prijat’ na
obchodovanie na regulovanom trhu. Investor by mal vzdy posudit’ vyhodnost’ investicie na zaklade
znalosti uplného obsahu prospektu.

Tento prospekt bol vyhotoveny diia 23.2.2024 a jeho platnost’ uplynie dia 26.2.2025. Kazda nova
podstatna skuto¢nost’, podstatna chyba alebo podstatna nepresnost’ tykajica sa informacii
uvedenych v Prospekte, ktoré by mohli ovplyvnit’ hodnotenie DIhopisov a ktoré sa objavili alebo
boli zistené od okamihu, kedy bol Prospekt schvaleny do ukonéenia doby trvania ponuky, uvedie
Emitent bez zbyto¢ného odkladu v dodatku k Prospektu. Kazdy takyto dodatok k Prospektu bude
schvileny NBS, zverejneny a oznameny CNB v stlade s pravnymi predpismi. Povinnost’ doplnit’
Prospekt v pripadoch uvedenych v tomto odseku sa neuplatni po skonéeni platnosti Prospektu.

Veduci manaZér
Conseq Investment Management, a.s.
Co-vedici manazér
VERSUTE INVESTMENTS a.s.

Najma:

Delegované Nariadenie Komisie (EU) 2019/980, ktorym sa dopliiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokial’ ide o format, obsah, preskimanie a schval'ovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zruSuje nariadenie Komisie (ES) ¢.
809/2004.

Delegované Nariadenie Komisie (EU) 2019/979, ktorym sa dopliia nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokial’ ide o regulacné technické predpisy tykajuce sa kI'i¢ovych finanénych informacii v suhrne prospektu,
uverejnenia a klasifikacie prospektov, inzeratov na cenné papiere, dodatkov k prospektu a notifikacného portalu, a ktorym
sa zruSuje delegované nariadenie Komisie (EU) &. 382/2014 a delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/301.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX:32019R0980&qid=1707377297953
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/979/oj/slk

DOLEZITE UPOZORNENIA

Sirenie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kippa Dlhopisov sii v niektorych krajindch obmedzené
zakonom. Dlhopisy ani Prospekt nebudu povolené, schvalené alebo registrované Ziadnym spravnym
alebo inym orgdanom akejkolvek jurisdikcie, s vynimkou schvdlenia Prospektu zo strany CNB. Dlhopisy
nebudu najmd registrované podla Zdkona o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku
1933 (Zdkon o cennych papieroch Spojenych Statov americkych) a nesmu byt poniikané, predavané
alebo prevadzané na uzemi Spojenych statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych
Statov americkych (ako su tieto pojmy definované v predpisoch vydanych na vykonanie Zakona o
cennych papieroch USA) inak ako na zaklade vynimky z registracie podla Zakona o cennych papieroch
USA alebo v ramci transakcie, ktora nepodlieha registrdacii podla Zakona o cennych papieroch USA.
Osoby, do ktorych drzby sa dostane tento Prospekt, su zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni platnych
v jednotlivych krajindch tykajucich sa ponuky, kupy alebo predaja Dlhopisov alebo drzby a distribucie
Prospektu a akychkolvek inych materialov tykajucich sa Dlhopisov.

Zaujemcovia o kupu Dlhopisov Si musia sami urcit’ vhodnost' takejto investicie na zdaklade vlastnych
pomerov. Kazdy zaujemca by mal predovsetkym (i) mat dostatocné znalosti a skiisenosti na ucelné
ocenenie DIhopisy, vwhod a rizik investicie do Dlhopisov a vyhodnotit informdcie obsiahnuté v tomto
Prospekte (vratane jeho pripadnych dodatkov), (ii) mat znalosti 0 primeranych analytickych nastrojoch
na ocenovanie a pristup k nim, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej financnej situdcie, investicie do
Dlhopisov a jej vplyvu na celkové investicné portfolio, a (iii) mat dostatocné financné prostriedky
a likviditu na to, aby bol pripraveny znasat vSetky rizika investicie do dlhopisov, (iv) plne rozumiet
podmienkam Dlhopisov (najmd Emisnym podmienkam a tomuto Prospektu vrdtane jeho pripadnych
dodatkov) a poznat spravanie alebo vyvoj vSetkych relevantnych ukazovatelov alebo financnych trhov
a (v) byt schopny posudit’ (bud’ sam, alebo s pomocou financného poradcu) mozné scenare dalsieho
vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mozu ovplyvnit jeho investiciu a jeho
schopnost znasat’ mozné rizika.

Zaujemcovia o kupu Dlhopisov by mali sami posudit’ vhodnost investicie do Dlhopisov. Zaujemcovia o
kupu Dlhopisov musia svoje investicné rozhodnutia prijimat’ na zaklade informdcii uvedenych v tomto
Prospekte v zneni jeho pripadnych dodatkov. V pripade rozporu medzi informdciami uvedenymi v tomto
Prospekte a jeho pripadnych dodatkoch ma vzdy prednost posledna zverejnena informdcia. Akékolvek
rozhodnutie o upisani ponukanych Dlhopisov musi byt zaloZené vylucne na informdciach obsiahnutych
v tychto dokumentoch ako celku a na podmienkach ponuky, vratane samostatného posudenia rizikovosti
investicie do Dlhopisov kazdym potencialnym nadobudatelom.

Emitent, Veduici manazér, Co-vediici manazér ani BH Securities neautorizovali Ziadne iné vyhldsenia
alebo informdcie o Emitentovi alebo Dlhopisoch, ako su uvedené v tomto Prospekte a jeho dodatkoch.
Na ziadne iné vyhlasenia alebo informdcie sa nemozno spoliehat ako na schvailené Emitentom, Vedicim
manazérom, Co-vedicim manazérom ani BH Securities. Pokial nie je uvedené inak, vsetky informdcie
v tomto Prospekte su uvedené k datumu vyhotovenia tohto Prospektu. Dorucenie tohto Prospektu
kedykolvek po datume jeho vyhotovenia neznamend, Ze informdcie v nom uvedené su sprdavne K
akémukolvek datumu po datume vyhotovenia tohto Prospektu.

Emitent, Vediici manazér, Co-veduici manazér, BH Securities, ani Ziadny z ich prislusnych zdstupcov
neposkytuju Ziadnemu adresatovi ponuky alebo nadobudatelovi Dlhopisov Ziadne vyhlasenie o
zakonnosti akejkolvek investicie takéhoto adresdata ponuky alebo nadobudatela podla prislusnych
zakonov o investiciach alebo inych zdakonov. Kazdy investor by mal so svojimi poradcami prediskutovat
pravne, darnové, obchodné, financné a suvisiace aspekty kupy Dlhopisov. Veduci manazér, Co-veduci
manazér, ani BH Securities nezdvisle neoverili informdcie uvedené v tomto Prospekte. Preto Veduici
manazér, Co-vediici manazér, ani BH Securities neposkytuju Ziadne vyslovné ani implicitné vyhldasenie
alebo zavizok a nenesu Ziadnu zodpovednost' vo vztahu k presnosti alebo uplnosti informacii
obsiahnutych v tomto Prospekte alebo zahrnutych do ani informdcii poskytnutych Emitentom v suvislosti
s ponukou Dlhopisov. Vediici manazér, Co-vediici manazér, ani BH Securities neprijimaju Ziadnu
zodpovednost’ vo vztahu k informaciam obsiahnutym v tomto Prospekte alebo do neho zaclenenym
prostrednictvom odkazu alebo akymkolvek inym informdaciam poskytnutym Emitentom v suvislosti s
ponukou alebo distribiiciou Dihopisov. Vediici manazér, Co-veduci manazér a BH Securities vyslovne
vyhlasuju, Ze sa nezavizuju skumat financnu situdciu alebo zalezitosti Emitenta pocas doby platnosti
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Dlhopisov ani poskytovat investorom do Dlhopisov akékolvek informdacie, o ktorych sa Veduci manazér,
Co-vediici manazér, alebo BH Securities dozvedel.

Informdcie uvedené v Kapitole VII. Zdanovanie su uvedené len ako vseobecné anie ako
nevycerpavajuce informdcie vychadzajuce zo stavu k datumu tohto Prospektu a boli ziskané z verejne
dostupnych zdrojov, ktoré Emitent nezostavil ani nezdvisle neoveril. Potencidlni nadobudatelia
Dlhopisov by sa mali spoliehat vylucne na viastnu analyzu faktorov uvedenych v tychto kapitolach a na
svojich pravnych, danovych a inych odbornych poradcov. Potencidlnym zahranicnym nadobudatelom
Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi viastnymi pravaymi a inymi poradcami o
ustanoveniach prislusnych pravnych predpisov, najmi devizovych a dariovych predpisov Ceskej
republiky, krajin, ktorych su rezidentmi, a pripadne dalSich relevantnych krajin, ako aj o vsetkych
prislusnych medzinarodnych dohoddch a ich vplyve na konkrétne investicné rozhodnutia.

Majitelom Dlhopisov, vrdtane zahranicnych investorov, sa odporica, aby sa informovali o vSetkych
zakonoch a predpisoch upravujucich drzbu Dlhopisov, ako aj predaj Dlhopisov v zahranici alebo nakup
Dlhopisov zo zahranicia a akékolvek iné transakcie s Dlhopismi a aby ich dodrzZiavali.

Po dobu nesplatenia akejkolvek casti Dlhopisov bude kopia Zmluvy s administratorom (ako je tento PO
dobu, kedy zostane akdkolvek cast Dlhopisov nesplatend, bude na poZiadanie v beznom pracovnom case
od 9:00 do 16:00 hod. na nahliadnutie v Urcenej prevadzkarni (ako je tento pojem definovany
V Emisnych podmienkach) rovnopis Zmluvy s administratorom (ako je tento pojem definovany
Vv Emisnych podmienkach). Blizsie vid' kapitola Emisné podmienky Dlhopisov.

Akékolvek predpoklady alebo prognozy tykajuce sa budiceho vyvoja Emitenta, jeho financnej situacie,
okruhu podnikatel'skej cinnosti alebo jeho postavenia na trhu by sa nemali povazovat za vyhlasenie
alebo zavdizny prislub Emitenta tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov, pretoze takéto budice
udalosti alebo vysledky zavisia uplne alebo ciastocne od okolnosti a udalosti, ktoré Emitent nemoze
priamo alebo uplne ovplyvnit. Potencialni nadobudatelia Dlhopisov by si mali urobit viastni analyzu
akéhokolvek vyvoja alebo prognoz uvedenych v tomto Prospekte alebo vykonat dalSie nezavislé
prieskumy a svoje investicné rozhodnutia zalozZit na vysledkoch takychto nezavislych analyz
a prieskumov.

Pokial nie je dalej uvedené inak, vsetky financné udaje Emitenta vychadzaju zo Slovenskych uctovnych
Standardov (SAS). Niektoré udaje v tomto Prospekte boli upravené zaokrithlenim. Preto sa hodnoty
uvadzané pre tu istu polozku informdcii mozu v jednotlivych tabulkdach mierne lisit' a hodnoty uvadzané
ako sucty v niektorych tabulkach nemusia byt aritmetickym suctom hodnot, 7 ktorych vychadzaju.

Ak je tento Prospekt prelozeny do in¢ho jazyka, v pripade akéhokolvek vykladového rozporu medzi
Ceskou verziou Prospektu verziou Prospektu prelozenou do iného jazyka ma prednost Ceskd verzia
Prospektu. Informdcie uvedené pod hypertextovymi odkazmi v tomto Prospekte, s vynimkou informacii
podla kapitoly Informdcie zahrnuté odkazom, nie su sucastou Prospektu, a preto neboli overené ani
schvalené NBS.
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l. SUHRN

ODDIEL 1 UVOD

Nazov Dlhopisov | Nazov dlhopisov je ,GEVORKYAN 7,11/29* (DIhopisy). Dlhopisom pridelil Centrélni depozitét cennych papirti a.s., a.s., so
a medzinarodné sidlom Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489 (Centralny depozitar) identifikaény kod ISIN CZ0000002159.
identifikac¢né ¢islo
(ISIN)
Identifika¢né Emitentom je spolo¢nost’ GEVORKYAN, a.s., so sidlom Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika, ICO: 36 017
a kontaktné udaje | 205, zapisand v Obchodnom registri Okresného stdu Banska Bystrica, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 1232/S, LEI kod:
Emitenta 097900BFM30000040096 (Emitent).
Kontaktna adresa Emitenta je zhodna s adresou jeho sidla. Internetové stranky Emitenta sG www.gevorkyan.sk, e-mailova
adresa: andrej.batovsky @gevorkyan.sk a telefonne &islo: +421 911 152 421.
Identifikac¢né Dlhopisy budil ponukané Emitentom prostrednictvom spolocnosti:
a kontaktné udaje 0s6 .
p ox?lfllk:jlilcliecﬁdaje 0s0b (@) Conseq Investment Management, a. s., so sidlom Rybna 682/14, Staré Mesto, 110 00 Praha 1, ICO: 264 42 671, LEI:
Dihopisy a  osoby 315700VG7PTE9EJIRXO01, zapisanej v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, spisova znacka B 7153

ktora Ziada o prijatie
k obchodovaniu na
regulovanom trhu

(Vediici manazér); a 5

(b) BH Securities a.s., so sidlom Na piikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 601 92 941, LEI:
31570010000000009310, zapisanej v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe pod sp. zn. B 2288 (BH
Securities).

Vediaceho manaZéra je mozné kontaktovat' na telefonnom &isle 225 988 225 alebo prostrednictvom emailové adresy
fondy@conseq.cz.

BH Securities je mozné kontaktovat’ na telefonnom ¢&isle +420 255 710 710 alebo prostrednictvom emailovej adresy:
bhs@bhs.cz.

Emitent ma v amysle poziadat’ o prijatie DIhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP a Regulovanom trhu BCPB.

Organ, ktory
schval’'uje Prospekt

Tento prospekt (Prospekt) schvalila Narodna banka Slovenska, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava, tel.: 02/5787 1111, e-
mail: info@nbs.cz (NBS).

Datum schvalenia

Prospektu

Tento Prospekt bol schvaleny diia 26. 02. 2024, rozhodnutim NBS ¢&.z.: 100-000-659-535 k ¢.sp.: NBS1-000-095-155, ktoré
nadobudlo pravoplatnost’ diia 26. 02. 2024.

Upozornenie

Tento suhrn je potrebné Citat’ ako tivod k prospektu Dlhopisov.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by malo byt’ zalozené na tom, Ze investor zvazi Prospekt ako celok, a to vratane
jeho pripadnych dodatkov.

Investor moze prist’ o vSetok investovany kapital alebo jeho Cast’ v pripade, ze Emitent nebude mat’ dostatok prostriedkov na
splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov a/alebo vyplacanie vynosu z Dlhopisov.

V pripade, ked’ je na side vznesend zaloba na zaklade idajov uvedenych v Prospekte, moze byt’ zalujuci investor povinny znasat’
naklady na preklad Prospektu, vynaloZené pred zacatim sudneho konania, ak nebude v stlade s pravnymi predpismi ustanovené
inak.

Osoba, ktora vyhotovila suhrn Prospektu vratane jeho prekladu, je zodpovedna za spravnost’ idajov v stthrne Prospektu iba v
pripade, Ze je suhrn Prospektu zavadzajici, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo pokial’ suhrn spolu
s ostatnymi Cast’ami Prospektu neposkytuje kI'ai¢ové informacie, ktoré investorom pomahaja pri rozhodovani, ¢i do Dlhopisov
investovat’.

ODDIEL 2 KEUCOVE INFORMACIE O EMITENTOVI

Kto je emitentom DIhopisov?

Sidlo a pravna forma

Emitentom je akciova spoloc¢nost’ so sidlom v Slovenskej republike, ktora sa pri svojej ¢innosti riadi slovenskymi pravnymi

Emitenta, krajina | predpismi a priamo aplikovatelnymi predpismi Eurdpskej unie, a to najmé zakonom ¢&. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik,
registracie a pravne | zidkonom €. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, a zdkonom ¢. 455/1991 Zb., o zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon).
predpisy

Hlavné ¢innosti | Hlavnym predmetom ¢innosti Emitenta je vyskum, vyvoj a vyroba v oblasti praskovej metalurgie, ktora v sebe zahna 4 odvetvia:
Emitenta praskova metalurgia, vstrekovanie kovovych praskov, izostatické lisovanie za tepla a aditivna vyroba — 3D tla¢ kovovych

praskov.

Akcionari  Emitenta | Emitent ma ku diiu vyhotovenia Prospektu jedného hlavného akcionara, ktorym je Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, dat. nar. 12. 10.
a popis skupiny | 1964, predseda predstavenstva a vicsinovy majitel’, ktory vlastni 12 849 758 kusov akcii predstavujucich 77,14 % akcii
Emitenta Emitenta. Ostatni akcionari vlastnia 3 807 514 kusov akcii predstavujicich 22,86 % akcii Emitenta. Emitenta priamo ovlada a

kontroluje pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan. Akcionari nekonaji v zhode.
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KPucové osoby | KTlacovou riadiacou osobou Emitenta je jediny ¢len a predseda predstavenstva, ktorym je pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, dat..
Emitenta nar. 12. 10. 1964.

Auditor Emitenta Auditorom Emitenta je spolo¢nost’ Ernst & Young Slovakia, spol. s.r.o., ktora je vedena v zozname auditorov a auditorskych
spolo¢nosti vedenom Slovenskou komorou auditorov a je drzitelom auditorského opravnenia ¢. 257 (Auditor).

Aké s hlavné financné informdcie o Emitentovi?

Nasledujtce tabulky uvadzaju prehlad vybranych historickych finanénych informacii Emitenta za kalendarne roky 2021 a 2022 a priebezné finanéné
informacie Emitenta ku 30. 09. 2023. Informacie vychadzaji z auditovanych Gétovnych uzavierok Emitenta ku diiom 31. 12. 2021 a 31. 12. 2022
zostavenych v sulade so Slovenskymi uctovnymi §tandardmi a neauditovanych priebeznych finanénych informacii Emitenta ku 30. 09. 2023 zostavenych
v sulade so Slovenskymi G¢tovnymi Standardmi.

Siivaha (idaje v EUR)

31.12.2022

skuto¢nost’

31.12.2021

skuto¢nost’

Aktiva v celych tisicoch EUR

AKTIVA CELKOM 127 532 152 478

B  Dlhodoby majetok 84 845 101 655

I Dlhodoby nehmotny majetok 11735 11 461

Il.  Dlhodoby hmotny majetok 73110 90 194

Ill.  Dlhodoby finan¢ny majetok - -

C Obezna aktiva 42 679 50 821

I, Zasoby 19 922 23942

IIl.  Kratkodobé pohladavky 21520 24 153

IV.  Kritkodoby finanény majetok 1237 2726

D Casové rozlisenie 8 2
ZavizKky v celych tisicoch EUR

ZAVAZKY CELKOM 127 532 152 478

A Vlastné imanie 36 898 67 860

I.  Zéakladné imanie 13924 16 657

Il.  Kapitalové fondy 11 307 36 002

1. Rezervné fondy, nedelite'ny fond a ostatné fondy zo zisku 843 1070

IV.  Vysledok hospodarenia predchadzajicich rokov 8541 1059

V.1 Vysledok hospodarenia bezného finanéného roku 2283 3535

B Cudzie zdroje 87 700 80 379

I. Rezervy 225 210

1. Dlhodobé zavizky 56 543 49 322

. Kratkodobé zavizky 15311 14 484

IV.  Bankové tvery a vypomoci 15 621 16 363

C Casové rozliSenie 2934 4239

Vykaz ziskov a strat (idaje v EUR)

Vykaz zisku a strat v celych tisicoch EUR 31.12.2021 31.12.2022

skutoénost’ skutoénost’

1.1 Trzby z predaja vyrobkov a sluZieb 53 968 58 673
A Vykonova spotreba 34 668 41503
B. Zmena stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -254 -5543
D. Osobni naklady 3719 4778
E. Upravy hodnét v prevadzkovej oblasti 7670 8975
1. Ostatné prevadzkové vynosy -329 286
F. Ostatné prevadzkové naklady 154 161
EBITDA 15 883 18 004

EBITDA marza 29,43 % 30,69 %

* Prevadzkovy vysledok hospodarenia (+/-) 7682 9 085
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* Finanény vysledok hospodarenia (+/-) -4 310 -4 441

** Vysledok hospodarenia pred zdanenim (+/-) 3372 4644

L. Dan z prijmov 1089 1109
***  Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie (+/-) 2283 3535

Krucové ukazovatele vykonnosti 3'2202 3'2202
skuto¢nos skutoénos

EBITDA (tis. EUR) 15 883 18 004
Medziro¢na zmena EBITDA 26,71 % 13,35 %
EBITDA marza 29,43 % 30,69 %

Cisty dlh / EBITDA 44 34

Vykaz peiiaznych tokov (idaje v EUR)

31.12.2021 31.12.2022

Cash-Flow v celych tisicoch EUR

skuto¢nost’ skuto¢nost’

Cisty zisk 2283 3535
Upravy o nepeiiazné operacie 11 458 11982
Mimoriadne prijmy 264 -
Zmena stavu pracovného kapitalu (1091) (4 213)
Prevadzkovy Cash-Flow 12914 11304
Investi¢ny Cash-Flow (18 197) (22 991)
Finanény Cash-Flow 6 493 13176
Zvysenie / (zniZenie) stavu pefiaznych prostriedkov 1210 1489
Stav petiaznych prostriedkov na zaciatku obdobia 27 1237
Stav pefiaznych prostriedkov na konci obdobia 1237 2726

Nasledujtce tabul’ky obsahuju neauditované priebezné finan¢né informacie Emitenta od 1. 1. 2023 do 30. 9. 2023 a za rovnaké obdobie v roku 2022 a st
zostavené v sulade so slovenskymi G¢tovnymi Standardmi.

Suvaha Emitenta k 30. 9. 2023 - Aktiva

Aktiva v celych tisicoch EUR 30.09.2022 30.09.2023
skuto¢nost’ predbezne
AKTIVA CELKOM 146 889 165 292
B  Dlhodoby majetok 92 628 109 409
I. Dlhodoby nehmotny majetok 11518 11247
1. Dlhodoby hmotny majetok 81110 98 162
C ObeZny majetok 53 294 55 881
l. Zasoby 20 544 26 858
1. Kratkodobé pohladavky 23624 27084
V. Finanéné uéty 9116 1939
D Casové rozlisenie 967 2

Sivaha Emitenta k 30. 9. 2023 — Zaviizky

ZaviazKky v celych tisicoch EUR 30.09.2022 30.09.2023
skuto¢nost’ predbezne
ZAVAZKY CELKOM 146 889 165 292
A Vlastné imanie 67272 72990
l. Zakladné imanie 16 657 16 657
Il. Emisné aZio 24 695 24 695
1. Rezervné fondy, nedelite'ny fond a ostatné fondy zo zisku 12 263 12731
\VA Vysledok hospodarenia predchadzajucich rokov 10710 13777
V.1 Vysledok hospodérenia bezného finanéného roku 2947 5130
B Cudzie zdroje 76 873 89 535
l. Rezervy - 184
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. Dlhodobé zavazky 37 266 39 086

"I Kratkodobé zavazky 11939 18191

IV.  Vydané dlhopisy 18 531 18 425

IV.  Bankové uvery a vypomoci 9137 13 649

C Casové rozliSenie 2744 2767

Vykaz ziskov a strat Emitenta k 30. 9. 2023

Vykaz zisku a straty v celych tisicoch EUR 30.09.2022 30.09.2023
skutocnost’ predbezne

.1 Triby z predaja vyrobkov a sluzieb 40 690 56 253

A.  Vykonova spotreba 25629 37555

B. Zmena stavu zdsob vlastni innosti (+/-) -703 -1815

D. Osobni niklady 3402 3646

E. Odpisy a zmena stavu opravnych poloZiek a rezerv 6 482 8 586

I1l.  Ostatné prevadzkové vynosy 176 112

F.  Ostatné prevadzkové naklady 111 188

EBITDA 12 326 16 843

EBITDA marza 30,3 % 29,9 %

*  PrevadzKkovy vysledok hospodarenia (+/-) 5945 8 205

*  Finanény vysledok hospodarenia (+/-) -2215 -1712

**  Vysledok hospodarenia pred zdanenim (+/-) 3730 6943

L. Dan z prijmov 783 1363

2947 5130

***  Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie (+/-)

Emitent prehlasuje, Ze nedoslo od konca uétovného obdobia 2022 a od zverejnenia individualnych neauditovanych priebeznych finanénych informacii ku
driu 30. 9. 2023 k Ziadnej vyznamnej zmene v jeho finanénej situacii. Od datumu poslednych finanénych informdcii Emitenta, t. j. od 30. 9. 2023, Emitent
neuverejnil ziadne d’alSie finan¢né informacie ¢i hospodarske vysledky.

Vyrok Auditora k uctovnej uzavierke ku diom 31. 12. 2021 a 31. 12. 2022 bol bez vyhrad. Emitent uverejnil vyssie uvedené kli¢ové ukazovatele
vykonnosti. Vysledky jednotlivych klicovych ukazovatel'ov vykonnosti sii zostavené podl'a ictovnych uzavierok z rokov 2021 a 2022 a priebeznych
finan¢énych informacii ku diwu 30. 9. 2023.

vkonnosti k 30. 9. 2023

Klucové ukazovatele

Krucové ukazovatele vykonnosti 30.09.2022 30.09.2023
skuto¢nost’ predbezne
EBITDA (tis. EUR) 12 326 16 843
Medziroéna zmena EBITDA 17,51 % 36,65 %
EBITDA marza 30,3 % 29,9 %
Cisty dih 52 787 65 376

Aké su hlavné rizika Specifické pre emitenta?

Zlozité miera rizika podla hodnotenia Emitenta: stredna
makr(_)ekonomlcke Vysledky hospodarenia Emitenta s ovplyvnené globalnym ekonomickym, vyvojom, ako aj ekonomickym vyvojom Slovenskej
podmienky a republiky. Nie je vylucené, Ze pripadny negativny vyvoj ekonomickej a finan¢ne;j situacie v Slovenskej republike, v krajinach

podmienky na
finan¢nom trhu,
vratane eurozony,
moZu mat’
podstatny
nepriaznivy vplyv
na podnikanie
Emitenta, jeho
finanénu situaciu,
vysledky jeho
¢innosti a jeho
vyhliadky

Eurdpskej tnie a v krajinach, kam Emitent vyvaza svoje vyrobky, nebude mat’ vyrazny negativny vplyv na hospodarske vysledky
Emitenta. K 31. decembru 2022 dosiahol Emitent 58 % svojich trzieb v krajinach Eurdpskej unie (EU) a 32 % trzieb pochadzalo
z krajin mimo EU, najmi z USA, Ciny, Indie, Mexika, Brazilie a Izraela. Po vystapeni Spojeného kralovstva z EU sa moze
zvysit atraktivnost’ politickych sil zameranych proti EU a nie je vylutené, Ze jedna alebo viacero krajin bude mat’ v buducnosti
v timysle opustit’ EU alebo eurozonu, ¢o by mohlo viest' k ¢iastoénému oslabeniu eurépskej integracie alebo zaniku eura ako
jednotnej meny eurozony. Separatistické tendencie v niektorych regionoch EU od roku 2017 pritahuju obnovenii pozornost’. Ak
by tieto regiony vyhlasili nezavislost, mohlo by to mat’ d’alekosiahle geopolitické dosledky, ako aj negativny vyrazny vplyv na
stabilitu a hospodarstvo prislusnych ¢lenskych $tatov EU a EU ako celku. Vzhladom na velky objem trzieb Emitenta
pochéadzajuci z krajin EU by akykol'vek takyto v{voj mohol mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta. V rokoch
2019 az 2022 Emitent niekol’ko rokov investoval do modernych a vysoko $pickovych zariadeni, vyrobnych liniek, automatizacie
a robotizacie, co mu umoznilo zvysit’ celkovi vyrobnu kapacitu o cca 50 %. Ked'ze tieto investicie boli ¢iastocne podporené aj
projektmi podporovanymi z fondov EU, akykol'vek z vy3sie uvedenych negativnych vyvojov by mohol mat negativny vplyv aj
na buduce financovanie Emitenta podporované z fondov EU.

Riziko zlyhania
informaénych
systémov

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: stredna
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Informaéné a komunikaéné technologie zohravaju v podnikani Emitenta vyznamnt dlohu. Emitent prevadzkuje zlozité
informa¢né systémy (ako su servery, siete, aplikacie a databazy), ktoré su nevyhnutné pre jeho kazdodennti prevadzku
a podnikanie. Zlyhanie alebo nespravne fungovanie ktoréhokol'vek z tychto systémov méze mat’ na Emitenta negativny vplyv.

Riziko spojené
s vojnou na Ukrajine

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

V druhej polovici februara 2022 zacalo Rusko vojnu proti Ukrajine. To malo za nasledok naruSenie dodavatel'skych ret'azcov a
vyrazné zvySenie cien surovin. Obchodna spolupraca s Ruskom bola zmrazena a zapadné krajiny nan uvalili sankcie. Emitent
zvazil potencialne dosledky vojny na Ukrajine na svoju ¢innost’ a podnikanie a dospel k zaveru, Ze nemajt podstatny vplyv na
pokracovanie jeho podnikania.

ODDIEL 3 KLUCOVE INFORMACIE O DLHOPISOCH

Aké su hlavné viastnosti Dlhopisov?

Dlhopisy

Zaknihované dlhopisy na dorugéitel’a s pevnym trokovym vynosom vo vyske 7,11 % p.a., v predpokladanej celkovej menovitej
hodnote Emisie 20.000.000 EUR a s moZnost'ou navysenia az do 30.000.000 EUR, splatné v roku 2029, ISIN CZ0000002159.
Kazdy jeden Dlhopis je vydavany v menovitej hodnote 1.000 EUR. Maximalny pocet Dlhopisov, ktoré mézu byt vydané, je
20.000 kusov, resp. 30.000 kusov v pripade zvySenia menovitej hodnoty Dlhopisu 30.000.000 EUR. Dlhopisy budd vydavané
ako zelené dlhopisy.

Détum Emisie je 12. 03. 2024 (Datum emisie). Dilom koneénej splatnosti Dlhopisov je 12. 03. 2029 (Deii koneénej splatnosti).

Dlhopisy su vydavané podla zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech v zneni neskorsich predpisov (Zakon o dlhopisoch).

Mena DIhopisov

Euro (EUR).

Popis prav spojenych s
Dlhopismi

Prava a povinnosti Emitenta a majitel'ov dlhopisov vyplyvajucich z DIhopisov upravuju Emisné podmienky Dlhopisov (Emisné
podmienky).

S Dlhopismi nie su spojené Ziadne predkupné ani vymenné prava. S Dlhopismi je spojené najmé pravo na vyplatenie menovitej
hodnoty v Den konecnej splatnosti a pravo na vyplatenie vynosov z Dlhopisov. Pokial’ nedéjde k splateniu Dlhopisov pred ich
splatnost'ou alebo k ich spitnému odkupu Emitentom a ich zaniku, menovita hodnota Dlhopisov bude vyplatena jednorazovo v
Den konecnej splatnosti dlhopisov.

S Dlhopismi je spojené aj pravo ucasti a hlasovania na schddzi vlastnikov dlhopisov, ak je takato schodza zvolana v stlade so
Zakonom o dlhopisoch a Emisnymi podmienkami.

Emitent moze Dlhopisy kedykol'vek odkupit na trhu alebo inak za akukol'vek cenu.

S Dlhopismi je spojené aj pravo poziadat’ o pred¢asné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov v pripadoch neplnenia zavizkov
(ako st definované v Emisnych podmienkach).

Dlhopisy moze kedykol'vek predCasne splatit’ aj Emitent, najskor vSak po uplynuti 36 mesiacov od Datumu emisie. Pri
pred¢asnom splateni podl’a rozhodnutia Emitenta je s takymto pred¢asnym splatenim spojené pravo na trokovy bonus vo vyske
0,25 % p.a. z menovitej hodnoty pred¢asne splatenych Dlhopisov za obdobie odo diia predéasnej splatnosti dlhopisov (vratane)
do Dna kone¢nej splatnosti (vratane).

Poradie prednosti
Dlhopisov v pripade
platobnej

neschopnosti Emitenta

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zaviazky Emitenta, ktoré su a budu v
poradi uspokojenia vzajomne rovnocenné (pari passu) a minimalne rovnocenné so vSetkymi ostatnymi su¢asnymi a budicimi
nepodriadenymi a nezabezpecenymi zavazkami Emitenta, s vynimkou tych zdvizkov Emitenta, o ktorych kogentné ustanovenia
pravnych predpisov stanovuju inak.

PrevoditePnost’ Prevoditelnost’ Dlhopisov nie je nijako obmedzend, avSak pokial’ to nie je v rozpore s platnymi pravnymi predpismi, prevody
Dlhopisov Dlhopisov mézu byt’ v sulade s Emisnymi podmienkami pozastavené za uc¢elom splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov.
Vynos z Dlhopisov Dlhopisy su uro¢ené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 7,11 % p.a.

Urokové vynosy budi vyplacané polroéne pozadu za kazdé vynosové obdobie, vzdy k 12. 03. a k 12. 09. kazdého roka. Prvy
den vyplaty troku je 12. 09. 2024.

Aké su hlavné rizika specifické pre Dlhopisy?

Riziko likvidity miera rizika podla hodnotenia Emitenta: strednd
Emitent ma v imysle poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP a Regulovanom trhu BCPB.
Bez ohl'adu na prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu nie je mozné zarucit, Zze sa vytvori dostato¢ne likvidny
sekundarny trh pre Dlhopisy, alebo ak sa vytvori, Ze bude takyto sekundarny trh trvat’. Skuto¢nost’, Ze Dlhopisy mdzu byt prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, nemusi nevyhnutne viest’ k tomu, Ze tieto Dlhopisy budi likvidnejsie ako Dlhopisy, ktoré
nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

Riziko zakonnosti | miera rizika podla hodnotenia Emitenta: stredna

kipy Dlhopisov

Potencialni nadobudatelia Dlhopisov (najmé zahrani¢né osoby) by si mali byt vedomi, ze kupa Dlhopisov mdze podliehat
pravnym obmedzeniam, ktoré maju vplyv na platnost’ ich nadobudnutia. Emitent, Vedtci manazér, Co-veduci manazér ani BH
Securities nenesu a ani nepreberaju ziadnu zodpovednost’ za zdkonnost’ nadobudnutia Dlhopisov potencidlnym nadobudatel'om
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Dlhopisov, ¢i uz podl'a zakonov §tatu (jurisdikcie), v ktorom ma sidlo, alebo $tatu (jurisdikcie), v ktorom posobi, ak je odlisny.
Potencialny nadobtdatel’ sa nemédze spolichat’ na Emitenta, Veduceho manazéra, Co-vediuceho manazéra alebo BH Securities v
stvislosti s uréenim zékonnosti nadobudnutia Dlhopisov. V pripade, Ze by potencialny nadobudatel’ DIhopisov nadobudol
Dlhopisy v rozpore s pravnymi obmedzeniami, ktoré sa na neho vztahuji, mohlo by to v kone¢nom désledku spdsobit’ neplatnost’
takéhoto nadobudnutia a Emitent by bol povinny vratit' takémuto nadobudatel'ovi Dlhopisov sumu, za ktort takato osoba
zamys§l'ala Dlhopisy nadobudnut’, ako bezd6vodné obohatenie.

V zavislosti od zékonov (jurisdikcie), ktoré sa na takuto osobu vztahuji, moézu nastat’ aj d’alSie pravne nasledky spojené s
takymto nadobudnutim Dlhopisov v rozpore s pravnymi obmedzeniami.

Riziko inflacie

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: stredna

Potencialni nadobudatelia Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze realna hodnota investicie do Dlhopisov moéze klesnut’ v dosledku
inflacie, ktora znizuje hodnotu meny. Ked’ze Dlhopisy neobsahuju protiinfla¢nt dolozku, inflacia sposobuje pokles realneho
vynosu z Dlhopisov.

ODDIEL 4 KEUCOVE INFORMACIE O PRIJATI CENNYCH PAPIEROV NA OBCHODOVANIE NA REGULOVANOM TRHU

Za akych podmienok a v akom termine mozem investovat' do Dlhopisov?

VSeobecné podmienky
verejnej ponuky

Dlhopisy bude Emitent ponukat’ prostrednictvom Veduceho manazéra a BH Securities v ramci verejnej ponuky v Ceskej
republike.

Dlhopisy mézu byt vydané (i) v jednej emisii k Datumu emisie alebo (ii) v tranziach kedykol'vek po Datume emisie pocas
Lehoty na upisovanie a/alebo Dodato¢nej lehoty na upisovanie.

Ucast’ na verejnej ponuke prostrednictvom Vediceho manazéra alebo BH Securities je podmienena uzatvorenim zmluvy o
investiénych sluzbach medzi investorom a Vedicim manazérom alebo BH Securities a vydanim pokynu na obstaranie kipy
Dlhopisov podla tejto zmluvy. Tym nie je vyli¢end moznost nadobudnutia Dlhopisov na zéklade iného pravneho titulu, napr.
zmluvy o obhospodarovani portfolia investiénych nastrojov uzavretej medzi investorom a Vediucim manazérom alebo BH
Securities, ani moZnost upisat’ Dlhopisy alebo ich ¢ast’ na vlastny Gcet.

Upis Dlhopisov je mozné zuétovat’ v Centralnom depozitari len prostrednictvom t&astnika Centrélneho depozitara. V pripade,
ze investori budi chciet’ kupit' Dlhopisy v sekundarnej ponuke na Regulovanom trhu BCPP a Regulovanom trhu BCPB
prostrednictvom iného obchodnika s cennymi papiermi ako Vediceho manaZéra alebo BH Securities, budu investori povinni
uzavriet zmluvu o zriadeni a vedeni majetkového Gctu s takymto obchodnikom s cennymi papiermi alebo inou opravnenou
inStitaciou, pokial’ uz takyto majetkovy ucet u takéhoto obchodnika s cennymi papiermi alebo inej opravnene;j institucie otvoreny
nemaju.

Po prijati Dlhopisov na obchodovanie na ¢eskom regulovanom trhu Burzy cennych papir Praha, a.s, a pripadne na slovenskom
regulovanom trhu organizovanom obchodnou spolo¢nostou Burza cennych papierov v Bratislave, a.s. moézu financni
sprostredkovatelia ponukat’ Dlhopisy na zaklade tohto Prospektu.

Predpokladany ¢asovy
rozvrh verejnej
ponuky

Lehota na upisovanie za¢ina 27. 2. 2024 a kon¢i 7. 3. 2024 (vratane) (Lehota na upisovanie). Dodato¢na lehota na upisovanie
moZe byt stanovena, a to opakovane, az do Diia kone¢nej splatnosti dlhopisov (Dodato¢na lehota na upisovanie).

Informacie o prijati na
obchodovanie na
regulovanom trhu

Emitent ma v umysle poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu Burzy cennych papierov Praha, a.s.,
so sidlom Rybna 14/682, 110 05 Praha 1, ICO: 471 15 629, zapisanej v obchodnom registri vedenom Mestskym sadom v Prahe,
spisova znacka B 1773 (BCPP a Regulovany trh BCPP) a a slovenskom regulovanom trhu organizovanom obchodnou
spolo¢nostou Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., ICO: 00 604 054, so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava (BCPB a
Regulovany trh BCPB).

Predpokladany datum prijatia Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP a Regulovanom trhu BCPB je najneskor
do jedného roka od Datumu emisie.

Plan
Dlhopisov

distribucie

Veduci manazér a BH Securities sa zaviazali vynaloZzit’ maximalne usilie, ktoré mozno primerane pozadovat, na vyhladanie
potenciadlnych investorov do Dlhopisov a na umiestnenie a predaj Dlhopisov tymto investorom. Ponuka sa uskuto¢ni na zaklade
"best efforts"”. Veditici manazér, Co-vedici manazér, BH Securities ani Ziadna ina osoba neprevzali vo¢i Emitentovi ziadny pevny
zavdzok upisat’ alebo kupit’ Dlhopisy v suvislosti s Emisiou.

Emitent ma v imysle prostrednictvom Veduceho manazéra a BH Securities ponukat’ Dlhopisy vSetkym kategoriam investorov
v Ceskej republike a vybranym kvalifikovanym investorom (a pripadne aj inym investorom za podmienok, ktoré v prislusnej
krajine nevyzaduju, aby pontikajuci vypracoval a zverejnil prospekt) v zahrani¢i, a to vzdy v sulade s prislusnymi pravnymi
predpismi platnymi v kazdej krajine, v ktorej budu Dlhopisy ponukané.

Minimalna suma, za ktor bude investor opravneny nadobudnut’ Dlhopisy vo verejnej ponuke, je uréend menovitou hodnotou
jedného Dlhopisu, t. j. 1 000 EUR. Maximalna vySka menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovana jednotlivym investorom v
objednavke je obmedzena predpokladanou celkovou menovitou hodnotou Emisie. Ak objem objednavok presiahne objem
Emisie, Vedtici manazér alebo BH Securities je opravneny podl'a vlastného uvaZenia nim prijaté objednavky investorov kratit’ s
tym, Ze pripadny preplatok bude bezodkladne vrateny na ucet prislusného investora, ktory bude na tento ucel oznameny
Veducemu manazérovi alebo BH Securities. Pripadne si Vedtici manazér alebo BH Securities manazér po dohode s Emitentom
a Co-Veducim manazérom opravneni navysit’ celkovi menoviti hodnotu Emisie na 30.000.000 EUR a objednavky investorov
kratit’ podl'a svojej uvahy, pokial’ prekrocia i tento maximalny objem Emisie.

Dlhopisy upisané pocas Lehoty na upisovanie budi vydané v Datum emisie pripisanim na majetkovy ucet majitela vedeny
investorovi v Evidencii, ak bude kupna cena tychto Dlhopisov zaplatend najneskoér v posledny dei Lehoty na upisovanie.
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Pripadné Dlhopisy upisané pocas Dodato¢nej lehoty na upisovanie budil vydané v Datum emisie prislusnej tranze Dlhopisov
pripisanim na majetkovy uéet majitela vedeny investorovi v Evidencii, ak bude najneskor v treti (3.) Pracovny dei
predchadzajtci ditu vydania prislu$nej tranze kupna cena Dlhopisov uhradena na uc¢et Vediiceho manazéra (ak sa s Vediicim
manazérom alebo BH Securities nedohodne inak). Deii vydania prislusnej tranze stanovi Emitent po dohode s Vediicim
manazérom a Co-vediicim manazérom a oznami ho investorom, a to uverejnenim na internetovych strankach Emitenta v sekcii
Pre investorov, podsekcii Dlhopisy. Dlhopisy mozu byt pripisané na Gi¢et investora aj skor neZ v terminoch podl'a tohto odseku.

Dlhopisy budu poniiknuté na upisanie za emisny kurz (kipnu cenu) vo vyske 100 % menovitej hodnoty. Emisny kurz Dlhopisov
vydanych po Datume emisie bude navySeny o prislusny alikvotny urokovy vynos.

Odhad celkovych
nakladov spojenych s
Emisiou alebo
ponukou

Emitent o¢akava, ze celkové naklady na pripravu emisie Dlhopisov, t. j. naklady na odmenu Veduceho manazéra, Co-veduceho
manazéra a BH Securities, naklady na auditora Emitenta, poplatky Centralnemu depozitarovi, NBS a niektoré d’alsie naklady
stvisiace s emisiou Dlhopisov alebo ich umiestnenim na Regulovanom trhu BCPP a Regulovanom trhu BCPB, nepresiahnu 5,5
% celkovej predpokladanej menovitej hodnoty emisie Dlhopisov (t. j. 1.100.000 EUR, pripadne 1.625.000 EUR Vv pripade
navySenia menovitej hodnoty Emisie na 30.000.000 EUR.

Investor, ktory upiSe alebo kapi Dlhopisy, moze hradit’ poplatky spojené s nadobudnutim Dlhopisov a poplatky za vedenie uctu
cennych papierov podl'a aktualneho sadzobnika Vediceho manaZéra alebo BH Securities k datumu obchodu. Investor moze byt
povinny uhradit’ d’al$ie poplatky uctované sprostredkovatel'om kupy alebo predaja Dlhopisov, osobou, ktora vedie evidenciu
Dlhopisov, osobou, ktora transakciu s Dlhopismi zG¢tovava, alebo inou osobou, t. j. napr. poplatky za zriadenie a vedenie
investi¢ného uctu, za sprostredkovanie prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s tischovou Dlhopisov alebo ich evidenciou a pod.

Kto je osoba, ktorda poniika cenné papiere alebo Ziada o prijatie na obchodovanie?

Popis 0sob | Dlhopisy budu ponukané Emitentom priamo alebo prostrednictvom Vediceho manazéra a BH Securities, ktori st obchodnikmi

ponukajicich s cennymi papiermi a riadia sa ¢eskym pravom, najmé zakonom ¢. 89/2012 Sb., obCansky zékonik, v zneni neskorsich predpisov,

Dlhopisy zakonom ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, v zneni neskorsich predpisov a zdkonom ¢. 256/2004 Sb., 0
podnikani na kapitdlovém trhu, v zneni neskorsich predpisov.

Popis osoby, ktora | Osobou, ktora ziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP a Regulovanom trhu BCPB je Emitent.

bude Ziadat’ o prijatie
na obchodovanie na
regulovanom trhu

Preco sa tento Prospekt zostavuje?
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PouZzitie

vynosov a

odhad ¢istych vynosov

Dévodom ponuky Dlhopisov je ziskanie finanénych prostriedkov, ktoré budu slazit’ ako zdroj financovania Emitenta.

Suma v mil.
Investicie do rozvoja (CapEx) EUR

1 Vystavba novej vyrobnej haly s energetickym certifikatom 3,80

2 Vystavba fotovoltaickej elektrarne spolu s batériovym uloziskom 1,40

3 Cistiaca stanica na oleje a jeho mozné opakované pouZitie, &istiaca stanica na vodu vratane 130
rekuperacie tepla z vyrobnej haly '

4 Vyrobna linka na produkciu MIM materialu vratane 100% recyklacie odpadu pre opatovné 130
pouZitie '
Investicie do PM a MIM technologii (nakup novych strojov a zariadeni) s nizSou spotrebou

5 Lo . L 5,30
elektrickej energie a technickych plynov

6 Obnova vozového parku a vymena starych aut so spal'ovacimi motormi za vodikové alebo 030
elektrické autd '

7 Cistiaca linka na plastové bedne 0,14

8 Vybudovanie laboratoria pre kontrolu technickej Cistoty 0,26

9 Nakup novej 3D tlac¢iarne s moznost'ou vyuzitia odpadového materialu - s ciel'om eliminovat’ 010
odpadovy material z frézovania a obrabania '

10 Dusikovy generator 1,10
Sucet investicii do rozvoja (CapEx) 15,00

Suma v mil.

EUR
5,00

Ciastoéné refinancovanie existujiicej EUR dlhopisovej emisie
Ciasto&né refinancovanie dlhopisovej emisie ISIN SK4120014994
Siucet (investicie do rozvoja (CapEx) + ¢iasto¢né refinancovanie existujicej EUR dlhopisovej

11

20,00

Suma v mil.
EUR

Dodato¢né investicie do rozvoje (CapEx) v pripade navySenia emisie na 25 mil. EUR
Investicie do PM a MIM technolégii (nakup novych strojov a zariadeni) s nizSou spotrebou

12 5,00

elektrickej energie a technickych plynov
Stcet (investicie do rozvoja (CapEx) + Ciastoéné refinancovanie existujicej EUR dlhopisovej
emisie + dodato¢né investicie do rozvoja (CapEx) v pripade navySenia emisie)
Cista vyska vynosov po vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty Emisie zniZenej o naklady na vydanie Dlhopisov sa
odhaduje na 18.900.000 EUR alebo 28.375.000 EUR v pripade maximalneho rozsahu Emisie 30 000 000 EUR.

25,00

Ocakavany Cisty vynos z ponuky Dlhopisov bude pouzity v nasledujucom poradi:

Sposob
Dlhopisov

umiestnenia

Dlhopisy budu ponukané Emitentom priamo alebo prostrednictvom Vediceho manazéra a BH Securities v rdmci verejnej
ponuky v Ceskej republike. Ziadna osoba neprevzala pevny zaviazok upisat’ alebo kiipit’ Dlhopisy v stivislosti s Emisiou.

Konflikt zaujmov os6b
zapojenych do Emisie
alebo ponuky

Podl'a vedomosti Emitenta nie je Ziadna z fyzickych ani pravnickych 0s6b zapojenych do Emisie alebo ponuky Dlhopisov, okrem
Veduceho manazéra, Co-vediiceho manazéra alebo BH Securities, v suvislosti s Emisiou alebo ponukou Dlhopisov pri strete
Zaujmov.
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RIZIKOVE FAKTORY

Ucelom tohoto oddielu je popisat’ hlavné rizikd, ktorym eminent celi a ich dopad na budiicu
vykonnost eminenta.

Zaujemca o kupu Dlhopisov by sa mal podrobne zoznamit s tymto Prospektom ako celkom.
Informacie, ktoré Eminent v tejto kapitole predklada pripadnym zaujemcom o kupu Dlhopisov na
zvazenie, ako aj dalSie informdcie uvedené v tomto Prospekte, by mali byt kazdym zdujemcom
starostlivo vyhodnotené pred uskutocnenim rozhodnutia o investovani do Dlhopisov.

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s viacerymi rizikami, z ktorych rizika, ktoré Emitent povazuje
za vyznamné, su uvedené nizsie v tejto kapitole. Nasledujiice zhrnutie rizikovych faktorov nie je
vyCerpavajuce, nenahrddza Ziadnu odbornu analyzu a v Ziadnom pripade nepredstavuje
akékolvek investicné odporucanie. Akékolvek rozhodnutie zdujemcov o upisanie a/alebo kupu
Dlhopisov by malo byt zalozené na informaciach uvedenych v tomto Prospekte a predovsetkym
na vlastnej analyze vyhod a rizik investicie do Dlhopisov. NiZsie su uvedené rizikd suvisiace
S podnikanim Emitenta (zostupne zoradené podla vyznamu v ramci kategorii vysoke, stredné a
nizke riziko):

RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJUCE SA NA PODNIKANIE EMITENTA

Riziko straty
kPicovych

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: stredna

zamestnancov

a schopnost’ najst’
a udrzat’ si
kvalifikovanych
zamestnancov

Kvalita manazmentu ma zasadny vyznam pre stanovenie a plnenie
strategickych cielov Emitenta. Schopnost Emitenta identifikovat
potencial rastu a uspesne realizovat’ zvolenu stratégiu zavisi aj od jeho
schopnosti udrzat’ si existujiicich zamestnancov a prildkat’ novych.
Vyvojové oddelenie Emitenta zamestnava 25 inzinierov, ktori vyvijaju
viac ako 150 novych vyrobkov rocne, pricom Emitent celkovo vyrobi
viac ako 6 milionov suciastok kazdy mesiac. KI'i¢ovi manazéri maju
skusenosti z r6znych priemyselnych odvetvi. Napriek tomu, ze dodnes
u Emitenta pracuje prvy inzinier (uz viac ako dvadsat’ rokov), odchod
tychto kI'aicovych manazérov alebo inzinierov z vyvojového oddelenia
by mohol mat’ negativny vplyv na obchodné aktivity, financnu situaciu
a hospodarske vysledky Emitenta, ¢o by mohlo negativne ovplyvnit
schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zavézky.

Riziko zavislosti na
externom
financovani a riziko
refinancovania

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: stredna

Pri financovani svojich investicnych aktivit je Emitent zavisly na
externom financovani, ktoré mdéze byt vzhladom na situaciu na
kapitalovych a tverovych trhoch ziskané za horSich podmienok, nez
Emitent ocakava, ¢o méze mat negativny vplyv na hospodarenie
Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ svoje zavéizky. K 31. 12. 2022 ¢inil
celkovy objem dlhového financovania 64,282 miliona EUR, z toho
30,000 milionov EUR predstavovali dlhopisy vydané Eminentom
GEVORKYAN CZ, 18,822 miliénov EUR dlhopisy vydané Emitentom,
7,920 miliona EUR finan¢ny lizing, 2,290 miliona EUR kratkodobé
bankové uvery a 52250 miliona EUR dlhodobé bankové uvery.
Nepriaznivé zmeny vo finanénom sektore mézu spdsobit, ze Emitent
nebude schopny zabezpeCit dostatok financnych prostriedkov z
vlastnych zdrojov alebo zo zdrojov ziskanych od financujlicich bank
alebo investorov za podmienok porovnatelnych so sucasnymi
podmienkami  dlhového financovania. Pripadné problémy s
financovanim by tieZ mohli mat’ podstatny vplyv na povest’ Emitenta na
finan¢nych trhoch, ¢o moze viest k zhorSeniu pristupu Emitenta k
dlhovému financovaniu, zvysit’ jeho cenu alebo nepriaznivo ovplyvnit
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podmienky existujiceho alebo nového dlhového financovania Emitenta.
Zavislost Emitenta od externych zdrojov financovania zahina rizika
spojené s bonitou finan¢nych partnerov Emitenta (veritel'ov) a celkovou
uroviiou zadlzenosti Emitenta. Tieto faktory sa mozu prejavit
zhorSenim pristupu Emitenta k zdrojom financovania a likvidity v
dosledku Specifickych problémov finanénych partnerov Emitenta alebo
vyznamnych regula¢nych zmien, ktoré modzu sposobit’ docasnu
nedostupnost’ finanénych zdrojov Emitenta ulozenych na bankovych
uctoch alebo uplni stratu tychto finan¢énych zdrojov. V oblasti
uverového financovania sa problémy bank moézu prejavit zmenou
uverovej politiky, neochotou poskytovat’ nové uvery alebo potrebou
odpredat’ ¢ast’ tverového portfolia, o moze viest’ k zmene veritela
Emitenta alebo k zhorSeniu spolahlivosti finan¢nej institucie
poskytujucej uverové zdroje.

ZhorSenie kredibility financujicej inStitucie poc€as trvania uveru méze
mat’ za nasledok nedostupnost’ uverovych prostriedkov pre Emitenta
a v niektorych jurisdikciach moze insolvencia financujucej banky viest’
k vyhlaseniu predéasnej splatnosti uverov. Urovei zadlZenosti Emitenta
moze dosiahnut’ uroven, ktort1 budu finanéni partneri a investori vnimat’
ako prili§ vysokd, ¢o by obmedzilo ochotu financnych partnerov
a investorov poskytnut’ Emitentovi nové zdroje financovania. Pri takejto
urovni zadlzenia nemusi tvorba financnych zdrojov Emitenta
postacovat’ na plnenie jeho penaznych zaviazkov, ¢o moéze mat
podstatny negativny vplyv na celkovi finan¢nt situaciu Emitenta a jeho
schopnost’ plnit’ svoje zavézky.

Riziko zlyhania
informaénych
systémov

miera rizika pod/a hodnotenia Emitenta: stredna

Informac¢né a komunikaéné technologie zohravaju v podnikani Emitenta
vyznamni Ulohu. Emitent prevadzkuje sofistikované informacné
systémy (ako napr. servery, siete, aplikdcie a databazy), ktoré su
nevyhnutné pre jeho kazdodennti prevadzku a podnikanie. Porucha
alebo nespravne fungovanie ktoréhokol'vek z tychto systémov mdze
mat' na Emitenta negativny vplyv. Existuje riziko neopravneného
pristupu tretich oséb k udajom Emitenta a zneuzitia tychto udajov, ¢o
moze viest z poruSeniu obchodného tajomstva a tiez k poruSeniu
pravnych predpisov upravujucich ochranu osobnych udajov. V roku
2020 investoval Emitent, konkrétne v stvislosti s prebiechajucou
pandémiou koronavirusu spdsobenej virusom Covid-19, do robotizacie
z dovodu obmedzenia vplyvom prudkého narastu opera¢nych
zamestnancov, ktori nemohli dochadzat do zamestnania. Pomerne
vyrazna Cast’ investicii Emitenta smeruje do oblasti automatizacie a
robotizacie a taktiez do vyvoja simulacnych softvérov, informa¢ného
systému a online komunikacii, aby bol Emitent schopny flexibilne
fungovat’ v staZzenych podmienkach spésobenych pandémiou Covid-19.
Vzhl'adom na tieto skutonosti by nespravne fungovanie, zneuZitie
alebo neopravneny pristup k tymto robotickym strojom, simulaénym
softvérom a informacnym systémom Emitenta mohli mat’ nepriaznivy
vplyv na jeho prevadzkovi ¢innost, finanéni vykonnost’ a financné
vyhliadky. Emitent pri svojej cinnosti vyuziva velké mnozstvo
financnych, uctovnych a d’alsich dat. Na ich spracovanie a triedenie
pouziva rézne operacné systémy a databazy, u ktorych nemozno vylucit
riziko poruchy alebo zlyhania. Hoci Emitent implementoval opatrenia,
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aby tymto a d’al$im opera¢nym rizikam predisiel, nie je vylacené, ze v
budticnosti k takymto udalostiam dojde a Emitent v ich dosledku utrpi
straty, ¢o moze mat’ negativny vplyv na finan¢nu situaciu Emitenta a na
jeho schopnost’ plnit’ svoje zavizky.

Zlozité
makroekonomické
podmienky a
podmienky na
finan¢nom trhu,
vratane eurozony,
moZu mat’ podstatny
nepriaznivy vplyv na
podnikanie Emitenta,
jeho finanénu
situaciu, vysledky
jeho ¢innosti a jeho
vyhliadky

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: stredna

Hospodarske vysledky Emitenta su ovplyvnené globalnym
ekonomickym vyvojom, ako aj ekonomickym vyvojom v Slovenskej
republike. Nie je mozné vylucit, Ze pripadny nepriaznivy vyvoj
ekonomickej a finan¢nej situacie v Slovenskej republike, v krajinach
Eurdpskej tnie a Vv krajinach, kam Emitent exportuje svoje vyrobky,
nebude mat’ negativny vplyv na hospodarske vysledky Emitenta. K 31.
12. 2022 realizoval Emitent 58% svojich trzieb v krajinach Eurdpskej
tinie (EU) a 42% trzieb pochadzalo z krajin mimo EU, najmi z USA,
Ciny, Indie, Mexika, Brazilie a Izraela. Po vystupeni Velkej Briténie
z EU moze dojst’ k narastu politickych sil vyhradzujacich sa proti EU
anie je mozné vylucit, ze by jedna alebo viac krajin v buducnosti
planovalo vystipenie z EU alebo eurozény, ¢o by mohlo viest
k ¢iasto¢nému uvolneniu eurdpskej integracie alebo zaniku eura ako
jednotnej meny eurozony. Taktiez dochadza k tomu, ze separatistické
tendencie v niektorych regionoch EU ziskavaju od roku 2017 obnoventi
popularitu. Pokial’ by tieto regiony vyhlasili nezavislost, mohlo by to
mat’ d’alekosiahle geopolitické dosledky a taktiez vel'mi nepriaznivy
dopad na stabilitu a ekonomiku prisluinych &lenskych statov EU a EU
ako takej. Vzhl'adom na velky objem trzieb Emitenta pochadzajucich
zkrajin EU by akékolvek takéto skutoGnosti mohli vyznamne
nepriaznivo ovplyvnit’ podnikanie Emitenta. Emitent v rokoch 2019 az
2022 uskuto¢nil niekolkoro¢né investicie do modernych a vysoko
technologickych  zariadeni, vyrobnych liniek, automatizicie
a robotizacie, ¢o umoznilo navysit’ celkova kapacitu vyroby Emitenta
priblizne na dvojnasobok. Vzhl'adom na to, Ze tieto investicie boli
Ciastoéne podporované zfondov EU, akakolvek vyssie uvedena
negativna skutoCnost’ by takisto mohla nepriaznivo ovplyvnit
Emitentovo budiice financovanie podporované z fondov EU. TaktieZ
pandémia Covid-19 mala a mohla by mat’ aj v budicnosti zavazné
ekonomické dosledky pre hospodérstvo EU, rovnako ako prebiehajici
vojnovy konflikt na Ukrajine. AvSak hoci vroku 2020 doslo
K vyznamnému utlmeniu ekonomickej aktivity a naruseniu finanénych
podmienok v krajinach EU, vroku 2021 uz vykonnost ekonomik
jednotlivych vybranych S$tatov narastala. Naopak vroku 2022

ekonomicky rast skor spomal'oval v reakcii na vojnu na Ukrajine.
Nasledujica tabulka demonstruje rast ¢i pokles hrubého domaceho
produktu (HDP) EU a vybranych krajin EU v rokoch 2018, 2019, 2020,
2021 a 2022.

EU 2,1% 18% -59% 5,3 % 3.4 %
Slovensko 3,8 % 26% -44% 3,0% 1,8 %
Ceska republika 3,2% 30% -58% 3,3% 2,4 %
Nemecko 1,1 % 11% -46% 2,9 % 1,8%
Taliansko 0,9 % 05% -9,0% 6,6 % 3,7%
Francuzsko 1,9 % 18% -79% 7,0% 2,5 %
Rakusko 2,5% 15% -6,7% 45% 4,8 %
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Pol’'sko 54 % 47% -25% 57% 5,3%

Takisto nie je mozné zarucit, ze v budlcnosti neddjde k podobnym
pandémiam, alebo Ze sa dopady Rusko-ukrajinského konfliktu nebudu
zhorSovat’. Pokial’ k takymto skutocnostiam déjde, mozu mat’ d’alsie
nepriaznivé UCinky na hospodarstvo EU a Vv konecnom dosledku
vyznamne nepriaznivo ovplyvnit’ podnikanie Emitenta.

Riziko spojené
s vojnou na Ukrajine

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

V druhej polovici februdra 2022 zacalo Rusko vojnu proti Ukrajine. To
malo za nasledok narusenie dodavatel'skych retazcov a vyrazné
zvySenie cien surovin. Obchodna spolupraca s Ruskom bola zmrazen4 a
zapadné krajiny uvalili sankcie.

Désledky vojny sa dotknt viacerych odvetvi. V siCasnosti nie je jasné,
ako dlho bude vojna trvat’. Na zaklade budiceho vyvoja moze mat’ tato
situdcia negativny vplyv aj na Emitenta. Emitent vSak nema Ziadne
dodavatel'ské ani odberatel'ské vztahy s Ruskom ani s UKrajinou.

Emitent zvazil potencialne dosledky vojny na Ukrajine na svoju ¢innost’
a podnikanie a dospel k zaveru, Ze nemaju vyznamny vplyv na
nepretrzité trvanie jeho podnikania.

Riziko obchodnych
partnerov

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Finan¢ni vykonnost Emitenta ovplyviluje bonita a vykonnost
(schopnost’ dodavat’ v dohodnutej kvalite a mnozstve a platobna
disciplina) obchodnych partnerov, a to na strane dodavatelov aj
odberatelov. V stilade s trhovymi Standardmi Emitent vyuziva bezné
trhové nastroje na zabezpeCenie kvality svojich dodavok a svojich
pohl'adavok, ako je starostlivy vyber dodavatel'ov, zmluvné pokuty,
hotovostné zabezpecCenie, bankova zaruka alebo zaruka materske;j
spolo¢nosti v pripade, ze odoberatel’ je ¢lenom bonitnej skupiny. Medzi
odoberatelov ~ vyrobkov Emitenta patri mnozstvo vyrobcov
automobilov, ako napr. Bentley, BMW, Mercedes, Audi, Ferrari,
Volkswagen ¢&i Skoda, ale aj mnozstvo d’alsich spolo¢nosti z roznych
odvetvi, od elektroniky (napr. Siemens) azZ po modny priemysel (napr.
Versace i Lacoste). Bez ohl'adu na prijaté opatrenia moze neschopnost’
dodavatel'ov poskytovat plnenia v pozadovanom cCase, mnoZstve a
kvalite a neschopnost’ odberatel'ov uhradzat’ platby nacas nepriaznivo
ovplyvnit’ finan¢nu situaciu, finanénl vykonnost’ a finan¢éné vyhliadky
Emitenta.

Ku dnu 31. 12. 2022 predstavovali kratkodobé pohl'adavky Emitenta
celkovo sumu 24.153.851 EUR.

Napriek tomu, Ze Emitent mé poistené vSetky pohl'adavky voci svojim
odberatel'om, ma poistené zdsoby materidlu na obdobie dvoch az troch
mesiacov a ma dvoch nahradnych dodavatelov pre kazdy druh
materialu, strata viacerych obchodnych partnerov Emitenta v kratkom
Case, napriklad z dovodu presunu ich prevadzky do geograficky
vzdialenejsej lokality, mdze mat’ negativny vplyv na finanént situaciu
Emitenta.
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Konkurencia v
odvetvi

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Emitent je na trhoch, na ktorych posobi, vystaveny konkurencii
zahrani¢nych spolo¢nosti posobiacich v oblasti praskovej metalurgie.
Napriek tomu, Ze priblizne polovica vyrobkov Emitenta je vysledkom
vlastného vyvoja a konkurenti nemaju pristup k technickému know-how
Emitenta, zvySok vyrobkov je mozné kopirovat’ (hoci by to v pripade
kazdého vyrobku trvalo priblizne jeden az dva roky). V sucasnosti je
Emitent vyvojovym dodavatelom pre vSetkych svojich vyznamnych
zakaznikov, ¢o znamend, ze Emitent spolu so zdkaznikom vyvijaju
vyrobky, ktoré sa zacnu sériovo dodavat’ az o niekol’ko rokov a nasledné
projekty pobezia d’alSich osem az desat’ rokov. Cely vyvoj Emitenta je
zalozeny na objednavkach od existujucich a potencialnych zdkaznikov
a Emitent dodnes spolupracuje s jeho prvym zakaznikom, ato uz 27
rokov. Napriek vysSie uvedenému nie je mozné zarucit’, ze Emitent bude
schopny celit’ konkurencii, udrzat’ si existujiicich zékaznikov a podiel
na trhu, o méze mat’ negativny vplyv na vysledky jeho hospodarenia,
pripadne na jeho schopnost’ plnit’ svoje zavazky

Emitent je vystaveny
volatilite marzi z
dovodu fluktuacie
cien surovin

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Emitent pri vyrobe pouZziva rézne vstupy a suroviny, ktorych ceny sa
mozu vyrazne menit’, co moze mat’ negativny vplyv na vyvoj ziskovych
marzi aprevadzkové vysledky Emitenta, pricom naklady na
zabezpecovacie operacie mu mozu spoOsobit dodatocné naklady.
Emitent toto riziko zmierfiuje tym, ze svojim zakaznikom poskytuje
transparentné kalkulacie cien vyrobkov s uvedenim aktualnej ceny
materidlov (surovin). Napriek tomu, ak by doslo k zlyhaniu viacerych
dodavatel'ov naraz alebo k prudkému a dlhodobému narastu cien
materialov, Emitent nebude schopny alikvotne navySovat’ ceny vSetkym
svojim zakaznikom, ¢o méze mat’ negativny vplyv na finan¢nu situaciu
Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ svoje zavazky.

Emitent je vystaveny
prevadzkovému
riziku

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Emitent je vystaveny prevadzkovému riziku suvisiacemu s vyrobou
vyrobkov. Toto riziko zahifia mozné zranenia oséb, Skody na majetku
alebo znecistenie zivotného prostredia a moze sposobit’ prerusenie alebo
zastavenie vyroby v prislusnych zariadeniach a viest k povinnosti
nahradit’ Skodu. Tieto skutoCnosti mézu mat negativny vplyv na
prevadzkové vysledky Emitenta a na schopnost’ Emitenta plnit’ svoje
zavizky. Vyrobu vyrobkov Emitenta moézu ovplyvnit mimoriadne
udalosti, vratane problémov s dodavkami surovin, pracovnych sporov,
poskodenia  Zivotného prostredia alebo inych v sucasnosti
nepredvidatelnych okolnosti. Napriek tomu, ze vSetok majetok
Emitenta je poisteny a poistené st aj Skody spdsobené pouzitim
chybného vyrobku Emitenta na trhu, preruSenie alebo zastavenie vyroby
modze mat’ za nasledok neschopnost’ Emitenta dodat’ dohodnuté dodavky
nacas, ¢o mdze mat’ negativny vplyv na finan¢nt situaciu Emitenta a na
schopnost” Emitenta plnit’ svoje zavizky. Pripadné zavizky Emitenta
vyplyvajlice z pracovnych trazov alebo inych zdravotnych rizik mozu
tiez negativne ovplyvnit' finanén situdciu Emitenta a schopnost’
Emitenta plnit’ svoje zavézky.
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Riziko likvidity

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Riziko likvidity vo vzt'ahu k Emitentovi stivisi so schopnostou Emitenta
splacat’ svoje zavazky nacas. Zlyhanie Emitenta v tejto oblasti moze
mat’ negativny vplyv na schopnost’ Emitenta splacat’ svoje zavézky.
Ku diu 31. 12. 2022 predstavovali kratkodobé pohladavky Emitenta
celkovo sumu 24.153.851 EUR, zostatok penaznych prostriedkov
predstavoval sumu 2.725.433 EUR a kratkodobé zavizky predstavovali
sumu 14.484.034 EUR. Spolo¢nost’ ma otvoreny kontokorentny ucet
v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ktory Emitentovi
umoznuje Cerpat’ uver az do vysky 12.987.000 EUR. Ku diu 31. 12.
2022 predstavoval debetny zostatok (v sulade s dohodnutym tverovym
ramcom) sumu 0 EUR. Spolo¢nost’ ma tiez otvoreny kontokorentny ticet
v KB, ktory Emitentovi umoznuje ¢erpat’ uver az do vysky 5.500.000
EUR. Ku dnu 31. 12. 2022 predstavoval debetny zostatok (v stlade
S dohodnutym uverovym ramcom) sumu 0 EUR. Riziko likvidity vo
vztahu k Emitentovi moéze tiez vznikmit v pripade vyrazného
negativneho vyvoja na trhu alebo v pripade vzniku nepredvidatelnej
udalosti, ktora spdsobi, ze Emitent nebude schopny splacat’ svoje
zavazky nacas alebo spenazit svoje aktiva za primeran(i cenu
V primeranom ¢asovom horizonte.

Kreditné riziko

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Kreditné riziko je riziko, Ze Emitent nebude schopny zabezpecit
dostatocné zdroje na splatenie svojich zavidzkov. Pri¢inou méze byt zla
platobna disciplina obchodnych partnerov Emitenta, ktori riadne a nacas
nesplacaju svoje zavazky voc¢i Emitentovi. VSetky pohl'adavky Emitenta
su poistené proti insolventnosti jeho zdkaznikov. Ku dnu 31. 12. 2022
predstavovali kratkodobé pohladavky FEmitenta celkovo sumu
24.153.851 EUR (ku dnu 31. 12. 2021 sumu 21.519.763 EUR), pri¢om
kratkodobé pohl'adavky po splatnosti predstavovali ku diu 31. 12. 2022
celkovo sumu 2.141.865 EUR (ku ditu 31. 12. 2021 sumu 4.128.234
EUR). Situacia, ked’ dlznici Emitenta riadne a nacas nesplacaju svoje
zavazky voci Emitentovi, m6ze maz negativny vplyv na hospodarenie
Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ svoje zavazky.

Vady vyrobkov méZu
mat’ negativny vplyv
na Emitenta

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Vyroba vyrobkov Emitenta si vyzaduje vysokou troven odbornosti,
presnosti a prisneho dodrziavania vyrobnych a technickych postupov.
Akakol'vek vyrobna alebo konstrukéna chyba, nepresnost’ vyrobkov,
zloZenia pouzitych komponentov a pouzitého materialu alebo iné chyby
mézu mat’ za nasledok vznik skody a naroku na nahradu $kody voci
Emitentovi. Nepresnosti v komponentoch dodavanych Emitentom,
ktoré zakaznici Emitenta d’alej vyuzivaji, mozu spdsobit’, Ze konecny
vyrobok nebude pouzitelny alebo funkény. Emitent toto riziko
zmieriiuje poistenim proti Skodam spdsobenym dodanim nevhodného
vyrobku. Pripadna vymena chybnych komponentov alebo dokonca
zastavenie predaja findlneho vyrobku modze Emitentovi spdsobit’
dodato¢né nepredvidané naklady, ktoré st poistené prostrednictvom
Specidlneho poistenia na krytie nakladov spojenych so stiahnutim
vyrobku z trhu. Napriek tomu, ak by doslo k viacerym poistnym
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udalostiam v rovnakom ¢ase, moze to mat’ negativny vplyv na Emitenta
a na jeho schopnost’ plnit’ svoje zavizky.

Emitent je drzitelom viacerych certifikatov v oblasti praskovej
metalurgie a vyroby zdravotnickych pomocok, a to konkrétne:

(a) Certifikat TATF 16949 — Vyroba praskovych metalurgickych
vyrobkov — Tepelné spracovanie, s platnost'ou do 17. 09. 2026,

(b) Certifikat ISO 9001:2015 — Vyroba apredaj praskovych
metalurgickych vyrobkov — Tepelné spracovanie, s platnostou do 17.
09. 2026,

(¢) Certifikait STN EN ISO 14001:2016 — Vyvoz, vyroba a predaj
praskovych metalurgickych vyrobkov — Tepelné spracovanie kovov,
s platnostou do 12. 06. 2025,

(d) Certifikat ISO 45001:2018 - Vyvoz, vyroba a predaj praskovych
metalurgickych vyrobkov — Tepelné spracovania kovov, s platnostou do
09.12. 2023, a

(e) Certifikat ISO 13485:2016 — Vyroba a distribicia ochrannych
masiek, s platnostou do 18. 10. 2023.

Vsetky uvedené certifikaty maju obmedzenu dobu platnosti a nie je
mozné zaruCit, ze budu Emitentovi udelené aj po uplynuti tejto doby.
Napriek tomu, ze Emitent za poslednych 20 rokov vzdy uspesne
absolvoval certifika¢né audity, pripadné neudelenie niektorého z vyssie
uvedenych certifikitov by mohlo predstavovat’ riziko pre reputiciu
Emitenta a mat’ podstatny negativny vplyv na podnikanie Emitenta.

Riziko pred¢asného
splatenia dlhopisov

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Pred¢asné splatenie dlhopisov vydanych Emitentom alebo
spolocnostou  GEVORKYAN CZ s.r.0.,, za ktor¢ Emitent ruci,
vyplyvajuce z podmienok dlhopisov. GEVORKYAN 4,50/2026
(ISIN CZ0003535809) a dlhopisov GEVORKYAN 8,50/2028 (ISIN
CZ0000001813) by mohlo ovplyvnit' cash-flow, a tym aj finan¢né
zdravie Emitenta. Emitent v§ak v minulosti vZdy dodrziaval podmienky
vSetkych vydanych dlhopisov a dlhopisov, za ktoré rucil, a zaroven vzdy
doslo k splateniu inych historickych dlhopisovych emisii Emitenta
v dobe ich splatnosti.

Vykyvy v dopyte po
vyrobkoch Emitenta,
ktoré zavisia od
ekonomickych a
inych faktorov, ktoré
moéze byt cyklické,
moéZu mat’
nepriaznivy vplyv na
trzby a hospodairenie
Emitenta

miera rizika pod/a hodnotenia Emitenta: nizka

Fluktuacia dopytu po vyrobkoch Emitenta mdze ovplyvnit
hospodarenie Emitenta a predstavuje jeden z rizikovych faktorov. Vyvoj
dopytu po metalurgickych vyrobkoch v strojarstve a najmid v
automobilovom priemysle moze byt’ znacne cyklicky. Najvacsi podiel
trzieb Emitenta tvoria trzby z vyrobkov pre automobilovy priemysel
(priblizne 32 % celkovych trzieb Emitenta k 31. decembru 2022),
vyroby zamkov a bezpecnostnych systémov (priblizne 15 % celkovych
trzieb Emitenta k 31. decembru 2022) a ru¢nych naradi (priblizne 16 %
celkovych trzieb Emitenta k 31. decembru 2022). Ekonomické,
technologické a politické zmeny v priemyselnych odvetviach a
krajinach, v ktorych Emitent pdsobi, resp. dodava svoje vyrobky, mozu
vyznamne ovplyvnit' doveru spotrebitelov a investorov a moézu mat’
podstatny negativny vplyv na Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ svoje
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zavazky. Aktualna situacia v automobilovom priemysle, kedy v
dosledku nedostatku Cipov klesla vyroba automobilov so spal’ovacimi
motormi a taktiez doSlo k CiastoCnej akceleracii prechodu na auta s
elektrickym pohonom, sa podnikania Emitenta vyznamnym spdsobom
nedotkla a nedoslo k poklesu objemu vyroby Emitenta pre automobilovy
priemysel, pretoZze Emitent nedodéava suciastky priamo do spalovacich
motorov, ale dodéva suciastky do zdmkov, elektrickych okien, bo¢nych
zrkadiel, riadiacich jednotiek a sedadiel, a teda obmedzenie vyroby aut
so spalovacimi motormi a prechod na auta s elektrickym pohonom
neovplyvni portfolio Emitenta. Emitent navySe uz v stcasnej dobe
dodava suciastky do aut s elektrickym ¢i hybridnym pohonom a zaroven
dodava suciastky pre nabijacie stanice k tymto autam, pricom tato Cast’
portfolia planuje dalej rozSirovat. Premena vyroby na autd s
elektrickym motorom vSak do buducnosti nutne nemusi znamenat’, ze
produkcia automobilov zostane v krajindch, do ktorych Emitent svoje
vyrobky dodava (vratane Ceskej republiky), na rovnakej trovni a Ze
nedojde k dalsSiemu poklesu v objeme vyroby. Pokles dopytu po
vyrobkoch Emitenta v niekol’kych odvetviach naraz alebo pretrvavajuci
slaby dopyt, vratane dopytu v automobilovom priemysle, mdze mat’
nepriaznivy vplyv na trzby a hospodarenie Emitenta a jeho schopnost’
plnit’ svoje zavizky.

Riziko vymennych
kurzov

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Emitent je vystaveny riziku vymennych kurzov, pretoze pri realizacii
projektov mézu byt investicné naklady kalkulované v inej mene nez su
vynosy Emitenta, ¢o moze spdsobit’ dodatoéné zvySenie nakladov
Emitenta. Kurzové straty Emitenta za rok 2022 predstavuju sumu
483.938 EUR a kurzové zisky sumu 254.201 EUR. Trzby Emitenta v
USD k 31. decembru 2020 predstavujt priblizne 2,9 % celkovych trzieb
a aj napriek tomu, ze Emitent nakupuje vo vel'kom mnoZstve material
z USA a ma tak zabezpeceny prirodzeny hedging, moze byt vystaveny
kurzovému riziku, ktoré méze sposobit’ zvySenie nakladov Emitenta.
Emitent vydal dlhopisy v CZK v celkovej sume vo vyske 205.000.000
CZK so splatnostou v roku 2028. V suvislosti so splatnostou vynosov
a menovitej hodnoty tychto dlhopisov méze byt Emitent vystaveny
zvySenym nakladom a rizikdm vo vztahu k vymennym kurzom medzi
CZK a EUR.

Emitent je vystaveny
riziku zmeny
ovladajucej osoby

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Podobne ako v pripade Emitenta méze mat pripadnd neschopnost’
ovladajucej osoby, ktora urCuje a realizuje stratégiu Emitenta,
pokracovat’ vo vykone ¢innosti kratkodoby negativny vplyv na riadenie
Emitenta. V pripade zmeny ovladajucej osoby nie je zaruCené, Ze
Emitenta prevezme kvalifikovana osoba, ktora podstatnym spdsobom
nezmeni podnikanie alebo ¢innost Emitenta alebo jeho zakladnu
stratégiu a zameranie. VSetky takéto pripadné negativne dosledky by
mohli mat’ podstatny negativny vplyv na podnikanie, prevadzkové
vysledky a finan¢nu situaciu Emitenta a jeho vyhliadky.
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Riziko tykajtce sa
prav dusevného
vlastnictva

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Obchodné tajomstvo a know-how (ktoré sa oceiiuje znaleckym
posudkom), najmi v oblasti vyroby, a iné prava dusevného vlastnictva
V oblasti vyrobkov, vyvoja a vyrobnych postupov maji pre Emitenta
znaény vyznam. Uginnd ochrana dusevného vlastnictva alebo
obchodného tajomstva moze byt’ ¢asovo a finan¢ne vel'mi naro¢na a ich
zneuzitie méze mat’ negativny vplyv na hospodarenie Emitenta a na jeho
schopnost’ plnit’ svoje zavidzky. Zarovenn moézu byt voci Emitentovi
vznesené naroky suvisiace s porusenim prav dusevného vlastnictva,
napriklad v oblasti vyroby, a porusenie prav tretich stran v tejto oblasti
modze mat’ negativny vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zavizky.

Technicky vyvoj a
zavadzanie novych
technolégii mozu
sposobit’, Ze vyrobky
Emitenta prestanu
byt
konkurencieschopné

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Technicky vyvoj a nové technoldgie sa neustale menia, o si vyzaduje,
aby Emitent venoval velkll pozornost’ a usilie vyvoju novych vyrobkov.
Okrem investicii spojenych s obmedzenou pracovnou silou spdsobenou
pandémiou COVID-19 (vid’ ,,Zlozité makroekonomické podmienky a
podmienky na finan¢nom trhu, vratane eurozony, mézu mat’ podstatny
nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta, jeho finanénu situaciu,
vysledky jeho ¢innosti ajeho vyhliadky“) Emitent vroku 2020
investoval aj do vyvoja a vyroby ochrannych respiratorov a masiek.
Okrem toho, s ohl'adom na neexistujtice kapacity na Slovensku, Emitent
tiez investoval do laboratdria, ktoré umoznuje testovanie vsetkych
druhov ochrannych masiek, respiratorov, filtrov a pod. Emitent tiez
roz§iril vyrobu ochrannych masiek so Specidlnym pouzitim pre
ozbrojené zlozky a zdravotnicky personal, a tiez masiek ako modneho
doplnku. Uspech vyvojovych aktivit Emitenta do budiicna vak nie je
mozné garantovat’, a preto existuje riziko, ze Emitent nebude schopny
vyvijat’ nové vyrobky a technologie a jeho vyrobky v sucasnej podobe
nebudu potrebné, co mdze zhorsit’ postavenie Emitenta na trhu a maz
podstatny negativny vplyv na Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ svoje
zavazky.

Riziko tykajuce sa
Zivotného prostredia

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Emitent podnika v odvetvi praskovej metalurgie, ktora sa celosvetovo
povazuje za tzv. ,,green technology®, teda za ispornt a bezodpadov,
pretoze hlavny rozdiel v porovnani s inymi technologiami (ako je napr.
frézovanie, sustruzenie alebo zlievanie) spociva v tom, Ze pri pouZiti
tychto inych technologii sa finalne vyrobky vyrabaju opracovanim
polotovarov, ¢o je energeticky narocné a produkuje odpad. Praskova
metalurgia umoziuje lisovanim prasku ziskat' finalny vyrobok bez
potreby d’alsiecho mechanického opracovania a v pripade, Ze sa vyrobi
chybny vyrobku, suciastky sa daji opakovane pouzit' a zlisovat
a vytvorit’ tak bezchybny vyrobok. Akékol'vek znecistenie zivotného
prostredia nebezpe¢nymi materialmi alebo Skody na majetku sposobené
Emitentom alebo akékol'vek zmeny v legislative, prisnejsie predpisy v
oblasti zivotného prostredia alebo iné environmentélne rizika a zavizky
v oblasti vyroby mozu mat’ negativny vplyv na finanéna situaciu
Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ svoje zavazky. Emitent si je vedomy
svojho zavdzku kochrane zivotného prostredia a spolocenske;j
zodpovednosti pri svojom podnikani, napriklad viac nez 90 % odpadov
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z vyroby recykluje alebo znovu vyuziva, ¢im zniZuje negativny dopad
vyroby na zivotné¢ prostredie. PoruSenie dobrovolnych zavizkov
Emitenta alebo pravnych predpisov predstavuje reputacné riziko a moze
tiez predstavovat’ prevadzkové alebo strategické riziko. Emitent je tiez
vystaveny rozvijajucej sa legislative EU v oblasti zniZovania zataze
zivotného prostredia v EU. Dia 14. jala 2021 prijala Eurdpska komisia
balik navrhov zameranych na podporu a realizaciu tzv. Zelenej dohody
EU (Green Deal). V ramci tohto balika Eurépska komisia okrem iného
navrhuje 1) rozsirit’ systém emisnych kvot napriklad na lodnu dopravu,
i) postupne eliminovat’ automobily pohdnané benzinom alebo naftou,
iii) zaviest’ uhlikové clo na dovazany cement, hlinik a ocel’, alebo iv)
zaviest’ dan z leteckych paliv. Tym, ze technoldgia praskovej metalurgie
umoznuje lisovat’ hotové vyrobky bez potreby d’alSicho spracovania,
praskovda metalurgia je azostane energeticky najuspornejSou
technoloégiou s minimalnou spotrebou energie. Emitent ma tiez
zafixované ceny energii na najblizsie dva roky. Emitent nemoze zarucit’,
e v buducnosti nebudi v ramci EU prijaté d’alsie legislativne opatrenia,
ktoré budi mat’ negativny vplyv na podnikanie Emitenta v podobe
zvySenych vyrobnych nakladov, zvysenia ciel na dovazany material a
vyvazané vyrobky ¢i zakaz pouzivania urcitych materialov. Vsetky tieto
skutocnosti by mohli mat’ podstatny negativny vplyv na podnikanie
Emitenta, avSak Emitent vynakladd maximalne uGsilie na to, aby v ¢o
najvacsej miere znizil negativny dopad svojho podnikania na Zivotné
prostredie, ¢im sa snazi predchadzat” vzniku potencidlnych budicich
nakladov suvisiacich so zatazenim environmentalne Skodlivymi
faktormi.
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VSEOBECNE RIZIKA SPOJENE S DLHOPISMI

Ucelom tejto oddielu je opisat hlavné rizikd Specifické pre cenné papiere emitenta. Rizikd spojené
s DIhopismi su rozdelené do nizsie uvedenych kategorii, ktoré su zoradené podla vyznamnosti:

Riziko likvidity

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: strednad

Emitent ma v imysle poZziadat’ o prijatie DIhopisov na obchodovanie na
regulovanom trhu BCPP a Regulovanom trhu BCPB. Bez ohladu na
prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu nie je mozné
zaruCit, Ze sa vytvori dostatocne likvidny sekundarny trh pre Dlhopisy,
alebo ak sa vytvori, ze sa takyto sekundarny trh udrzi. Skuto¢nost, ze
Dlhopisy mézu byt prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,
nemusi nevyhnutne viest’ k tomu, Ze tieto Dlhopisy budu likvidnejsie ako
Dlhopisy, ktoré nie st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.
Naopak, v pripade Dlhopisov neprijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu moéze byt tazké ocenit’ takéto Dlhopisy, ¢o moze mat’
negativny vplyv na ich likviditu. Na potencidlne nelikvidnom trhu
nemusi byt’ investor schopny kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu
trhova cenu. To moze mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do
Dlhopisov.

Riziko zakonnosti
nakupu Dlhopisov

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: stredna

Potencialni nadobudatelia Dlhopisov (najmi zahrani¢né osoby) by si
mali byt vedomi, ze kupa Dlhopisov mdze podlichat pravnym
obmedzeniam, ktoré maju vplyv na platnost’ ich nadobudnutia. Emitent,
Veduci manazér, Co-vediuci manazér ani BH Securities nenest a ani
nepreberaji  ziadnu zodpovednost za zakonnost nadobudnutia
Dlhopisov potencidlnym nadobudatelom Dlhopisov, ¢i uz podla
pravnych predpisov Statu (jurisdikcie), v ktorom ma sidlo, alebo Statu
(jurisdikcie), v ktorom pdsobi, ak je odlisny. Potencialny nadobudatel’ sa
nemoze spolichat na Emitenta, Vediceho manazéra, Co-veduceho
manazéra ani BH Securities v suvislosti s uréenim zakonnosti
nadobudnutia Dlhopisov. V pripade, Ze by potencialny nadobudatel
Dlhopisov nadobudol Dlhopisy v rozpore s pravnymi obmedzeniami,
ktoré sa na neho vzt'ahuju, mohlo by to v konecnom dosledku sposobit’
neplatnost’ takéhoto nadobudnutia a Emitent by bol povinny vratit
takémuto nadobudatelovi Dlhopisov sumu, za ktori takato osoba
zamyslala Dlhopisy nadobudnut, ako bezdévodné obohatenie.

V zavislosti od pravnych predpisov (jurisdikcie), ktoré sa na takuto
osobu vztahuji, mo6zu nastat aj d’alSie pravne nasledky spojené s
takymto nadobudnutim Dlhopisov v rozpore s pravnymi obmedzeniami.

Riziko inflacie

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: stredna

Potencialni nadobudatelia Dlhopisov by si mali byt vedomi toho, Ze
realna hodnota investicie do Dlhopisov moéze klesnit' v dosledku
inflacie, ktora znizuje hodnotu meny. KedZe Dlhopisy neobsahuji
protiinflaént  dolozku, inflacia spdsobuje pokles redlneho vynosu
Dlhopisov.

Riziko
nesplatenia

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Dlhopisy, rovnako ako kazdy iny tver, podliehaju riziku nesplatenia. Za
ur¢itych okolnosti sa moéze stat, Ze Emitent nebude schopny splatit’
menoviti hodnotu Dlhopisov a akékol'vek vynosy z Dlhopisov a hodnota

271106



pre Majitel'ov Dlhopisov pri splateni moze byt nizSia ako vyska ich
povodnej investicie a za uréitych okolnosti méze byt nulova.

Dlhopisy ako
nepoistené

pohladavky

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Pohl'adavky Majitel'ov dlhopisov nie su kryté ziadnym zakonnym ani
inym poistenim alebo prdvom na nahradu Skody, napr. z Garan¢ného
fondu obchodnikov s cennymi papiermi, v pripade neschopnosti
Emitenta plnit’ svoje zdvizky z vydanych Dlhopisov.

Urokové riziko

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Drzitelia dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou moézu byt vystaveni
riziku poklesu ceny takéhoto dlhopisu, ak sa zvySia trhové trokové
sadzby. Nominalna urokova sadzba je fixna pocas celej doby Zivotnosti
Dlhopisov, ale aktualna urokova sadzba sa na finanénom trhu spravidla
meni denne. Zmena trhovej urokovej sadzby meni cenu Dlhopisu s
pevnou urokovou sadzbou opac¢nym smerom. To znamena, Ze ak sa
trhova tirokova sadzba zvysi, cena Dlhopisu s pevnou trokovou sadzbou
sa znizi.

Riziko
predc¢asného
splatenia

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Emitent je opravneny predcasne splatit Dlhopisy podla vlastného
uvazenia. Ked’Zze Emitent bude opravneny Emisiu predCasne splatit’
podrla vlastného uvazenia po uplynuti 36 mesiacov od Datumu emisie,
Majitel' dlhopisov bude vystaveny riziku nizSieho ako ocakavaného
vynosu v dosledku takéhoto predcasného splatenia, a to bez ohl'adu na
to, ze v pripade takéhoto predCasného splatenia bude urokovy vynos
zvySeny o 0,25 % za kazdé neukonéené vynosové obdobie, ako je
uvedené v Emisnych podmienkach. V tomto pripade teda investor celi
riziku, Ze sumu ziskanu pri pred¢asnom splateni Dlhopisu nebude mébct’
reinvestovat’ na trhu do aktiv s rovnakym vynosom.

Riziko spojené so
»zelenymi
dlhopismi*

miera rizika podla hodnotenia Emitenta: nizka

Vzhl'adom na predpokladané pouzitie ¢istych vynosov z Emisii v sulade
s Ramcom zelenych dlhopisov oznacuje Emitent Dlhopisy ako Zelené
dlhopisy. Definicia (pravna, regulacna alebo ind) a trhovy konsenzus
ohl'adom toho, ¢o predstavuje alebo moze byt klasifikované ako
"udrzatelny", "zeleny" alebo ekvivalentne oznaceny projekt, sa vSak v
sucasnosti este len vyvija. Oblast ,,zelenych* dlhopisov navysSe aktudlne
nie je regulovana, pretoze Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady o
eurépskych zelenych dlhopisoch doteraz nenadobudlo ucinnost.
»Zelenost™ Dlhopisov je tak podl'a nazoru Emitenta dana vd’aka stiladu
spdsobu pouzitia vynosov z Dlhopisov s Principmi zelenych dlhopisov

(vid’ kapitola VIII. Informdcie o Zelenych dlhopisoch).

Emitent nemdze zarucit, ze spdsob pouzitia vynosov z dlhopisov
popisany v kapitole VIII. Informdcie o Zelenych dlhopisoch a v Ramci
zelenych dlhopisov (ako je definovany nizsie) bude uplne alebo séasti
vyhovovat’ akymkol'vek budtcim legislativnym alebo regulacnym
poziadavkam tykajucim sa zelenych dlhopisov alebo akymkol'vek
sucasnym ¢i budicim ocakavaniam alebo poziadavkam investorov,
pokial’ ide o investi¢né kritéria alebo pokyny, ktoré musia investor alebo
jeho investicie spiiiat’ podla svojich vlastnych stanov, inych riadiacich
pravidiel alebo poverenia pre investi¢né portfolio.
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V pripade Zelenych dlhopisov existuje riziko, Ze takéto pouzitie vynosov
nebude zodpovedat’ investicnym kritéridm investora, pricom pripadné
nepouzitie tychto vynosov podla pdvodnych predpokladov
nepredstavuje pripad zlyhania ani nezaklada narok vo¢i Emitentovi.
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INFORMACIE ZAHRNUTE ODKAZOM

Nasledujiice dokumenty sa nachadzaji na webovej stranke Emitenta (www.gevorkyan.sk) v
sekcii Pre investorov, podsekcii DIhopisy a do tohoto Prospektu st zahrnuté odkazom:

zastavenej k 31. 12.
2022 a  vyroku
auditora

Dokument Webova adresa Strana

Vyro¢na sprava | https://www.gevorkyan.sk/ files/ugd/8b4341 298f l,aZ. >0 —Gctovna
Emitenta za rok | 7c884efd427e9f9be842d466e6f1.pdf zdvierka

2021, vratane 51 az 57 — sprava
uctovnej zavierky auditora
zostavenej 31. 12.

2021 a vyroku

auditora

Vyro¢na sprava | https://www.gevorkyan.sk/ files/ugd/1129ed_d4c6 3‘,‘ az 95 —lictovna
Emitenta za rok | 9dab85f9485a8af51e7020bacd83.pdf zdvierka

2022, vratane 96 az 103 — sprava
uctovnej  zavierky auditora

Neauditované
priebezné financné
informacie
Emitenta za prvych
9 mesiacov roka
2023, zostavené k
30. 9. 2023

https://www.gevorkyan.sk/ files/ugd/8b4341 4279

5471616944fc89d15d4c83d79eab.pdf

1 az 12 -
priebezné
finan¢né
informacie

Casti dokumentov zahrnuté odkazom, ktoré do Prospektu neboli zaclenené, nie st pre investora
vyznamné alebo su uvedené v inej Casti Prospektu.
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https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/8b4341_298f7c884efd427e9f9be842d466e6f1.pdf
https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/8b4341_298f7c884efd427e9f9be842d466e6f1.pdf
https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/1129ed_d4c69dab85f9485a8af51e7020bacd83.pdf
https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/1129ed_d4c69dab85f9485a8af51e7020bacd83.pdf
https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/8b4341_4279547f616944fc89d15d4c83d79eab.pdf
https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/8b4341_4279547f616944fc89d15d4c83d79eab.pdf

ZAKLADNE INFORMACIE
ZAUJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISIi

Podla vedomosti Emitenta nie je ziadna z fyzickych alebo pravnickych oso6b zapojenych do
Emisie alebo ponuky Dlhopisov, okrem Vediaceho manazéra, Co-vediceho manazéra a BH
Securities, v konflikte zaujmov v stvislosti s Emisiou alebo ponukou Dlhopisov.

Veduci manazér posobi aj ako Administrator a Agent pre vypocty.

Veduci manazér a BH Securities je tiez obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje okrem
in¢ho hlavné investi¢né sluzby vykonavanim pokynov tykajtcich sa investicnych néstrojov na
ucet klienta a spravuje majetok klienta, ak zahfna investi¢ny nastroj, na zaklade volnej ivahy na
zéklade zmluvného dojednania. V ramci tychto investi¢nych sluzieb Vediici manazér alebo BH
Securities obstarava upisovanie a nakup Dlhopisov v mene zakaznikov, ktori chcu investovat’ do
Dlhopisov.

DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV

Dévodom ponuky Dlhopisov je ziskanie financnych prostriedkov, ktoré¢ budu slizit’ ako zdroj
financovania Emitenta.

Celkovy c¢isty vynos Emisie odhadovany Emitentom po vydani celej vysky predpokladane;
menovitej hodnoty Emisie je 18.900.000 EUR, alebo 28.375.000 milionov EUR v pripade
navySenia celkovej menovitej hodnoty Emisie na 30.000.000 EUR.

Emitent predpoklada, ze celkové naklady na pripravu emisie Dlhopisov, t. j. naklady na odmenu
Veduceho manaZéra, Co-vediuceho manazéra a BH Securities, naklady na auditora Emitenta,
poplatky Centralnemu depozitarovi, NBS a niektoré dalSie naklady suvisiace s emisiou
Dlhopisov alebo ich umiestnenim na Regulovanom trhu BCPP a Regulovanom trhu BCPB,
nepresiahnu 5,5 % celkovej predpokladanej menovitej hodnoty emisie DIhopisov (t. j. 1.100.000
EUR, pripadne 1.625.000 EUR Vv pripade navySenia celkovej menovitej hodnoty Emisie na
30.000.000 EUR.

Investor, ktory upiSe alebo kupi Dlhopisy, moze hradit’ poplatky spojené s nadobudnutim
Dlhopisov a poplatky za vedenie uctu cennych papierov podl'a aktualneho sadzobnika poplatkov
Vedtceho manazéra alebo BH Securities k Datumu obchodu. Investor moze byt’ povinny uhradit’
dalSie poplatky uctované sprostredkovatel'om kupy alebo predaja Dlhopisov, osobou, ktora vedie
evidenciu Dlhopisov, osobou, ktora vyrovnava obchod s Dlhopismi alebo inou osobou, t. j. napr.
poplatky za zriadenie a vedenie investicného uctu, za sprostredkovanie prevodu Dlhopisov, sluzby
spojené s uschovou Dlhopisov alebo ich evidenciou a pod.

Ocakavany Cisty vynos z ponuky Dlhopisov bude pouzity v nasledujucom poradi:

Suma v mil.
Investicie do rozvoja (CapEx) EUR
Vystavba novej vyrobnej haly s energetickym certifikadtom 3,80
Vystavba fotovoltaickej elektrarne spolu s batériovym uloziskom 1,40
Cistiaca stanica na oleje a jeho moZné opakované pouZitie, &istiaca 130
stanica na vodu vratane rekuperécie tepla z vyrobnej haly '
Vyrobna linka na produkciu MIM materidlu vratane 100% recykléacie 130
odpadu pre opitovné pouzitie '
Investicie do PM a MIM technologii (ndkup novych strojov a zariadeni) s
oy . - S 5,30
niz$ou spotrebou elektrickej energie a technickych plynov
Obnova vozového parku a vymena starych aut so spalovacimi motormi
o N 0,30
za vodikové alebo elektrické auta
Cistiaca linka na plastové bedne 0,14
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8 Vybudovanie laboratoria pre kontrolu technickej Cistoty 0,26

Nakup novej 3D tlaciarne s moznost'ou vyuzitia odpadového materialu - S

9 - . , , . . . o 0,10
cielom eliminovat’ odpadovy materiél z frézovania a obrabania

10  Dusikovy generator 1,10
Sucet investicii do rozvoja (CapEx) 15,00

Suma v mil.

Ciastotné refinancovanie existujucej EUR dlhopisovej emisie EUR
11  Ciasto¢né refinancovanie dlhopisovej emisie ISIN SK4120014994 5,00

Sucet (investicie do rozvoja (CapEx) + Ciasto¢né refinancovanie

T . - 20,00
existujucej EUR dlhopisovej emisie)
Dodato¢né investicie do rozvoje (CapEx) v pripade navySenia emisie na ~ Suma v mil.

25 mil. EUR EUR

12 Investicie do PM a MIM technologii (nakup novych strojov a zariadeni) s

nizSou spotrebou elektrickej energie a technickych plynov 5,00

Sucet (investicie do rozvoja (CapEx) + ¢iasto¢né refinancovanie
existujicej EUR dlhopisovej emisie + dodato¢né investicie do rozvoja 25,00
(CapEx) v pripade navySenia emisie)

*V pripade navysenia emisie na 30 mil. EUR (maximalna velkost’ emisie) budu zostavajuce
vynosy z emisie (5 mil. EUR) vyuzité na investicie do rozvoja (CapEx), ktoré su v sulade s
Green Bond Principles podl'a Medzinarodnej asociacie kapitalovych trhov ("ICMA").

**Blizsi pohlad’ na Investicie do rozvoja (CapEx), Ciasto¢né refinancovanie existujicej EUR
dlhopisovej emisie a ich sulad s Green Bond Principles podla Medzinarodnej asocicie
kapitalovych trhov ("ICMA") je mozné najst’ v kapitole VIII. Informdcie o Zelenych dlhopisoch.
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INFORMACIE TYKAJUCE SA DLHOPISOV

Dlhopisy vydavané spolo¢nostou GEVORKYAN, as, so sidlom Tovarenska 504, 976 31
Vlkanova, Slovenské republika, ICO: 36 017 205, LEI: 097900BFM30000040096, zapisanej
V Obchodnom registri Okresného stidu Banskd Bystrica, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 1232/S
(Emitent), podla ¢eského prava v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie do
20.000.000 EUR (slovom: dvadsat’ miliénov eur) s moznost'ou navysenia az do 30.000.000 EUR
(slovom: tridsat’ miliénov eur), nesuci pevny urokovy vynos 7,11 % p.a., splatné v roku 2029
(Emisie a jednotlivé dlhopisy vydavané v ramci Emisie DIlhopisy), sa riadi podmienkami
uvedenymi v tejto kapitole V. Prospektu (Podmienky) a zakonom ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
v platnom zneni (Zakon o dlhopisech). Tato Cast Prospektu nahradza emisné podmienky
Dlhopisov.

Emisia bola schvalena rozhodnutim predstavenstva Emitenta zo dina 22.2.2024. Dlhopisom bol
Centralnym depozitarom prideleny identifikacny kod ISIN CZ0000002159. Skrateny nazov
Emisie je ,,GEVORKYAN 7,11/29*.

Den konec¢nej splatnosti Dlhopisov je 12. 03. 2029 (Deri kone¢nej splatnosti dlhopisov).

Vedicim manazérom Emisie je Conseq (Vediuci manazér) a Co-veducim manazérom Emisie
VERSUTE (Co-vedici manazér).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynosov a splatenim Dlhopisov bude
zaistovat’ Conseq (Administrator). Vztah medzi Emitentom a Administratorom v stvislosti
s vykonavanim platieb Opravnenym osobam a v savislosti s niektorymi d’al§imi
administrativnymi ukonmi v suvislosti s Emisiou je upraveny zmluvou uzavretou medzi
Emitentom a Administritorom (Zmluva s administratorom). Rovnopis Zmluvy
S administratorom je k dispozicii na nahliadnutie Vlastnikom dlhopisov v Uréenej prevadzkarni,
ako je uvedena v ¢lanku 11.1.1 Podmienok v Pracovné dni v ¢ase od 9:00 do 16:00 hod.

Cinnosti agenta pre vypodty spo&ivajuce v uréeni konkrétnej vysky vyplaty pre dané Vynosové
obdobie bude zabezpecovat’ Conseq (Agent pre vypocéty).

Cinnosti stvisiace s ponukanim a umiestnenim emisie Dlhopisov bude zabezpecovat Veduci
manazér a BH Securities.

Pokial’ nie je v Podmienkach uvedené inak, vyrazy definované s velkymi pismenami maja
vyznam k nim priradeny v ¢lanku 15 alebo inde v Podmienkach. Odkaz na ustanovenia zékona ¢i
iného pravneho predpisu znamena v Podmienkach odkaz na ustanovenia v aktualnom zneni
prislusného zakona ¢i iného pravneho predpisu.

Ak sa zavizuje Emitent v Podmienkach zabezpecit', aby tretia osoba splnila nejaku povinnost’,
zavézuje sa tym Emitent v zmysle ustanovenia § 1769, druha veta Ob¢anského zakonnika, tzn.,
ze nahradi Skodu, ktora Vlastnici dlhopisov utrpia, pokial tretia osoba povinnost nesplni. Pre
vyltucenie pochybnosti sa prva veta ustanovenia § 1769 Obcanského zakonnika v tomto pripade
nepouzije.

ZAKLADNA CHARAKTERISTIKA DLHOPISOV

MENOVITA HODNOTA, DRUH, PREDPOKLADANA CELKOVA MENOVITA HODNOTA EMISIE A
MENA EMISIE

Dlhopisy maji podobu zaknihovanych cennych papierov na dorucitela evidovaného
v Centralnom depozitari v sulade so Zakonom o dlhopisoch.

Kazdy Dlhopis mé& menoviti hodnotu 1.000 EUR (slovom: tisic eur).

Predpokladana celkova menovita hodnota Emisie je 20.000.000 EUR (slovom: dvadsat’ miliénov
eur) s moznostou navysenia az do 30.000.000 EUR (slovom: tridsat’ miliénov eur). Mena emisie
je euro.
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1.2

1.3

14

15

2.1

ODDELENIE PRAVA NA VYNOS

Oddelenie prava na vynos z Dlhopisu, t. j. prava dostat’ urok z Dlhopisu vydanim kuponov ako
samostatnych cennych papierov ¢i inak, sa vylucuje.

VLASTNICI DLHOPISOV

Osoba, na ktorej majetkovom ucte vlastnika v Centralnom depozitari ¢i v evidencii nadvézujicej
na centralnu evidenciu (Evidencia) je Dlhopis evidovany, je vlastnikom Dlhopisov (Vlastnik
dlhopisov).

Pokial’ nebude Emitentovi a Administratorovi presved¢ivym sposobom preukdzané, Ze zapis na
ucte vlastnika v Evidencii nezodpoveda skutocnosti, a ze existuje ind osoba, na ktorej ucte
vlastnika v Evidencii by mal byt Dlhopis evidovany, budi Emitent aj Administrator pokladat’
kazdého Vlastnika dlhopisov za ich opravneného vlastnika vo vSetkych ohl'adoch a vykonéavat
im platby v stlade s tymito Podmienkami.

Osoby, na ktorych ucte vlastnika v Evidencii nebudu z akychkol'vek dévodov evidované
Dlhopisy, hoci by mali byt Vlastnikmi dlhopisov, st povinné o tejto skutocnosti a titule
nadobudnutia vlastnictva k Dlhopisom bezodkladne informovat’ Emitenta a Administratora a tieto
skutocnosti im presved¢ivym sposobom preukazat’.

PREVOD DLHOPISOV
PrevoditeI'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena.

K prevodu Dlhopisov dochadza zapisom tohto prevodu na ucte vlastnika v Evidencii v sulade
S pravnymi predpismi a predpismi Centralneho depozitara. V pripade Dlhopisov evidovanych
v Centralnom depozitari na ucte majitel'a dochadza k prevodu Dlhopisov (i) zapisom prevodu na
ucte majitel’a v sulade s platnymi pravnymi predpismi a predpismi Centralneho depozitara s tym,
ze majitel’ uctu zakaznikov je povinny bezodkladne zapisat’ takyto prevod na ucet vlastnika, a to
k okamihu zapisu na G¢et majitela , alebo (ii) pokial’ ide o prevod medzi Vlastnikmi dlhopisov
vV ramci jedného uctu majitela, zdpisom prevodu na ucte majitela v evidencii nadvizujiicej na
centralnu evidenciu.

OHODNOTENIE FINANCNEJ SPOSOBILOSTI

Emitentovi nebol k Datumu emisie prideleny rating spolo¢nost’'ou registrovanou podl’a nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platnom zneni ani Ziadnou inou
spolo¢nostou. Samostatné finanéné hodnotenie Emisie nebolo k Datumu emisie vykonané,
a Emisia teda nema samostatny rating.

DATUM EMISIE, LEHOTA NA  UPISOVANIE, DODATOCNA LEHOTA
NA UPISOVANIE, EMISNY KURZ, SPOSOB A MIESTO UPISU DLHOPISOV

DATUM EMISIE, LEHOTA NA UPISOVANIE, DODATOCNA LEHOTA NA UPISOVANIE
Datum emisie je 12. 3. 2024 (Datum emisie).

Dlhopisy mézu byt vydané (i) jednorazovo k ddtumu emisie alebo (ii) v tranziach kedykol'vek po
Datume emisie pocas lehoty na upisovanie a/alebo dodato¢nej lehoty na upisovanie.

So stihlasom Vedaceho manazéra, Co-vediiceho manazéra a BH Securities sa Emitent moze
rozhodnut’ vydat’ Dlhopisy vo vysSej celkovej menovitej hodnote, nez je predpokladana celkova
menovita hodnota Emisie, a to az do vysky mozného navysenia celkovej menovitej hodnoty
vsetkych vydavanych Dlhopisov v stlade s ¢lankom 1.1 Podmienok.

Lehota na upisovanie zacina 27. 2. 2024 a kon¢i 7. 3. 2024 (vratane) (Lehota na upisovanie).

Dodato¢né lehota na upisovanie mdze byt stanovend, a to opakovane, az do Diia konecnej
splatnosti dlhopisov (Dodato¢na lehota na upisovanie). Rozhodnutie o stanoveni Dodatoénej
lehoty na upisovanie sa oznami v stlade s ¢lankom 13 Podmienok.
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2.2

2.3

Emitent oznami Vlastnikom dlhopisov sposobom uvedenym v ¢lanku 13 Podmienok celkovi
menovitu hodnotu vSetkych vydanych Dlhopisov, a to bez zbyto¢ného odkladu po uplynuti
Lehoty na upisovanie a/alebo Dodato¢nej lehoty na upisovanie.

EMISNY KURZ
Emisny kurz vsetkych Dlhopisov vydavanych k Datumu emisie je 100 % (Emisny kurz).

Emisny kurz akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume emisie bude urCeny Vedicim
manazérom a BH Securities na zéklade aktualnych trhovych podmienok. K sume emisného kurzu
akychkol'vek Dlhopisov vydanych po ditume emisie bude d’alej pripocitany zodpovedajici
alikvotny urokovy vynos, ak to bude relevantné. Pre zamedzenie akymkol'vek pochybnostiam sa
stanovuje, ze Veduci manazér, Co-veduci manazér a BH Securities nemaju voci ktorémukol'vek
investorovi do Dlhopisov Ziadnu povinnost’ akékol'vek Dlhopisy spatne odkupovat’.

SPOSOB A MIESTO UPISU DLHOPISOV

Emitent poveril na zaklade prikaznej zmluvy o obstarani emisie dlhopisov datovanej 15. 12. 2023
v zneni pripadnych neskorSich dodatkov Veduceho manazéra, Co-veduceho manazéra a BH
Securities obstaranim Emisie a pripravou dokumentécie stvisiacej s Emisiou. Emitent d’alej
uzavrel zmluvu o upisani a kupe Dlhopisov, na zaklade ktorej poveril Vediceho manazéra
ponukou a umiestnenim Dlhopisov u koncovych investorov (Zmluva o upisani). Vedici manazér
a BH Securities sa zaviazali vynalozit’ vSetko usilie, ktoré od nich mozno rozumne pozadovat’, na
vyhl'adanie potencidlnych investorov do Dlhopisov a umiestnenie a predaj Dlhopisov tymto
investorom. Ponuka tak bude robena tzv. na ,best efforts” baze. Veduci manazér, Co-veduci
manazér, BH Securities , ani Ziadna ina osoba v stvislosti s Emisiou neprevzali vo¢i Emitentovi
pevny zavazok Dlhopisy upisat’ ¢i kupit.

Emitent chce prostrednictvom Vedaceho manazéra a BH Securities ponukat’ Dlhopisy vSetkym
kategoriam investorov v Ceskej republike a vybranym kvalifikovanym investorom (a pripadne aj
d’al$im investorom za podmienok, ktoré v danej krajine nezakladaji povinnost’ pontikajiiceho
vypracovat’ a uverejnit’ prospekt) v zahranici, a to vzdy v stlade s prisluSnymi pravnymi
predpismi platnymi v kazdej krajine, v ktorej budi Dlhopisy pontikané.

Dlhopisy upisané pocas Lehoty na upisovanie budil vydané k Datumu emisie pripisanim na
majetkovy ucet vlastnika vedeny investorovi v Evidencii, ak bude najneskdér v posledny den
Lehoty na upisovanie uhradena kapna cena tychto Dlhopisov. Dlhopisy upisané poc¢as Dodato¢nej
lehoty na upisovanie, ak bude uréena, budi vydané v den vydania prislusnej tranze Dlhopisov
pripisanim na majetkovy tcet vlastnika vedeny investorovi v Evidencii, ak bude najneskor
3. (treti) Pracovny den predchadzajtici diu vydania prislusnej tranze uhradena na tcet Veduceho
manazéra kipna cena Dlhopisov (ak nebude s Vediicim manazérom, alebo BH Securities
dohodnuté inak). Deni vydania prislusnej tranze stanovi Emitent po dohode s Veducim
manazérom, Co-vediicim manazérom a BH Securities, a oznami ho investorom v sulade
s ¢lankom 13 Podmienok. Dlhopisy mdzu byt pripisané na ucet investora aj skor ako v terminoch
podl’a tohto odseku.

Ustanovenim predchadzajiceho odseku nie je dotknuté pravo Emitenta Dlhopisy nevydat’ ani
pravo Emitenta Dlhopisy alebo ich ¢ast’ vydat’ tak, Ze budu pri vydani zapisané najprv na
majetkovy ucet Emitenta vedeny v Evidencii. Dlhopisy upisané na zaklade Zmluvy o upisani
alebo inej zmluvy uzavretej medzi investorom a Vedicim manazérom mozu byt pri vydani
zapisané v Evidencii najprv na majetkovy ucet Vediuceho manazéra a nasledne, v ramci toho
istého dna, prevedené na majetkové Ucty investorov.

Miniméalna suma, za ktorti bude investor opravneny nadobudnut’ Dlhopisy je ur¢ena menovitou
hodnotou jedného Dlhopisu, t. j. 1 000 EUR. Maximalna vyska menovitej hodnoty Dlhopisov
pozadovanych jednotlivym investorom v objednavke je obmedzena predpokladanou celkovou
menovitou hodnotou Emisie. Ak objem objednavok presiahne objem Emisie, Veduci manaZzér
alebo BH Securities je opravneny podl'a vlastného uvazenia znizit’ pocet prijatych objednavok
investorov s tym, ze pripadny preplatok bude bezodkladne vrateny na Gcet prislusného investora,
ktory bude na tento ucel oznameny Vedicemu manazérovi alebo BH Securities. Pripadne st
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Veduci manazér alebo BH Securities po dohode s Emitentom a Co-vedicim manazérom
opravneni navysit celkovii menoviti hodnotu Emisie na 30.000.000 EUR a objednavky
investorov kratit’ podla svojej uvahy, pokial’ prekrocia i tento maximalny objem Emisie.

Upis Dlhopisov prostrednictvom Veduceho manazéra alebo BH Securities je podmieneny
uzatvorenim zmluvy medzi investorom a Veducim manazérom alebo BH Securities
0 poskytovani investi¢nych sluzieb a vydanim pokynov na obstaranie kipy Dlhopisov podl’a tejto
zmluvy. Tym nie je vyluc¢ena moznost nadobudnutia Dlhopisov na zaklade iného pravneho titulu,
napr. zmluvy o obhospodarovani portfélia investi¢nych nastrojov uzavretych medzi investorom
a Vedacim manazérom alebo BH Securities, ani moznost’ upisania Dlhopisov alebo ich Casti na
vlastny ucet. Upisovanie Dlhopisov je mozné v Centralnom depozitari vysporiadat len
prostrednictvom tcastnika Centralneho depozitara.

Koneény pocet Dlhopisov, ktoré budu pridelené kazdému investorovi, bude uvedeny v potvrdeni
pokynu, ktory Vedici manazér alebo BH Securities zasle kazdému investorovi, najmé
prostrednictvom dial’kovej komunikacie.

Bez zbyto¢ného odkladu po uplynuti Lehoty na upisovanie alebo pripadnej Dodato¢nej lehoty na
upisovanie Emitent oznami Vlastnikom dlhopisov celkovi menovita hodnotu vSetkych vydanych
Dlhopisov, avSak len v pripade, Ze celkova menovita hodnota vSetkych vydanych Dlhopisov je
nizSia alebo vyssia ako Predpokladany objem Emisie. Emitent tGto skutocnost’ spristupni
rovnakym sposobom ako tieto Emisné podmienky.

Po prijati Dlhopisov na obchodovanie na Regulovany trh BCPP a Regulovany trh BCPB budu
Dlhopisy cennymi papiermi prijatymi na obchodovanie na eurdpskom regulovanom trhu.
Obchody s Dlhopismi budii vysporiadané v eurdch a vysporiadanie bude prebichat
prostrednictvom Centralneho depozitara obvyklym sposobom v sulade s pravidlami
a prevadzkovymi postupmi BCPP, BCPB a Centralneho depozitara.

Po pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni tohto Prospektu mézu finan¢ni sprostredkovatelia
pontukat’ Dlhopisy na zaklade tohto Prospektu.

STATUS DLHOPISOV
PORADIE USPOKOJENIA

Dlhopisy zakladaji priame, vSeobecné, nepodmienené a nepodriadené dlhy Emitenta, ktoré st
a budu ¢o do poradia svojho uspokojenia rovnocenné (pari passu) ako medzi sebou navzajom,
tak aj asponn rovnocenné voci vSetkym dal$im sucasnym i budicim nepodriadenym,
a nezabezpecenym dlhom Emitenta, s vynimkou tych dlhov Emitenta, pri ktorych stanovuje inak
kogentné ustanovenia pravnych predpisov.

Emitent je povinny zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi Vlastnikmi dlhopisov
rovnako.

VYNOS

SPOSOB UROCENIA, VYNOSOVE OBDOBIE

Dlhopisy st tro¢ené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 7,11 % p.a..
Prva platba trokovych vynosov bude vykonana k 12. 09. 2024,

Vynosové obdobie znamena obdobie zacinajice daitumom emisie (vratane) a kon¢iace v poradi
prvym Dnom vyplaty aroku (tento den vynimajuc) a dalej kazdé dalSie bezprostredne
nadvézujuce obdobie zacinajiice Diiom vyplaty Groku (vratane) a konciace d’al$im nasledujucim
Dniom vyplaty uroku (tento dei vynimajuc), az do Diia konecnej splatnosti dlhopisov (tento deni
vynimajuc). Pre Gcely zacCiatku plynutia ktoréhokol'vek Vynosového obdobia sa Den vyplaty
uroku neposuva v stilade s konvenciou Pracovného dna podl'a ¢lanku 6.3 Podmienok.

Urokové vynosy budi narastat’ od prvého dia kazdého Vynosoveho obdobia do posledného diia,
ktory sa do takého Vynosového obdobia este zahfiia. Urokové vynosy budu vyplacané za kazdé

36 /106



4.2

4.3

44

5.2

5.3

5.4

Vynosové obdobie polroéne spitne, vzdy k urcitému ditu v nadvédznosti na Datum emisie (Den
vyplaty aroku), a to v sulade s clankom 6 Podmienok a Zmluvou s administratorom.

KONIEC UROCENIA

Dlhopisy prestani byt urocené Diiom konecCnej splatnosti dlhopisov alebo Dnom predcasnej
splatnosti dlhopisov, okrem pripadu, ked” by po splneni vSetkych podmienok a nalezitosti
splatenia dlznej sumy bolo Emitentom splatenie dlznej sumy neopravnene zadrzané alebo
odmietnuté. V takom pripade bude nad’alej narastat’ urok pri urokovej sadzbe stanovenej podl'a
¢lanku 4.1 Podmienok az do (i) dia, kedy Vlastnikom dlhopisov budua vyplatené vsetky k tomu
ditu v stilade s Podmienkami splatné sumy, alebo (ii) dita, kedy Administrator obrdzi vSetky sumy
splatné v stvislosti s Dlhopismi, ibaze by po tomto ozndmeni doslo k d’alSiemu neopravnenému
zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podl'a toho, ktorda z vysSie uvedenych skutocnosti
nastane skor.

KONVENCIA PRE VYPOCET UROKU

Na ucely vypoctu trokového vynosu patriaceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden rok sa
bude predpokladat, ze jeden rok obsahuje 360 (tristo Sest'desiat) dni rozdelenych do 12
(dvanastich) mesiacov po 30 (tridsat’) diioch (Standard 30E/360).

STANOVENIE UROKOVEHO VYNOSU

Suma urokového vynosu patriaca k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratSie ako jeden
bezny rok sa stanovi ako nasobok nesplatenej menovitej hodnoty takého Dlhopisu, prislusnej
urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom) a prislusného zlomku dni vypocitaného podla
konvencie pre vypocet iroku uvedenej v ¢lanku 4.3. Podmienok Celkova suma tirokového vynosu
a akakol'vek dalSia suma splatna podl'a tychto Podmienok patriacich k jednému Dlhopisu
vypocitana podla tohto ¢lanku 4.4 bude Administratorom zaokrithlena na zaklade matematickych
pravidiel na dve desatinné miesta a oznamena bez zbyto¢ného odkladu Vlastnikom dlhopisov
v sulade s ¢lankom 13 Podmienok.

SPLATENIE A ODKUPENIE DLHOPISOV
KONECNA SPLATNOST

Pokial’ neddjde k predc¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k odkupeniu Dlhopisov Emitentom
a ich zaniku, ako je uvedené nizsie, bude menovita hodnota Dlhopisu splatena jednorazovo ku
Dniu konecnej splatnosti dlhopisov.

ODKUPENIE DLHOPISOV
Emitent mo6Ze Dlhopisy kedykol'vek odkupit’ na trhu alebo inak za akukol'vek cenu.
ZANIK DLHOPISOV

Dlhopisy odkupené Emitentom nezanikaji, pokial Emitent nerozhodne inak. Ak Emitent
nerozhodne o zaniku nim odkupenych Dlhopisov, moze tieto Dlhopisy prevadzat’ podla vlastného
uvazenia.

PREDCASNE SPLATENIE Z ROZHODNUTIA EMITENTA

Emitent moze Dlhopisy kedykol'vek, nie vsak skor ako 36 (tridsat’ Sest’) mesiacov od Datumu
emisie, predCasne splatit’ (Den pred¢asnej splatnosti dlhopisov), a to za podmienky, Ze toto
rozhodnutie o pred¢asnom splateni oznami Vlastnikom dlhopisov podla ¢lanku 13 Podmienok
najneskor 30 (tridsat’) dni pred takym Dnom pred¢asnej splatnosti dlhopisov.

Emitent v pripade pred¢asného splatenia Dlhopisov podl'a tohto ¢lanku 5.4 splati vo vztahu ku
kazdému spldcanému Dlhopisu cenu zodpovedajucu Emisnému kurzu zvySeni o narasteny
urokovy vynos v stlade s ¢lankom 4.1 Podmienok a mimoriadny vynos vo vyske 0,25 % p.a.
z menovitej hodnoty Dlhopisu (pocitané odo Dia predcasnej splatnosti dlhopisov (vratane) do
Dna konecnej splatnosti (tento deii vynimajuc)).

371106



5.5

6.2

6.3

6.4

Na predcasné splatenie Dlhopisov podl'a tohto ¢lanku 5.4 sa inak primerane pouziji ustanovenia
¢lanku 6 Podmienok.

DOMNIENKA SPLATENIA

Vsetky dlhy Emitenta z Dlhopisov budi povazované za tplne splatené ku diiu, kedy Emitent
uhradi Administratorovi vSetky sumy menovitej hodnoty Dlhopisov a narastenych urokovych
vynosov (tam, kde je to relevantné) splatné podl'a ustanoveni ¢lankov 5, 8 a 12.4.1 Podmienok.

PLATOBNE PODMIENKY
MENA PLATIEB

Emitent sa zavédzuje vyplacat’ urokovy vynos a splatit menoviti hodnotu Dlhopisov vylucne
v eurach. Urokovy vynos bude vypliacany a menovita hodnota Dlhopisov bude splatena
Vlastnikom dlhopisov za podmienok stanovenych tymito Podmienkami a dafiovymi, devizovymi
a ostatnymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi v ¢ase vykonania
prislusnej platby a v sulade s nimi.

DEN VYPLATY

Vyplaty urokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov budi
Emitentom vykonavané prostrednictvom Administratora k datumom uvedenym v Podmienkach,
t. j. podl'a zmyslu v Denl vyplaty uroku, Den konecnej splatnosti dlhopisov alebo Den predcasnej
splatnosti dlhopisov (kazdy z tychto dni ako Den vyplaty).

KONVENCIA PRACOVNEHO DNA

Ak by akykol'vek Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diiom, bude taky Den
vyplaty namiesto toho pripadat na taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujucim
Pracovnym diiom, pricom Emitent nebude povinny platit’ trok alebo akékol'vek iné dodatocné
sumy za akykol'vek ¢asovy odklad vzniknuty v désledku stanovenej konvencie Pracovného dia.

URCENIE PRAVA NA OBDRZANIE VYPLAT SUVISIACICH S DLHOPISMI
V tomto ¢lanku:

Rozhodny den pre vyplatu je den, ktory o 15 (patnast’) dni predchadza prislusnému Diiu vyplaty,
pricom vsak plati, Ze na Gcely zistenia Rozhodného dna pre vyplatu sa prislusny Den vyplaty
neposuva v stilade s konvenciou Pracovného dna.

Opravnené osoby, ktorym Emitent bude vyplacat’ vynosy z Dlhopisov alebo im splati menovita
hodnotu Dlhopisov, su osoby, na ktorych ucte majitel'a v Centralnom depozitari alebo evidencii
osoby veducej evidencii nadvédzujlicej na centralnu evidenciu budu Dlhopisy evidované ku koncu
prislusného Rozhodného dia pre vyplatu, ak nebolo Emitentovi a Administratorovi presved¢ivym
spdsobom pred prislusnym Dniom vyplaty preukazané, ze zapis na Géte majitel'a v Centralnom
depozitari ¢i v evidencii nadvadzujucej na centralnu evidenciu nezodpoveda skutoc¢nosti, a ak
existuje ind osoba alebo osoby, na ktorych ti¢te majitel'a v Centralnom depozitéri alebo v evidencii
nadvizujiicej] na centralnu evidenciu mali byt Dlhopisy evidované ku koncu prislusného
Rozhodného dna pre vyplatu, pricom v takom pripade bude Emitent vyplacat’ vynosy z Dlhopisov
alebo splati menovita hodnotu Dlhopisov takej osobe alebo osobdm (Opravnené osoby).

Na ucely urcenia prijemcu vynosu z Dlhopisov alebo menovitej hodnoty Dlhopisov nebuda
Emitent ani Administrator prihliadat’ na prevody Dlhopisov zapisanych v centralnej evidencii
alebo evidencii nadvézujucej na centralnu evidenciu po Rozhodnom dni pre vyplatu.

Pokial’ to nebude odporovat’ platnym pravnym predpisom, moézu byt pre ucely zaplatenia
menovitej hodnoty Dlhopisov prevody Dlhopisov pozastavené pocinajuc dnom bezprostredne
nasledujucim po Rozhodnom dni pre vyplatu az do prislusného Diia vyplaty.

Ak su Dlhopisy podla zapisu na Gcte majitel'a v Centralnom depozitari zastavené, povaZuje sa
zalozny veritel' zapisany vo vypise z evidencie prislusnej Emisie vyhotovenym Centralnym
depozitarom ku koncu Rozhodného dna vyplaty za Opravnent osobu vo vztahu k prislusSnym
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6.5

Dlhopisom, ibaze (i) je z vypisu Emisie zrejmé, ze Opradvnenou osobou zo zastavenych
Dlhopisom je prislusny Vlastnik dlhopisov, a/alebo (ii) je Administratorovi preukdzané inym pre
Administratora uspokojivym spdsobom, Ze prislusny Vlastnik dlhopisov ma pravo na vyplatu vo
vztahu k zastavenym Dlhopisom na zaklade dohody medzi takym Vlastnikom dlhopisov
a zéloznym veritel'om.

Pokial’ Opravnena osoba poziada o vykonanie platby prostrednictvom splnomocnenca, vykona
Administrator platbu iba po predloZzeni originalu alebo Gradne overenej kopie plnomocenstva,
priCom podpis Opravnenej osoby na plnomocenstve musi byt tiradne overeny, ak vSeobecne
z&vazné pravne predpisy neustanovuju inak. Dokumenty vydané v zahrani¢i musia byt
superlegalizované alebo osvedcené apostilou, ak neustanovuje prislusnad medzinarodna zmluva,
ktorou je Ceska republika viazana, inak.

Akékol'vek dokumenty predlozené Opravnenymi osobami a Emitentom Administrtorovi
v suvislosti s platbami Opravnenym osobam musia byt v ¢eskom, slovenskom alebo anglickom
jazyku alebo prelozené do slovenského jazyka sidnym prekladatelom, ak nie je v tychto
Podmienkach stanovené inak alebo ak nie je so suhlasom Administratora dohodnuté inak.

VYKONAVANIE PLATIEB

Emitent bude vykonavat’ platby Opravnenym osobam prostrednictvom Administratora, a to
vyhradne bezhotovostnym prevodom na bankovy ucet, ktory Opravnena osoba ozndmi
Administratorovi na adresu Urcenej prevadzky najneskor 5 (pét) pracovnych dni predo Diiom
vyplaty (InStrukcie). Ak vSak bude ku diiu vykonania platby Administratorom Conseq a ak bude
Opravnena osoba mat’ k tomuto dinu uzavrett s Conseq Zmluvu o obstarani ¢i ini zmluvu, na
zéklade ktorej jej Conseq povedie investicny ucet, bude platba vykonana na bankovy ucet Conseq,
ktory je urCeny na vedenie penaznych prostriedkov zakaznikov Conseq, v prospech Opravnenej
osoby; Conseq prijata sumu zaeviduje v prospech investicného uctu Opravnenej osoby.

Instrukcie musia byt v sulade s konkrétnymi poziadavkami Administratora z hl'adiska obsahu,
formy a potvrdenia o opravneni za Opravnenu osobu Instrukciu podpisat’, napr. Administrator je
opravneny pozadovat’ (i) predlozenie plnej moci vratane uradne overeného prekladu do ¢eského
jazyka alebo (ii) dodato¢né potvrdenie Instrukcie od Opravnenej osoby. Bez ohl'adu na vysSie
uvedené Administrator ani Emitent nie je povinny preverovat’ spravnost’, uplnost’ alebo pravost’
takychto Instrukcii a nie je zodpovedny za Skody sposobené omeskanim Opravnenej osoby
s doru¢enim Instrukcie ¢i jej nespravnost’ou alebo inou chybou. InStrukcia sa povazuje za riadnu,
pokial’ v sulade s tymto ¢ldnkom obsahuje vSetky nalezitosti a je Administratorovi oznamena
spdsobom v tomto ¢lanku upravenym. InStrukcia bude povazovana za riadne dorucenu, pokial
bola Administratorovi dorucend najmenej 5 (pét’) Pracovnych dni pred Diiom vyplaty.

Akékol'vek Opravnena osoba, ktora v sulade so zakonom ¢i medzinarodnou zmluvou o zamedzeni
dvojitého zdanenia (ktorou je Slovenska republika viazand) mé narok na uplatnenie nizSej ¢i
nulovej zrazkovej dane a chce ho uplatnit, je povinna doru¢it Administratorovi, spolu
s Instrukciou ako jej neoddelitelnou stcastou aktualny doklad o svojej danovej rezidencii,
vyhlasenie o skutocnom vlastnictve a informaciu o existencii/neexistencii stalej prevadzkarne
v Slovenskej republike, ako aj d’alsie doklady, ktoré si mdze Administrator a prislusné danové
organy vyziadat’ (Prilohy k inStrukcii). Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudi Emitent ani
Administrator preverovat spravnost a uplnost’ takychto Instrukcii a neponest ziadnu
zodpovednost’ za Skodu ¢i inll ujmu sposobentt omeSkanim Opravnenej osoby s dorucenim
Instrukcie, jej nespravnost’'ou ¢i inou vadou takejto Instrukcie.

Pokial’ Prilohy k inStrukcii nebudu Administratorovi doruc¢ené v lehote stanovenej pre dorucenie
Instrukcie, bude Administrator postupovat’, ako by mu predlozené neboli. Opravnena osoba moze,
pokial’ nepoda staznost’ na postup platitel’a pri uplatneni zrazkovej dane u prislusného danového
uradu sama, Prilohy k in§trukcii dokladajice narok na uplatnenie niz$ej ¢i nulovej zrazkovej dane
dorucit’ nésledne a ziadat' Emitenta prostrednictvom Administratora o refundaciu zrazkovej dane
alebo jej Casti. Emitent ma v takom pripade pravo pozadovat' od Opravnenej osoby thradu
nakladov vo vyske 1.000 EUR (slovom: tisic eur) za kazdu Ziadost’ o refundaciu, a to z dévodu
nedodrzania riadnej lehoty na dodanie Priloh k inStrukcii dokladajucich narok na uplatnenie nizsej
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6.6

alebo nulovej zrazkovej dane ako pauSalnu nahradu dodatoénych nakladov, ktoré Emitentovi
vznikmi v stvislosti so ziadostou o refundaciu, dodato¢ni administrativu a koreSpondenciu
a komunikaciu s prislusnymi Gradmi. Emitent v takom pripade vyplati prislusnej Opravnenej
osobe sumu zodpovedajlicu refundovanej zrazkovej dani az potom, Co: (i) tato Opravnena osoba
uhradila Emitentovi ndhradu nédkladov podrl'a tohto odseku (pokial’ sa jej thrady Emitent v danom
pripade nevzdal) a zaroven (ii) Emitent uz dostal dant sumu od prislusného danového tradu.
Emitent nie je nad ramec podania ziadosti o refundaciu zrazkovej dane alebo jej ¢asti povinny
robit’ v tejto veci akékol'vek d’alSie kroky a podania, zacastiiovat’ sa akychkol'vek rokovani alebo
akykol'vek narok sam vymahat’ ¢i asistovat’ s jeho vymahanim.

Povinnost’ Emitenta zaplatit’ akukol'vek dlznii sumu v suvislosti s Dlhopismi sa povaZuje za
splnent riadne a vcas, pokial’ je prislusnd suma poukdzand Oprévnenej osobe v sulade s riadnou
Instrukciou podl'a tohto ¢lanku 6.5 a pokial’ je najneskor v prislusny den splatnosti takej sumy

(i) odpisana z G¢tu Administratora, ak sa jedna o platbu v eurach ¢i inych menéch, alebo

(i) pripisana na Gcet banky takejto Opravnenej osoby v clearingovom centre Ceskej narodne;
banky, ak ide o platbu v ¢eskych korunach.

Emitent ani Administrator nezodpovedaji za omeSkanie spdsobené Opravnenou osobou, napr.
neskorym podanim InStrukcie. Pokial Opravnena osoba nedodala Administratorovi riadnu
Instrukceiu, tak povinnost’ Emitenta zaplatit’ akukol'vek dlznti sumu sa povazuje za splnent riadne
a vcas, pokial’ je prisluSna suma poukizana Opravnenej osobe v stlade s dodatocne dorucenou
riadnou Instrukciou podl'a tohto ¢lanku 6.5, a pokial’ je najneskdr do 10 (desiatich) Pracovnych
dni odo dna, kedy Administrator obdrzal riadnu Instrukciu, odpisana z G¢tu Administratora.
Opréavnena osoba nema v takom pripade narok na akykol'vek urok alebo iny vynos ¢i doplatok za
dobu omeskania spdsobené oneskorenym zaslanim Instrukcie.

ZMENA SPOSOBU VYKONAVANIA PLATIEB

Emitent a Administrator st spolo¢ne opravneni rozhodnut’ o zmene spdsobu vykonavania platieb,
pokial’ zmena nebude mat’ negativny dopad na postavenie alebo zaujmy Vlastnikov dlhopisov.
Rozhodnutie bude Vlastnikom dlhopisov oznamené spdsobom uvedenym v ¢lanku
14 Podmienok. V ostatnych pripadoch bude o takejto zmene rozhodovat’ Schodza v stilade
s ¢lankom 12 Podmienok.

ZDANENIE

Zhrnutie zakladnych danovych pravidiel je uvedené v kapitole X Prospektu Zdarovanie
Dlhopisov v Ceskej republike.

POVINNOSTI EMITENTA
POVINNOST NEZRIADIT ZAISTENIE

Emitent sa zavizuje, Ze ziadnym spésobom nezat’azi svoj majetok zaloznym pravom, zaist'ovacim
prevodom prava, zaistovacim postupenim pohl'adavky, zadrznym pravom alebo akoukol'vek inou
formou zaistenia, rovnako ako akoukol'vek inou zmluvou alebo dojednanim podla akéhokol'vek
prava s podobnym ucéelom alebo ucinkom (Zaistenie), ibaZe najneskor so zriadenim takého
Zaistenia Emitent zaisti, aby (i) dlhy z Dlhopisov boli zaistené pravom prvého poradia k danému
majetku alebo prijmom podl'a aplikovate'ného prava a Zaistenie (na majetku alebo prijmoch
Emitenta) bolo zriadené az ako druhé v poradi alebo inak zriadené s poradim uspokojenia az za
dlhy z Dlhopisov, alebo (ii) zriadenie takého Zaistenia bolo schvalené uznesenim Schodze
prijatym Kvalifikovanou vicsinou v sulade s ¢lankom 12 Podmienok.

Obmedzenie podla tohto ¢lanku 8.1sa nevztahuje na:

(@) poskytnutie Zaistenia v stvislosti s dlhovym financovanim rozvoja Cinnosti Emitenta
uverovymi institiiciami vo vzt'ahu k rozvojovym kapitalovym vydavkom (Capex), a to podla
trhovych podmienok, vratane lizingu a obdobnych typov financovania;
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8.2

8.3

(b) poskytnutie Zaistenia v stvislosti s refinancovanim dlhového financovania Emitenta
existujuceho k Datumu emisie iverovymi instituciami, kde poskytnutie Zaistenia je alebo
bude nutné, vratane lizingu a obdobnych typov financovania, pricom vyska istiny nového
uveru ¢i pdzicky nesmie presiahnut’ v tom case nesplatent vysku istiny predmetného
dlhového financovania;

(c) poskytnutie Zaistenia v suvislosti s refinancovanim emisii dlhopisov Emitenta existujucich
k Datumu emisie, kde poskytnutie Zaistenia je alebo bude nutné, pricom vyska istiny nového
dlhopisu nesmie presiahnut’ nesplateni vysku nominédlnej hodnoty refinancovanych
dihopisov;

(d) poskytnutie Zaistenia v suvislosti s realizaciou novych emisii dlhopisov Emitenta (okrem
refinancovania emisii dlhopisov Emitenta existujucich k Datumu emisie), pricom pdjde o
Zaistenie majetkom nadobudnutym z vynosov prislusnej emisie dlhopisov; a

(e) poskytnutie Zaistenia za dlhy Dcérskych spolocnosti zaloZzenych po Datume emisie, ktoré
sluzia k prevadzkovému financovaniu tychto Dcérskych spolo¢nosti, pricom sthrnna
uctovna hodnota (pre vSetky takéto Zaistenia) je najviac 36.000.000 EUR (slovom:
tridsat’Sest’ milionov eur). Uvedené plati rovnako pre Sesterské spolocnosti, ktoré sa po
Déatume emisie stant1 Dcérskymi spolo¢nostami.

POVINNOST DODRZIAVAT UKAZOVATEL ZADLZENOSTI
Emitent sa zavizuje a zaisti, ze Ukazovatel’ zadiZenosti neprekro¢i Povolend hodnotu.

Ukazovatel zadiZenosti sa bude po&itat’ vzdy raz za rok ku koncu prislu§ného finanéného roka na
zéaklade udajov z uctovnej zavierky za cely finan¢ny rok overenej Auditorom. Prislusné vypocty
Emitent oznami Vlastnikom dlhopisov spésobom uvedenym v ¢lanku 13 Podmienok a to vzdy
najneskor do 4 (Styroch) mesiacov po skonceni prislusného financného roka. Prvykrat bude
Ukazovatel’ zadiZenosti uréeny za finanény rok kon¢iaci 31. decembra 2024.

Vsetky finan¢né daje a ukazovatele pouzité alebo potrebné pre vypocty podla tohto ¢lanku budi
urcené na zaklade prislusnej uctovnej zavierky overenej Auditorom. Pokial’ bude mat’ Emitent
povinnost’ vyhotovit’ za prislusny finanény rok konsolidovani u¢tovnu zavierku, pouzije sa pre
vypocty podla tohto ¢lanku takd konsolidovand uctovna zéavierka overena Auditorom. Pokial
nebude niektory z tdajov zistiteI'ny z takejto uctovnej zavierky alebo z prilohy k nej, Emitent
poskytne potrebné udaje zo svojej uctovnej evidencie. Pre vylucenie pochybnosti, pokial’ nie je
uvedené inak, st vSetky u¢tovné kategorie a sumy uvedené bez dane z pridanej hodnoty a podl'a
IFRS alebo SAS platnych v ¢ase zostavenia prislusnej Gi¢tovnej zavierky.

POVINNOST UDRZIAVAT HODNOTU UROKOVEHO KRYTIA
Emitent sa zavizuje a zaisti, ze hodnota Urokového krytia bude vysia alebo rovna 4 (Styri).

Hodnota Urokového krytia sa bude poéitat’ vzdy raz za rok ku koncu prislusného finanéného roka
na zaklade udajov z uctovnej zavierky za cely finan¢ny rok overenej Auditorom. Prislusné
vypocty Emitent oznami Vlastnikom dlhopisov spdsobom uvedenym v ¢lanku 13 Podmienok a to
vzdy najneskdr do 4 (Styroch) mesiacov po skonceni prislusného finanéného roka. Prvykrat bude
hodnota Urokového krytia vypo¢itana za finanény rok kongiaci 31. decembra 2024.

Vsetky finan¢né tidaje a ukazovatele pouzité alebo potrebné pre vypocty podl'a tohto ¢lanku buda
ur¢ené na zaklade prislusnej uctovnej zavierky overenej Auditorom. Pokial’ bude mat” Emitent
povinnost’ vyhotovit’ za prislusny financny rok konsolidovana uctovnu zavierku, pouzije sa pre
vypocty podla tohto ¢lanku taka konsolidovana Gc¢tovna zavierka overena Auditorom. Pokial
nebude niektory z udajov zistiteIny z takejto uctovnej zavierky alebo z prilohy k nej, Emitent
poskytne potrebné udaje zo svojej uctovnej evidencie. Pre vylucenie pochybnosti, pokial’ nie je
uvedené inak, st vSetky Gctovné kategorie a sumy uvedené bez dane z pridanej hodnoty a podl'a
IFRS alebo SAS platnych v ¢ase zostavenia prislusnej ti€tovnej zavierky.
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8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

OBMEDZENIE DISTRIBUCIE ZISKU

Emitent obmedzi vyplaty dividend, inych podielov na zisku, podielov na zdkladnom alebo inom
vlastnom imani, inych obdobnych platieb (napr. zaloh na dividendu) alebo urokov
z nevyplatenych dividend v prospech akychkol'vek akcionarov Emitenta tak, ze (i) také vyplaty
vo svojom sthrne neprekrocia 40 % cistého zisku Emitenta za prisluSny uplynuly finanény rok
a (ii) takymito vyplatami nedojde k poklesu poziadavky na minimalne vlastné imanie Emitenta
tak, Ze by vlastné imanie Emitenta tvorilo menej ako 40 % bilan¢nej sumy Emitenta.

Vsetky finan¢né udaje a ukazovatele pouzité alebo potrebné pre vypocty podla tohto ¢lanku budia
urcené na zaklade prislusnej uctovnej zavierky overenej Auditorom. Pokial’ bude mat’ Emitent
povinnost’ vyhotovit’ za prislusny finan¢ny rok konsolidovanu u¢tovnu zavierku, pouzije sa pre
vypocty podla tohto ¢lanku takd konsolidovand uctovna zévierka overena Auditorom. Pokial
nebude niektory z tdajov zistiteI'ny z takejto uctovnej zavierky alebo z prilohy k nej, Emitent
poskytne potrebné udaje zo svojej uctovnej evidencie. Pre vylucenie pochybnosti, pokial’ nie je
uvedené inak, su vSetky uctovné kategorie a sumy uvedené bez dane z pridanej hodnoty a podl'a
IFRS alebo SAS platnych v ¢ase zostavenia prislusnej ti€tovnej zavierky.

OBMEDZENIE DLHOVEHO FINANCOVANIA

Emitent neposkytne akékol'vek dlhové financovanie ziadnym akcionarom Emitenta ani ziadnej
tretej osobe.

Obmedzenie podla tohto ¢lanku 8.5sa nevztahuje na:

(&) pozicky alebo Givery poskytované Emitentom zamestnancom Emitenta; maximalna sihrnna

VVVVV

eur); a

(b) poziCky alebo tuvery poskytované Emitentom k prevadzkovému financovaniu jeho
Dcérskym spolo¢nostiam, a to za trhovych podmienok; maximalna stthrnna vyska takychto

vvvvv

OBMEDZENIE PREDAJA MAJETKU

Emitent nepreda, neprenajme, neprevedie ani inak nescudzi v jednej alebo sérii transakcii Ziadny
svoj majetok alebo jeho cast’ v hodnote viac ako 3.500.000 EUR (slovom: tri milidny pét’sto tisic
eur) ziadnej osobe. Tymto nie je dotknuté pravo Emitenta vykondvat’ akékol'vek platby, ktoré nie
su zakazané podl'a tohto ¢lanku 8.6 a stvisia s Dlhopismi alebo s beznou obchodnou ¢innost'ou
Emitenta.

Obmedzenie podla tohto ¢lanku 8.6 sa nevzt'ahuje na:
(a) majetok nadobudnuty po Datume emisie; a

(b) majetok prevedeny na tretiu osobu za u¢elom poskytnutia spdtného lizingu alebo obdobného
financovania tretou osobou Emitentovi.

OBMEDZENIE VYPLAT

Emitent nevykona priamo alebo nepriamo Ziadnu platbu na thradu dlhov podriadenych dlhom
z Dlhopisov (vratane platby urokov) v prospech akejkol'vek tretej osoby.

PODRIADENOST AKCIONARSKYCH UVEROV A POZICIEK

Emitent nevykona priamo ¢i nepriamo ziadnu platbu na uhradu dlhov zo vsetkych uverov alebo

vvvvv

POSKYTOVANIE ROCNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Emitent sa zavédzuje, ze do uplného splatenia vSetkych dlhov z Dlhopisov bude poskytovat
Administratorovi a oznamovat Vlastnikom dlhopisov prostrednictvom uverejnenia na
Internetovych strankach Emitenta ro¢nu individualnu alebo, pokial’ bude mat’ Emitent povinnost’
vyhotovit’ konsolidovani zévierku, konsolidovani uctovnii zavierku Emitenta, overenu
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8.10

8.11

8.12

8.13

8.14

8.15

8.16

8.17

8.18

Auditorom vypracovant v silade s SAS alebo IFRS (podl’a toho, ktoré standardy Emitent pouziva
pri zostavovani uctovnych zavierok), bez zbyto¢ného odkladu po jej vyhotoveni, najneskor vSak
do 4 (Styroch) mesiacov po skonceni prislusného uctovného obdobia.

Emitent sa zavdzuje vyhotovit' konsolidovanii G¢tovni zavierku Emitenta, pokial’ poskytne
Dcérskym spoloénostiam dlhové financovanie podla bodu 8.5 pism. (b) vysSie, poskytne
Dcérskym spolo¢nostiam Zaistenie podl'a bodu 8.1 pism. (e), alebo ak tak ustanovi zakon.

POSKYTOVANIE PRIEBEZNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Emitent sa zavdzuje, Ze az do uplného splatenia vSetkych dlhov z Dlhopisov bude poskytovat
Administratorovi a oznamovat Vlastnikom dlhopisov prostrednictvom zverejnenia na
Internetovych strankach Emitenta neauditovant priebeznu individualnu alebo, ak ma Emitent
povinnost’ zostavovat' konsolidovanii uctovni zavierku, konsolidovani uctovnu zavierku
Emitenta zostavenu k 30. junu kazdého roka (po¢nuc 30. jinom 2025) vypracovanou v sulade
S SAS alebo IFRS (podla toho, ktoré Standardy Emitent pouziva pri zostavovani uctovnych
zavierok), bez zbyto¢ného odkladu po jej vyhotoveni, najneskor vSak do 31. augusta kazdého
roka.

PODRIADENOST INYCH DLHOV

Emitent sa zavazuje, ze do Uplného splatenia vSetkych dlhov z Dlhopisov budu vsetky dlhy
Emitenta vzniknut¢ po Datume emisie podriadené v poradi uspokojenia dlhom Emitenta
z Dlhopisov. Tieto dlhy moézu byt splatné az po splatnosti Emisie.

ZAISTENIE PENAZNYCH PROSTRIEDKOV S DOSTATOCNYM PREDSTIHOM

Emitent zaisti pefiazné prostriedky nutné na splatenie vSetkych dlhov z Dlhopisov.
USKUTOCNOVANIE TRANSAKCIi ZA TRHOVYCH PODMIENOK

Emitent bude vsetky transakcie uskuto¢novat’ za trhovych podmienok.
STAROSTLIVOST RIADNEHO HOSPODARA

Emitent sa bude starat’ o vetok svoj majetok so starostlivost'ou riadneho hospodara.
VYUZITIE VYTAZKU EMISIE

Emitent vyuZije cely vytazok Emisie v sulade kapitolou IV.2 Prospektu Dévody ponuky
a pouZitie vynosov.

ZACHOVANIE PREVAZUJUCEHO ZDROJA TRZIEB

Emitent urobi vSetko, ¢o je z jeho strany rozumne mozné, aby si do Uplného splatenia vSetkych
dlhov z Dlhopisov zachoval suc¢asny prevazujuci zdroj svojich trzieb.

INFORMOVANIE ADMINISTRATORA

Emitent bude informovat Administratora o akomkol'vek Pripade poruSenia podla tychto
Podmienok, a to do 3 (troch) Pracovnych dni od okamihu, ked’ sa o takomto Pripade porusenia
dozvedel alebo mohol rozumne dozvediet’.

DEFINICIE

Nizsie uvedené pojmy maji nasledujuci vyznam (pokial’ nie je nejaky vyraz pouzity v tomto
¢lanku definovany, ma vyznam mu priradeny v IFRS, SAS alebo inych prislusnych tctovnych
Standardoch uplatnovanych vo vzt'ahu k Emitentovi):

Auditor znamena renomovanu auditorsk(i spolo¢nost’ poskytujucu sluzby auditora v sulade
s pravom relevantnej jurisdikcie a patriacu do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte
alebo E&Y, priCom tymto nie je obmedzend moznost’ zvolit’ si na Gcely povinného auditu aj inu
auditorsku spolo¢nost’ poskytujicu sluzby auditora v sulade s pravom relevantnej jurisdikcie.

Cisty dlh znamena finanény ukazovatel vypocitany nasledujucim spdsobom (na zéklade
prislusnej uctovnej zavierky za cely finan¢ny rok overenej Auditorom, podl'a SAS, pripadne
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suvisiacich poloziek podl'a IFRS - Stvaha): S112 Dlhodobé zmenky na thradu + S113 Vydané
dlhopisy + S115 Iné dlhodobé zavizky + S121 Dlhodobé bankové tvery + S135 Iné zavizky +
S139 Bezné bankové uvery + S140 Kratkodobé finan¢né vypomoci - S071 Finanéné ucty - S030
Ucty v bankach s dobou viazanosti dlh§ou ako jeden rok - S066 Kratkodoby finanény majetok +
S069 Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely za sledované obdobie.

Zaroven plati, ze akykol'vek dlh podriadeny podla § 172 zakona ¢. 182/2006 Sb. o tpadku
a zpusobech jeho feSeni (insolven¢éni zakon) v platnom zneni (Imsolven¢éni zakon) alebo
obdobného ustanovenia podl'a iného pravneho poriadku, alebo dlh zmluvne podriadeny zavazkom
z Dlhopisov sa nepo¢ita do vypoétu Cistého dlhu.

EBITDA znamena finanény ukazovatel vypocitany nasledujucim sposobom (na zaklade
prislusnej G¢tovnej zavierky za cely finanény rok overenej Auditorom — Vykaz ziskov a strat):
Pridana hodnota (v r. 28) — Osobni néklady (v r. 15) — Dane a poplatky (v r. 20) za sledované
obdobi. V pripade prechodu Emitenta na IFRS bude EBITDA vypocitana podla trhovych
Standardov.

IFRS znamena Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva v platnom zneni prijatom
pravnymi predpismi Eurépskej tnie, ktoré s konzistentne uplatiiované.

Nakladové uroky znamena finan¢ny ukazovatel’ predstavujuci Nakladové uroky (v r. 49 Vykazu
ziskov a strat).

Opatrenie znamena Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky zo dna 3. 12. 2014 ¢.
MF/23377/2014-743.

Povolena hodnota znamena

(@) v roku 2024 hodnotu mensiu alebo rovnu 4,25;
(b) v roku 2025 hodnotu mensiu alebo rovnu 4,00;
(c) v roku 2026 hodnotu mensiu alebo rovnu 3,75;
(d) v roku 2027 hodnotu mensiu alebo rovnu 3,50; a
(e) v roku 2028 hodnotu mensiu alebo rovnu 3,00.

r. znamena ¢islo riadku v sledovanom obdobi z tla¢iva Vykaz ziskov a strat v plnom rozsahu
alebo tlac¢ivo Suvaha v plnom rozsahu, schvalenych Ministerstvom financii Slovenskej republiky.

S znamena Suvahu Emitenta za sledované obdobie v stlade s ustanoveniami Slovenského zakona
0 uétovnictve a Opatrenia.

SAS znamena slovenské tictovné Standardy.

Ukazovatel’ zadlZenosti znamena ukazovatel zadlZenosti vypocitany podla nasledujuceho
vzorca.:

Cisty dlh

Ukazovatel zadlzenosti =
EBITDA

Urokové krytie znamena hodnotu vypogitant podla nasledujticeho vzorca:
EBITDA

Urokové krytie =
Nakladové uroky

Vo vztahu k vypoctu vSetkych ukazovatel'ov uvedenych v tomto ¢lanku 8.18plati, Ze ak bude
urcita hodnota, kategoria alebo polozka vykazovat’ znaky viacerych hodnot, kategorii ¢i poloziek
v ramci prislusnej definicie, bude na ucely prislusnej definicie ¢i vypoctu daného koeficientu ¢i
ukazovatel’'a, zahrnuta iba raz.
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PREDCASNA SPLATNOST DLHOPISOV V PRIPADOCH PORUSENIA
PRIPADY PORUSENIA

Pripad porusenia znamena kazdu z nasledujicich situacii:

() Neplatenie

Akakol'vek platba splatnd Vlastnikom dlhopisov v stvislosti s Dlhopismi nie je uhradena v deii
splatnosti a zostane neuhradena dlhsie ako 90 (devéit'desiat) dni po splatnosti takejto platby.

(b) Porusenie inych povinnosti

Emitent porusi alebo nesplni akukol'vek svoju podstatnu povinnost’ podla tychto Podmienok (int
ako uvedent v bode (a) vysSie a pism. (c) az (g) nizSie) v suvislosti s Dlhopismi (pre vylucenie
pochybnosti sa uvadza, ze za takt povinnost’ sa povazuje vZzdy porusenie akejkol'vek povinnosti
Emitenta uvedenej v ¢lanku 8 Podmienok a situacie, kedy Emitent nezabezpecil, aby bolo
splnené, Co bolo dohodnuté podla ¢lanku 8 Podmienok), a také poruSenie, nezaistenie alebo
neplnenie nebude napravené do 30 (tridsat’) dni odo dna, kedy bol Emitent na tito skutocnost’
pisomne upozorneny Administratorom alebo akymkol'vek Vlastnikom dlhopisu.

(c) Platobna neschopnost’ alebo navrh na vyhlasenie platobnej neschopnosti

(i) Emitent navrhne sudu zacatiec konkurzného konania, vyhlasenie konkurzu na svoj
majetok, povolenie reorganizacie ¢i povolenie oddlzenia alebo zacatie obdobného
konania. (Insolvenény navrh), ktorého ucelom je kolektivne alebo postupne uspokojit’
veritel'a podl'a prislusnych pravnych predpisov;

(ii) stidom alebo inym prisluSnym organom je (A) pravoplatne rozhodnuté o tpadku
Emitenta alebo (B) vyhlaseny konkurz na majetok Emitenta, povolena reorganizacia
alebo povolené oddlzenie alebo zacaté obdobné konanie vo vztahu k Emitentovi;

(iii) vo vztahu k Emitentovi je zahdjené konkurzné ¢i iné obdobné konanie; toto neplati v
pripade, Ze sa jedna o navrh podany inou osobou ako Emitentom a tento navrh je do 60
(Sestdesiatich) dni vzaty spit’ alebo je v tejto lehote insolvenénym stdom odmietnuty
alebo zamietnuty z inych dovodov nez z dévodu nedostatku majetku podl'a bodu (iv)
niz§ie, alebo insolvenény sud rozhodol o predbeznom postdeni insolvenéného navrhu
a tento navrh odmietol pre zjavnll neopodstatnenost’, alebo je navrh zjavne nedévodny
a Emitent ma k dispozicii na okamzita thradu sumu na ktora bol takyto navrh podany
a dostupnost’ tychto prostriedkov na vyzvu Administratora alebo akéhokol'vek
Vlastnika dlhopisov dolozi do 5 (piatich) Pracovnych dni pre nich prijatelnym
spdsobom,;

(iv) Insolvenény navrh je prislusSnym orgdnom zamietnuty z toho dovodu, ze majetok
Emitenta by nekryl ani ndklady a vydavky spojené s riadenim;

(v) Emitent navrhne skupine veritelov alebo so skupinou veritel'ov uzavrie dohodu o
urovnani, zostaveni ¢asového harmonogramu plnenia pohl'adavok alebo inej tiprave
svojich dlhov z dovodu, Ze nie je schopna ich plnit’ riadne a vcas; alebo

(vi) ohladom Emitenta dojde ku skutoénosti podobnej niektorému z pripadov uvedenych v
bodoch (i) az (v) vyssie.

(d) Likvid4cia

Je vydané pravoplatné rozhodnutie prislusného sudu prislusnej jurisdikcie o likvidacii alebo
upadku Emitenta.

(e) Protipravnost’

Dlhy z Dlhopisov prestanu byt uplne alebo scasti pravne vymahatelné alebo sa dostanti do
rozporu s pravnymi predpismi alebo sa pre Emitenta stane protipravnym plnit' aktkolvek
povinnost’ podl'a Podmienok Dlhopisov alebo v suvislosti s Dlhopismi.
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9.3

94

95

10.

11.
111

(f) Ukoncenie ¢innosti

Emitent prestane prevadzkovat’ svoju hlavni podnikatel'skt ¢innost’ (ktora vykonava k Datumu
emisie) alebo nastali okolnosti (vratane zameru Emitenta), ktoré mozu smerovat k trvalému alebo
docasnému zastaveniu vykonavania takejto podnikatel'skej Cinnosti alebo k trvalému alebo
docasnému zastaveniu prevadzky Emitenta.

(9) Zmena vicsinového akcionara Emitenta
Podiel Dipl. Ing. Artura Gevorkyana, dat. nar. 12.10.1964 v Emitentovi klesne pod 50,01 %.
PREDCASNE SPLATENIE

Ak nastane a trva Pripad porusenia, moze kazdy Vlastnik dlhopisov (Ziadatel’), podl'a svojej
uvahy pisomnym ozndmenim urenym Emitentovi a doruCenym Administratorovi na adresu
Urcenej prevadzky (Oznamenie o predéasmom splateni) poziadat’ o predcasné splatenie
menovitej hodnoty vSetkych Dlhopisov, ktorych je vlastnikom a ktoré od tej doby nescudzi, a
doposial’ nevyplateného zvyseného tirokového ¢i iného vynosu na tychto Dlhopisoch v stlade s
clankom 4.1 Podmienok a Emitent je povinny také Dlhopisy splatit’ v sulade s ¢lankom 9.3
Podmienok spolu so zvySenym a doposial’ nevyplatenym vynosom.

Pripad porusenia ,,trva®“, kym nie je napraveny alebo odpusteny uznesenim Schodze.
SPLATNOST PREDCASNE SPLATNYCH DLHOPISOV

Vsetky Ciastky splatné Emitentom Vlastnikovi dlhopisov sa stavaju splatnymi k poslednému
Pracovnému ditu v mesiaci nasledujucom po mesiaci, kedy bolo Vlastnikom dlhopisov dorucené
Emitentovi na adresu Ur¢enej prevadzky Oznamenie o pred¢asnom splateni (taky den, popri inych
dioch takto oznafenych v tychto Podmienkach, tiez Den pred¢asnej splatnosti dlhopisov),
ibaze prislusny Pripad porusenia bol napraveny pred tymto dorucenim alebo Oznamenie o
pred¢asnom splateni bolo vzaté spét’ v sulade s ¢lankom 9.4 Podmienok.

SPATVZATIE ZIADOSTI O PREDCASNE SPLATENIE DLHOPISOV

Oznamenie o pred¢asnom splateni moze byt Vlastnikom dlhopisov pisomne vzaté spit’, avSak
len vo vzt'ahu k jeho Dlhopisom a len pokial také odvolanie je adresované Emitentovi a dorucené
Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne najneskor 5 (pét’) Pracovné dni predtym, nez
sa prislusné Ciastky stdvaju splatnymi podla ¢lanku 9.3 Podmienok. Také odvolanie vSak nema
vplyv na Oznamenie o pred¢asnom splateni ostatnych Vlastnikov dlhopisov.

DALSIE PODMIENKY PREDCASNEHO SPLATENIA DLHOPISOV

Pokial’ ustanovenie ¢lanku 8 Podmienok neustanovuje inak, pre predcasné splatenie Dlhopisov
podla tohto ¢lanku 9 sa obdobne pouZiju ustanovenia ¢lanku 6 Podmienok.

PREMLCANIE

Prava spojené s Dlhopismi sa preml¢uju uplynutim 3 (troch) rokov odo dna, kedy mohli byt
uplatnené prvykrat.

ADMINISTRATOR A AGENT PRE VYPOCTY
ADMINISTRATOR
11.1.1 URCENA PREVADZKAREN

Administratorova uréena prevadzkareni (Urfena prevadzkaren) je na nasledujicej
adrese:

Conseq Investment Management, as, Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1.
11.1.2 DALSI A INY ADMINISTRATOR A INA URCENA PREVADZKAREN

Emitent je opravneny kedykol'vek vymenovat’ iného alebo d’alsicho Administratora a
ur¢it’ int alebo d’al§iu UrCent prevadzkaren, popripade urcit’ d’alSich obstaravatel'ov
platieb za predpokladu, Ze takdto zmena nebude mat’ negativny dopad na postavenie
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12.
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11.1.3

alebo zaujmy Vlastnikov dlhopisov. Zmenu Administratora alebo Urcéenej
prevadzkarne alebo urcenie d’alSich obstaravatel'ov platieb Emitent oznami Vlastnikom
dlhopisov spdsobom uvedenym v ¢lanku 13 Podmienok. Tato zmena nadobudne
ucinnost’ uplynutim lehoty 15 (patnastich) dni odo diia oznamenia, ibaze je v nej uréeny
neskors$i datum tc¢innosti. AvSak akakol'vek zmena, ktora by inak nadobudla u¢innost’
menej ako 30 (tridsat) dni pred Dinom vyplaty akejkol'vek sumy v suvislosti
s Dlhopismi alebo po filom, nadobudne tG¢innost’ 30. (tridsiatym ) diiom po Dni vyplaty.
Pokial’ by zmena Administratora alebo Urcenej prevadzkarne mala negativny dopad na
postavenie alebo zaujmy Vlastnikov dlhopisov, rozhodne o nej Schddza v stlade
s ¢lankom 12 Podmienok.

VZTAH ADMINISTRATORA K VLASTNIKOM DLHOPISOV

V suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy s administratorom kona
Administrator ako zastupca Emitenta, za dlhy Emitenta plyntice z Dlhopisov neruci a
ani ich inak nezabezpecuje a nie je v ziadnom pravnom vztahu s Vlastnikmi dlhopisov,
ak nie je v Zmluve s administratorom alebo v zakone uvedené inak.

AGENT PRE VYPOCTY

1121

DALSI A INY AGENT PRE VYPOCTY

Emitent si vyhradzuje pravo vymenovat iného alebo d’alSieho agenta pre vypocty.
Zmena Agenta pre vypocty nesmie spdsobit’ Vlastnikom Dlhopisov ujmu; v opacnom
pripade by k zmene Agenta pre vypocty bol nutny stthlas Schodze.

SCHODZA A ZMENY PODMIENOK

POSOBNOST A ZVOLANIE SCHODZE

1211

12.1.2

PRAVO ZVOLAT SCHODZU

Emitent, Vlastnik dlhopisov alebo Vlastnici dlhopisov m6zu zvolat’ schddzu Vlastnikov
dlhopisov (Schddza) iba v pripadoch:

(a) stanovenych Podmienkami, platnymi pravnymi predpismi a v sulade s nimi, a

(b) kedy Emitent Schodzu nezvolal, hoci mal povinnost’ tak urobit’ v sulade s ¢lankom
12.1.2 Podmienok.

Zvoléavatel’, pokial’ nim je Vlastnik dlhopisov alebo Vlastnici dlhopisov, je povinny (st
povinni) najneskor v den uverejnenia ozndmenia o zvolani Schodze podla ¢lanku 12.1.4
Podmienok dorucit’ Administratorovi ziadost’ o obstaranie vypisu z evidencie Emisie (t.
j- doklad o pocte vsetkych Dlhopisov opraviiujucich k Gcasti na Schddzi), a (ii) uhradit’
Administratorovi zalohu na jeho naklady suvisiace s pripravou a konanim Schodze
(podmienky (i) a (ii) st predpokladom pre G¢inné zvolanie Schodze).

SCHODZA ZVOLAVANA EMITENTOM

Emitent je povinny bezodkladne zvolat’” Schodzu a prostrednictvom nej si vyziadat
stanovisko Vlastnikov dlhopisov iba v pripade:

(a) navrhu zmeny Podmienok Dlhopisov, pokial’ sa sthlas Schodze k zmene emisnych
podmienok podla Zakona o dlhopisoch vyzaduje (Zmena podmienok alebo
Zmena zasadnej povahy), a

(b) k navrhnutiu spoloéného postupu, ak doslo k Pripadu porusenia podl'a ¢lanku 9.1
Podmienok.

Emitent je opravneny zvolat Schédzu k navrhnutiu spolo¢ného postupu, pokial’ by
podla jeho nazoru mohlo dojst’ k Pripadu porusenia.

Emitent nie je povinny zvolat’ Schodzu v inych pripadoch.
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12.1.3

12.1.4

NAKLADY NA ORGANIZACIU, ZVOLANIE A KONANIE SCHODZA

Néklady na organizaciu, zvolanie a konanie Schddze hradi zvolavatel’, ibaze ide o
pripad, ked’ Emitent porusil svoju povinnost’ zvolat’ Schodzu, pricom v takom pripade
hradi naklady na organizaciu, zvolanie a konanie Schédze vzdy Emitent. Naklady
spojené s ucast’ou na Schodzi si hradi kazdy tcastnik sam.

OZNAMENIE O ZVOLANI SCHODZE

Oznamenie o zvolani Schddze je zvolavatel’ povinny uverejnit’ spdsobom stanovenym
v ¢lanku 14 Podmienok, a to najneskor 15 (pétnast’) dni pred diiom konania Schodze.
Ak je zvolavatelom Vlastnik dlhopisov alebo Vlastnici dlhopisov, je povinny (st
povinni) v rovnakej lehote dorucit oznamenie o zvolani Schdédze (so vsetkymi
zakonnymi nalezitost'ami) ur€enej Emitentovi a dorucenej Administratorovi do Urcene;j
prevadzkarne, pricom Emitent zaisti uverejnenie takého oznamenia na Internetovych
strankach Emitenta. Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat’ aspon (i) obchodntl
firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznagenie Dlhopisov nidzvom Dlhopisu, Datumom
emisie a ISIN, (iii) miesto, datum a hodinu konania Schdédze, pricom datum konania
Schodze musi pripadat’ na Pracovny den a hodina konania Schodze nesmie byt skor ako
0 11.00 hod., (iv) program rokovania Schodze a, ak je navrhovand zmena v zmysle
¢lanku 12.1.2 Podmienok, vymedzenie navrhu zmeny a jej zdovodnenie a (v) Rozhodny
deii pre ucast’ na schodzi. Schddza je opravnend rozhodovat iba o navrhoch uzneseni
uvedenych v oznameni o jej zvolani. Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany
program rokovania Schédze, mozno rozhodnut’ len za ti€asti a so sthlasom vsetkych
Vlastnikov dlhopisov. Ak odpadne dévod na zvolanie Schodze, odvola ju zvolavatel
rovnakym spdsobom, akym bola zvolana.

12.2 OSOBY OPRAVNENE ZUCASTNIT SA SCHODZE A HLASOVAT NA NEJ

1221

1222

OSOBY OPRAVNENE ZUCASTNIT SA SCHODZE

Schodze je opravneny sa ztcastnit’ a hlasovat’ na nej iba (i) Vlastnik dlhopisov, ktory
bol evidovany ako Vlastnik dlhopisov v evidencii Emisie vedenej Centralnym
depozitarom a je uvedeny vo vypise z evidencie Emisie ku koncu 7. (siedmeho) dia
pred datumom prislusnej Schodze (Rozhodny deii pre icast’ na schédzi), alebo (ii)
osoba, ktora Administratorovi poskytne potvrdenie od spravcu, na ktorého ucte
zakaznika v Centralnom depozitari bol prislusny pocet Dlhopisov evidovany k
Rozhodnému ditu pre tcast’ na schddzi, o tom, ze k Rozhodnému dnu pre ucast’ na
schddzi bola Vlastnikom dlhopisov a ze Dlhopisy drzané touto osobou s evidované na
ucte spravcu z dovodu ich spravy (Osoba opravnena k ucasti na schédzi). Potvrdenie
podl'a predchadzajucej vety musi byt pisomné (s uradne overenymi podpismi) a v
sulade s poziadavkami Administratora oh'adom obsahu a formy.

Pokial je spravca pravnickou osobou, Administrator je opravneny pozadovat’, aby bol
k tomuto potvrdeniu prilozeny original alebo tradne overena kopia vypisu spravcu z
obchodného registra alebo iného prislusného registra nie starsia ako 3 (tri) mesiace pred
datumom prislusnej Schddze. Na pripadné prevody Dlhopisov uskuto¢nené po
Rozhodnom dni pre Gcast’ na schodzi sa neprihliada.

HLASOVACIE PRAVO

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov, kol’ko
zodpovedd pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktoré vlastnila k
Rozhodnému diu pre Gcast’ na Schddzi, a celkovou nesplatenou menovitou hodnotou
Emisie k Rozhodnému diu pre ucast’ na Schddzi. S Dlhopismi, ktoré boli v majetku
Emitenta k Rozhodnému dnu pre Gc¢ast’ na schddzi a ktoré k tomuto diiu nezanikli z
rozhodnutia Emitenta v zmysle ¢lanku 5.3 Podmienok, nie je spojené hlasovacie pravo.
Ak Schodza rozhoduje o odvolani spolocného zdstupcu, neméze spolocny zastupca (ak
je Osobou opravnenou na ucast’ na schodzi) hlasovat’.
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12.3

Plnomocenstvo udelené Vlastnikom dlhopisov akémukol'vek splnomocnencovi musi byt v
pisomnej forme a jeho podpis musi byt uradne overeny. Ak je Vlastnik dlhopisov préavnickou
osobou, Administrator bude po fyzickej osobe, ktora je opravnena Vlastnika dlhopisov
zastupovat’ na Schodzi na zéklade plnomocenstva ¢i inak, pozadovat original alebo uradne
overenu kopiu vypisu Vlastnika dlhopisov z obchodného registra alebo iného prislusného registra
nie starSie ako tri mesiace pred datumom prislusnej Schodze.

12.2.3

UCAST DALSICH OSOB NA SCHODZI

Emitent je povinny zucastnit’ sa Schodze, a to bud’ osobne, alebo prostrednictvom
splnomocnenca. Dalej si opravneni zulastnit sa na Schddzi zastupcovia
Administratora, spolo¢ny zastupca Vlastnikov dlhopisov podla ¢lanku 12.3.3
Podmienok (ak nie je Osobou opravnenou na ucast na schodzi) a hostia prizvani
Emitentom alebo Administratorom.

PRIEBEH SCHODZE; ROZHODOVANIE SCHODZE

12.3.1

12.3.2

12.3.3

12.3.4

UZNASANIASCHOPNOST

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej zacastnia Osoby opravnené k ucasti na schodzi,
ktoré boli k Rozhodnému ditu pre Gcast’ na schodzi Vlastnikmi dlhopisov, ktorych
nesplatena menovita hodnota predstavuje viac ako 30 % celkovej menovitej hodnoty
vydanej a doposial’ nesplatenej ¢asti Emisie. Dlhopisy, ktoré boli v majetku Emitenta k
Rozhodnému ditu pre ucast’ na schddzi a ktoré k tomuto ditu nezanikli z rozhodnutia
Emitenta v zmysle ¢lanku 5.3 Podmienok, sa na ucely uznasaniaschopnosti Schodze
nezapocitavaji. Ak Schddza rozhoduje o odvolani spolo¢ného zastupcu, neprihliada sa
na jeho hlasy, ak je sucasne Osobou opravnenou na ucast’ na schddzi. Pred zacatim
Schodze poskytne zvolavatel’ informaciu o pocte vSetkych Dlhopisov a Osobach
opravnenych na tcast’ na schodzi v sulade s Podmienkami.

PREDSEDA SCHODZE

Schédzu zvolanti Emitentom predsedd predseda menovany Emitentom. Schodzu
zvolant Vlastnikom dlhopisov alebo Vlastnikmi dlhopisov predseda predseda zvoleny
Jednoduchou vic§inou. Do zvolenia predsedu predsedd Schodzi osoba urcena
zvolavajucim Vlastnikom dlhopisov alebo zvolavajucimi Vlastnikmi dlhopisov, pricom
vol'ba predsedu musi byt’ prvym bodom programu Schddze nezvolanej Emitentom.

SPOLOCNY ZASTUPCA

Schodza moéze uznesenim zvolit' fyzicka alebo pravnicki osobu za spolo¢ného
zastupcu. Spolo¢ny zastupca je v stulade so Zakonom o dlhopisoch opravneny (i)
uplatiiovat’ v prospech vsetkych Vlastnikov dlhopisov prava spojené s Dlhopismi v
rozsahu vymedzenom rozhodnutim Schédze, (ii) kontrolovat’ plnenie Podmienok zo
strany Emitenta a (iii) robit’ v prospech vsetkych Vlastnikov dlhopisov d’alSie konanie
a chranit’ ich zaujmy, a to spdésobom a v rozsahu podla rozhodnutia Schédze.
Spolo¢ného zastupcu moze Schodza odvolat’ rovnakym spdsobom, akym bol zvoleny,
alebo ho nahradit inym spoloénym zastupcom. Pripadna zmluva o ustanoveni
spoloéného zastupcu bude verejnosti pristupna na Internetovej strankach Emitenta
uvedenych v ¢lanku 14 Podmienok.

Spolo¢ny zastupca Vlastnikov dlhopisov ku dni vyhotovenia tychto Podmienok nebol
ustanoveny.

ROZHODOVANIE SCHODZE

Schodza o predlozenych otazkach rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie uznesenia,
ktorym sa (i) schval'uje navrh podl'a ¢lankov 8.1 alebo 12.1.2 (a) Podmienok, alebo (ii)
voli a odvolava spolo¢ny zastupca, je potrebna Kvalifikovana vacsina.
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12.35

12.3.6

12.3.7

12.3.8

ODROCENE SCHODZE

Pokial’ do jednej hodiny od stanoveného zacCiatku Schodza nie je uznaSaniaschopna,
bude bez d’alSicho rozpustena. Ak nie je Schodza, ktora ma rozhodovat’ o zmene
Podmienok podrl'a ¢lanku 12.1.1 (a) Podmienok, uznasaniaschopna do 1 (jednej) hodiny
od stanoveného zaciatku, zvold Emitent alebo iny zvolavatel’ Schddze, ak je to nad’alej
potrebné, ndhradnu Schddzu tak, aby sa konala do 6 (Siestich) tyzdinov od pévodného
terminu. Konanie nahradnej Schédze s nezmenenym programom rokovania bude
Vlastnikom dlhopisov ozndmené najneskor do 15 (pétnastich) dni odo diia pévodného
terminu Schodze. Néhradnd schédza rozhodujuca o Zmene podmienok podla ¢lanku
12.1.1 (a) Podmienok je schopnd sa uznasat bez ohladu na podmienky pre
uznasSaniaschopnost’ podl'a ¢lanku 12.3.1 Podmienok. Lehota na oznamenie konania
Schodza podl'a ¢lanku 12.1.4 Podmienok sa na tcely nahradnej Schodze skracuje na 5
(pét) Pracovnych dni.

MOZNOST ZVOLAT NAHRADNU SCHODZU SUCASNE SO ZVOLANIM POVODNEJ
SCHODZE

Zvolavatel’ je opravneny zvolat’ nahradni Schodzu podla ¢lanku 12.3.5 Podmienok
rovnako sucasne so zvolanim pdvodnej Schédze alebo kedykol'vek pred konanim
riadnej Schodze tak, aby sa konala aspoii 5 (pat’) Pracovnych dni odo diia, na ktory bola
zvolana pdvodnd Schodza. Zvolavatel' najneskoér v den nasledujiici po dni konania
povodnej Schodze sposobom stanovenym v ¢lanku 14 Podmienok oznami Vlastnikom
dlhopisov, ze pévodna Schddza nebola uznasaniaschopna.

UCAST NA SCHODZI S VYUZITIM PROSTRIEDKOV KOMUNIKACIE NA DIAEKU

V oznameni o zvolani Schodze moéze Emitent stanovit' organizacné a technické
podmienky, za ktorych sa Vlastnici dlhopisov mozu zGc¢astnit’” Schodze s vyuzitim
elektronickych prostriedkov umoznujucich priamy dialkovy prenos Schodze obrazom
a zvukom a/alebo priamu dvojsmernt komunikaciu medzi Schédzou a Vlastnikom
dlhopisov. Tieto podmienky musia byt urcené tak, aby umoziovali overit’ totoznost
osoby opravnenej vykonat' hlasovacie pravo a urcit' Dlhopisy, s ktorymi je spojené
vykonavané hlasovacie pravo. Vlastnik dlhopisov, ktory vyuzije prava podla takto
stanovenych podmienok, sa povazuje za pritomného na Schddzi.

ROZHODOVANIE MIMO SCHODZE (PER ROLLAM)

V oznédmeni o zvolani Schddze moéze zvoldvatel oznamit' vSetkym Vlastnikom
dlhopisov navrh rozhodnutia, a to spésobom podla ¢l. 14 tychto Podmienok.

Navrh rozhodnutia obsahuje:
(a) text navrhovaného rozhodnutia a jeho zdévodnenie,

(b) lehotu na dorucenie vyjadrenia Vlastnika dlhopisov, ktora nebude kratsia ako 15
(pétnast’) dni. Pre zacdiatok plynutia lehoty je rozhodny den oznamenia podla
predchadzajaceho odseku,

(c) rozhodny den pre Gcast’ na rozhodovani mimo Schddze, ktory neméze predchadzat
oznameniu podl'a predchadzajiceho odseku o viac ako 30 (tridsat’) dni, a

(d) podklady potrebné na prijatie rozhodnutia.

Ak ide o navrh na hlasovanie vo veciach podla ¢l. 12.1.2 tychto Podmienok, je k
platnému zapocitaniu hlasu vyzadovany uradne overeny vlastnoru¢ny podpis alebo
musi byt hlasovanie urobené prostrednictvom datovej schranky.

Ak nedoruci Vlastnik dlhopisov v lehote podla pism. (b) vySsie zvolavatel'ovi suhlas s
navrhom rozhodnutia, plati, Ze s navrhom nesthlasi. Prevazna vicsina sa pocita z
celkového poctu hlasov vSetkych Vlastnikov dlhopisov.
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Pre rozhodovanie mimo Schodze sa pravidla uvedené v ¢l. 12.3 tychto Podmienok
pouziji obdobne. Za deii konania Schddze sa povazuje posledny deii lehoty stanovene;j
na dorucenie vyjadrenia Vlastnikov dlhopisov. Pre obsah notarskej zapisnice sa § 80gd
ods. 2 Notarskeho poriadku pouzZije primerane s tym, Ze namiesto udaju
identifikujiceho notarsku zapisnicu o navrhu rozhodnutia sa uvedie obsah navrhnutého
rozhodnutia a vyhlasenia podl'a § 80gd ods. 2 pism. j) Notarskeho poriadku sa neuvedie.

Rozhodnutie je prijaté diiom, v ktorom bolo dorucené vyjadrenie posledného Vlastnika
dlhopisov k néavrhu, alebo marnym uplynutim posledného dinia lehoty urcenej na
dorucenie vyjadrenia Vlastnikov dlhopisov, ak sa dosiahol pocet hlasov potrebnych na
prijatie rozhodnutia.

12.4 NIEKTORE DALSIE PRAVA VLASTNIKOV DLHOPISOV

125

1241

1242

DOSLEDOK HLASOVANIA PROTI NIEKTORYM UZNESENIAM SCHODZE

Pokial’ Schodza suhlasila so Zmenou zasadnej povahy podla c¢lanku 12.1.2 (a)
Podmienok, Osoba opravnena k ucasti na schddzi, ktora podl'a zapisnice zo Schodze
hlasovala proti alebo sa prislusnej Schodze nezudastnila (Ziadatel’), je opravnena
pozadovat’ (i) vyplatenie doposial’ nesplatenej menovitej hodnoty Dlhopisov, ako aj
pomerného trokového vynosu, alebo (ii) odkipenie Dlhopisov za trhovl cenu, ktorych
bola vlastnikom k Rozhodnému ditu pre ucast’ na schodzi, pokial’ Dlhopisy po konani
Schodze nasledne neprevedie. Ziadatel’ musi toto pravo uplatnit’ do 30 (tridsiatich) dni
od spristupnenia uznesenia Schodze podl'a ¢lanku 12.5 Podmienok pisomnou ziadost'ou
(Ziadost’) uréenou Emitentovi a dorudenou Administratorovi na adresu Urdenej
prevadzkarne, inak toto jeho pravo zaniki. VysSie uvedené sumy su splatné do 30
(tridsiatich) dni po dorudeni Ziadosti Administratorovi (taky def, popri inych diioch
takto oznacenych v tychto Podmienkach, tiez Den pred¢asnej splatnosti dlhopisov).

Pokial’ Schddza nesthlasila so Zmenou zasadnej povahy s vynimkou zmeny Podmienok
podl’a ¢lanku 12.1.2 (a) Podmienok, t. j. kedy sthlas Schodze s ich zmenou vyzaduje
zakon, m6ze Schodza sucasne rozhodnut, ze pokial’ bude Emitent postupovat’ v rozpore
s rozhodnutim Schdédze, mo6ze Vlastnik dlhopisov pozadovat vyplatenie doposial’
nesplatenej menovitej hodnoty DIhopisov, ktorych bol vlastnikom k Rozhodnému diu
pre ucast na Schodzi, pricom Dlhopisy nie je opravneny od tohto okamihu previest’, ako
aj pomerného trokového vynosu k takym Dlhopisom zvySeného v stlade s tymito
Podmienkami. Toto pravo musi byt Ziadatel'om uplatnené do 30 (tridsiatich) dni odo
dna spristupnenia takého uznesenia Schodze v sulade s ¢lankom 12.5 Podmienok, a to
Ziadostou uréenou Emitentovi a doruéenou Administratorovi na adresu Urdenej
prevadzkarne, inak zanika. Vyssie uvedené sumy su splatné v Den predCasnej splatnosti
dlhopisov, t. j. 30 (tridsat’) dni odo diia, kedy bola Ziadost’ dorudena Administratorovi.

NALEZITOSTI ZIADOSTI

V Ziadosti je nutné uviest’ pocet Dlhopisov, o ktorych predéasné splatenie sa Ziada a
majetkovy tcet. Ziadost musi byt pisomna, podpisana osobami opravnenymi konat’ v
mene Ziadatel'a, pricom ich podpisy musia byt dradne overené. Ziadatel musi v
rovnakej lehote dorucit’ Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne aj vSetky
dokumenty pozadované na vykonanie vyplaty podla ¢lanku 6 Podmienok.

ZAPIS Z ROKOVANIA

O rokovani Schddze vyhotovuje zvolavatel’, sam alebo prostrednictvom nim poverenej osoby, do
30 (tridsiatich) dni od konania Schodze zapis obsahujtici zavery Schodze, najma prijaté uznesenia.
Pokial’ je zvolavatelom Schddze Vlastnik dlhopisov alebo Vlastnici dlhopisov, musi byt zapis
najneskor do 30 (tridsiatich) dni od konania Schdodze taktiez doru¢eny Emitentovi a
Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne. Zapis zo Schédze je Emitent povinny
uschovat’, pokial’ neuplynie premlcacia doba pre uplatnenie prav z Dlhopisov. Zapis zo Schodze
je k nahliadnutiu Vlastnikom dlhopisov v beznom pracovnom ¢ase v UrCenej prevadzkarni.
Emitent je povinny v lehote do 30 (tridsiatich) dni od konania Schodze uverejnit’ sim alebo
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13.

13.1

13.2

14.

15.

prostrednictvom nim poverenej osoby (najmé Administratora) vSetky rozhodnutia Schodze, a to
spdsobom stanovenym v ¢lanku 14 Podmienok. Pokial’ Schddza prejednala uznesenie o Zmene
zasadnej povahy podla ¢lanku 12.1.2 (a) Podmienok, musi byt o tcasti na Schddzi a o
rozhodnutiach Schodze urobeny notarsky zapis s uvedenim mien Osob opravnenych na ucast’ na
schddzi, ktoré hlasovali za prijatie uznesenia, a poc¢tu Dlhopisov, ktoré tieto osoby vlastnili k
Rozhodnému diu pre tcast’ na schédzi.

OZNAMENIE
OZNAMENIE VLASTNIKOM DLHOPISOV

Akékol'vek oznamenie Vlastnikom dlhopisov bude platné a ucinné, pokial’ bude uverejnené v
slovenskom, ¢eskom a anglickom jazyku na Internetovych strankach emitenta. Ak kogentné
ustanovenia relevantnych pravnych predpisov pre uverejnenie oznamenia podla Podmienok
ustanovia iny sposob, bude také ozndmenie povazované za uverejnené splnenim postupu podla
prislusného pravneho predpisu. V pripade, ze bude niektoré oznamenie uverejiované viacerymi
spbsobmi, bude sa za datum takého oznamenia povazovat’ datum prvého uverejnenia.

OZNAMENIE EMITENTOVI
Akékol'vek oznamenie Emitentovi bude platné a G¢inné:

(@) okamihom jeho doruéenia prostrednictvom doporucenej posty (alebo obdobnym spdsobom)
alebo kuriérskou sluzbou; alebo

(b) okamihom jeho dorucenia e-mailom s tym, ze Emitent stihlasi, ze doruéenka potvrdzuje také
dorucenie.

Akeékol'vek takéto ozndmenie musi obsahovat’ aj ISIN Dlhopisov.
ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANIE SPOROV

Prava a povinnosti vyplyvajiuce z Dlhopisov sa riadia a budli vykladané v stlade s pravnymi
predpismi Ceskej republiky. Prospekt vratane Podmienok mézu byt prelozené do dalsich
jazykov. Ak ddjde k rozporu medzi r6znymi jazykovymi verziami Podmienok, Ceska verzia bude
rozhodujuca.

Stdom prislu§nym na rieSenie vSetkych sporov medzi Emitentom a Vlastnikmi dlhopisov, prip.
d’al$imi subjektmi zGcastnenymi na Emisii, v stvislosti s Dlhopismi (vratane sporov tykajicich
sa mimozmluvnych zavéizkovych vzt'ahov vzniknutych v stvislosti s nimi a sporov tykajucich sa
ich existencie a platnosti) je vyluéne Mestsky sud v Prahe, ibaze v danom pripade nie je dohoda
o vol'be miestnej prislusnosti sidu mozné a zdkon ustanovi iny miestne prislusny sud.

DEFINICIE

Pojmy definované v jednotnom alebo mnoznom cisle maji v tychto Podmienkach rovnaky
vyznam, aj ked’ st pouzité v mnoznom, respektive jednotnom cisle.

Nad rdmec pojmov uz definovanych v texte Podmienok maju pre ucel Podmienok nasledujice
pojmy nizsie uvedeny vyznam:

BCPB znamena spolo¢nost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., ICO: 00 604 054, so
sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava.

BCPP znamena spolo¢nost’ Burza cennych papierov Praha, as, so sidlom Praha 1, Rybna 14, PSC
110 05, ICO: 471 15 629, zapisanti v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe pod
sp. zn. B 1773.

BH Securities znamena spolo¢nost’ BH Securities a.s., so sidlom Na ptikopé 848/6, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, ICO: 601 92 941, zapisanti v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v
Prahe pod sp. zn. B 2288.
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Centralny depozitar znamena spolo¢nost Centralni depozitaf cennych papiri a.s., a. S., SO
sidlom Praha 1, Rybné 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapisanu v obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom v Prahe pod sp. zn. B 4308.

Conseq znamena spolocnost’ Conseq Investment Management, as, so sidlom Rybna 682/14, Star¢
Meésto, 110 00 Praha 1, ICO: 264 42 671, zapisanu v obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe pod sp. zn. B 7153.

Dcérska spoloc¢nost’ znamena akukol'vek osobu, v ktorej ma ind osoba priamy alebo nepriamy
podiel viac ako 50 % na zakladnom imani alebo na hlasovacich pravach alebo ma pravo [novat’
alebo odvolat’ vacsinu osob, ktoré su ¢lenmi Statutarneho organu alebo dozorného organu takej
osoby, alebo 0s6b v obdobnom postavenie alebo moze toto vymenovanie alebo odvolanie
presadit’ alebo ktorej uctovné zavierky su zahrnuté do konsolida¢ného celku ovladajucej osoby,
alebo ktorej ti€tovné zavierky su konsolidované s Gctovnymi zavierkami ovladajucej osoby v
sulade s IFRS, SAS alebo inymi prislusnymi ¢tovnymi Standardmi uplatiiovanymi vo vztahu k
prislusnej osobe.

EBITDA znamend prevadzkovy vysledok hospodarenia pred odpismi, irokmi a dafiami a je
definovany ako sucet nasledujucich poloziek vykazu tiplného vysledku — prevadzkovy vysledok
hospodarenia, odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku vratane pripadného
zaporného goodwillu.

EUR, Euro alebo euro znamend zakonnu menu ¢lenskych Statov Eurdpskej unie, ktoré prijali
tuto jednotn menu.

Internetové stranky znamena internetovych strankach Emitenta www.gevorkyan.sk, sekcia ,,Pre
investorov.

Kvalifikovana va¢$ina znamena trojstvrtinovu vacsinu hlasov pritomnych Oséb opravnenych na
ucast’ na zvolanej Schodzi.

NotarsKky poriadok znamena zékon &. 358/1992 Sb. Zakon Ceské narodni rady o notafich a jejich
¢innosti (notafsky fad) v platnom zneni.

Ob¢ansky zakonnik znamend zakon ¢. 89/2012 Sb., Obcansky zakonnik, v platnom zneni.

Pracovnym diiom sa na uc¢ely Podmienok rozumie akykol'vek deni (okrem soboty a nedele), kedy
su otvorené banky v Ceskej republike a st vykonavané vysporiadanie devizovych obchodov a
medzibankovych platieb v eurach.

Jednoducha viésina znamena jednoduchu vacsinu hlasov pritomnych Osdb opravnenych na
ucast’ na zvolanej Schodzi.

Regulovany trh BCPB znamena europsky regulovany trh prevadzkovany BCPP v sulade s § 55
anasl. ZPKT.

Regulovany trh BCPP znamena eurdpsky regulovany trh prevadzkovany BCPP v stlade s § 55
anasl. ZPKT.

Sesterska spolo¢nost’ znamenéa spolo¢nost GEVORKYAN CZ, s.r.o., ICO: 119 28 638; so
sidlom Karolinska 661/4, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika, GPM Tools, s.r.o., ICO: 36
619 167, so sidlom Tovarenska 320, Vlkanova 976 31, Slovenska republika, GEVORKYAN
POWDERED METALS TECHNOLOGY LLC, registra¢né ¢islo 37-2104476, so sidlom 16192
Coastal Hwy, Lewes 19958, Delaware, USA, spolo¢nost’ zaloZena a existujica podl'a pravneho
poriadku Spojenych Statov americkych, alebo GEVORKYAN GmbH, registracné cislo FN
542154 k, so sidlom Museumstrafie 3b/16, 10 70 Vieden, Rakuska republika, spolo¢nost’ zalozena
a existujuca podl'a pravneho poriadku Rakuskej republiky.

VERSUTE znamend spolocnost VERSUTE INVESTMENTS as, so sidlom Masarykovo
nabrezie 246/12, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 039 65 953, zapisanl v obchodnom registri
vedenom Mestskym sudom v Prahe pod sp. zn. B 28245.

ZPKT znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
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VI.

PRIJATIE NA OBCHODOVANIE NA REGULOVANOM TRHU
ZIADOST O PRIJATIE NA REGULOVANY TRH BCPP A BCPB

Emitent ma v umysle poziadat' o prijatie DIhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu
BCPP, ktory je regulovanym trhom prevadzkovanym BCPP a Regulovanom trhu BCPB, ktory je
regulovanym trhom prevadzkovanym BCPB.

Predpokladany deni prijatia Dlhopisov k obchodovaniu na Regulovanom trhu BCPP
a Regulovanom trhu BCPB je do jedného roka od Datumu emisie. Nie je vSak zaruc¢ené, ze BCPB
alebo BCPP tieto dlhopisy prijme.

Po prijati Dlhopisov na obchodovanie na BCPP a BCPB budi Dlhopisy obchodované
a vysporiadané na BCPP a BCPB v eurach (EUR). Vysporiadanie bude prebiehat’ formou DVP
(delivery versus payment) v stlade s pravidlami a prevadzkovymi postupmi BCPP, BCPB
a Centralneho depozitara a v lehotach stanovenych v prislusnych pravidlach.

Upis Dlhopisov v Centralnom depozitari mdze byt’ realizovany len prostrednictvom téastnika
Centralneho depozitara.

OBCHODOVANIE NA INYCH TRHOCH

Dlhopisy, ziadna ind emisia Dlhopisov vydana Emitentom ani ziadne cenné papiere rovnake;
triedy (typu) ako Dlhopisy nie st ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu prijaté na obchodovanie na
ziadnom regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo inom rovnocennom trhu
alebo trhu pre rast malych a strednych podnikov, s vynimkou Dlhopisov vydanych spolo¢nost'ou
Gevorkyan CZ (ako st definované v kapitole VII. Informdcie o emitentovi, ¢l. 10.1 Historické
financné informdcie) ktorych je Emitent rucitelom, ato GEVORKYAN 4,50/2026, ISIN:
CZ0003535809, v celkovej menovitej hodnote 30.000.000 EUR, s moznostou navySenia az do
50.000.000 EUR, s pevnym urokovym vynosom 4,50 % p.a., so splatnostou v roku 2026, ktoré
boli prijaté na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP (Dlhopisy GEVORKY AN 4,50/2026).

Emitentovi nie je znadmy ziadny regulovany trh, mnohostranny obchodny systém alebo iny
rovnocenny trh, na ktorom by ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu bola bez stihlasu Emitenta
prijata na obchodovanie ina emisia Dlhopisov vydana Emitentom alebo cenné papiere rovnakej
triedy (typu) ako Dlhopisy, s vynimkou Dlhopisov GEVORKYAN 4,50/2026.

Ziadna osoba nestihlasila s tym, aby posobila ako sprostredkovatel’ pri sekundarnom obchodovani
(market maker). Emitent, Vedtici manazér, BH Securities ani Co-vedtci manazér nemozu vylucit,
ze sa Dlhopisy v buducnosti stanit neobchodovatel'nymi na niektorom trhu alebo trhoch, a teda ze
Vlastnici dlhopisov nebudit méct’ pred datumom ich splatnosti Dlhopisy na takomto trhu alebo
trhoch predat’.

Veduci manazér a BH Securities su opravneni stabilizovat’ Dlhopisy a m6zu podla vlastného
uvazenia vynalozit’ maximalne usilie na podniknutie takych krokov, ktoré povazuju za potrebné
a rozumné, aby stabilizovali alebo udrzali trhova cenu Dlhopisov, ktora by inak nemusela
prevladat’. Veduci manazér a BH Securities moézu takuto stabilizaciu kedykol'vek ukoncit'.
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1.2

1.3

14

15

INFORMACIE O EMITENTOVI

ZODPOVEDNE OSOBY, INFORMACIE O TRETICH STRANACH, SPRAVY
EXPERTOV A SCHVALENIE PRISLUSNYM ORGANOM

ZODPOVEDNE OSOBY

Osobou zodpovednou za spravnost a uplnost’ informacii uvedenych vtomto Prospekte je
Emitent, za ktorého kond Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, predseda predstavenstva

VYHLASENIA ZODPOVEDNYCH OSOB

Emitent vyhlasuje, Ze podl'a jeho najlepSieho vedomia st informacie uvedené v tomto Prospekte
v sulade so skuto¢nost'ou, a ze v tomto Prospekte neboli zaml¢ané Zziadne skutocnosti, ktoré by
mohli zmenit’ jeho vyznam.

Ku ditu vyhotovenia Prospektu, vo Vlkanovej
Za GEVORKYAN, a.s.

Podpis: /M( |

Meno: Dipl. Ing. Artur Gevorkyan

Funkcia: Predseda predstavenstva

SPRAVY ZNALCOV

Okrem vyroku auditora, ktory je zahrnuty odkazom, nie st do Prospektu zahrnuté ziadne
vyhlésenia alebo posudky osoby, ktora kona ako znalec.

INFORMACIE OD TRETICH STRAN

Ak Emitent v Prospekte na mieste oznacenom poznamkou pod ¢iarou vychadza z informacii od
tretich stran, je vzdy uvedeny zdroj tychto informacii. Uvedené zdroje su aktualne k datumu
vyhotovenia tohto Prospektu:

. Powder Metallurgy Global Market Report 2023: Market Value in US$ and the CAGRs
2023-2027 - ResearchAndMarkets.com [online], dostupné na:
https://www.researchandmarkets.com/reports/5766802/powder-metallurgy-global-

market-report

. Metal Powder Industries Federation: Powder Metallurgy Fact Sheet [online], dostupné na
https://www.mpif.org/Resources/IndustryFacts.aspx

° Bloomberg Economic News [online]. Dostupné na: https://www.bloomberg.com

. Orbis Europe [online]. Dostupné na: https://www.bvdinfo.com/en-gh/

Emitent potvrdzuje, Ze v pripade informéacii ziskanych od tretej strany boli tieto informéacie
reprodukované presne a podl'a najlepSicho vedomia Emitenta a v rozsahu, v ktorom to je schopny
zistit' z informacii poskytnutych tretou stranou, neboli vynechané Ziadne skutocnosti, kvoli
ktorym by boli reprodukované informacie nepresné alebo zavadzajuce.

SCHVALENIE PROSPEKTU

Tento Prospekt schvalila NBS ako prislusny organ podl’a Nariadenia, a to rozhodnutim zo dna 26.
02. 2024, ¢.z.: 100-000-659-535 k ¢.sp.: NBS1-000-095-155, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dia
26. 02. 2024.

55/ 106


https://www.researchandmarkets.com/reports/5766802/powder-metallurgy-global-market-report
https://www.researchandmarkets.com/reports/5766802/powder-metallurgy-global-market-report
https://www.mpif.org/Resources/IndustryFacts.aspx
https://www.bloomberg.com/
https://www.bvdinfo.com/en-gb/

NBS schval'uje tento Prospekt iba na zaklade toho, Ze spiia poziadavky uplnosti, zrozumitelnosti
a konzistentnosti stanovené Nariadenim 0 prospekte.

Toto schvélenie by sa nemalo chapat’ ako potvrdenie Emitenta, ktory je predmetom tohto
Prospektu, ani ako potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré su predmetom tohto Prospektu. Investori
by mali sami postdit’ vhodnost investicie do Dlhopisov.
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STATUTARNI AUDITORI

Auditorom Emitenta je auditorska spolocnost’ Ernst & Young Slovakia, spol. s.r.0., ktora je
zapisana v zozname auditorov a auditorskych spolo¢nosti vedenom Slovenskou komorou
auditorov a je drzitelom auditorského opravnenia €. 257 (Auditor). Auditor overil uctovné
zavierky za rok 2021 a 2022, ktoré su zverejnené na webovych strankach Emitenta v sekcii Pre
investorov, v podsekcii DIhopisy.

Auditor bol vobe uvedené obdobia rovnaky, nedoSlo k jeho odstupeniu, odvolaniu ¢i
nevymenovaniu.

Auditor je osoba nezavisla od Emitenta a nema na Emitentovi ziadny zdujem. Pri posudzovani
pripadnej existencie vyznamného zaujmu Auditora na Emitentovi, Emitent vychadzal zo
skuto¢nosti, ze Auditor nevlastni ziadne cenné papiere Emitenta, Auditor nebol a v sucasnosti nie
je ¢lenom organu Emitenta a s vynimkou poskytovania auditorskych sluzieb Auditor Emitentovi
neposkytuje ziadne iné sluzby, ktoré by ovplyviovali jeho nezavislost, ani nie je s Emitentom
Vv pracovnopravnom vztahu. Auditor tiez nie je nijako inak prepojeny s Emitentom ani osobami
podiel’ajucimi sa na Emisii.
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3.

3.1

INFORMACIE O EMITENTOVI

Obchodné meno:

Miesto registracie:

ICO:

LEI kod:

Datum zalozenia:

Doba trvania:

Sidlo:

Pravna forma:

Hlavné pravne predpisy,
ktorymi sa  Emitent
spravuje:

Telefonne Eislo:

Kontaktna osoba:

E-mail:

Internetova stranka:

GEVORKYAN, a.s.

Slovenska republika, Obchodny register Okresného sudu Banska
Bystrica, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 1232/S

36 017 205

097900BFM30000040096

20. 01. 1997

zalozena na dobu neurcita

Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Akciova spolo¢nost’

zékon &. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni neskorSich
predpisov (ObchZ); zakon &. 40/1964 Zb., Obgiansky zdkonnik, V
zneni neskorSich predpisov (OZ); zdkon ¢&. 455/1991 Zb., o
zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon), Vv neskorSich
predpisov (ZZ)

+421 911 152 421
Ing. Andrej Batovsky
andrej.batovsky@gevorkyan.sk

www.gevorkyan.sk

Informacie uvedené na internetovych strankach nie su sucastou
tohto Prospektu, s vynimkou informacii ktoré su zaclenené do
Prospektu formou odkazu.

DOLEZITE UDALOSTI V PODNIKANI EMITENTA

Emitent bol zalozeny dia 16. septembra 1996 podl'a prava Slovenskej republiky ako spolo¢nost’
s ru¢enim obmedzenym pod obchodnym menom GEVORKIJAN, s.r.0. Emitent vznikol zapisom
do Obchodného registra Okresného sudu Banska Bystrica diia 20. januara 1997. S u¢innost'ou od
5. novembra 2009 Emitent zmenil svoje obchodné meno na GEVORKYAN, s.r.o. Emitent bol
zalozeny ako rodinné firma leteckym inZinierom Dipl. Ing. Arturom Gevorkyanom, pdvodom z
Arménska. Emitent stavia na pétdesiatrocnych skusenostiach dvoch generacii rodiny
Gevorkyanovcov v oblasti praskovej metalurgie.

Dna 13. 05. 2022 sa Emitent zmenil na akciova spolo¢nost’.

Prehl’ad najvyznamnejSich udalosti v historii Emitenta:
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2023

Prijatie akcii Emitenta k obchodovaniu na ¢eskom regulovanom trhu Prime
Market organizovanom obchodnou spolo¢nostou Burza cennych papierov
Praha.

Pokracovanie v investiciach do rozvoja (napr. strategicka investicia vo
forme akvizicie prilahlych pozemkov a budov s cielom d’alSieho rozsirenia
kapacit, dokoncenie vystavby vodikového generatora a nakup dalSich
novych strojov).

2022

Emitent sa stal prvou slovenskou spolo¢nost’ou, ktord uskutocnila primarnu
verejnu ponuku akcii (IPO) na BCPP. Akcie boli prijaté na obchodovanie v
mnohostrannom obchodnom systéme Trh START a na Volny trh, pricom
iSlo o do tej doby najvécsiu primdrnu verejnti ponuku na Trhu START a o
najvacsiu primarnu verejni ponuku na celej BCPP v roku 2022.

Zmena formy Emitenta zo spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym na akciova
spolo¢nost’.

Vyuzitie prostriedkov ziskanych z primarnej verejnej ponuky na investicie
do rozvoja (napr. navysenie vyrobnych kapacit a automatizaciu) a ¢iastocne
aj na splatenie drahého cudzieho kapitalu

2021

Rozsirenie portfolia o nové projekty v oblasti mraziarenskej a chladiacej
techniky, nabijacich stanic pre hybridné automobily a elektromobily
a ochrannych masiek a respiratorov.

2020

Investicia do robotizacie, automatizacie a digitalizacie
Vykup pozemkov a vybudovanie vlastnej trafostanice
Zaciatok sériovej vyroby v oblasti 3D tlace

2019

Nakup novych strojov a narast vyrobnej kapacity

2018

Ocenenie za najlepSiu suciastku od FEuropean Powder Metallurgy
Association v kategorii Structural Parts

2017

Vytvorené oddelenie automatizacie a robotiky
Vitazstvo v sutazi European Business Awards. Emitent ako jedina firma
Vv historii tejto sut'aze zvit'azil v troch réznych kategoriach

2016

Ocenenie ,,Narodny vitaz za Slovensko“ v sutazi European Business
Awards, Emitent bude reprezentovat' Slovensku republiku v kategorii
,»Najlepsi podnik — obrat do 25 miliénov EUR 2016/2017¢

2015

Rozsirenie vyrobnych a skladovych kapacit
Spustenie technologie HIP (izostatického lisovania za tepla)

2014

Ocenenie ,,InSpirativny projekt™ v sutazi Via Bona Slovakia v kategorii
»Skvely zamestnavatel

2013

Rozvoj technologie MIM, ziskanie d’alSich vyznamnych projektov, vyrazny
progres vyvojového a konstrukéného strediska R&D a technického
zariadenia, schvalenie investi¢nej pomoci a dotécii z EU

1. miesto vankete ,Diamanty slovenského biznisu“ v kategorii
»Najdynamickejsie rastiuca firma na strednom Slovensku*

Zaradenie do rebricku Top 250 Revue priemyslu a Top Trend priemyslu
Udelenie ocenenia ,,Pecat’ Spolocensky zodpovedny podnik* Slovenskou
informacnou a marketingovou spoloc¢nostou, a.s., a Narodnym
informac¢nym strediskom Slovenskej republiky, a.s.
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3.2

3.3

3.4

3.5

e Spustenie technologie MIM (vstrekovanie kovovych praSkov), ktora
zakaznikom pontika jedine¢nu kombinaciu technologie PM (prasSkove;j
metalurgie) a MIM pod jednou strechou

e 3. miesto Vankete ,Diamanty slovenského biznisu“ v kategorii
»Najdynamickejsie rastica firma na strednom Slovensku*

e  Zaradenie do rebricku Top 250 Revue priemyslu a Top Trend priemyslu

e  Ocenenie ,,Fachmetall QM Kontext Award“ — vitaz sutaze v kategorii
,,Kvalita“

2012

e Rozsirenie vyrobnych kapacit

e Ocenenie , Tovarein roku“ od Fraunhoferského instititu a Eximbanky
2011 Slovensko za progresivny podnikatel’sky model

e  Zaradenie do rebricka Top 250 priemyslu a Top Trend priemyslu

e  Zaradenie do rebricka 10 najrychlejsie rastucich firiem na Slovensku

2010 e Stahovanie do vlastnej vyrobnej haly

2007 e  Vytvorenie sekcie CNC obrabania vyrobkov
2005 e  Vytvorenie sekcie tepelného spracovania kovov
2003 e  Vytvorenie vlastnej ndstrojarne

1999 e  Emitent vlastni prvé vstrekovacie stroje

1997 e  Emitent vlastni prvé stroje

1996 e  Zalozenie rodinnej firmy GEVORKJAN, s.r.0.

NEDAVNE UDALOSTI SPECIFICKE PRE EMITENTA

Emitent prehlasuje, ze nenastali ziadne nedavne Specifické udalosti, ktoré by mali podstatny
vyznam pri hodnoteni jeho platobnej schopnosti.

UVEROVE HODNOTENIE
Emitentovi ani jeho cennym papierom nebol prideleny rating.
VYZNAMNE ZMENY STRUKTURY FINANCOVANIA EMITENTA

Od konca posledného uctovného obdobia Emitenta, ku ktorému bola zostavena posledné overena
uctovna uzavierka Emitenta, t. j. od 31. decembra 2022, nedoslo k ziadnej vyznamnej zmene
vypoziciek Ci Struktiry financovania Emitenta.

POPIS FINANCOVANIA CINNOSTi EMITENTA

Emitent oCakava, Ze svoje ¢innosti, bude financovat’ podla aktualnych trhovych podmienok, a to
z finan¢nych prostriedkov ziskanych prostrednictvom emisie Dlhopisov alebo prostrednictvom
bankovych uverov, finanénych prostriedkov vytvorenych vlastnou podnikatel'skou ¢innostou
Emitenta alebo finan¢nych prostriedkov vytvorenych podnikatel’skou ¢innostou spolocnosti zo
skupiny Emitenta, ktoré budi Emitentovi poskytnuté formou tveru ¢i vypozicky alebo formou
vkladu do vlastného imania Emitenta.
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PREHLAD PODNIKATELSKEJ CINNOSTI
HLAVNE CINNOSTI

Hlavnym predmetom ¢innosti Emitenta je vyskum, vyvoj a vyroba v oblasti praskovej metalurgie,
ktora zahfiia 4 odvetvia: praskova metalurgia (d’alej len PM z anglického powder metallurgy),
vstrekovanie kovovych praskov (dalej len MIM z anglického metal injection moulding),
izostatické lisovanie za tepla (d’alej len HIP z anglického hot isostatic pressing) a aditivna vyroba
— 3D tla¢ kovovych praskov (dalej len AM z anglického additive manufacturing).

Emitent pri vyrobe svojich vyrobkov pouziva rézne technoldgie, ako si PM, MIM a HIP.
Praskova metalurgia sa pouziva od 20. rokov 19. storo€ia na vyrobu Sirokej Skaly zlozitych
komponentov, samomaznych loZisk a strihacich nastrojov. Jedna sa o vyrobu kovovych vyrobkov
z praskov vo formach spekanim (sintrovanim).

Hlavny rozdiel technoldgie praSkovej metalurgie v porovnani s inymi technologiami (ako je napr.
frézovanie, sustruzenie alebo zlievanie) spoc¢iva v tom, Ze pri pouZiti tychto inych technologii sa
finalne vyrobky vyrabaju opracovanim polotovarov, ¢o je energeticky naro¢né a produkuje
odpad. Praskova metalurgia umoziuje lisovanim praSku ziskat' findlny vyrobok bez potreby
d’alsieho mechanického opracovania a v pripade, Ze sa vyrobi chybny vyrobku, suc¢iastky sa daju
opakovane pouzit’ a zlisovat’ a vytvorit’ tak bezchybny vyrobok. Viac ako 90 % odpadu z vyroby
spolocnosti sa uz recykluje alebo opédtovne vyuziva a Emitent nad’alej hl'add nové spdsoby
efektivnejSieho vyuZzivania surovin.

Nasledujuci graf znazoriiuje vyrobny proces pomocou technologie PM:

Sintrovani

Q
Q
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o ik
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Legujici prvky I - I—- g e~
|| ﬁ Finalni produkt
Lubrikanty, grafit Formovani (0]

Technologia MIM je vstrekovanie kovovych praskov na vstrekovacich lisoch a je rozsirenim
technoldgie praskovej metalurgie, ktora vyuziva ovela zlozitej§i proces spekania na vyrobu
vyliskov, ktoré s vyrabané podobne ako plasty a obsahuju kombinaciu 40 % plastu a 60 % kovu.
V poslednych desatrociach sa technolégia MIM presadila ako konkurencieschopny vyrobny
proces na vyrobu malych komponentov, ktorych vyroba alternativnymi metdédami bola vel'mi
nakladna. Tato technologia umozituje vyrobu zlozitych tvarov z takmer vSetkych typov
materidlov. Komponenty nachadzaju uplatnenie napriklad v automobilovom, chemickom,
leteckom a vesmirnom priemysle, poc¢itacovom hardware, kancelarskej technike, biomedicine a
zbrojarskom priemysle.

Nasledujuci graf znazoriuje vyrobny proces pomocou technologie MIM:

Kovové prasky
Legujici prvky

Pojivo (vosky,
plasty, polymel

Technologia HIP bola v priebehu poslednych desatro¢i vyvinuta ako konkurencieschopny a
osvedCeny vyrobny proces na vyrobu zlozitych komponentov zo Sirokej $kaly kovov alebo
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keramiky, ktoré spliiaju $pecifické poziadavky. Tieto komponenty sa v su¢asnosti pouzivaju v
mnohych oblastiach priemyslu, napriklad v leteckom a vesmirnom priemysle, na ropnych
plosinach alebo v energetike a zdravotnictve. Pri technoldgii HIP sa materidly stlacaju posobenim
vysokej teploty (900 °C az 1250 °C) a vysokého tlaku (100-200 MPa) rovnomerne zo vSetkych
stran.

Nasledujtici graf znazornuje vyrobny proces pomocou technologie HIP:

Stlaceny plyn

Stlaceny material

Ocelovy kontejner

Zahfivana komora

Od roku 2018 Emitent vo vel’kej miere vyuziva technoldgiu 3D tlate nekovovych materialov na
vyvojovom oddeleni na vyrobu prototypov a v oddeleni udrzby na opravy vyrobnych zariadeni,
¢im sa eliminuju prestoje vyrobnych technologii vyplyvajice z dlhych dodacich leh6t nahradnych
dielov. V roku 2019 sa rozsirilo oddelenie aditivnej vyroby (3D tla¢) Emitenta investiciami vo
vyske takmer 4 mil. EUR.

Vyvojové oddelenie emitenta zamestnava 25 inzinierov, ktori vyvijaji viac ako 150 novych
vyrobkov ro¢ne, pricom Emitent vyraba celkovo viac ako 6 miliénov dielov mesacne a jeho
portfolio pozostava z viac ako 2 000 typov suciastok. Emitent posobi aj v sektore zdravotnictva,
ktory ma v jeho podnikani dlhoro¢nt tradiciu. Vyrobky vyrobené technologiou PM a MIM sa
pouzivaju v Specializovanych zdravotnickych (napr. zubarskych) zariadeniach. Emitent v roku
2020 investoval aj do vyvoja a vyroby ochrannych respiratorov a masiek. Okrem toho, s ohl'adom
na neexistujuce kapacity na Slovensku, Emitent tiez investoval do laboratdria, ktoré umoziuje
testovanie vsetkych druhov ochrannych masiek, respiratorov, filtrov a pod. Emitent tiez rozsiril
vyrobu ochrannych masiek so $pecidlnym pouzitim pre ozbrojené zlozky a zdravotnicky personal,
a tiez masiek ako modneho doplnku.

Emitent minimalizuje vplyv svojich ¢innosti na zivotné prostredie a je drzitelom normy ISO
14001:2005 (enviromentalny management). Investiciami do modernych technologii praskove;j
metalurgie podporuje zasady obehového hospodarstva. Projekty, ako je inStalacia Cisticky
odpadovej emulzie alebo jednotky na rekuperaciu tepla, su prikladom usilia o minimalizaciu
negativneho vplyvu vyrobného procesu na zivotné prostredie. Ekologicky Setrné technologie
vratane projektu generatora dusika zvysSuju flexibilitu vyroby a znizuju zavislost’ na nestabilnych
dodavkach s pozitivnym vplyvom na zniZenie emisii sklenikovych plynov v dodavatel'skom
retazci.

Celkovy vyrobny proces je navrhnuty tak, aby bol prakticky bezodpadovy a energeticky
efektivny, vyuzival elektrickii energiu z obnovitelnych zdrojov a znizoval emisie CO2.
Prevadzky a projekty Emitenta tak maja pozitivny vplyv na dosahovanie environmentalnych
cielov EU v oblasti obnovitelnych zdrojov energie, znizovania emisii sklenikovych plynov,
udrzatel'ného hospodarenia s vodou a ochrany vodnych zdrojov a prostrednictvom vyuZzivania
odpadu aj na ciele obehového hospodarstva.

Dlhopisy vydavané Emitentom budu za ucelom financovania projektov v oblasti udrzatelnosti
povazované za Zelené dlhopisy. Emitent zabezpeci, Ze vSetky Cisté vynosy ziskané z emisie
Zelenych dlhopisov budu Emitentom pouzité vyhradne na financovanie alebo refinancovanie,
Giplne alebo ¢iastoéne, existujucich a/alebo buducich spdsobilych projektov, ktoré spiiiaju kritéria
sposobilosti vymedzené v Ramci zelenych dlhopisov (Green Bond Framework).
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4.2

HLAVNE TRHY

Emitent pdsobi na trhu praskovej metalurgie uz 27 rokov a v sucasnosti je drzitelom viacerych
narodnych a medzinarodnych oceneni, ako napriklad Diamanty slovenského biznisu za roky
2012, 2013, 2019 a 2020. Emitent bol tiez zaradeny medzi TOP 10 najlepS$ich firiem v regione v
rokoch 2016 a 2018, ziskal ocenenie Fabrika roka od Fraunhoverského institatu a EXIM Banky,
ocenenie Business Superbrands Slovakia 2020 a 2021, ocenenie Best Managed Companies 2023,
ocenenie Responsible Business Award 2023, ocenenie EPMA components awards — vitaz v
kategérii inovativny vyrobok v roku 2018, Ocenenie &innosti v oblasti vynalezov od Uradu
priemyselného vlastnictva SR, ocenenie Vynimo¢na firma od TUV SUD za vynimo¢ny prinos v
oblasti presadzovania inovacii, ocenenie Fachmetall QM Kontext Award ¢i ocenenie European
Business Award 2016/2017 od RSM. V suvislosti so vstupom na trh START v roku 2022 Emitent
taktie ziskal ocenenie Najzaujimavejsi IPO trhu START a Najlepsie komunikujtca firma na trhu
START. V neposlednom rade Emitent vyhral kategériu PE Deal roku Slovensko v ramci CVCA
& SLOVCA Awards 2023. V sucasnej dobe poskytuje svoje vyrobky zakaznikom vo vyse 30
krajinach sveta. K 31. 12. 2022 Emitent realizoval 58 % svojich trzieb v krajinach EU a 42 %
trzieb pochadzalo z krajin mimo EU, najmi z USA, Ciny, Indie, Mexika, Brazilie a Izraela.

Emitent je vyrobcom roéznych druhov suciastok, okrem iného pre automobilovy priemysel, ropny
a kozmeticky priemysel, rucné naradie, zamky, bezpecnostné systémy, zdravotnictvo,
pol'nohospodarstvo a klimatizacie.

Popis a vyvoj relevantného odvetvia (praskovej metalurgie)

Technologicky pokrok a dopyt koncovych uzivatel'ov po spolahlivych a nakladovo efektivnych
technoldgiach praskovej metalurgie sa v priebehu rokov vyrazne zvysili. Vyhodou praskovej
metalurgie je, ze vyrobky su az o 70 % lacnejsSie ako tradicné zlievarenské vyrobky. Medzi
najvacsich zakaznikov praskovej metalurgie a priemyslu spracovania kovov patri automobilovy,
lodny, elektrotechnicky, letecky a strojarsky priemysel. Vzhl'adom na krizu COVID-19 dopyt po
nakladovo efektivnejSej alternative prispel k d’alSiemu rastu tohto sektora.

V roku 2022 bola hodnota globalneho trhu s praskovou metalurgiou priblizne 3,5 mld. USD.? V
nasledujiicom obdobi od roku 2023 do roku 2027 je predpokladana zloZena rocnéd miera rastu
(CAGR) vo vyske 11,0 %, pric¢om sa predpoklada, ze hodnota globalneho trhu dosiahne v roku
Amerika a oblast’ Azie a Ticho moria, ktoré sa stali kPG¢ovym cielom pre vyrobcov praskovej
metalurgie vd’aka ich ekonomickému rozvoju a rasticemu disponibilnému prijmu. Vzhl'adom na
rastuci dopyt zo strany koncovych uZivatelov a silny hospodarsky vzostup sa ocakéava, ze Cina
bude jednym z najrychlejsie rastucich trhov.?

Obzvlast velkym odberatelom su vyrobcovia automobilov a ocakava sa, Ze svetovy
automobilovy priemysel bude aj v nasledujucich rokoch hlavnym dévodom rastu predaja
spracovatelov praskovej metalurgie. Rastuci zaujem o ekoldgiu a ucinnost’ spalovania nuti
vyrobcov automobilov navrhovat’ I'ahké komponenty, ¢o tiez pozitivne ovplyviuje dopyt po
praskovej metalurgii. Podla MPIF (Metal Powder Industries Federation) predstavoval
automobilovy priemysel v roku 2020 viac ako 70 % predaja praskovej metalurgie v danom roku,
¢o sa vSak nezhoduje s podielom predaja emitenta, ktorého internym pravidlom je, Ze podiel
predaja jedného odvetvia na celkovom predaji spolo¢nosti by nemal presiahnut’ 30 %.*

Konkurencia Emitenta

Emitent je jednou z etablovanych a ziskovych spolo¢nosti na trhu, ked’Ze si za posledné roky
vybudoval jedine¢né postavenie vo vyrobe sérii, ktoré iné spolocnosti nie su schopné vyrabat’

Powder Metallurgy Global Market Report 2023: Market Value in US$ and the CAGRs 2023-2027 -
ResearchAndMarkets.com [online], dostupné na https://www.researchandmarkets.com/reports/5766802/powder-
metallurgy-global-market-report

Tamtiez.

Metal Powder Industries Federation: Powder Metallurgy Fact  Sheet [online], dostupné na
https://www.mpif.org/Resources/IndustryFacts.aspx
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(viac ako 50 % produkcie tvoria jedinecné vyrobky, ktoré konkurenti pred Emitentom nikdy
nevyrabali). Vd’aka vlastnému know-how a vyskumu a vyvoju si spolo¢nost’ udrziava naskok
pred konkurenciou. Dal§ou vyhodou spolo¢nosti je diverzifikacia zdkaznikov, pretoZze na rozdiel
od svojich konkurentov sa nezameriava len na automobilovy priemysel, ale napriklad aj na
bezpe¢nostné systémy, rieSenia pre ropny priemysel, kompresory, modny alebo kozmeticky
priemysel. To umoziiuje Emitentovi dosahovat’ vys$§iu marzu v porovnani s konkurenciou, ktora
sa zvyCajne zameriava predovSetkym na automobilovy priemysel. VysSie uvedené rozdelenie
predaja Emitenta podl'a odvetvi je uvedené v Casti "Odoberatelia Emitenta".

Medzi najvicsich svetovych vyrobcov patria spolo¢nosti Allegheny Technologies Inc., Sandvik
AB, GKN Sinter Metal Components GmbH, MIBA Sinter Austria GmbH, Carpenter Technology
Corp., Fine Sinter Co. Ltd. alebo SMC Powder Metallurgy. Porovnanie Emitenta s jeho
sukromnymi a verejne obchodovanymi konkurentmi je uvedené na nasledujuce;j strane.
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Porovnanie Emitenta s konkurenénymi sitkromnymi spolo¢nost’ami

V nasledujucej tabulke st uvedené spolocnosti posobiace v odvetvi praskovej metalurgie a st porovnané s Emitentom podl'a poctu zamestnancov a trzieb v

rokoch 2017 az 2022 (alebo v roku poslednych dostupnych informacii). Zaroven treba poznamenat’, Ze najvacsi konkurenti uvedeni nizSie sa nezameriavaju len
na vyrobu kovovych stciastok metdodami praskovej metalurgie, ale ich vyrobny proces zahtiia aj iné metody alebo vyrobky.

Z tabul’ky je zrejmé, Ze Emitent v sledovanom obdobi vykazoval stabilnejsi a rychlejsi rast trzieb v porovnani s prevaznou vaésinou svojich konkurentov.
Vicsina uvedenych konkurentov dokonca zaznamenala v sledovanych rokoch pokles alebo stagnaciu trzieb.

Porovnanie zaroven poukazuje na vyssiu produktivitu Emitenta. Vd’aka vysokej irovni robotizacie a automatizacie bol Emitent v sledovanom obdobi schopny
s mensSim poctom zamestnancov vykazovat’ podobnu finanéntl vykonnost’ ako jeho konkurencia s podobnou vyskou trzieb.

Trzby 2021 Trzby 2020 Trzby 2019 Trzby 2018 Trzby 2017

Spolo¢nost’ (idaje v EUR)

Dostupny Pocet
rok zamestnancov

Trzby
(dostupny

SCHUNK GMBH Nemecko 7010 2021 8716 1381327574 1381327574 1263569828 1404352620 1389795283 1265340459
MIBA SINTER AUSTRIA GMBH Rakusko 2815 2021 595 169 807 378 169 807 378 164 523 251 203 752 461 220510 070 202 616 774
GKN SINTER METALS COMPONENTS Nemecko 2815 2020 693 110 477 808 n.a. 110 477 808 135 362 654 149 339 024 167 499 186
iMESH BARCELONA SINTERING S.A. Spanielsko 2550 2021 175 55 649 520 55 649 520 55641 030 62 896 165 66 456 149 63 920 637
GEVORKYAN A.S. Slovensko 2599 2022 172 58 673 000 53 968 000 48 215 000 42 360 000 37332000 28582 000
CARBOSINT S.P.A. Taliansko 2550 2021 75 18 437 810 18 437 810 17018 715 19 059 853 18 915 664 17090 001
SINTERWERKE HERNE GMBH Nemecko 2550 2020 189 15 234 984 n.a. 15234984 5919 487 35435 468 n.a.
POLMO LOMIANKI S.A. Pol'sko 2550 2021 195 11396 679 11 396 679 10 274 223 11 406 041 12 724 459 12 608 975
PORAL Franctizsko 2550 2021 n.a. 11185019 11 185019 9892 104 n.a. n.a. n.a.
METALSINTER S.R.L. Taliansko 2561 2021 64 10 805 279 10 805 279 7917 407 8266 903 11 066 568 11009 471
STADLER, SA Spanielsko 2561 2020 68 9160 100 n.a. 9160 100 10222 921 8953950 9241 953
CALLO SINTERMETALL AKTIEBOLAG  Svédsko 2815 2021 32 8205 690 8 205 690 6039 124 6 339 242 6920 528 6833 708
FJ INDUSTRIES A/S Dansko 2550 2022 209 n.a. n.a. n.a. n.a. 27981 554 n.a.

Zdroj: Emitent, Orbis, Bloomberg, VERSUTE INVESTMENTS a.s.

Vyssie uvedena tabulka obsahujica porovnanie s konkurenénymi sikromnymi spolo¢nostami je nizSie doplnena o porovnanie Emitenta a uvedenych
konkuren¢nych spolo¢nosti podl'a vyvoja zisku EBITDA a EBITDA marze v obdobi rokov 2017 az 2022 (alebo v roku poslednych dostupnych informaécii).
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Z niz8ie uvedenej tabulky vyplyva, ze Emitent v porovnani s prevaznou vicsinou svojich konkurentov uvedenych nizSie zaznamenal v sledovanom obdobi
stabilnejsi a rychlejsi rast ziskov EBITDA, ktory navyse v porovnani s jeho konkurentmi nekolisal.

Je tiez zrejmé, Ze Emitent v sledovanom obdobi vykézal vyssiu EBITDA marzu v porovnani so svojimi konkurentmi, ¢o sved¢i o vel'mi vysokej sektorove;j
prevadzkovej ziskovosti Emitenta.

Spoloénost’ (idaje v EUR) Dostupny EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA Cisty zisk

rok (dostupny 2021 2020 2019 2018 2017 marza 2021 (%) 2020 (%) 2019 (%) 2018 (%) 2017 (%) (dost. rok)
rok) (dostupny
rok, %
SCHUNK GMBH 2021 190 198 190 198 164 344 173901 232 665 198 856 13,77 13,77 13,01 12,38 16,74 15,72 77170978
084 084 950 848 973 889

MIBA SINTER AUSTRIA 2021 15317738 15317738 17328455 18476100 18164248 20803774 9,02 9,02 10,53 9,07 8,24 10,27 5352 395
GMBH
GKN SINTER METALS 2020 -14 966 n.a. -14966 4921225 9772248 26463832 -13,55 n.a. -13,55 3,64 6,54 15,80 n.a.
COMPONENTS GMBH 851 851
AMES BARCELONA 2021 -2891472 -2891472 -2254595 2552221 6556489 4812827 -5,20 -5,20 -4,05 4,06 9,87 7,53 -4069 583
SINTERING S.A.
GEVORKYAN, A.S. 2022 18004 000 15883000 12535000 11207000 8575000 6626000 30,69 29,43 26,00 26,46 22,97 23,18 3535000
CARBOSINT S.P.A. 2021 1577639 1577639 2058771 1956894 2144368 1956075 8,56 8,56 12,10 10,27 11,34 11,45 -211 208
SINTERWERKE HERNE 2020 -15789 n.a. -15789 -2695231 -1995605 -1323150 n.a. n.a. n.a. -45,53 -5,63 n.a. -17 144
GMBH 024 024 448
POLMO LOMIANKI S.A. 2021 1394194 1394194 1681292 981873 1659752 1541033 12,23 12,23 16,36 8,61 13,04 12,22 1252621
PORAL 2021 419 848 419 848 414 981 n.a. n.a. n.a. 3,75 3,75 4,20 n.a. n.a. n.a. 34 086
METALSINTER S.R.L. 2021 597 499 597 499 -449 654 123700 1385210 1654680 5,53 5,53 -5,68 1,50 12,52 15,03 -81 582
STADLER, SA 2020 103771 n.a. 103771 840 767 165 582 327 300 1,13 n.a. 1,13 8,22 1,85 3,54 -487 020
CALLO SINTERMETALL 2021 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 172 519
AKTIEBOLAG
FJ INDUSTRIES A/S 2022 2701087 1855755 1257503 1984306 4957124 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 17,72 n.a. 696 639

Zdroj: Emitent, Orbis, Bloomberg, VERSUTE INVESTMENTS a.s.
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Odberatelia Emitenta

Emitent predava svoje vyrobky na zaklade zmluvnych vztahov s odberatelmi. Prehl'ad
odberatel'ov Emitenta z hl'adiska trzieb za roky 2020, 2021 a 2022, rozdelenych podla krajin,
priemyselnych odvetvi a technolégii je uvedeny v tabulkach nizsie:

Prehl’ad odberatel’'ov podla krajin

Krajina EU USA Cina a India Mexiko, Brazilia, Izrael
% trzieb za rok 2020 69 % 11% 10 % 10 %
% trzieb za rok 2021 70 % 12% 9% 9%
% trzieb za rok 2022 58 % 13% 13% 9%

Prehl'ad odberatel'ov podl'a odvetvi

Automobilovy Rucné Ropny

Odvetvie priemysel N Kompresory Zamky priemysel Ostatné
% trzieb za rok 2020 31% 14 % 5% 15 % 10 % 25%
% trzieb za rok 2021 32 % 16 % 6 % 15% 12% 19%
% trzieb za rok 2022 32 % 16 % 6 % 15% 12% 19%
Prehl'ad odberatel'ov podl'a technologie
. a Materialy w11z
Technologie Si/n't;())t\:le(me pre ropny nl:gaﬁléf MIM Loziska
Yrobky priemysel gnety
% trzieb za rok 2020 55 % 19% 9% 11% 6 %
% trzieb za rok 2021 52 % 15% 10 % 13 % 10 %
% trzieb za rok 2022 54 % 14 % 7% 14 % 11%

Dodavatelia Emitenta

Medzi najvyznamnejsich dodavatelov Emitenta patri GPM Tools, s.r.o., ICO: 36 619 167, so
sidlom Tovarenska 320, Vlkanova 976 31, Slovenska republika (GPM Tools). GPM Tools je
hlavnym dodavatel'om Emitenta (9,9 % vSetkych dodavok), ktory doddva predovsetkym formy a
nastroje na zaklade poziadaviek projektového oddelenia Emitenta. Medzi d’alSich vyznamnych
dodévatel'ov Emitenta patria renomované nadnarodné spolocnosti z Eurdpy a USA.

Nové vyrobky Emitenta

V poslednych 12 mesiacoch boli realizované nové projekty Emitenta a zahajené dodavky novych
vyrobkov vyvinutych pre rozne priemyselné odvetvia. Ide najmi o a) vyrobky pre automobilové
podvozky novej generacie, urCené hlavne pre americky trh, b) vyrobky pre ropné Cerpadla zo
$pecialnej ocele, ¢) vyrobky pre vysoko presné prevodovky do leteckého a vesmirneho priemyslu,
d) vyrobky pre priemyselné tlaciarne, ochranné systémy, ru¢né naradie a kozmeticky priemysel
pre Sest nadnarodnych spoloénosti s materskymi firmami v Eurdpe, pri dvoch pripadoch
(loziskovy priemysel a stavebnictvo) pre iplne novu skupinu, kam Emitent svoje vyrobky doteraz
nedodaval. VSetky nové projekty zaznamenavaju celkovi hodnotu trzieb 7,7 mil. EUR ro¢ne.

V poslednych 12 mesiacoch boli dokoncené projekty tykajice sa vyvoja vyrobkov pre
automobilové zamky a bezpe¢nostné systémy pre znacky Maserati, Porsche, Bentley, Mercedes,
BMW, Peugeot a Volkswagen/Audi/Skoda.

Vyvoj tychto projektov trval niekol’ko rokov a ich Zivotnost’ je stanovena na najbliz§ich 8 rokov.
Emitent zaroven pokraCuje na vyvoji novej generacii systémov pre automobilovy priemysel aj
V spolupraci so svojimi zakaznikmi.

Sucasne firma rozsirila dodavky svojich vyrobkov na hlavné trhy v Azii (Cina, India, Vietnam)
pricom vSetky vyrobky boli vyvinuté spolocne s eurdpskymi zakaznikmi v spolupraci
S vyvojovymi centrami zédkaznikov v Nemecku, USA a Rakusku.
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4.3 ZAKLAD VSETKYCH VYHLASENI EMITENTA O JEHO POSTAVENI V HOSPODARSKEJ SUTAZI

Emitent nemé podl’a svojich znalosti povedomie o tom, Ze by mal dominantné alebo vyznamné
trhové postavenie na trhu.
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ORGANIZACNA STRUKTURA

Emitent ma ku ditu vyhotovenia Prospektu jedného hlavného akcionara, ktorym je Dipl. Ing. Artur
Gevorkyan, dat. nar. 12. 10. 1964, konatel’ a va¢sinovy majitel’, ktory vlastni 12 849 758 kusov
Akcii predstavujtci 77,14 % Akcii Emitenta. Ostatni akcionari vlastnia 3 807 514 kusov Akcii
predstavujuci 22,86 % Akcii Emitenta.

Emitent nie je sti€ast'ou ziadnej skupiny.

Emitenta priamo ovlada a kontroluje pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan. Akcionari nekonaju
Vv zhode.

Artur Gevorkyan Free float

GEVORKYAN ) GEVORKYAN
GPM Tools Malion POWDERED GEVORKYAN GEVORKYAN,
« METALS GmbH 0

TECHNOLOGY

69 /106



INFORMACIE O TRENDOCH

Vplyvom niekol’kych makroekonomickych faktorov sa Emitentovi v poslednych rokoch predizili
terminy dodania materidlu, ¢o malo vplyv na cash-flow Emitenta, ktory tak musel co
najefektivnejsie riadit’ vyrobny cyklus, pretoze prediZzenie terminov dodania materidlu vytvaralo
tlak na zvySenie materidlu na sklade. V roku 2022 tiez Emitent celil narastu cien materidlu cca o
20 % a energie cca o 30 %. Tento rast vSak, vd’aka otvorenym kalkulaciam a rozpisu nakladov,
ktoré Emitent svojim zakaznikom poskytuje, bol Emitent schopny preniest’ do finalnej ceny
svojich vyrobkov, k comu prispela aj skutoc¢nost’, Ze je Emitent u vicSiny zdkaznikov jedinym
dodavatel'om konkrétneho vyrobku.

Emitent d’alej zavadzanim automatizacie a robotizacie do svojho vyrobného procesu znacne
redukoval ¢as potrebny na vyrobu jednotlivych vyrobkov a rovnako tak obmedzil rast osobnych
nakladov (miezd a pod.).

Emitent v nasledujticich rokoch planuje vybudovat’ vlastnu fotovoltaicku elektraren za uc¢elom
nizsej zavislosti na distribatoroch elektrickej energie. Nedavno potom Emitent dokoncil spustenie
vlastného vodikového generatora aj za ucelom zniZenia zavislosti od externych dodavatel'ov.

Vzhl'adom na geopoliticka situaciu a situdciu spojent s pandémiou koronavirusu, Emitent
zaznamenal trend u existujlcich a tiez potencidlnych zakaznikov, ktori Coraz viac usiluju o to,
aby mali svojich dodéavatel'ov, ktori st lokdlni. Ako uz bolo spomenuté, europsky a americky
priemysel sa navyse snazi odstrihnit’ od dodavatel'ov z Azie, ¢o Emitentovi este viac otvara dvere
k novym obchodnym prilezitostiam v ramci nielen eurdpskeho, ale aj amerického trhu. Emitent
preto predpoklada, ze aj vd’aka tomuto trendu bude v dlhodobom horizonte schopny generovat’
planované trzby vo vyske 300 az 400 mil. EUR.

Od posledného finan¢ného roka Emitenta (2022) nedoslo k Ziadnym novym zmenam vo vyrobe,
predaji, zasobach a nakladoch Emitenta, okrem vyssie popisanych, a nedoslo k vyznamnej zmene
finan¢nej vykonnosti Emitenta.
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PROGNOZY ZISKU
Emitent niz§ie uvadza aktualizovanu prognozu hospodarenia Emitenta do roku 2028.

Téato progndza je uvedena nizSie spolu s popisom hlavnych premis vyvoja a ukazovatelov vykonnosti, ako aj s informaciami o rizikdch odhadov
jednotlivych ukazovatel'ov a o schopnostiach Emitenta ich ovplyvnit'.

Tato progndza je zostavena a vypracovana na zdklade, ktory je porovnatel'ny s roénymi uctovnymi zdvierkami, v stilade s u¢tovymi postupmi a vychadza
Z finan¢nych udajov Emitenta.

Prognézu Emitent vypracoval s vyuzitim svojich skusenosti v odbore a je do zna¢né miery zaloZena na jeho odhadoch z jednotlivych segmentov trhov.
Prognoza je vypracovana v stlade s Gctovnymi Standardmi Emitenta a konzistentne nadvizuje na historické finanéné vykazy uvedené v tomto Prospekte.
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Plan Suvahy Emitenta 2023 — 2028 — Aktiva

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028

Aktiva v celych tisicoch EUR

predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia
AKTIVA CELKOM 172 152 189 553 198 119 192 316 223 015 247 689
B. Dlhodoby majetok 111929 113 707 108 164 98 573 88 894 78 869
I. Dlhodoby nehmotny majetok 11 145 10 852 10 752 10 401 10 051 9 700
03.1 Software 171 171 421 421 421 421
03.11 Software - opravy -159 -164 -227 -289 -352 -414
4.1 Ocenitel'né prava 13871 13871 13871 13871 13871 13871
4.11  Ocenitel'né prava - opravy -3110 -3 387 -3 664 -3941 -4 218 -4 495
1. Dlhodoby hmotny majetok 100 784 102 855 97 412 88 172 78 843 69 169
1 Pozemky 441 441 441 441 441 441
02.1 Stavhy 6 354 9028 10 528 10 598 11 638 11918
02.11 Stavby - opravy -1265 -1 444 -1647 -1 852 -2 074 -2301
3 Samostatné hnutel'né veci 119 958 132 379 139 379 144 309 148 659 153 734
3 Samostatné hnutel'né veci - opravy -32 046 -44 891 -58 631 -72 666 -87 163 -101 965
7  Nedokonéeny dlhodoby hmotny majetok 7342 7342 7342 7342 7342 7342
C. ObezZné aktiva 60 221 75 844 89 953 93 741 134119 168 818
I. Zasoby 30 400 35400 37100 42 000 45200 48 000
1 Material 2400 2700 2900 3200 3800 4200
2 Nedokoncena vyroba a polotovary 16 500 19 200 20 000 21 800 21100 21700
3 Vyrobky 11 500 13 500 14 200 17 000 20 300 22100
I1l. Kratkodobé pohladavky 28 800 35150 39 700 42 620 45 440 47 370
1 Pohladavky z obchodnych vztahov 28 200 34500 39000 41900 44700 46 600
6  Stat - daiiové pohladavky 600 650 700 720 740 770
IV. Kratkodoby finan¢ny majetok 1021 5294 13153 9121 43 479 73 448
1  Penazné prostriedky v pokladnici 6 6 6 6 6 6
2 Penazné prostriedky na uctoch 1015 5288 13 147 9115 43473 73442
D. Casové rozliSenie 2 2 2 2 2 2
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Plan Suvahy Emitenta 2023 — 2028 — Zaviizky

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028

Zavizky v celych tisicoch EUR

predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia
ZAVAZKY CELKOM 172 152 189 553 198 119 192 316 223015 247 689
A. Vlastné imanie 73614 80423 93 500 112 056 135990 163 891
I.  Zakladné imanie 16 657 16 657 16 657 16 657 16 657 16 657
1  Zakladné imanie 16 657 16 657 16 657 16 657 16 657 16 657
Il.  Kapitalové fondy 36 002 36 002 36 002 36 002 36 002 36 002
1  Emisné azio 24 695 24 695 24 695 24 695 24 695 24 695
2 Ostatné kapitalové fondy 11 307 11 307 11 307 11 307 11 307 11 307
I1l.  Rezervné fondy, nedelitelny fond a ostatné fondy zo zisku 1070 1070 1070 1070 1070 1070
1  Zékonny rezervny fond / Nedelite'ny fond 1070 1070 1070 1070 1070 1070
IV. Vysledok hospodarenia predchadzajucich rokov 14131 19 885 26 695 39771 58 327 82 261
1  Nerozdeleny zisk z predchadzajucich rokov 14131 19 885 26 695 39771 58 327 82 261
V.1 Vysledok hospodarenia bezného uctovného roku 5754 6 809 13077 18 556 23934 27901
B. Cudzie zdroje 94 299 104 891 100 380 76 021 82786 79 559
. Rezervy 210 210 210 210 210 210
1  Rezervy podla osobitnych pravnych predpisov 167 167 167 167 167 167
4 Ostatné rezervy 43 43 43 43 43 43
Il.  Dlhodobé zavazky 60 307 69 306 68 306 38 306 38 306 29 453
6  Vydané dlhopisy 18 853 28 853 28 853 28 853 28 853 20000
7  Lizingy a podobné zavizky 7 600 6 600 5600 5600 5600 5600
8  Pozicka od GEVORKYAN CZ 30000 30000 30000 0 0 0
9  Iné zavizky 23 22 22 22 22 22
10  Odlozeny datiovy zavizok 3831 3831 3831 3831 3831 3831
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Il. Kratkodobé zavizky
4 Zavizky z obchodnych vztahov
8  Zavizky — ostatné
3 Zavizky voci zamestnancom

Zavazky zo socialneho zabezpecenia a zdravotného
poistenia

4
5  Stat - dafové zavizky a dotacie
IV. Bankové uvery a vypomoci
1  Bankové uvery dlhodobé
2 Kratkodobé bankové uvery

C. Casové rozliSenie
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Plan Vykazov ziskov a strdat Emitenta 2023 — 2028

Vykaz ziskov a strat v celych tisicoch EUR 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028
predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia

1.1  Triby z predaja vyrobkov a sluZieb 75 800 93 500 107 800 122 700 138 900 154 200
A.  Vykonova spotreba 52 600 63 500 66 200 76 350 83450 92 200
2 Spotreba materialu a energie 40 100 47700 50 900 60 600 66 150 73100
3 Sluzby 12 500 15 800 15300 15750 17 300 19 100
Zmena stavu zasob vlastnej ¢innosti (+/-) -4 666 -4700 -1500 -4 600 -2 600 -2 400
Osobné naklady 5518 6719 7478 8710 9682 10715
E.  Upravy hodnét v prevadzkovej oblasti 11 653 13317 14 293 14 591 15 069 15379
I1l.  Ostatné prevadzkové vynosy 297 362 403 470 522 578
F.  Ostatné prevadzkové naklady 226 275 306 357 397 439
EBITDA 22 419 28 068 35719 42 353 48 493 53 824
EBITDA marza 29,58 % 30,02 % 33,13 % 34,52 % 34,91 % 34,91 %
* Prevadzkovy vysledok hospodarenia (+/-) 10 766 14751 21 426 27 762 33424 38 445
J. Nakladové uroky a podobné naklady 3032 4 682 4323 3673 2478 2477
2 Ostatné nakladové uroky a podobné naklady 3032 4 682 4323 3673 2478 2477
VII.  Ostatné finanéné vynosy 250 250 250 250 250 250
K.  Ostatné finan¢né naklady 700 1700 800 850 900 900
* Finanény vysledok hospodarenia (+/-) -3 482 -6 132 -4 873 -4 273 -3128 -3 127
**  Vysledok hospodarenia pred zdanenim (+/-) 7284 8619 16 553 23 489 30 296 35318
L.  Dan z prijmov 1530 1810 3476 4933 6 362 7417
**  Vysledok hospodarenia po zdaneni (+/-) 5754 6 809 13077 18 556 23934 27901
***  Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie (+/-) 5754 6 809 13077 18 556 23934 27901
* Cisty obrat za uétovné obdobie = [+ IL+ IIL.+ IV.+ V.+ VL+ VIL 76 347 94112 108 453 123 420 139 672 155 028
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Plan vykazu Cash-Flow Emitenta 2023 — 2028

Cash-Flow v celych tisicoch EUR 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028
predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia predikcia

Cisty zisk 5754 6 809 13 077 18 556 23934 27901
Upravy o nepeiiazné opericie 14 685 17 999 18 616 18 264 17 547 17 856
Odpisy dlhodobého majetku 11653 13317 14 293 14 591 15 069 15379
Urokovy naklad 3032 4 682 4323 3673 2478 2477
Zmena stavu pracovného kapitalu (4 954) (6 467) (833) (1 480) 975 896
Znizenie / (zvySenie) zavizkov voci Statu 1246 280 1 666 1457 1429 1055
Zvysenie/ (znizenie) stavu zasob (6 458) (5000) (1 700) (4 900) (3 200) (2 800)
Zvysenie / (znizenie) stavu obchodnych pohladavok (4 647) (6 350) (4 550) (2 920) (2 820) (1930)
Znizenie/ (zvySenie) stavu obchodnych zaviazkov 4905 4603 3751 4883 5 566 4571
Prevadzkovy Cash-Flow 15 485 18 341 30 860 35 340 42 456 46 653
Vydavky na obstaranie dlhodobého majetku (CapEx) (19 819) (15 096) (8 750) (5 000) (5 390) (5354)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku vratane backleasingu 980 - - - - -
Investi¢ny Cash-Flow (18 839) (15 096) (8 750) (5 000) (5390) (5354)
Emisia dlhopisov 8 853 20000 - - - -
Cerpanie poziciek a tverov 7308 - - - - -
Splatky poziiek, uverov a dlhopisov (11 480) (14 290) (9 928) (30 699) (230) (8 853)
Zaplatené uroky (3032) (4 682) (4 323) (3673) (2 478) (2 477)
Finané¢ny Cash-Flow 1649 1028 (14 251) (34 372) (2 708) (11 330)
Zvysenie / (zniZenie) stavu pefiaZznych prostriedkov (1 705) 4272 7859 (4 032) 34 358 29 969
Stav peniaznych prostriedkov na zaciatku obdobia 2726 1021 5294 13153 9121 43479
Stav peniaznych prostriedkov na konci obdobia 1021 5294 13153 9121 43 479 73 448
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Planované financné vykazy uvedené vyssie mimo iné¢ho vychadzaju z dlhodobych zakaziek Emitenta na zaklade dlhodobych zmluv s jeho zakaznikmi.

Emitent je vyvojovym dodavatel'om pre vacSinu svojich zakaznikov a vyvoju vyrobkov pre zdkaznikov sa venuje vylu€ne na zéklade uzatvorenych dlhodobych
zmluv, kde vyvoj novych vyrobkov hradi zakaznik. Zaroven uz v sti€asnosti Emitent spolupracuje so svojimi zdkaznikmi na vyrobkoch, ktorych vyvoj bude
podla odhadov trvat’ 1 - 2 roky a sériové dodavky tychto vyrobkov by mali za¢at’ od roku 2024 a pokracovat’ nasledujicich 5 - 7 rokov.

Pokial’ ide o vyssie uvedené dlhodobé zmluvy podpisané so zakaznikmi, ktorych sériovd vyroba uz prebieha alebo sa zacne, a ktoré by mali zabezpecovat’
vyznamnu Cast’ trzieb i pocas nasledujucich rokov, ich vyska a odvetvova diverzifikacia by pre roky 2023 az 2026 mala byt nasledovna:

Podpisané dlhodobé zakazky (v mil. EUR)

Ropny priemysel 55 7 7,5 8,1
Manipula¢na automatizovand skladovacia technika 1,7 2 2,3 2,5
Stavebna technika 3,6 4,3 48 51
Rucné naradie 7,1 8,4 9,4 9,9
Kozmeticky a modny priemysel 2,8 3,3 3,8 4,2
Automobilovy priemysel 14,4 14,2 147 15
PolI'nohospodarsky priemysel 1,6 1,9 2,2 2,5
Ochranné systémy 6,9 9 10,4 10,8
Vyroba lozisk a prevodoviek 9,6 12,4 13,8 14,5
Ostatné 19,6 16,9 18,4 214
Celkom 72,8 79,4 87,3 94
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Plan trzieb a podpisané dlhodobé zakazky k 30. 09. 2023 (v tis. EUR)

122700
107 800
93 500
75 800 4
79 400 87300 -
72500 I
2023 2024 2025 2026

Trzby z predaja vyrobkov a sluzieb B Z toho podpisané dlhodobé zakazky

Z uvedeného grafu a tabulky vyssie je zrejmé, Ze Emitent by mal mat’ na zaklade dlhodobych zmluv so
zakaznikmi na rok 2023 zabezpecenych uz 72,8 mil. EUR trZieb, o predstavuje priblizne 96 %
celkovych planovanych trzieb na tento rok, pricom ide o udaj k 30. 09. 2023. Navyse, tieto dlhodobé
zmluvy su odvetvovo diverzifikované a objem trzieb plynuci z tychto zmlav by mal v nasledujtcich
rokoch s d’alSou produkciou rast. V roku 2026 by mali trzby z dlhodobych zmliv so zakaznikmi
predstavovat’ 94 mil. EUR, ¢o je priblizne 76,6 % celkovych planovanych trzieb na tento rok. Podiel
trzieb, ktoré Emitent ocakéva v nasledujucich rokoch (az do roku 2026) na zéklade dlhodobych zmlav
uzavretych so zdkaznikmi, na celkovych planovanych trzbach pocas obdobia finanéného planu by mal
predstavovat’ minimalne 76,6 %.

V roku 2023 Emitent predpokladé trzby na trovni 75,8 mil. EUR a medziro¢ny rast o 29,2 %. Tento
predpoklad je v stilade s finanénymi vysledkami ku 30. 09. 2023, v rdmci ktorych Emitent vykazal trzby
vo vyske 56,25 mil. EUR, ¢o predstavuje 38 % medziro¢ny rast. Tieto finan¢né vysledky su uvedené v
kapitole 10.2 Priebezné a iné financné informdcie. V roku 2024 Emitent predpoklada medziro¢né
navysenie trzieb o 23,4 % na 93,5 mil. EUR. V nasledujtcich rokoch finanéného planu (2025, 2026,
2027 a 2028) Emitent predpoklada spomalenie tempa rastu trzieb v suvislosti s naplnenim vyrobnych
kapacit a bude zvazovat’ d’alSie skokové rozsirenie.

Ako uz bolo skér uvedené v tomto Prospekte, Emitentovi sa historicky darilo rychlo zvySovat’ zisk
EBITDA a je sektorovo nadpriemerne operativne ziskovy podla EBITDA marze. Zisk EBITDA
Emitenta v roku 2022 dosiahol 18. mil. EUR s EBITDA marzou 30,69 %. Medzi rokmi 2016 az 2022
rastol zisk EBITDA tempom CAGR 21,9 % pri priemernej EBITDA marzi 25,90 % a medzi rokmi 2020
az 2022 tempom CAGR 19,85 % pri priemernej EBITDA marzi 28,7 %.

V roku 2023 nasledne Emitent ocakava zisk EBITDA na trovni priblizne 22,4 mil. EUR pri EBITDA
marzi 29,6 %. Tento predpoklad predbezne potvrdzuji aj financné vysledky k 30. 09. 2023, v ramci
ktorych Emitent vykazal medziro¢ny nérast zisku EBITDA o takmer 37 % na 16,84 mil. EUR. Medzi
rokmi 2024 az 2028 by sa nasledne mala predpokladana EBITDA marza kazdorotne zvysovat
vzhl'adom na skuto¢nost’, Ze sa uz plne prejavia investicie smerujuce do obstarania dlhodobého majetku
(CapEx), ktoré v rokoch 2022, 2023 a 2024 boli a budi investované za Gi¢elom zvySovania energetickej
samostatnosti a celkovo prevadzkovej ziskovosti.

Emitent je historicky dlhodobo ziskovy a podla planu do budicna planuje ¢isty zisk navySovat’ az na
hodnotu 27,9 mil. EUR v roku 2028.

Pokial’ ide o stivahu a jej bilan¢nt sumu, tak jej planovana vyska by mala kaZzdoro¢ne rast’ az na hodnotu
247,7 mil. EUR v roku 2028. Plan aktiv predpoklada rast dlhodobého majetku do roku 2024 s postupnym
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znizovanim od roku 2025 do roku 2028. To suvisi to aj s vysSie uvedenymi investiciami smerujucimi
do dlhodobého majetku (CapEx), ktoré v rokoch 2022, 2023 a 2024 boli a budu investované a budu
vyssie ako tieto investicie v rokoch 2025 az 2028. Uvedeny rast bilan¢nej sumy na strane aktiv bude
nasledne na zaklade predpokladov sposobeny kazdoro¢nym rastom zasob a kratkodobych pohl'adavok,
ktory bude stvisiet’ s rastom trzieb, a rastucej polozky penaznych prostriedkov na tctoch.

Na strane zavéizkov by podl'a planu malo dochadzat’ ku kazdoro¢nému rastu vlastného imania az do roku
2028 v dosledku rastu polozky nerozdeleného zisku z minulych rokov, ked’ze Emitent podla planu v
tomto obdobi neocakéva vyplatu dividend. Cudzie zdroje spolocnosti by podl'a predpokladu mali v roku
2024 mierne vzrast’ a v ostatnych rokoch tohto finanéného planu potom kazdoroc¢ne klesat’. Tento vyvoj
je Emitentom planovany s oh'adom na novt emisiu dlhopisov vo vyske 20 mil. EUR, ktorej ucelom je
refinancovanie existujucej emisie dlhopisov (ISIN SK4120014994) vo vyske 10 mil. EUR so
splatnostou v marci 2024 a na financovanie rozvojovych investicii do obstarania dlhodobého majetku
(CapEx) uvedenych vyssie. S ohl'adom na uvedené Ciastocné refinancovanie emisie dlhopisov sa vSak
nejedna o vyrazné zadlzenie Emitenta, okrem iného aj vplyvom jeho kazdorocne sa zvySujuce
historickej aj planovanej finanénej vykonnosti. Spomenuty klesajici vyvoj cudzich zdrojov v rokoch
2025 az 2028 by sa potom mal dosiahnut’ vplyvom priebeznému splacaniu tirocenych cudzich zdrojov.

Plan vykazu cash-flow predpoklada rastaci prevadzkovy cash-flow Emitenta v dosledku jeho rasticej
vykonnosti, a to i cez vyraznejsie investicie do pracovného kapitalu v prvych rokoch planu. Investi¢ny
cash-flow predpoklada uz spominané vyssie investicie do dlhodobého majetku (CapEx) v rokoch 2023
a 2024, pricom v roku 2023 sa predpokladaji na celkovej urovni 19,8 mil. EUR a v roku 2024 na tirovni
15,1 mil. EUR. V nasledujucich rokoch by sa nasledne, vzhI'adom na dobrt zainvestovanost’ Emitenta,
mali investicie do dlhodobého majetku postupne znizovat’. Finan¢ny cash-flow predpokladd uz uvedené

vvvvv

dlhopisov pocas vsetkych rokov financného planu.
Vyssie uvedeny finan¢ny plan bol vypracovany najma za predpokladu o¢akavaného vyvoja ekonomiky,
dodrzania slibenych terminov realizacie planovanych investicii a na zaklade dlhodobych zmluv

uzatvorenych so zakaznikmi. Tento plan je potrebné posudzovat’ na zaklade zohl'adnenia vSetkych rizik
relevantnych pre Emitenta, ktoré su sti¢asne sti¢ast'ou prislusnych kapitol tohto Prospektu.
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SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY A VRCHOLOVY MANAZMENT

Emitent je akciovou spolo¢nost'ou zalozenou podla prava Slovenskej republiky. Riadiaci organ
Emitenta predstavuje predstavenstvo a dozorny organ Emitenta predstavuje dozorna rada.

PREDSTAVENSTVO

Obchodné vedenie Emitenta, vratane riadneho vedenia uctovnictva, vykonava a zaistuje
predstavenstvo, ktoré ma jedného Clena. Clena predstavenstva voli a odvolava valné
zhromazdenie. Funk¢éné obdobie ¢lena predstavenstva je patroéné. Predstavenstvu patri vSetka
posobnost’, ktort stanovy, zdkon alebo rozhodnutie organu verejnej moci nezveria inému organu
Emitenta.

Clenom predstavenstva ku diiu vyhotovenia prospektu je

(@ Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, predseda predstavenstva
Datum narodenia: 12. 10. 1964
Pracovna adresa: Nad Plazou 6873/6, Banska Bystrica 974 01, Slovenska republika
Den vzniku ¢lenstva: 13. 05. 2022

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan zodpoveda ako ¢len predstavenstva za obchodné vedenie
Emitenta.

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan ziskal titul a cerveny diplom v roku 1987 na Leteckej vojenske;j
akadémii so zameranim na konstrukciu lietadiel, v Charkove na Ukrajine. V §tadiu
pokracoval aspirantskym Stiidiom v rokoch 1987 az 1989. V rokoch 1989 az 1996 bol
konatel'om a majitel'om prvej sikromnej fabriky zameranej na vyrobu v oblasti praskove;j
metalurgie na Ukrajine s nazvom Bumerang. Od roku 1997 je konatelom a vacSinovym
majitelom Emitenta. Aktivne ovlada slovensky, anglicky, rusky a arménsky jazyk.

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan je tiez spolocnikom a konatel'om v spolo¢nostiach:
a. GEVORKYAN CZ;
b. GPM Tools;

c. MALION, s.r.o., ICO: 36 697 842; so sidlom Tovérenska 320, Vlkanova 976 31,
Slovenska republika; (MALION)

d. GEVORKYAN POWDERED METALS TECHNOLOGY LLC, registraéné ¢islo 37-
2104476, so sidlom 16192 Coastal Hwy, Lewes 19958, Delaware, USA, spolo¢nost’
zalozena a existujuca podla pravneho poriadku Spojenych Statov americkych
(GEVORKYAN POWDERED METALS TECHNOLOGY).

e. GEVORKYAN GmbH, registra¢né ¢islo FN 542154 k, so sidlom Museumstraf3e 3b/16,
10 70 Vieden, Rakuiska republika, spolocnost’ zalozena a existujiica podl'a pravneho
poriadku Rakuskej republiky (GEVORKYAN GmbH).

S vynimkou vyssie uvedenych spolo¢nosti Dipl. Ing. Artur Gevorkyan nie je a ani
v predoslych 5 rokoch nebol ¢lenom spravnych, riadiacich alebo dozornych organov alebo
spolo¢nikom inej spolo¢nosti.

Emitent vyhlasuje, ze predseda predstavenstva Dipl. Ing. Artur Gevorkyan a ¢len dozornej
rady Robert Gevorkyan st v pribuzenskom vzt'ahu. Dalej Emitent vyhlasuje, ze medzi
¢lenmi predstavenstva a dozornej rady nie su Ziadne iné pribuzenské vztahy.

Emitent d’alej vyhlasuje, Ze v poslednych piatich rokoch nebol ¢len predstavenstva
Emitenta odsudeny za podvodny trestny €in ani proti nemu nebolo vedené obvinenie alebo
nebol sankcionovany zo strany Statutdrnych alebo regula¢nych organov. Rovnako nebol
v poslednych piatich rokoch sudne pozbaveny sposobilosti na vykon funkcie ¢lena
spravnych, riadiacich alebo dozornych orgénov ktoréhokol'vek emitenta alebo funkcie vo
vedeni alebo vykonavani ¢innosti ktoréhokol'vek emitenta.
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8.2

8.3

VRCHOLOVI MANAZERI

Emitent nema Zziadnych inych vrcholovych manazérov, nez clena predstavenstva a clenov
dozornej rady.

DOZORNA RADA

Dozornd rada Emitenta méa troch ¢lenov. Clena dozornej rady voli a odvolava valné
zhromazdenie. Funkéné obdobie ¢lena dozornej rady je patro¢né. Dozorna rada je kontrolnym
organom Emitenta, dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva a ¢innosti Emitenta. Dozornej
rade najmi prindlezi preskimanie uctovnej zavierky spolocnosti a nahliadnutie do vsetkych
dokladov a zaznamov tykajicich sa Emitenta. Dozorna rada moéze tiez za podmienok
stanovenych zakonom zvolat’ valné zhromazdenie Emitenta. Dozorna rada zasada podl'a potrieb
Emitenta.

Clenom dozornej rady Emitenta ku ditu vyhotovenia Prospektu je:

(@ Ing. Andrej Batovsky, CFO
Datum narodenia: 29. 05. 1988
Pracovna adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Deii vzniku ¢lenstva: 13. 05. 2022

V spolocnosti zacal pracovat v roku 2006 ako brigadnik vo vyrobe v priebehu
stredoSkolského a nasledne aj vysokoskolského stadia. Po ukonceni Ekonomickej fakulty
v Banskej Bystrici nastapil v roku 2014 na poziciu planovaca vyroby. V d’al§ich rokoch
postupne pracoval na finanénom, obchodnom, a u¢tovnom oddeleni a od roku 2017 sa
presunul na oddelenie controllingu. V roku 2020 sa stal sti¢astou manazmentu Emitenta
ako manazér finan¢ného controllingu. Pri svojej pracovnej pozicii vyuziva svoje dlhorocné
skusenosti z niekol’kych oddeleni Emitenta a zaroven je zodpovedny za vnutropodnikovi
finan¢nu efektivitu procesov a vyrobnych postupov.

Ing. Andrej Batovsky nemd a v poslednych 5 rokoch nemal ucast’ v Ziadnej pravnicke;j
osobe.

Ing. Andrej Batovsky nie je a ani v predoSlych 5 rokoch nebol ¢lenom spravnych,
riadiacich alebo dozornych organov alebo spolo¢nikom inej spolo¢nosti.

(b) Robert Gevorkyan, manazér kvality
Déatum narodenia: 02. 03. 1989
Pracovna adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Den vzniku clenstva: 13. 05. 2022

Jeho zaciatky u Emitenta siahaju viac ako 20 rokov spét’, kedy si pocas letnych prazdnin
na zakladnej Skole privyrabal. Presiel si celym procesom vyroby od mieSania materialu,
lisovania, spekania az po balenie. Nasledne zacinal v roku 2014 pracovat’ v administrative
na pozicii referenta nakupu a neskor ako manazér logistiky. Aktualne pracuje ako manazér
kvality a je zodpovedny za kvalitu vyrabanych surovin a za kvalitu a nastavenie
a dodrziavanie vSetkych procesov v Emitentovi. Pan Robert Gevorkyan nemd a v
poslednych 5 rokoch nemal ucast’ v Ziadnej pravnickej osobe.

Pan Robert Gevorkyan nie je a ani v predoSlych 5 rokoch nebol ¢lenom spravnych,
riadiacich alebo dozornych organov alebo spolo¢nikom inej spolo¢nosti.

(c) Denisa Rie¢anova, manazérka vyrobného controllingu
Datum narodenia: 08. 05. 1978
Pracovna adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Dei vzniku ¢lenstva: 13. 05. 2022
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8.4

V roku 2005 zacala u Emitenta pracovat’ ako operator na peciach. Neskor pracovala ako
operatorka lisov, nasledne sa vypracovala na majstrova pri peciach aZ sa nakoniec stala
vedicou vyroby. V sucasnej dobe pracuje ako manazérka vyrobného controllingu a
vyuziva svoje sedemnastro¢né skusenosti z oblasti vyroby praSkovej metalurgie. Podava
spravy o vybranych vyrobnych ukazovatel'och a pomaha pri realizacii a vykonavani tilloh.

Pani Denisa Rie¢anova nema a v poslednych 5 rokoch nemala ucast’ v Ziadnej pravnicke;j
osobe.

Pani Denisa RieCanova nie je a ani v predoslych 5 rokoch nebola ¢lenkou spravnych,
riadiacich alebo dozornych organov alebo spolo¢nikom inej spolo¢nosti.

Emitent vyhlasuje, Ze v poslednych piatich rokoch nebol Ziadny z ¢lenov dozornej rady
Emitenta odsudeny za podvodny trestny €in ani proti nemu nebolo vedené obvinenie alebo
nebol sankcionovany zo strany Statutarnych alebo regulacnych organov. Rovnako tieto
osoby neboli v poslednych piatich rokoch sudne pozbavené spdsobilosti na vykon funkcie
¢lena spravnych, riadiacich alebo dozornych organov ktoréhokol'vek emitenta alebo
funkcie vo vedeni alebo vykonavani ¢innosti ktoréhokol'vek emitenta.

VYHLASENIE O KONFLIKTE ZAUJMOV NA UROVNI RIADIACICH A DOZORNYCH ORGANOV

Emitent prehlasuje, Ze neexistuji ziadne mozné konflikty zaujmov medzi povinnostami ¢lena
predstavenstva a dozornej rady k Emitentovi a ich sukromnymi zdujmami alebo inymi
povinnostami. Emitent dalej prehlasuje, ze neexistuji ziadne dojednania alebo dohoda
S hlavnymi akciondrmi, zakaznikmi, dodavatelmi ¢i inymi subjektmi, podla ktorej bola
akakol'vek osoba uvedend v bode 8.1 a 8.3 vyssie vybrana ako ¢len spravnych, riadiacich alebo
dozornych organov alebo ako ¢len vrcholového manazmentu.
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9.2

9.3

HLAVNi AKCIONARI
OSOBY V POSTAVENI AKCIONAROV

Emitent ma ku diu vyhotovenia Prospektu jedného hlavného akcionara, ktorym je Dipl. Ing.
Artur Gevorkyan, dat. nar. 12. 10. 1964, konatel’ a vicSinovy majitel, ktory vlastni 12 849 758
kusov Akcii predstavujuci 77,14 % Akcii Emitenta.

OVLADAJUCE OSOBY

Emitenta priamo ovlada pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, ktory ma 77,14 % hlasovacich prav na
Emitentovi. Akcionari Emitenta nekonaju v zhode.

Emitent neprijal nad ramec zédkonnej pravnej Gpravy Ziadne zvlastne opatrenia, ktoré by branili
zneuzitiu kontroly ovladajtcich osob.

USTANOVENIA TYKAJUCE SA ZMENY OVLADANIA EMITENTA

Ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu si Emitent nie je vedomy existencie ziadnych dohdd, ktoré
by mohli viest’ k zmene kontroly nad Emitentom alebo takej zmene zabranit’.
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10. FINANCNE INFORMACIE TYKAJUCE SA AKTiV A ZAVAZKOV, FINANCNEJ
SITUACIE A ZISKOV A STRAT EMITENTA

10.1 HISTORICKE FINANCNE INFORMACIE
10.1.1 OVERENE HISTORICKE FINANCNE INFORMACIE

Nasledujuce tabulky uvadzaji prehlad vybranych historickych finanénych informacii
Emitenta za obdobie kalendarnych rokov 2020, 2021 a 2022. Tieto informacie vychadzaju
z auditovanych uctovnych zavierok Emitenta k 31. 12. 2020, 31. 12. 2021 a 31. 12. 2022
so slovenskymi uétovnymi $tandardmi. Uplné auditované uétovné zavierky Emitenta su k
dispozicii na jeho webovych strankach (porovnaj kapitolu . Informdcie zahrnuté
odkazom) a investori by sa pred urobenim svojho investiéného rozhodnutia mali vzdy
riadit’ primarne informéciami tam uvedenymi.

Od datumu posledného auditovaného finanéného vykazu, t. j. 31. decembra 2022, do
datumu tohto Prospektu nedoslo, s vynimkou informacii uvedenych v tomto Prospekte,
podla najlepSiecho vedomia Emitenta, k Ziadnej vyznamnej negativnej zmene vyhliadok
Emitenta, a ani k vyznamnym zmenam finan¢nej alebo obchodne;j situacie Emitenta.

Suvaha Emitenta 2021 a 2022 — Aktiva

31.12.2021 31.12.2022

skuto¢nost’

Aktiva v celych tisicoch EUR

skuto¢nost’

AKTIVA CELKEM 127 532 152 478
B. Dlhodoby majetok 84 845 101 655
I. DIlhodoby nehmotny majetok 11735 11 461
03.1  Software 152 171

03.11  Software - opravky -149 -154

4.1 Ocenitelné prava 13871 13871

411 Ocenitelné prava - opravky -2 533 -2 810

7 Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 395 383

Il.  Dlhodoby hmotny majetok 73110 90194
1 Pozemky 441 441

02.1  Stavby 4161 4464

02.11  Stavby - opravky -936 -1 001

3 Samostatné hnutel'né veci 82111 99 898

3 Samostatné hnutel'né veci - opravky -16 506 -20 950

7 Nedokonéeny dlhodoby hmotny majetok 3839 7342

I1l.  Dlhodoby finan¢ny majetok - -

1 Podiely - ovladana osoba - -

C. Obezné aktiva 42679 50 821
. Zasoby 19 922 23942

1 Material 2131 608

2 Nedokong&end vyroba a polotovary 10 865 14738

3 Vyrobky 6 926 8 596

Il.  Kratkodobé pohladavky 21520 24 153

1 Pohladavky z obchodnych vztahov 21 064 23559

3 Pohladavky - podstatny vplyv - -
6  Stat - danové pohladavky 420 543
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4 Pohladavky - ostatni 36 51

6  Iné pohladavky 36 51

IV. Kratkodoby finanény majetok 1237 2726

1 Penazné prostriedky v pokladni 2 6

2 Pefiazné prostriedky na ugtoch 1235 2720

D. Casové rozliSenie 8 2

V sledovanom obdobi sa bilan¢na suma ako jeden z dolezitych ukazovatel'ov financnej stability
Emitenta zvysila zo 112,1 mil. EUR v roku 2020 na 152,5 mil. EUR ku koncu roka 2022 a
vykazuje teda rastlici trend. Kedze predmet podnikania Emitenta je pomerne ndrocny na
investicie do technoldgii, najvacsou polozkou aktiv je dlhodoby hmotny majetok, ktory v
sledovanom obdobi tvoril 53,4 % az 59,2 % celkovych aktiv. DIhodoby majetok je z velkej Casti
tvoreny polozkou samostatnych hnutelnych veci (roboty, stroje a pod.), ktord kazdorocne
rovnako rastie, pricom v roku 2022 medziro¢ne stiipla 0 20,3 %. Emitent d’alej vykazuje pomerne
vysoktl hodnotu dlhodobého nehmotného majetku tvorenti oceniteI'nymi pravami Emitenta, ktoré
vychadzajui z ocenenia jeho jedine¢ného know-how. Tieto rozpoc¢tové prostriedky na konci roka
2022 predstavovali 11,06 mil. EUR.

S ohl'adom na vel'mi rychly rast Emitenta tiez rastla polozka obeznych aktiv tvorena najma
rasticimi zdsobami a kratkodobymi pohl'addvkami, ktorych najvacsou polozkou boli pohl'adavky
z obchodnych vztahov. Kratkodoby finanény majetok tvoreny penaznymi prostriedkami na
uctoch v sledovanom obdobi vyraznejsie vzrastol ku koncu roka 2022 a predstavoval 2,72 mil.
EUR.
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Stuvaha Emitenta 2021 a 2022- Zaviizky

31.12.2021
skuto¢nost’

31.12.2022

Zavizky v celych tisicoch EUR PR
skuto¢nost

ZAVAZKY CELKOM 127 532 152 478
A. Vlastné imanie 36 898 67 860
l. Zékladné imanie 13924 16 657

1 Zékladné imanie 13924 16 657

Il.  Kapitalové fondy 11 307 36 002

1 Emisné azio - 24 695

2 Ostatné kapitalové fondy 11 307 11 307

Ill.  Rezervné fondy, nedelitelny fond a ostatné fondy zo zisku 843 1070

1 Zakonny rezervny fond / Nedeliteny fond 842 1070

IV.  Vysledok hospodarenia z minulych rokov 8541 10 596

1 Nerozdeleny zisk z minulych rokov 8541 10 596

V.1  Vysledok hospodarenia bezného Gétovného obdobia 2283 3535
B. Cudzie zdroje 87 700 80379
l. Rezervy 225 210

1 Rezervy podla zvlastnych pravnych predpisov 157 167

4 Ostatné rezervy 68 43

1. Dlhodobé zavizky 56 543 49 322

6 Vydané dlhopisy 18 853 9999

7 Lizingy a obdobné zavizky 4661 5470

8 Pozicka od GEVORKYAN CZ 30 000 30 000

9 Iné zavizky 23 22

10  Odlozeny danovy zavazok 3006 3831

Il Kratkodobé zavizky 15311 14 484

4 Zavizky z obchodnych vztahov 12 283 11 645

6 Zavazky - ovladana alebo ovladajiica osoba - -

8 Zavazky — ostatné 3028 2839

3 Zaviazky k zamestnancom 187 206

o Zohy oo bt

5  Stat - dafiové zavizky a dotacie 28 36

7  Lizingy a obdobné zavizky 2684 2450

IV.  Bankové uvery a vypomoci 15621 16 363

1 Dlhodobé bankové Gvery 9719 5250

2 Kratkodobé bankové tivery 5764 2290

3 Kratkodobé finan¢né vypomoci 138 8823

C. Casové rozliSenie 2934 4239
l. 1 Vydaje budicich obdobi 2 446 2332

2 Vynosy buducich obdobi 488 1907

Ostatné kapitalové fondy predstavuji hodnotu nepenaznych vkladov dlhodobého majetku
vykonanych majoritnym akcionarom v rokoch 2009 az 2016. Vklady boli ocenené znaleckym
posudkom.
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Vykaz ziskov a strdat Emitenta 2021 a 2022

Vykaz ziskov a strat v celych tisicoch EUR 31.12.2021 31.12.2022

skuto¢nost’

Skuto¢nost’

1.1  Trzby z predaja vyrobkov a sluzieb 53 968 58 673

A.  Vykonovi spotreba 34 668 41503

2 Spotreba materialu a energie 27 107 32939

3 Sluzby 7561 8564

Zmena stavu zasob vlastnej ¢innosti (+/-) -254 -5 543

Osobné naklady 3719 4778

1 Mzdové naklady 2657 3422

2 E:lfllaa(;i;/ na socidlne zabezpecenie, zdravotné poistenie a ostatné 1062 1356

Naklady na socialne zabezpecenie a zdravotné poistenie 948 1207

Ostatné naklady 114 149

E. Upravy hodnét v prevadzkovej oblasti 7670 8975

1 Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 7670 8 968

3 Upravy hodnét pohladavok - 7

I11.  Ostatné prevadzkové vynosy -329 286

1 Zisk z predaného dlhodobého majetku a materialu -529 56

3 Iné prevadzkové vynosy 200 230

F.  Ostatné prevadzkové naklady 154 161

3 Dane a poplatky z prevadzkovej ¢innosti 14 14

4 Rezervy v prevadzkovej oblasti a komplexné naklady buducich 2 )
obdobi

5 Iné prevadzkové naklady 138 147

*  Prevadzkovy vysledok hospodarenia (+/-) 7682 9 085

IV.  Vynosy z dlhodobého finan¢ného majetku — podiely 1 -

G. Naklady vynalozené na predané podiely 1075 -

VI.  Vynosové troky a podobné vynosy - 91

J.  Nakladové uroky a podobné naklady 2230 3128

VII.  Ostatné financné vynosy 18 254

K.  Ostatné financné naklady 1024 1658

*  Finané¢ny vysledok hospodérenia(+/-) -4 310 -4 441

**  Vysledok hospodarenia pred zdanenim (+/-) 3372 4 644

L.  Dai z prijmu 1089 1109

**  Vysledok hospodarenia po zdaneni (+/-) 2283 3535

***  Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobi (+/-) 2283 3535

*  Cisty obrat za uétovné obdobi = L+ IL+ IIL.+ IV.+ V.+ VL+ VIL 53 658 59 304

Od roku 2010 do roku 2022 Emitent zvysil svoje trzby z hodnoty priblizne 4,7 mil. EUR na
takmer 58,7 mil. EUR v roku 2022. Od roku 2016 do roku 2022 vzrastli trzby z predaja vyrobkov
a sluzieb tempom CAGR 15,83 % a v sledovanom obdobi (2020 — 2022) tempom CAGR
10,31 %.

NajvyznamnejSou zlozkou nakladov je spotreba materialu a energii, ktord sa pohybuje medzi
50,5 % a 62 % vykonov (trzby a zmena stavu zasob). Odpisy dlhodobého majetku sa pohybuji
medzi 11,6 % a 16,9 % realizovanych vykonov, v Case tento pomer rastie, o zodpoveda
zvysujlcej sa robotizacii vyroby a vysokej miere investicii do novych technologii.

Od roku 2016 kazdoro¢ne prevazne klesal podiel osobnych nakladov na trzbach Emitenta
vplyvom masivnych investicii do automatizacie, digitalizacie vyroby, robotov,
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automatizovanych pracovisk a pod. Implementacia novych modulov informaéného systému
zaroven Emitentovi umoznila efektivne eliminovat’ l'udska pracu v mimo vyrobnych procesoch.

Vykaz cash-flow Emitenta 2021 a 2022

31.12.2021 31.12.2022
Cash-Flow v celych tisicoch EUR

skuto¢nost’ skuto¢nost’

Cisty zisk 2283 3535
Upravy o nepeiiaZné opericie 10 429 11982
Odpisy dlhodobého majetku 7670 8 968
Zmena stavu opravnych poloziek (60) 10
Urokovy néklad 2230 3037
Strata / (zisk) na predajoch a likvidaciu majetku 1618 (33)
Mimoriadne prijmy 264 -
Zmena stavu pracovného kapitilu (1091) (4 213)
Zvysenie / (znizenie) zavazkov ku §tatu 1089 1035
Zvysenie / (zniZenie) stavu zasob (593) (4 024)
Zvysenie / (zniZenie) stavu obchodnych pohl'adavok (1831) (1 536)
Zvysenie / (znizenie) stavu obchodnych zavizkov 244 312
Prevadzkovy Cash-Flow 12914 11304
Vydaje na zabezpecenie dlhodobého majetku (CapEx) (20 854) (26 650)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku vratane backleasingu

2 657 3659
Investi¢ny Cash-Flow (18 197) (22 991)
Po6zicky od prepojenych osob 30 000 -
Emisie dlhopisov - -
Cerpanie poziciek a iverov 7819 -
Splatky poziciek, uverov a dlhopisov (30 725) (12 487)
Prijmy z emisie akcii - 27 428
Zaplatené uroky (601) (1 765)
Finanény Cash-Flow 6 493 13176
ZvySenie / (zniZenie) stavu pefiaznych prostriedkov 1210 1489
Stav peniaznych prostriedkov na zaciatku obdobi 27 1237
Stav pefiaznych prostriedkov na konci obdobi 1237 2726

Dlhodobou stratégiou emitenta je pouzivat’ prevadzkové cash-flow na investicie do dlhodobého
majetku, ktoré zaistia vysoku automatizaciu vyroby a pouzitie modernych technol6gii vo vyrobe
a rozsirenie vyrobnych kapacit. Okrem vlastnych zdrojov su investicie financované aj z cudzich
zdrojov, pozi¢ky od spolognosti GEVORKYAN CZ, s.r.o., ICO: 119 28 638; so sidlom
Karolinsk4 661/4, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika (GEVORKYAN CZ) a dlhopisovych
emisii.

KPucéové ukazovatele vykonnosti 31.12.2021 31.12.2022

skutocnost’ skutoc¢nost’
EBITDA (tis. EUR) 15 883 18 004
Medziro¢na zmena EBITDA 26,71 % 13,35 %
EBITDA marza 29,43 % 30,69 %
Cisty dih / EBITDA, 4.4 3.4
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Podl'a nazoru Emitenta kl'i¢ové ukazovatele vykonnosti poskytuju prehl’adny nahl'ad do jeho
finan¢nej vykonnosti, a to ako v uplynulych rokoch podl’a historickych uctovnych vykazov, tak
do predpokladanej budicnosti podl'a prognéz. Ukazovatele priamo zobrazuji vykonnost’ a d’alSie
hodnotové parametre Emitenta, ktoré nie su bez vykonania vypoctov priamo Citatelné z
uctovnych vykazov. Ich zobrazenim je umoznené priame porovnanie vykonnosti Emitenta s
potencialnou konkurenciou, rovnako tak je mozné zistit' Emitentovu schopnost’ generovat’ zisk
na roéznych urovniach ¢i overit’ jeho efektivitu pri generovani zisku.

Vyuzité kIi¢ové ukazovatele, ich popis a metodika spracovania:

EBITDA = Prevadzkovy vysledok hospodarenia - Zisk z predan¢ho dlhodob¢ho majetku a
materialu + Upravy hodnot v prevadzkovej oblasti + Rezervy v prevadzkovej oblasti a komplexné
naklady buducich obdobi

EBITDA marza = Percentualny podiel EBITDA na celkovych trzbach, t. j. kol’ko Emitent
vygeneruje EBITDA na 1 EUR trzieb = EBITDA / Trzby z predaja vyrobkov a sluzieb

Cisty dlh = vydané dlhopisy + pozitka od GEVORKYAN CZ + lizingy a obdobné zavizky
(dlhodobé) + lizingy a obdobné zavizky (kratkodobé) + iné kratkodobé zavizky + kratkodobé
bankové uvery + dlhodobé bankové tivery — kratkodoby finanény majetok

Zisk EBITDA Emitenta v roku 2022 presiahol 18 mil. EUR pri EBITDA marzi 30,69 %. Medzi
rokmi 2016 a 2022 rastol zisk EBITDA tempom CAGR 21,9 % pri priemernej EBITDA marzi
25,90 % a v sledovanom obdobi (2020 — 2022) tempom CAGR 19,85 % pri priemernej EBITDA
marzi 28,7 %.

Vysledky jednotlivych klucovych ukazovatelov vykonnosti st zostavené podla uctovnych
zévierok rokov 2020, 2021 a 2022 a su zachytené v tabulke vysSie. Predpokladané hodnoty
ukazovatelov v rokoch 2023 az 2028 vychadzaju z informacii uvedenych v kapitole VII.
Informacie o Emitentovi, ¢l. T Prognozy zisku.
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10.1.2ZMENA UCTOVNEHO REFERENCNEHO DATUMU

U Emitenta nedoslo pocas obdobia, pre ktoré sa pozaduju historické financné informacie, k
zmene uctovného referenéného datumu.

10.1.3U¢TOVNE STANDARDY

Historické financné informécie Emitenta st vypracované v sulade s platnymi slovenskymi
uctovnymi predpismi.
10.1.4ZMENA UCTOVNEHO RAMCA

Emitent vo svojej nasledujtcej ti€tovnej zavierke neplanuje zmenu tétovného ramca (t. j. za rok
2023).

Historické finan¢né informacie su prezentované a spracované v zluCitelnej forme s ramcom
uctovnych Standardov, ktorymi sa bude riadit’ nasledujiica zverejnend rocna uctovnd zavierka
Emitenta.

Zmenu uctovného ramca Emitent planuje vykonat’ az v ramci U¢tovnej zavierky za rok 2024,
ktora by bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (IFRS).

10.1.5 KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA
Emitent nezostavuje konsolidovant uctovnu zavierku.
10.1.6 VEK FINANCNYCH INFORMACII

Posledné overené finan¢né informacie Emitenta uvedené v prospekte su za finan¢ny rok 2022 (t.
J- k31.12. 2022).

10.2 PRIEBEZNE A INE FINANCNE INFORMACIE

Nasledujtice tabulky obsahuji neauditované priebezné financné informacie Emitenta od 1. 1.
2023 do 30. 9. 2023 a za rovnaké obdobie v roku 2022 st pripravené v stilade so slovenskymi
uctovnymi Standardmi.

Suvaha Emitenta k 30. 9. 2023 — Aktiva

Aktiva v celych tisicoch EUR 30.09.2022 30.09.2023
skutoénost’ predbezZne
AKTIVA CELKOM 146 889 165 292
B Dlhodoby majetok 92 628 109 409
I Dlhodoby nehmotny majetok 11518 11 247
. Dlhodoby hmotny majetok 81110 98 162
C Obezné aktiva 53294 55 881
I Zasoby 20544 26 858
1. Kratkodobé pohladavky 23624 27084
V. Finanéné uéty 9116 1939
D Casové rozlifenie 967 2

Suvaha Emitenta k 30. 9. 2023 — Zavizky

30.09.2022 30.09.2023

ZavizKy v celych tisicoch EUR

skutoCnost’ predbezne
ZAVAZKY CELKOM 146 889 165 292
A Vlastné imanie 67 272 72990
I Zakladné imanie 16 657 16 657
Il. Emisné azio 24695 24 695
I1l.  Rezervné fondy, nedelitelny fond a ostatné fondy zo zisku 12263 12731
IV.  Vysledok hospodérenia minulych rokov 10710 13777
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V.1  Vysledok hospodarenia bezného iétovného obdobia 2947 5130

B Cudzie zdroje 76 873 89 535
. Rezervy - 184

Il.  Dlhodobé zavizky 37 266 39 086

. Kratkodobé zavizky 11939 18191

IV.  Vydané dlhopisy 18531 18 425

IV.  Bankové ivery a vypomoci 9137 13649

Cc Casové rozliSenie 2744 2767

Vykaz ziskov a strdt Emitenta k 30. 9. 2023

Vykaz ziskov a strat v celych tisicoch EUR 30.09.2022 30.09.2023
skutoénost’ predbezne
1.1 Triby z predaje vyrobkov a sluZieb 40 690 56 253
A. Vykonova spotreba 25629 37555
B. Zmena stavu zasob vlastnej ¢innosti (+/-) -703 -1815
D. Osobné naklady 3402 3646
E. Odpisy a zmena stavu opravnych poloZiek a rezerv 6 482 8 586
1. Ostatné prevadzkové vynosy 176 112
F. Ostatni prevadzkové naklady 111 188
EBITDA 12 326 16 843
EBITDA marza 30,3 % 29,9 %
* Prevadzkovy vysledok hospodarenia (+/-) 5945 8 205
* Finanény vysledok hospodarenia (+/-) 2215 -1712
x* Vysledok hospodérenia pred zdanenim (+/-) 3730 6943
L. Daii z prijmu 783 1363
b Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie (+/-) 2947 5130

Vysledky tretiecho Stvrtroka 2023 indikuji dosiahnutie stanoveného planu trzieb, EBITDA
a EBITDA marza pre rok 2023.

Trzby Emitenta boli na Grovni 56,3 mil. EUR, ¢o je v porovnani oproti rovnakému obdobiu
minulého roka medziro¢ny narast o 38,2 %. EBITDA dosiahla urovenn 16,8 mil. EUR, ¢o
V medzirocnom porovnani znamena 36,6 % narast a implikuje EBITDA marzu na arovni 29,9 %.

10.3 AUDIT HISTORICKYCH ROCNYCH FINANCNYCH INFORMACII
Historické finan¢né vykazy Emitenta za kalendarne roky 2021 a 2022 boli auditované auditorom.
Vyrok auditora k uctovnej zavierke k 31. 12. 2021 a 31. 12. 2022 bol bez vyhrad.

10.4 SUDNE A ROZHODCOVSKE KONANIA

K datumu vyhotovenia Prospektu a v predchadzajticich dvanastich (12) mesiacoch nebol Emitent
ucastnikom ziadneho stidneho sporu, spravneho ani rozhodcovského konania, ktoré by mohlo
mat’ alebo malo vyznamny vplyv na finan¢nu situdciu alebo ziskovost’ Emitenta.

K datumu vydania tohto Prospektu nie su vedené ziadne obchodné spory, ktorych by Emitent bol
ucastnikom. Emitent si nie je vedomy ziadnych takychto nevyrieSenych sporov

10.5 VYZNAMNA ZMENA FINANCNEJ SITUACIE EMITENTA

Emitent prehlasuje, ze nedos§lo od datumu poslednej auditovanej uctovnej zavierky (t. j. 31.
decembra 2022) k ziadnej vyznamnej zmene v jeho finan¢nej situacii.
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11.
111

11.2

DOPLNUJUCE INFORMACIE
ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Emitenta tvori 16 657 272 kusov zaknihovanych Akcii o menovitej hodnote
jednej Akcie 1 EUR. Celkové zdkladné imanie Emitenta tak predstavuje 16 657 272 EUR. K
datumu vyhotovenia Prospektu je splatenych 100 % zakladného imania Emitenta.

Ziadne Akcie nie st v drzbe Emitenta alebo akejkol'vek inej osoby v mene Emitenta.

Emitent nevydal ziadne cenné papiere, ktoré by opraviiovali ich drzitel'a k vymene za Akcie, ani
Akcie s opénymi listami. Emitent nevydal Ziadne zamestnanecké ¢i iné druhy akcii. Neexistuje
ziadny schvaleny, ale zatial’ nevydany kapital alebo zavazok navysit’ imanie.

Od 15. 8. 2014 bolo zakladné imanie vo vyske 13 924 472 EUR a 22. 6. 2022 sa v stvislosti s
verejnou ponukou novych Akcii zvysilo na 16 657 272 EUR.

STANOVY EMITENTA

Emitent bol zalozeny spolocenskou zmluvou zo dna 20. 01. 1997. Aktualne znenie stanov
Emitenta po jeho premene na akciovi spolo¢nost’ je z 23. 06. 2023.

Aktuélne stanovy su v sulade s pravnymi predpismi ulozenymi v zbierke listin v Obchodnom
registri Okresného sidu Banska Bystrica, oddiel: Sa, vlozka ¢: 1232/S. Ciele a uc¢el Emitenta st
upravené $pecifikaciou predmetu podnikania (¢lanok 2 stanov). Predmetom podnikania Emitenta
podl’a stanov je:

(@)  vyskum a vyvoj v oblasti prirodnych a technickych vied;

(b) c¢innost’ v oblasti praskovej metalurgie;

(c) vyskum a vyvoj v oblasti spolo¢enskych a humanitnych vied;

(d) kapa tovaru na ucely jeho predaja kone¢nému spotrebitel'ovi v rozsahu vol'nej Zivnosti;

(e) kapa tovaru za ucelom jeho predaja inym prevadzkovatelom Zivnosti v rozsahu volnej
Zivnosti;

(f) sprostredkovanie obchodu a sluZieb v rozsahu vol'nej Zivnosti;
(9) nastrojarstvo;

(h) tepelné spracovanie kovov;

(i) povrchova uprava kovov;

(j) oprava mechanickych Casti strojov a zariadeni;

(K) zvaracské prace;

(I) konstrukéné prace v oblasti strojarstva,;

(m) vyroba zdravotnickych pomocok;

(n) vyroba vyrobkov z gumy a vyrobkov z plastu;

(0) textilna vyroba;

(p) vyroba celuldzy, papierov, lepenky a vyrobkov z tychto materialov.
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Stanovy d’alej obsahuji informacie o sidle, zakladnom imani Emitenta, Akcii, ich formy/podoby,
poctu a emisného kurzu. Stanovy okrem tychto zakladnych informacii, ktoré d’alej rozpracuvaju,
obsahuju d’alSie nalezitosti upravujuce fungovanie Emitenta, jeho organov, pravidla postupu
zvySovania ¢i zniZzovania zakladného imania, vydanie vymenitel'nych a prioritnych dlhopisov,
pravidla konania za spolo¢nost’ a podpisovania za spolocnost, uctovné zavierky, sposoby
zru$enia, likvidacie ¢i zaniku spolo¢nosti a d’alsie informacie, vSetko v stlade s ustanoveniami
zakona
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12.

VYZNAMNE ZMLUVY

V poslednych dvoch rokoch pred datumom tohto Prospektu neboli uzavreté ziadne vyznamné
zmluvy okrem zmluv uzavretych v rdmci beznej obchodnej ¢innosti, ktorych zmluvnou stranou
je Emitent.
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13.

DOSTUPNE DOKUMENTY

Pocas platnosti tohto Prospektu, je mozné, podl'a potreby, vzdy v pracovné dni medzi 09:00
a 16:00, nahliadnut’ v sidle Emitenta, t. j. na adrese Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska
republika do stanov Emitenta.

Stanovy Emitenta st dostupné aj v zbierke listin vedenej Okresnym sidom Banska Bystrica,
ktora je sucastou Obchodného registra SR a je verejne dostupna.

Emitent d’alej vyhlasuje, Ze pocas platnosti Prospektu bude webova stranka: http://gevorkyan.sk
v sekcii Pre investorov podl'a potreby do tychto dokumentov nahliadnut’.
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14.

SUHLAS

Emitent tymto sthlasi s pouzitim tohto Prospektu pre pripadny d’al$i predaj alebo konecné
umiestnenie Dlhopisov vybranymi financnymi sprostredkovatelmi v obdobi po dobu 12
mesiacov odo diia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvéleni tohto Prospektu. Emitent prijima
zodpovednost’ za obsah Prospektu tiez vo vztahu k pripadnému d’alSiemu predaju Dlhopisov
alebo ich konecnému umiestneniu finanénymi sprostredkovate'mi. Suhlas Emitenta podl'a tejto
kapitoly je udel'ovany po dobu 12 mesiacov odo diia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni
tohto Prospektu a uréeny na pouzitie v Ceskej republike.

Podmienkou tohto sthlasu je uzavretie zmluvy medzi Emitentom a prislusnym finanénym
sprostredkovatel'om o d’alSom predaji alebo umiestneni Dlhopisov.

Ked’ze Emitentovi nie st k ddtumu vydania Prospektu prislusni finan¢ni sprostredkovatelia, s
ktorymi uzavrie pisomni dohodu o d’alSom predaji alebo konecnom umiestneni Dlhopisov,
znami, Emitent ich zoznam a totoznost’ v tomto Prospekte neuvadza. Akékol'vek nové informacie
o financnych sprostredkovateloch, ktoré neboli k datumu vydania Prospektu zname, budi
zverejnené na internetovych strankach Emitenta www.gevorkyan.sk v sekcii ,,Pre investorov*.

V pripade predloZenia ponuky finan¢nym sprostredkovatelom poskytne finan¢ny
sprostredkovatel’ investorom udaje o podmienkach ponuky v ¢ase jej predloZenia.

Kazdy finan¢ny sprostredkovatel’, ktory Prospekt pouZiva, musi na svojej webovej lokalite
uviest’, Ze Prospekt pouziva v stlade so sithlasom Emitenta a podmienkami, ktoré si s nim
spojené.
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VIII. INFORMACIE O ZELENYCH DLHOPISOCH

1.

VSEOBECNE

Dlhopisy budu spiniat’ tzv. ICMA Bond Principles 2021, stanovujiice pokyny pre dobrovolny
postup pre vydavanie zelenych dlhopisov, ktoré st dostupné na internetovej stranke
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Green- Bond-
Principles June-2022-280622.pdf (Principy zelenych dlhopisov alebo GBP). Na tento tcel bol
vytvoreny Ramec pre zelené dlhopisy (Green Bond Framework) (Ramec zelenych dlhopisov),
ktory podrobne popisuje spdsob vyuzitia vynosov z emisie v sulade s tymito Principmi a ktory je
zverejneny na internetovej stranke Emitenta www.gevorkyan.sk v sekcii Pre investorov,
podsekcii Dlhopisy.

PRINCIPY ZELENYCH DLHOPISOV

Principy st suborom dobrovolnych zaviazkov vydavanych nezavislou neziskovou organizaciou
ICMA (International Capital Market Association), ktorych cielom je podpora financovania
pokroku smerom k environmentélnej a socialnej udrzatel'nosti. Principy nepredstavuju zavézné
pravidla.

Emitent upozoriiuje na skutocnost’, Ze oblast’ ,,zelenych* dlhopisov doteraz nie je regulovana na
slovenskej ani tnijnej trovni. Hoci Ramec zohl'adiiuje niektoré principy vymedzené v Nariadeni
Europskeho parlamentu a Rady o europskych zelenych dlhopisochS v stvislosti s pouzitim
vynosov z dlhopisov a zabezpecenie transparentnosti emitenta by si investori mali byt’ vedomi
toho, e dlhopisy nemusia nutne spiiiat’ vietky poziadavky ,,zelenych® investicii stanovenych
touto legislativou v podobe, v ktorej nadobudne u¢innost’.

POUZITIE VYNOSOV

Cisté vynosy z emisie zelenych dlhopisov budi pouZité na financovanie a/alebo refinancovanie,
Giplne alebo Ciastoéne, novych alebo existujiicich projektov (Spdsobilé projekty) spiiiajuce
nizsie uvedené kritéria.

Definicia jednotlivych kategorii je v sulade s metodikou Principy. Spolo¢nost'ou boli vybrané
prave také kategorie, ktoré najlepsie zodpovedaju nalezom vlastnej analyzy dvojitej vyznamnosti
(double materiality assesment). Dalej su prezentované pozitivne ovplyvnené ciele podla
metodiky OSN Social Development Goal (SDG).

Nasledujuce kategorie su definované podl'a Principov:

o ckologicky G¢inné vyrobky, vyrobné technoldgie a procesy a obehové hospodarstvo;
e obnovitel'na energia a energeticka efektivita;

o zelené budovy;

e udrzatel'né hospodarenie s vodou a odpadovymi vodami;

¢ nakladanie s odpadmi a G¢inné vyuzivanie zdrojov;

e ckologicka doprava.

5
6

Dostupnéna: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A52021PC0391&qid=1707468416314.
OSN, ,,Cile udrZitelného rozvoje*, na: https://osn.cz/osn/hlavni-temata/cile-udrzitelneho-rozvoje-sdgs/
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Ciele OSNv  Ciele OSN v oblasti
oblasti trvalo trvalo udrZatel’ného
udrzatePného rozvoja urovne 2

Kategéria Sposobilé projekty a Kkritéria s

GBP prikladmi projektov (tento

zoznam nie je uplny)

rozvoja
uroven 1

Zelené Financovanie alebo 7.2 Podstatné
budovy refinancovanie vystavby, zvySenie
rozvoja a modernizacie podielu energie
(Green vyrobnych alebo skladovacich z
buildings) hal. obnovitelnych
zdrojov v
Kritéria sposobilého projektu: celosvetovom
energetickom
- Vystavba novej pasivnej mixe do roku
vyrobnej haly, ktora 2030
spada medzi top 10% 7.3
energeticky uspornych Celosvetové
hal, ¢o je prezentované zdvojnasobenie
energetickym energetickej
certifikatom: A1 a lepsie efektivnosti do
roku 2030
Obnovitel’né | Financovanie alebo 7.2 Podstatné
zdroje refinancovanie akvizicie, zvySenie
vyvoja, vystavby a/alebo podielu energie
(Renewable instalacie vyrobnych jednotiek z
energy) obnovitel’nej energie pripadne obnovitel'nych
suvisiacich technologii zdrojov v
(batérie, infrastruktira). celosvetovom
energetickom
Kritéria sposobilého projektu: mixe do roku
2030
- fotovoltaické elektrarne, v 7.3
ktorych aspon 85 % Celosvetové
vyrobenej elektriny zdvojnasobenie
pochadza zo slnecnej energetickej
energie vo vlastnictve efektivnosti do
Emitenta alebo spriaznenej roku 2030
osoby 13.2
Zaclenenie
opatreni v
oblasti klimy
do politik,
stratégii a
planovania
Energeticka | Financovanie alebo 7.2 Podstatné
ucinnost’ refinancovanie vyrobkov alebo zvysenie
technolégii, ktoré znizuju podielu energie
(Energy spotrebu energie. Ide z
efficiency) napriklad o projekty: obnovitel'nych
zdrojov v
Kritéria sposobilého projektu: celosvetovom
energetickom
- Vymena halogénovych mixe do roku
svetiel za LED 2030
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- Investicie do novych
vyrobnych technoldgii s o
45 % niZSou spotrebou
energie a plynu.

- Investicie do optimalizacie

7.3
Celosvetové
zdvojnéasobenie
energetickej
efektivnosti do

vyrobnych/prevadzkovych roku 2030
procesov s dopadom na 12.2 Dosiahnut’
nizsiu spotrebu energii o udrzatelné
48%. riadenie
prirodnych
zdrojov aich
efektivne
vyuzivanie do
roku 2030
13.2
Zaclenenie
opatreni v
oblasti klimy
do politik,
stratégii a
planovania
Ekologicky Financovanie alebo 12.2 Dosiahnut’
ucinné refinancovanie ¢asti alebo udrzatel'né
vyrobky, celého cyklu vyrobkov alebo riadenie
vyrobné investicie do technolégii, ktoré prirodnych
technolégie a | zniZuji mnoZstvo nevyuzitého zdrojov aich
procesy a odpadu. efektivne
obehové vyuzivanie do
hospodarstvo. roku 2030
Kritéria sposobilého projektu: 13.2
(Eco-efficient Zaclenenie
and circular - Investicie do vyrobnych opatreni v
economy technologii, ktoré oblasti klimy
products, umoznuju recyklovat do politik,
production minimalne 76 % stratégii a
technologies odpadového materialu planovania
and processes) | - Investicie do 3D tlagiarni
umoziuju zniZenie mnozstva
nevyuzitého odpadového
materidlu vo vyrobe aspoii o
76 %
- ZnizZenie nutnosti dopravy
lokalne vyrobenych
produktov 0 50 %
Ekologicka Financovanie alebo 11.2 Do roku
doprava refinancovanie nakupu/lizingu 2030 poskytnat’
vozidiel s nulovymi priamymi pristup pre
(Clean emisiami. vsetkym K
Transport) bezpecnym,
Kritéria sposobilého projektu: cenovo
dostupnym,
- Vozidla s nulovymi Pahko
emisiami vyfukovych pristupnym a
udrzatelnym
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plynov (napr. elektrické a dopravnym
vodikové vozidla) systémom
UdrZzatel'né Financovanie alebo 12.2 Dosiahnut’
hospodarenie | refinancovanie zariadeni a udrzatelné
s vodou a technolégii uréenych na riadenie
odpadovymi | upravu a ochranu vody, ako su prirodnych
vodami procesy Cistenia vody, zdrojov a ich
predchadzanie stratam vody a efektivne
(Sustainable zvySovanie efektivnosti vyuzivanie do
Water and vyuZivania vody. roku 2030
Waste Water 13.2
Management) | Kritéria sposobilého projektu: Zadlenenie
opatreni v
- Stanica na Cistenie oleja oblasti klimy
pre pripadné opédtovné do politik,
pouzitie s rocnou stratégii a
usporou najmenej 28% planovania
oleja, 56% vody
- Stanica na Cistenie vody
vratane rekuperacie
tepla z vyrobnej haly s
ro¢nou usporou
miniméalne 64%

4, PROCES HODNOTENIA A VYBERU PROJEKTOV

Emitent zaklada vybor pre Zelené dlhopisy (Vybor), ktorého tilohou je dohliadat’ na hodnotenie
a vyber projektov pre Zelené dlhopisy. Vybor sa sklada z najmenej troch ¢lenov, z ktorych dvaja
su interni ¢lenovia a aspon jeden externy ¢len. Vybor sa schadza podl'a potreby, av§ak minimalne
raz za Sest’ mesiacov.

Emitent sa riadi medzinarodne uzndvanymi poziadavkami na ¢innosti za ufelom ochrany
Zivotného prostredia ako su Ciele udrzateI'ného rozvoja podl'a Organizacie Spojenych narodov’
pre mnoho svojich Cinnosti, vratane tych, ktoré st financované a/alebo refinancované z
prostriedkov zeleného dlhopisu.

Medzi hlavné zodpovednosti Vyboru patria:

e preskumanie a schvalenie vyberu projektov na zaklade vyberovych kritérii definovanych
podl'a Ramca;

e  monitorovanie tychto investicii pocas celej doby platnosti dlhopisu;
e  preskumanie a schvalenie sprav pre investorov vo vzt'ahu k zelenym dlhopisom.
5. SPRAVA VYNOSOV

Suma zodpovedajuca ¢istym vynosom z emisii zelenych dlhopisov bude pridelend a spravovana
timom vedenym CFO v spolupraci s vyborom pre Zelené dlhopisy. Vynosy buda alokované v
sulade s kritériami a procesom definovanym vyssie.

Az do pridelenia vynosov konkrétnemu projektu zelenych aktiv mozu byt Cisté vynosy z emisii
zelenych dlhopisov docCasne investované alebo inak udrziavané v hotovosti a penaznych
ekvivalentoch. Vyplata istiny a urokov zo zelenych dlhopisov bude vykonavana zo v§eobecnych
prostriedkov Emitenta a nebude naviazana na vykonnost’ projektov zainvestovanych podla tohto
Rémca.

7 OSN,,,Cile udrzitelného rozvoje, na: https://osn.cz/osn/hlavni-temata/cile-udrzitelneho-rozvoje-sdgs/
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Emitent sa zavizuje, Ze pri vynaloZzeni vSetkého usilia dosiahne plnua alokaciu do piatich rokov
od vydania zelenych dlhopisov.

ZVEREJNOVANIE SPRAV — REPORTING

Emitent bude podavat’ a uchovévat’ 'ahko dostupné spravy o alokécii vynosov na zelené projekty
a pokial’ je to mozné spravy o vplyve spdsobilych zelenych projektov aspoii na urovni kategorii
projektov podl'a Principov zelenych dlhopisov.

Podévanie sprav bude prebiehat’ v sulade so v§eobecnym ro¢nym vykazovanim Emitenta az do
uplného pridelenia vynosov zo zeleného dlhopisu. Emitent vynalozi maximalne usilie pri
vykazovani, aby odrazalo principy portfoliového pristupu opisaného v "Pfirucce -
Harmonizovany ramec pro vykazovani dopadi (Cerven 2019)" (Handbook — Harmonized
Framework for Impact Reporting (June 2019)).

(@) Sprava o pridePovani prostriedkov (Allocation reporting)

Sprava o pridel'ovani vynosov bude verejne dostupna na webovej stranke Emitenta. Emitent
zverejni tito spravu minimalne v nasledujucich podrobnostiach:

o alokacia podl'a kategorii zelenych sposobilych projektov

e zostatok nepridelenych ¢istych vynosov

e cast financovania a refinancovania (rozdelena medzi nové a existujice projekty)
(b) Sprava o vplyvoch (Impact reporting)

S prihliadnutim na ¢asovu a technicktl naro¢nost’ zberu udajov pre jednotlivé kategorie sa
Emitent bude usilovat’ sledovat’ a nasledne vykazovat’ udaje v rozsahu uvedenom v Rdmci
zelenych dlhopisov.
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ZDANOVANIE DLHOPISOV V CESKEJ REPUBLIKE

Potencidalnym nadobudatelom Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi dafiovymi
a dalsimi poradcami o danovych a devizovych pravnych dosledkoch nadobudnutia, drzby
a scudzenia Dlhopisov podla dariovych a devizovych predpisov platnych v Ceskej republike
aV krajindch, ktorych su (danovymi) rezidentmi, ako aj v krajindch, v ktorych mozu byt prijmy
Z Dlhopisov zdanené. V pripade, Ze bude viastnik Dlhopisov Cesky danovy nerezident, bude vzdy
potrebné vykonat Specifické posudenie aj s ohladom na akukolvek platni zmluvu o zamedzeni
dvojitého zdanenia atd.

Nasledujuce strucné zhrnutie zdanovania Dlhopisov vychadza predovietkym zo zdkona C.
586/1992 Sb., 0 danich z prijmii, v zneni neskorsich predpisov, a suvisiacich pravnych predpisov
ucinnych k datumu vyhotovenia tohto zhrnutia, ako aj z obvyklého vykladu tychto zakonov
adalsich predpisov uplatiovanych Cceskymi spravnymi organmi. Vsetky niZSie uvedené
informdcie sa mozu zmenit' v zavislosti od zmien v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mozu
nastat’ po tomto datume, alebo od vykladu tychto pravnych predpisov, ktoré sa mozu uplatiovat
po tomto datume. Toto zhrnutie sa nezaobera pripadnymi konkrétnymi ucinkami konkrétnych
zmluv o zamedzeni dvojitého zdanenia, ktoré sa mozu vztahovat na urcitych nadobudatelov
Dlhopisov (resp. Ceskych dariovych nerezidentov). NiZsie uvedené informdcie nepredstavuju
uplny opis vsetkych moznych danovych dopadov suvisiacich s rozhodnutim o kupe, drzbe alebo
predaji DIhopisov.

V pripade, Ze dojde kzmene pravmych predpisov alebo ich vykladu z oblasti zdanovania
Dlhopisov oproti nizsie uvedenému rezimu, obchodna spolocnost sa bude riadit takymto novym
rezimom. Emitent nenesie Ziadnu zodpovednost za konanie akejkolvek osoby v désledku
spoliehania sa na presnost, uplnost a relevantnost’ informacii uvedenych v tomto dokumente.
Text uvedeny nizsie sa nezaoberda moznym vplyvom na poistné na socidlne a zdravotné poistenie.

Darnovo pravne predpisy clenského Statu investora a darnovo pravne predpisy krajiny kde ma
Emitent sidlo mozu mat’ dopad na prijem plynuci z Dlhopisov.

UROK

Urok, zahrnujuci urokovy prijem, resp. vynos, z Dlhopisov (Urok) vyplacany Emitentom
fyzickej osobe — ceskému darnovému rezidentovi, nepodlieha tzv. zrazkovej dani a v§eobecne sa
zahina podl'a vol'by poplatnika do

(a) samostatného zakladu dane z prijmu fyzickych os6b (neznizeného o vydavky) so sadzbou
15%; alebo

(b) vSeobecného zakladu dane z prijmu fyzickych o0s6b (opédt nezniZzeného o vydavky)
so sadzbou 15 % alebo 23 %° (v zavislosti od vy3ky celkového zakladu dane z prijmu).

Fyzicka osoba moze zapocitat’ pripadnu zrazkovu dan zaplatent na Slovensku (t. j. znizit’ dafiova
povinnost’) do vysky dane podl'a ¢eskych danovych predpisov.

V pripade Dlhopisov emitovanych od roku 2021 sa prijem alebo vynos vo forme rozdielu medzi
menovitou hodnotou Dlhopisu vyplatenou pri splateni alebo sumou vyplatenou pri jeho
predCasnom splateni a cenou, za ktora Dlhopis prislusna fyzicka osoba nadobudla, spravidla
zahiiia do vSeobecného zakladu dane z prijmov fyzickych osdb so (zakladnou) sadzbou dane 15
% a/alebo (vyssou) sadzbou dane 23 %.

Na cast’ zékladu dane z prijmov prislusnej fyzickej osoby do vysky 36-nasobku (do roku 2024 do vysky 48-nasobku)
priemernej mzdy (t. j. 1 582 812 K& za rok 2024) za prislu$né zdatiovacie obdobie (t. j. kalendarny rok).
Na Cast’ zakladu dane z prijmov prislusnej fyzickej osoby presahujucu 36-nasobok (do roku 2024 presahujicu 48-nasobok)
priemernej mzdy (t. j. 1 582 812 K¢ za rok 2024) za prislusné zdanovacie obdobie (t. j. kalendarny rok)..
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Ak je prijemcom Uroku fyzicka osoba, ktora je ceskym daiiovym nerezidentom (a zaroven
nepobera Uroky z Dlhopisov, ktoré st sucastou majetku jej stalej prevadzkarne v Ceskej
republike), prijaté Uroky nepodlieha zdaneniu podl'a ¢eskych datiovych predpisov.

Urok vyplacany pravnickej osobe (resp. ttvaru, ktory podlieha zdaneniu ako by bol pravnickou
osobou), ceskému darovému rezidentovi, nepodlicha zrazkovej dani a tvori sticast’ vSeobecného
zékladu dane z prijmov pravnickych 0sob so sadzbou 21 % (bezna sadzba dane), 5 % (sadzba
dane pre niektoré investicné fondy) alebo 0 % (sadzba dane mimo iné pre fondy penzijnych
spolocnosti).

Ak je prijemcom Uroku pravnicka osoba, ktora je ceskym dariovym nerezidentom (a zaroven
nepobera Uroky z Dlhopisov, ktoré s sicastou majetkovej podstaty jej pripadnej stalej
prevadzkarne v Ceskej republike), vyplata Uroku nepodlieha zdaneniu podla ¢eskych danovych
predpisov.

ZISKY/STRATY Z PREDAJA

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je ceskym danovym rezidentom,
nepodliehaju zrazkovej dani a zahfnaju sa do vSeobecného zakladu dane, kde podliehaju dani
z prijmov fyzickych 0sob so sadzbou 15 % alebo 23 % (v zavislosti od vysky celkového zakladu
dane z prijmu). Straty z predaja Dlhopisov st vo vSeobecnosti danovo neucinné pre fyzické osoby
nepodnikatelov (t. j. fyzické osoby, ktoré nemaju Dlhopis zahrnuty v obchodnom majetku),
pokial’ v tom istom zdafiovacom obdobi neddjde k vykazaniu zdanitel'nych ziskov z predaja inych
cennych papierov, pricom v takom pripade sa straty z predaja Dlhopisov do vysky ziskov z
predaja inych cennych papierov mdzu povazovat za datiovo ucinné (t. j. fyzickd osoba
nepodnikatel’ (t. j. osoba, ktord nema Dlhopisy zahrnuté v obchodnom majetku) neméze v danom
roku uznat’ celkovu stratu z predaja cennych papierov).

Prijmy z predaja DIlhopisov u fyzickych osob, ktoré nemaji Dlhopis zahrnuty v obchodnom
majetku, mézu byt za uréitych podmienok oslobodené od dane z prijmov, ak medzi
nadobudnutim a predajom DIhopisov uplynuli asponi 3 roky*?. Oslobodené od dane z prijmov st
tiez prijmy z predaja Dlhopisov, ktoré nie st zahrnuté v obchodnom majetku, pokial’ thrn
prijmov z predaja vSetkych cennych papierov (vratane Dlhopisov) v prislusnom roku nepresiahol
100 tis. CZK.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktord je darnovym rezidentom iného
Statu/jurisdikcie® (ak tieto zisky nedosahuje v Ceskej republike z Dlhopisov, ktoré st sucast'ou
majetkovej podstaty jej pripadnej stalej prevadzkarne), nepodliehajii v Ceskej republike dani4,

Zisky z predaja DIhopisov pravnickou osobou (resp. utvaru, ktory podlicha zdaneniu ako by bol
pravnickou osobou), ktorad je ceskym daniovym rezidentom, nepodliehaju zrazkovej dani a
zahtfiaj( sa do vieobecného zakladu dane z prijmov pravnickych 0sob so sadzbou 21 %.% (bezna
sadzba dane), 5 % (sadzba dane pre niektoré investi¢né fondy) alebo 0 % (sadzba dane mimo
iného pre fondy penzijnych spolo¢nosti). Straty z predaja Dlhopisov su pre tuto skupinu
danovnikov vo vSeobecnosti dafiovo U¢inné.

10
11

12

13

14

15

Sadzba dane z prijmov pravnickych osdb platna od 1. januara 2024 (do roku 2024 bola sadzba dane 19 %)

ZvySena sadzba dane z prijmov fyzickych osob sa uplatituje na zaklad dane z prijmov od stanovenej hranice - od 1 582
812 K& (na rok 2024).

Ak je prijem z predaja Dlhopisov oslobodeny od dane z prijmov fyzickych osob a zaroven presiahne 5.000.000. K¢, musi
fyzicka osoba takyto prijem oznamit’ danovému tradu v lehote na podanie daniového priznania. Zaroven s €innostou od
roku 2025 bude oslobodenie od dane po splneni ¢asového (daiiového) testu pre prijmy z predaja cennych papierov (vratane
Dlhopisov) a podielov obmedzené sumou 40.000.000 K¢ na danovnika.

V takychto pripadoch sa predpoklada, 7e Ceska republika ma so §tatom/jurisdikciou prijemcu trokov platni a uinnt
zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia a prislusny prijemca Grokov sa na ucely prislusnej zmluvy o zamedzeni dvojitého
zdanenia kvalifikuje ako dafiovy rezident prislu§ného $tatu/jurisdikcie.

To moéze byt sporné v pripade predaja Dlhopisov ako obchodovatelnych investiénych nastrojov realizovanych voci
&eskému kupujiicemu pravnickou osobou, ktora je dafiovym nerezidentom zo §tatu, s ktorym Ceska republika nema
uzavreti zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia (okrem toho by mohlo prichadzat’ do uvahy aj tzv. dafiové zabezpecenie),
to je potrebné preverit’ v kazdom konkrétnom pripade.

Sadzba dane z prijmov pravnickych osob platna od 1. januara 2024 (do roku 2024 = sadzba dane DPPO19 %).
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Zisky realizované z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je daiiovym
rezidentom iného Statu/jurisdikcie’® (pokial’ takéto zisky nie st realizované v Ceskej republike z
Dlhopisov, ktoré su sucastou majetku jej stalej prevadzkarne, ak existuje), vo vSeobecnosti
nepodliehaju zdaneniu v Ceskej republike.!’.

16

17

V takychto pripadoch sa predpoklada, 7e Ceska republika ma so §tatom/jurisdikciou prijemcu trokov platni a uinnt
zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia a prislusny prijemca Grokov sa na ucely prislusnej zmluvy o zamedzeni dvojitého
zdanenia povazuje za dafiového rezidenta prislusného Statu/jurisdikcie.

To moze byt sporné v pripade predaja Dlhopisov ako obchodovatelnych investi¢nych nastrojov ¢eskému kupujucemu
pravnickou osobou, ktoré je dafiovym nerezidentom zo §tatu, s ktorym Ceska republika nema uzavretd zmluvu o zamedzeni
dvojitého zdanenia (okrem toho by mohlo prichadzat do uvahy aj tzv. danové zabezpecenie); to je potrebné preverit’ v
kazdom konkrétnom pripade.
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X.  ZDANOVANIE DLHOPISOV V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Potencidalnym nadobudatelom Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi dafiovymi
a dalsimi poradcami o danovych a devizovych pravnych dosledkoch nadobudnutia, drzby
a scudzenia Dlhopisov podla danovych a devizovych predpisov platnych v Slovenskej republike
aV krajindch, ktorych su (danovymi) rezidentmi, ako aj v krajindch, v ktorych mozu byt prijmy
Z Dlhopisov zdanené. V pripade, Ze bude viastnik Dlhopisov slovensky danovy nerezident, bude
vzdy potrebné vykonat Specifické posudenie aj s ohladom na akukolvek platni zmluvu o
zamedzeni dvojitého zdanenia, atd.

Nasledujuce strucné zhrnutie zdanovania Dlhopisov vychadza predovsetkym zo zdkona C.
595/2003 Z. z. o dani z prijmov, V zneni neskorsich predpisov, a suvisiacich pravnych predpisov
ucinnych k datumu vyhotovenia tohto zhrnutia, ako aj z obvyklého vykladu tychto zakonov
adalsich predpisov uplatiovanych slovenskymi daniovymi organmi. Visetky niZsie uvedené
informdcie sa mozu zmenit' v zavislosti od zmien v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mozu
nastat’ po tomto datume, alebo od vykladu tychto pravnych predpisov, ktoré sa mozu uplatiovat
po tomto datume. Toto zhrnutie sa nezaobera pripadnymi konkrétnymi ucinkami konkrétnych
zmluv o zamedzeni dvojitého zdanenia, ktoré sa mozu vztahovat na urcitych nadobudatelov
Dlhopisov (resp. slovenskych danovych nerezidentov). Nizsie uvedené informdcie nepredstavuju
uplny opis vsetkych moznych danovych dopadov suvisiacich s rozhodnutim o kupe, drzbe alebo
predaji DIhopisov.

V pripade, Ze dojde kzmene pravmych predpisov alebo ich vykladu z oblasti zdanovania
Dlhopisov oproti nizsie uvedenému rezimu, obchodna spolocnost sa bude riadit takymto novym
rezimom. Emitent nenesie Ziadnu zodpovednost za konanie akejkolvek osoby v désledku
spoliehania sa na presnost, uplnost a relevantnost’ informacii uvedenych v tomto dokumente.
Text uvedeny nizsie sa nezaoberda moznym vplyvom na poistné na socidlne a zdravotné poistenie.

Darnovo-pravne predpisy clenského Statu investora a daiiovo-pravne predpisy krajiny kde ma
Emitent sidlo mozu mat’ dopad na prijem plynuci z Dlhopisov.

1. UROK

Urok resp. kupon, t. j., trokovy prijem resp. vynos, z Dlhopisov (Urok) vyplacany Emitentom
fyzickej osobe, slovenskému daiiovému rezidentovi (ktory zaroven o Dlhopisoch netaétuje vo
svojom obchodnom majetku), podlieha vo vSeobecnosti tzv. zrazkovej dani Vo vyske 19%.

V pripade Dlhopisov predavanych pod ich menoviti hodnotu sa prijem vo vyske rozdielu medzi
ich menovitou hodnotou a niz$ou obstaravacou cenou u majitel’'a zahrnie do osobitného zakladu
dane pri ich splatnosti. V takomto pripade sa za vydavky povazuje aj povinne platené poistné z
tychto prijmov.

Ak je prijemcom Uroku fyzicka osoba, ktora je slovenskym daiiovym nerezidentom (a zarovefi
nepobera Uroky z Dlhopisov, ktoré su sucastou majetku jej stalej prevadzkarne v Slovenskej
republike), vyplata Urokov nepodlieha zdaneniu podla slovenskych dafiovych predpisov.

Urok vyplacany pravnickej osobe, slovenskému dariovému rezidentovi, nepodlieha zrazkovej
dani a tvori st¢ast’ vS§eobecného zakladu dane z prijmov pravnickych os6b so sadzbou 15 % alebo
21 %8,

Ak je prijemcom Uroku pravnicka osoba, ktor je slovenskym dariovym nerezidentom (a zéroven
nepobera Uroky z Dlhopisov, ktoré su suCastou majetku jej stalej prevadzkarne v Slovenskej
republike), vyplata Urokov nepodlieha zdaneniu podla slovenskych danovych predpisov.

18 Sadzby dane z prijmov pravnickych 0sdb platné od 1. januara 2024, pri¢om 15 % sadzba dane sa uplatni pre pravnicka

osobu, ktora za zdanovacie obdobie dosiahla zdanitel'né prijmy (vynosy) neprevysujtice sumu 60.000 EUR, a 21 % sadzba
dane sa uplatni pre ostatné pravnické osoby.
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ZISKY/STRATY Z PREDAJA

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktord je slovenskym darniovym
rezidentom (ktora zaroveti o Dlhopisoch neuctuje vo svojom obchodnom majetku), nepodlichajt
slovenskej zrazkovej dani a zahfnaji sa do vSeobecného zakladu dane, kde podlichaju dani
z prijmov fyzickych 0sdb s progresivnou sadzbou 19 % - 25 %'° (v zavislosti od vysky celkového
zékladu dane z prijmu).

Straty z predaja Dlhopisov st vo vSeobecnosti dafiovo neucinné pre uvedené fyzické osoby
nepodnikatel'ov (t. j., fyzické osoby, ktoré netctuji o DIhopisoch v ich obchodnom majetku).

Prijmy z predaja Dlhopisov u uvedenych fyzickych osob (ktoré neuctuji o Dlhopisoch v ich
obchodnom majetku), mézu byt’ za urcitych podmienok oslobodené od dane z prijmov, a to bud’
oslobodené do vysky 500 EUR, ak uhrn tychto prijmov znizeny o vydavok nepresiahne v
zdaniovacom obdobi 500 EUR (do zakladu dane sa zahrnie iba suma nad 500 EUR), alebo
oslobodené v plnej vyske, ak st Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na
obdobnom zahrani¢nom regulovanom trhu, a to po uplynuti jedného roka od ich nadobudnutia,
ak doba medzi ich prijatim na regulovany trh alebo obdobny zahrani¢ny regulovany trh a
predajom presiahne jeden rok.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym darnovym
nerezidentom (ak tieto zisky nedosahuje v Slovenskej republike z Dlhopisov, ktoré st sucastou
majetku jej stalej prevadzkarne v Slovenskej republike), ktoré plyni od slovenskych dafiovych
rezidentov alebo od stalych prevadzkarni slovenskych daiovych nerezidentov, su zdanitelné
v Slovenskej republike, a podliehaju zrazkovej dani 19 % (resp. 35 % pri danovnikoch z tzv.
nespolupracujticich §tatov?), pokial’ prislusnad zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia neur¢i
nizsiu sadzbu dane.

Zisky z predaja Dlhopisov pravnickou osobou, ktord je slovenskym daiiovym rezidentom,
nepodlichaju slovenskej zrazkovej dani a zahfiaju sa do vSeobecného zakladu dane z prijmov
pravnickych osdb so sadzbou 15 % alebo 21 %. Darniové vydavky je pri cennych papieroch vo
vSeobecnosti mozné uplatnit’ do vysky uhrnu ich vstupnych cien v zdaiovacom obdobi, v ktorom
dojde k ich predaju, a to do vySky thrnu prijmov z ich predaja okrem Dlhopisu, pri ktorom je
predajna cena nizsia najviac o vysku vynosu z Dlhopisu zahrnutého do zakladu dane do doby
predaja alebo splatnosti dlhopisu.

Zisky realizované z predaja DIhopisov pravnickou osobou, ktora slovenskym darnovym
nerezidentom (ak tieto zisky nedosahuje v Slovenskej republike z Dlhopisov, ktoré su sucastou
majetku jej stalej prevadzkarne v Slovenskej republike), ktoré plyni od slovenskych dafiovych
rezidentov alebo od stalych prevadzkarni slovenskych dafiovych nerezidentov, su zdanitelné
v Slovenskej republike, a podliehaju zrazkovej dani 19 % (resp. 35 % pri danovnikoch z tzv.
nespolupracujucich $tatov), pokial’ prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia neurci
nizsiu sadzbu dane.

19

20

Zvysend sadzba dane z prijmov fyzickych os6b 25 % sa uplatiiuje na zdklad dane z prijmov od stanovenej hranice
47.537,98 (na rok 2024).

Danovnikom nespolupracujiiceho Statu je fyzicka osoba, ktord nema trvaly pobyt alebo pravnicka osoba, ktora nema sidlo
v State uvedenom v zozname Statov uverejnenom na webovom sidle Ministerstva financii Slovenskej republiky (d’alej len
-ministerstvo®); ministerstvo zaradi do tohto zoznamu §tat, s ktorym ma Slovenska republika uzatvorenu medzinarodna
zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia (d’alej len ,,zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia“) alebo medzinarodnu
zmluvu o vymene informacii tykajucich sa dani alebo §tat, ktory je zmluvnym $tatom medzinarodnej zmluvy obsahujtce;j
ustanovenia o vymene informécii pre datiové ucely v obdobnom rozsahu, ktorou je tento $tat a Slovenska republika viazana
a bez toho, aby bolo pri zdaneni dotknuté uplatnenie zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia, ministerstvo vyradi z tohto
zoznamu §tat, ktory: 1. je uvedeny v zozname Eurdpskej tnie obsahujicom Sstaty, ktoré nespolupracuju na danové ucely,
uverejnenom v Uradnom vestniku Eurépskej tnie k 1. januaru kalendarneho roka, alebo 2. neuplatiiuje dait z prijmov
pravnickych osoéb, alebo 3. uplatiluje nulovi sadzbu dane z prijmov pravnickych osob.
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