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Spole¢nost GEVORKYAN, a.s., zalozend v roce 1996, je evropskym lidrem v oblasti vyroby kovovych soucdstek pomoci préaskové metalurgie, spékdnim a vstrikovanim kovd.

Spoleénost disponuje jedine¢nym know-how a Spickovym oddélenim vyzkumu a vyvoj

e, které tvori zdklad pro vyvoj jeho vyrobkad.

Ticker Burza MarketCap (CZK) Odvétvi Aktudlni cena (CZK) Predpokladana cena (CZK)
GEV.PR/1GVROO1E BCPP/BCPB 4 464 148 896 Materialy 268 370
Rentabilita trzeb (%) EBITDA marze (%) EV/EBITDA P/B Trailing P/E EPS (CZK)
6,18 % 27,85 % 11,65 2,26 40,73 6,58
Kategorie trzeb Region Pohled na akcie
platné k 2Q 2024 * platné k 2Q 2024 * 2024 CzK
& Mérici technika
Chlazeni a klimatizace 12 7% IS 280
Kosmetika, Méda kA Jizni Amerika
270
Ropa a plyn
740073 Severni Amerika
. , , 260
Bezpecnostni systémy
Ruéni a zahradni technika 250
Evropa
240
Automotive
10 1 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Zdroj:Burza cennych papir Prahg, a.s.
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HIGHLIGHTS

Spole¢nost GEVORKYAN, a.s., za treti kvartdl roku 2024 vykézala vyrazné zlep$eni svych finanénich ukazatell. Trzby dosahly Grovné 70,44 milionu EUR, coZ predstavuje mezirocni
nartst o 25,21 % a zéaroven prekonani planovanych trzeb o 7,62 %. EBITDA dosahla hodnoty 19,61 milionu EUR, coZ je meziroéni narist o 16,45 %. Po zohlednéni jednorazovych
naklad( souvisejicich s rozvojovymi investicemi doséhla upravenou EBITDA Grovné 21,05 milionu EUR, coZ znamenéd 25% rist oproti stejnému obdobi minulého roku. Provozni zisk
(EBIT) se zvysil o 1,57 % na 8,33 milionu EUR, zatimco zisk po zdanéni (EAT) poklesl o 15,19 % na 4,35 milionu EUR, predeviim kvali zvy$enym finan&nim nékladm. Cisty dluh
spolecnosti vzrostl na 78,43 milionu EUR, coZ predstavuje meziroéni narist o 19,97 %. EBITDA marzZe ke tfetimu ctvrileti dosahla Grovné 27,85%.

GEVORKYAN pokracovala ve strategickych investicich a akvizicich, které podporuji jeji dlouhodoby rist. Spole¢nost realizovala vyznamné investice do novych technologii, véetné
vysokovykonného kalibraéniho lisu (750t Alpha), robotizovaného pracovisté s automatickou kontrolou pozice vyrobki a CNC soustruhu s robotickou manipulaci. Tyto inovace zvysuji
efektivitu vyroby, kvalitu produktt a zaroven snizuji ndklady. V fijnu 2024 spoleénost Uspé&sné vydala druhou transi zelenych dluhopist v hodnoté 7,5 milionu EUR, které jsou ureny k
financovani ekologickych a efektivnich technologickych projektd. Kromé toho pokracovala hladka integrace zdkaznik( od spolecnosti Altha Group a SKF, coz spolecnosti poskytuje

silné zéklady pro budouci akvizice.

Béhem tretiho kvartdlu spolec¢nost uzaviela vyznamné kontrakty, véetné smlouvy na obranné systémy v hodnoté 30 miliond EUR. Tyto systémy jsou urceny vyhradné k obrannym
Gceldm. Dal$im Gspéchem spolecnosti je ziskani zakdzky na dodani komponent pro autonomni vozidla a robotaxi od americké spolecnosti Waymo patrici do holdingu Alphabet Inc.,

coz potvrzuje pozici spoleénosti jako lidra v oblasti inovaci a diverzifikace portfolia.

Vyhled spoleénosti na rok 2024 zistava optimisticky. Ocekava se, Ze trzby dosdhnou Grovné 93,5 milionu EUR a normalizovand EBITDA dosdhne hodnoty 28,07 milionu EUR. K 30.
zari méla spolecnost zajisténo jiz 99 % planovanych trzeb na rok 2024. Dlouhodobé kontrakty navic pokryvaji 91 % trzeb na rok 2025, 81 % trzeb na rok 2026 a 76 % trzeb na rok
2027, coz odréazi stabilitu a predvidatelnost budouciho ristu.

Mezi dal$i Gspéchy patfi ziskani ocenéni CFO roku 2023 Andrejem Batovskym, finanénim reditelem spoleénosti. Mimo jiné, 10. prosince 2024 se uskuteéni mimoradnéa valna
hromada, na které bude predloZen navrh na schvaleni programu zpétného odkupu akcii za Gcelem posileni kapitalové struktury spoleénosnosti a zvySeni hodnoty pro akcionére.

* Spole¢nost tuto informaci ve vysledcich za treti kvartdl 2024 neaktualizovala. Gafrik Research

DISCLAIMER: Obchodovani je riskantni a investor mizZete pfijit o ¢ast nebo cely investovany kapitél. Poskytnuté informace v tomto reportu slouZi pouze
pro informacni a vzdélavaci Gcely a nereprezentuji jakykoli typ finanéniho poradenstvi a/nebo investiéniho doporuéeni. Doporudujeme, aby investor
konzultoval svéa investi¢ni rozhodnuti s odbornymi poradci nebo dal$imi investory a byl si védom moznych rizik spojeny s investovanim.



