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Dlhopis GEVORKY AN 4,70/2024
s kombinovanym drokovym vynosom
pozostavajicim z pevného tirokového vynosu 4,70 % p. a. a urokovej prirazky
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 10 000 000 EUR splatné v roku 2024

ISIN SK4120014994

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 10 000 000 EUR, splatné v roku 2024 (d’alej len Emisia
alebo DIhopisy, pri¢om tento pojem zahffia aj jeden Dlhopis), ktorych emitentom je spoloénost GEVORKYAN, s.r.o.,
so sidlom Zvolenska cesta 14, 974 03 Banska Bystrica, Slovenské republika, ICO: 36 017 205, zapisand v Obchodnom
registri Okresného sudu Banska Bystrica, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 4101/S (d’alej len Emitent), budi vydané podla
slovenského prava v =zaknihovane] podobe vo forme na doruditela. Emitent poziada o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06
Bratislava, ICO: 00 604 054, zapisanej v Obchodnom registri Okresné¢ho sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &islo:
117/B (d’alej len BCPB), ale nemozno zarucit’, ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie. Menovita hodnota kazdého
Dlhopisu je 500 EUR. Datum vydania Dlhopisov (datum emisie) je 15. marec 2019.

Dlhopisy maju kombinovany vynos pozostavajici z pevnej urokovej sadzby vo vyske 4,70 % p. a. a urokovej prirazky
vo vyske 0,00 % az 1,00 % p. a. v zavislosti od vysky ukazovatel'a zadlZenosti Emitenta. Blizsie ¢lanok 4.4 ,,/nformacie
tkajiice sa Dlhopisov*. Urokové vynosy budii vyplacané raz polrotne spitne, vzdy k 15. marcu a 15. septembru
kazdého roka, prvykrat 15. septembra 2019. Dlhopisy st splatné jednorazovo 15. marca 2024. Platby z Dlhopisov buda
vykonavané vyluéne v mene euro a z platieb budu zrazané prislusné dane a poplatky pozadované pravnymi predpismi
Slovenskej republiky. Emitent nebude povinny vykonat’ d’al$ie platby Majitefom Dlhopisov nahradou za takéto zrazky.
Blizsie ¢lanok 4.4 . Informdcie tykajiice sa Dlhopisov a €lanok 5.3 ,,Zdanenie a odvody z Dlhopisov v Slovenskej
republike* niZsie.

Tento prospekt cenného papiera zo dia 8. februara 2019 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany za tcelom verejnej
ponuky Dlhopisov na tzemi Slovenskej republiky a za u¢elom prijatia DIlhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB. Prospekt bude schvaleny len Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) a nebude registrovany,
povoleny ani schvaleny akymkol'vek organom iného $tatu. Osobitne, Dlhopisy nie su a nebudu registrované podla
zakona o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku 1933 a preto nesmu byt ponukané, preddvané, ani
akokol'vek poskytované na uzemi Spojenych §tatov americkych, alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych Statov
americkych inak, ako na zaklade vynimky z registracnych povinnosti podl'a uvedeného zékona, alebo v ramci obchodu,
ktory takejto registracnej povinnosti nepodliecha. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt dostane, st zodpovedné
za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych Statoch vztahuju na ponuku, nakup alebo predaj Dlhopisov, alebo
na drZanie a roz§irovanie akychkol'vek materialov tykajucich sa Dlhopisov. Blizsie ¢lanok 5.2 ,,0Obmedzenia tykajiice sa
Sirenia Prospektu a predaja DIlhopisov*.

Informacie uvedené v tomto Prospekte s aktualne iba ku ditu jeho vyhotovenia. Poskytnutie tohto Prospektu po dni
jeho vyhotovenia neznamena, Ze informacie v iom uvedené zostavaju aktualne v tento neskorsi defi a investori musia
pre ucely rozhodnutia investovat’ do Dlhopisov zvazit’ vSetky d’alSie informdcie, ktoré Emitent uverejnil po vyhotoveni
tohto Prospektu (vratane pripadného dodatku k Prospektu, ak vznikne povinnost’ pripravit’ a zverejnit’ ho) a iné verejne
dostupné informéacie. Emitent vo vztahu k Dlhopisom neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie alebo informacie, nez aké su
obsiahnuté v tomto Prospekte ku diu jeho vyhotovenia.

Udaje pre téely zostavenia Prospektu poskytol vyluéne Emitent a Veduci manazér samostatne nezistoval ani
nepreveroval pravost’, aktudlnost' a hodnovernost' tychto udajov. Veduci manazér v ziadnom pripade a ziadnym
spdsobom nezodpoveda za presnost’, spravnost’ a uplnost’ rizikovych faktorov, finan¢nych udajov a akychkol'vek inych
udajov o Emitentovi alebo Dlhopisoch uvedenych v Prospekte. Prospekt ani ziadny udaj v flom uvedeny nemozno
povazovat’ za investicné odporucanie zo strany Vediuceho manazéra alebo Emitenta a kazdy investor musi informacie
uvedené v Prospekte zvazit’ samostatne.

Veduci manazer

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.



PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

~

OBSAH

Strana
1111V E ST TR 1
RIZIKOVE FAKEOTY ..ttt m e Rt et s e s R e sre e nn e e n e nneenrenne e 11
2.1 Rizikové faktory vztahujice sa kK EMITENIOVI .....coiiiiiiiiiiicie e 11
2.2 Rizikové faktory vztahujice sa k DINOPISOM ......ccciiiiiiiiiiiiiiec e 18
Udaje 0 EMIIENTOV.....co.cveciecvicicscicicice ettt st 22
3.1 Zodpovedné osoby a vyhlasenie zodpovednych 0SOD........ccceeiiiiiiiiiiiiicee e 22
3.2 ZAKONNT AUATEOTT ...ttt ettt b ettt et e s bb e sbe e eb e et e e sbeebeenaesaeesaeesbeenas 22
3.3 Vybrané finan¢né informacie tykajliice sa EMitenta.........cccocevveiiiiiniinicnieneeeee e 23
3.4 RIZIKOVE fAKEOTY ...t 25
3.5 INfOrmacie 0 EMITENTOVE ......oviiiiiiiieiitiiieie et 25
3.6 Prehl'ad podnikatel'skej CINNOSti.......civiieiiiiiiiii s 28
3.7 Organizatng StIUKIUTA .......ccvorviiiiriiitiiee et r e nr e nrenneer s 32
3.8 INFOIMACIE O EIAEC .. .eivietieii ettt st st e e sbe ettt e bt et e sbeenbeenbeaneeas 32
3.9 Progndzy @ 00NaAY ZISKU ........ciuiiiiiii e e 32
3.10 RIadIiace 8 dOZOTNE OTZANY ....c.veiviiiieiiiiiie ettt sttt r bbb 33
3.11 Postupy organov a dodrziavanie principov spravy a riadenia SpoloCnosti..........ccocvriverierreereenne. 34
3.12 HIAVNY SPOLOCITK ...t 34
3.13 Finan¢né informacie tykajuce sa aktiv, pasiv, finan¢nej situacie a ziskov a strat Emitenta.......... 34
3.14 VYZNAMNE ZIMIUVY ..ottt r et r b bbb e bt e r e an e nr e ene s 44
3.15 Informacie tretej strany a vyhlasenie ZnalCov ..........ccoceiieiiiiiiiiie e 44
Udaje 0 ceNNYCh PAPIETOCK .....vuvevievieieesieiese ettt 45
4.1 Zodpovedné osoby a vyhlasenie zodpovednych 0SOD..........ceiieiiiiiiiiiiiceee e 45
4.2 RIZIKOVE FAKLOTY ...ttt nr e 46
4.3 WY T T TN 20 4 00T (TSRS 46
4.4 Informacie tykajuce $a DINOPISOV ......civiiiriiiriiiirisic e 47
4.5 POAMIENKY PONUKY ...ttt et te st e s re e sae e sreesteenbeeneeenee e 67
4.6 Prijatie na obchodovanie a sposob 0bchodovania.............ccoeiiriiiiiiiieie e 68
4.7 D0datoCné INFOTTNACIC ... eeveeiiiieiie ittt b b bt e e sre e sre e 68
RV TETe] ot 1 LTl U0 20130 T (< ST 70
51 L0 ToToy40] 4oL 0TI D OO POUP PP 70
5.2 Obmedzenia tykajice sa Sirenia Prospektu a predaja DINOPISOV ......c.covvvviniriiinieiiiciincseseee 70
5.3 Zdanenie a odvody z DIhopisov v Slovenskej republiKe ...........cccoovveeiiiieeiecccc e 71
54 Devizova regulacia v Slovenskej republike .........ccoouiiiiiiiiiiiiieee e 72
5.5 Vymahanie sukromnopravnych narokov voci EMitentovi ........cccceecviiieniinienieneeiene e 72
5.6 JAZYK bbb et b e et b e ettt bttt 73
Zverejnenie Prospektu a dokumenty K NahliadnuLiU...........ccooeiiiiiiiiiiee e 74
Zoznam pouzitych definovanych pojmov a SKIALIEK ..o 75
PLILORY e 77

8.1 Auditovana individualna uctovna zavierka Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2016

vratane auditorskej spravy vypracovana podla Slovenskych uctovnych Standardov
(DTTIONE €. 1) ettt bbbt b bbbt bbbt st e et F-1

8.2 Auditovand individualna G¢tovna zavierka Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2017

vratane auditorskej spravy vypracovana podla Slovenskych uctovnych Standardov
(PIILONA €. 2) 1.ttt ettt b bbbt h et be bbbt enr e e e nneenneen F-45

8.3 Neauditovana individualna Gc¢tovna zavierka Emitenta k 30. junu 2017 vypracovana
podrla Slovenskych Gctovnych Standardov (priloha €. 3) ..o F-93

8.4 Neauditovana individudlna uctovna zavierka Emitenta k 30. jinu 2018 vypracovana
podl'a Slovenskych Gétovnych Standardov (priloha €. 4) ....cccecveivviivieiiee e F-123



PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

1. SUHRN
Nizsie uvedeny sihrn splia poziadavky Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (dalej len
Smernica o prospekte) a Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykondva Smernica o prospekte
(dalej len Nariadenie o prospekte), vrdatane pozZiadaviek na obsah uvedenych v Prilohe XXII Nariadenia o
prospekte. Tieto poZiadavky sa vztahuju na Dlhopisy s nomindlnou hodnotou nizSou ako 100 000 EUR (alebo
jej ekvivalent v inej mene) a nizsie uvedeny suhrn je uréeny potencidlnym investorom do tychto Dlhopisov.
Suhrn pozostava z povinne zverejiiovanych informdcii, tzv. ,,prvkov . Tieto prvky su cislované v oddieloch A —
E (tj. Al — E7). Tento suhrn obsahuje vsetky prvky, ktoré musia byt obsiahnuté v suhrne pre tento typ cennych
papierov a Emitenta. Nakolko niektoré prvky sa podla Nariadenia o prospekte pre tento typ cennych papierov
a Emitenta nevyzaduju, postupnost ¢islovania uvedenych prvkov nemusi byt kontinualna (t.j. v ¢iselnom poradi
Jednotlivych prvkov mézu byt medzery). Aj ked’ urcity prvok musi byt podla Nariadenia o prospekte pre tento
typ cennych papierov a Emitenta do suhrnu zahrnuty, je mozné, ze ohladom takého prvku neexistuju Ziadne
relevantné informdcie. V takomto pripade je v suhrne uvedeny strucny popis prislusného prvku s poznamkou
,» Nepouzije sa*.
Oddiel A — Uvod a upozornenia
Prvok | Poziadavka na zverejnenie
Al Upozornenia Tento suhrn predstavuje a mal by byt chapany ako uvod prospektu (dalej len
Prospekt). V tomto stihrne st uvedené zakladné informacie o emitentovi, spolo¢nosti
GEVORKYAN, s. r. 0., so sidlom Zvolenska cesta 14, 974 03 Banska Bystrica,
Slovenska republika, ICO: 36 017 205, zapisanej v Obchodnom registri Okresného
sidu Banska Bystrica, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 4101/S (dalej len Emitent) a
dihopisoch v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 10 000 000 EUR, splatné
v roku 2024 (dalej len Dlhopisy alebo Emisia) v menovitej hodnote kazdého
z Dlhopisov 500 EUR (d’alej len Menovita hodnota).
Akékol'vek rozhodnutie investovat do Dlhopisov by malo byt zaloZzené na zvazeni
Prospektu ako celku, t.j. potencidlni investori by si pred prijatim konkrétneho
investicného rozhodnutia mali pozorne precitat’ cely Prospekt, vratane finanénych
udajov a prislusnych poznamok. Obzvlast’ potrebné je starostlivo zvazit' vsetky
rizikové faktory vztahujtce sa k Dlhopisom.
V pripade podania Zaloby na std tykajtcej sa idajov obsiahnutych v Prospekte moze
byt zalujucemu investorovi ulozené znasat' naklady spojené s prekladom Prospektu
pred zacatim sidneho konania.
Obcianskopravnu zodpovednost’ maju len tie osoby, ktoré siihrn vratane jeho prekladu
predlozili, ale len v pripade, ked’ je tento suhrn zavadzajtci, nepresny, alebo v rozpore
s ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo neobsahuje v spojeni s inymi castami Prospektu
kl'acové informécie, ktoré maju investorom pomoct’ pri rozhodovani sa investovat’ do
Dlhopisov.
Zodpovednou osobou je Emitent, za ktorého kona konatel’ Artur Gevorkyan.

A2 Suhlas Emitenta s | Nepouzije sa. Emitent neudeluje finanénym sprostredkovatelom suhlas s pouZzitim
pouZitim Prospektu na nasledny dalsi predaj Dlhopisov alebo na konecné umiestnenie
Prospektu Dlhopisov.

Oddiel B — Emitent

Prvok | Poziadavka na zverejnenie

B.1 Obchodny nazov GEVORKYAN,;, s. . 0.

Emitenta. 1CO: 36 017 205
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Prvok | Poziadavka na zverejnenie
LEI: 097900BFM30000040096
B.2 Domicil a pravna Sidlo: Zvolenska cesta 14, 974 03 Banska Bystrica, Slovenska republika
forma Emitenta, . e ,
, . Pravna forma: spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym
pravne predpisy,
podPa ktorych Domicil a krajina zaloZenia: Slovenska republika
Emlten’t vykonava Emitent bol zalozeny a existuje podla pravneho poriadku Slovenskej republiky.
¢innost’ [...] . X C . S R . . . .
Emitent vykondva svoju ¢innost’ v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky,
¢o zahffia najmd zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, zdkon ¢. 40/1964 Zb.
Obciansky zakonnik a zakon ¢. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani (vzdy
V platnom zneni).
B.4b Opis vSetkych Emitentovi nie su znadme trendy, neistoty, naroky, zavézky alebo udalosti, ktoré by
znamych trendov s realnou pravdepodobnostou mali mat’ podstatny vplyv na perspektivu Emitenta
[..] Vv aktualnom finan¢nom roku.
B.5 Opis skupiny a Emitent mé Styroch spolo¢nikov a to pana Artura Gevorkyana (75,50 % obchodny
postavenie podiel), pana Mikhaila Andelmana (17,50 % obchodny podiel), spolo¢nost’ JEREMIE
Emitenta v Co-Investment Fund, s.r.o. (3,5 % obchodny podiel) a spolo¢nost BHS Fund II. —
skupine. Private Equity, investicni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (3,5 %
obchodny podiel). Velkosti obchodnych podielov nezodpovedaju podielu na
zapisanom zakladnom imani Emitenta, ale su takto stanovené v spolocenskej zmluve.
Emitenta priamo ovlada a kontroluje pan Artur Gevorkyan, ktory vlastni 93 % podiel
na zédkladnom imani Emitenta, pricom podla spolo¢enskej zmluvy Emitenta pan Artur
Gevorkyan vlastni 75,50 % obchodny podiel a 75,50 % hlasovacich prav v Emitentovi.
Emitent nie je suCastou ziadnej skupiny. Emitent je len menSinovym (18 %)
spolo¢nikom spolo¢nosti GPM Tools, s.r.0., pricom pan Artur Gevorkyan vlastni 72 %
obchodny podiel a pani Iryna Yeumianenka vlastni 10 % obchodny podiel v GPM
Tools, s.r.o..
B.9 Prognéza alebo Emitent nezverejnil Zziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte
odhad zisku [...] neuvadza.
B.10 Opis povahy Individualne uctovné zavierky Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2016 a za rok
vSetkych vyhrad v | konciaci 31. decembra 2017, obe zostavené v stlade so Slovenskymi uc¢tovnymi

auditorskej sprave
o historickych
finanénych
informaciach.

Standardami, overila spolo¢nost Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., auditorska
spoloénost’ zapisana v registri Slovenskej komory auditorov s ¢islom licencie SKAU
257.

Vo svojej sprave kindividudlnej uctovnej zavierke Emitenta za rok konciaci
31. decembra 2016 auditor uviedol nasledovné vyhrady ako zaklad pre podmieneny
nazor:

1. Nezucastnili sme sa na inventure zasob k 1. januaru 2016 a k 31. decembru 2016.
V dosledku povahy uctovnych zdaznamov Spolocnosti sme neboli schopni inymi
auditorskymi procedurami ziskat' dostatocné uistenie o existencii a uplnosti zasob v
hodnote 9 156 tisic eur k 1. januaru 2016 a 11 773 tisic eur k 31. decembru 2016.
Kedze stav zdasob na konci a na zaciatku uctovného obdobia ovplyviiuje vysledok
hospodarenia a penazné toky, neboli sme schopni urcit ¢i su potrebné upravy hodnoty
zasob k 1. januaru 2016 a 31. decembru 2016, vysledku hospodarenia za rok 2016
vykdazaného vo vykaze ziskov a strat, stavu nerozdelenych ziskov minulych obdobi k
1. januaru 2016 a 31. decembru 2016 a cistych penaznych tokov z prevadzkovej
¢innosti vykazanych vo vykaze penaznych tokov.

2. Spolocnost vykazuje v suvahe k 31. decembru 2016 dlhopisy "GEVORKYAN 2021"
vo vyske 10 067 tisic eur ako dlhodoby zavizok z vydanych dlhopisov (riadok 113
suvahy). Kvoli poruseniu kovenantu (limit financného zadlzZenia na urovni maximalne
55%) uvedené dlhopisy maju byt vykdzané ako kratkodobé financné vypomoci (riadok
140 suvahy). Z toho dévodu je hodnota dlhodobého zavizku z vydanych dlhopisov
nadhodnotend o 10 067 tisic eur a hodnota kratkodobych financénych vypomoci je
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podhodnotena o rovnaku sumu k 31. decembru 2016.

3. Spolocnost vykazuje v suvahe k 31. decembru 2016 ocenitelné prdava v zostatkovej
uctovnej hodnote 10 375 tisic eur. Spolocnost uvdadza v poznamkach k uctovnej
zavierke, zZe opravnd polozka k ocenitelnym prdavam je stanovenda porovnanim
zostatkovej uctovnej hodnoty ocenitelnych prav na hodnotu urcenu nezavislym
znaleckym posudkom. Spolocnost vytvorila opravnu polozku vo vyske 2 350 tisic eur,
ale porovnanim zostatkovej uctovnej hodnoty ocenitelnych prav s hodnotou uvedenou
v nezavislom znaleckom posudku by opravna polozka mala byt vyssia o 3 674 tisic eur
a hodnota vlastného imania spolocnosti by mala byt nizsia o 3 674 tisic eur k
31. decembru 2016.

Vo svojej sprave kindividudlnej uctovnej zavierke Emitenta za rok kondiaci
31. decembra 2017 auditor uviedol nasledovné vyhrady ako zéklad pre podmieneny
nazor:

1. Nezucastnili sme sa na inventure zdasob k 31 . decembru 2016. V dosledku povahy
uctovnych zaznamov Spolocnosti sme neboli schopni inymi auditorskymi procedurami
ziskat' dostatocné uistenie o existencii a uplnosti zasob v hodnote 11 773 tisic eur
k 31. decembru 2016. Ked’e stav zdsob ovplyviiuje vysledok hospoddrenia a pernazné
toky, neboli sme schopni urcit ¢i su potrebné upravy hodnoty zasob k 31. decembru
2016, vysledku hospodarenia za rok 2016 a 2017 vykdazaného vo vykaze ziskov a strat
(suvisiace so spotrebou materialu a zmenou stavu vnutroorganizacnych zdasob), stavu
nerozdelenych ziskov minulych obdobi k 31. decembru 2016 a cistych penaznych tokov
z prevddzkovej ¢innosti vykdazanych vo vykaze pernaznych tokov k 31 . decembru 2016 a
31. decembru 2017.

2. Spolocnost vykazovala v suvahe k 31. decembru 2016 dlhopisy "GEVORKYAN
2021" vo vyske 10 067 tisic eur ako dlhodoby zavizok z vydanych dlhopisov (riadok
113 suvahy). Kvéli poruseniu kovenantu (limit financného zadlzenia na urovni
maximdlne 55%) uvedené dlhopisy mali byt vykdzané ako kratkodobé financné
vypomoci (riadok 140 suvahy). Z toho dovodu bola hodnota dlhodobého zavizku z
vydanych dlhopisov nadhodnotend o 10 067 tisic eur a hodnota krdtkodobych
financnych vypomoci bola podhodnotend o rovnakii sumu k 31. decembru 2016. Nds
nazor na uctovau zavierku za obdobie konciace sa 31 . decembra 2016 bol preto
podmieneny. Nas ndzor na uctovnu zavierku za bezné obdobie je tiez modifikovany, a
to z dovodu mozného vplyvu tejto skutocnosti na porovnatelnost udajov za beziné
a bezprostredne predchddzajuce ictovné obdobie.

3. Spolocnost vykazovala v suvahe k 31. decembru 2016 ocenitelné prdava v
zostatkovej uctovnej hodnote 10 375 tisic eur. Spoloc¢nost uvadzala v poznamkach k
uctovnej zavierke, Ze opravnd polozka k ocenitelnym prdavam je stanovena porovnanim
zostatkovej uctovnej hodnoty ocenitelnych prav na hodnotu urcenu nezavislym
znaleckym posudkom. Spolocnost vytvorila opravnu polozku vo vyske 2 350 tisic eur,
ale porovnanim zostatkovej uctovnej hodnoty ocenitelnych prdav s hodnotou uvedenou
v nezavislom znaleckom posudku by opravna polozka mala byt vyssia o 3 674 tisic eur
a hodnota viastného imania spolocnosti by mala byt nizsia o 3 674 tisic eur k
31. decembru 2016. K 31. decembru 2017, na zdklade hodnoty urdéenej nezavislym
znaleckym posudkom, Spolocnost rozpustila opravnu polozku v celej vyske. Na zdklade
vyssie uvedeného by malo byt rozpustenie opravnej polozky v roku 2017 vyssSie 0 3 674
tisic eur ak by bola opravnd polozka k 31. decembru 2016 vykazana v sulade S
nezavislym znaleckym posudkom.

B.12

Vybrané kPucové historické finanéné informacie o Emitentovi za kazdy finan¢ny rok obdobia, za ktoré
st uvedené historické finanéné informacie, a za kazdé nasledujice finan¢né medziobdobie, doplnené
porovnavacimi udajmi za rovnaké obdobie predchadzajuceho finan¢éného roka okrem pripadov, ak
poZiadavka na porovnavacie sivahové udaje nie je splnena uvedenim koncorocnych suvahovych
udajov.

Emitent nema povinnost zostavovat’ konsolidované uctovné zavierky a nema ani povinnost’ zostavovat
uctovné zavierky podl'a medzinarodnych ti¢tovnych standardov IFRS.
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Vybrané historické finanéné idaje Emitenta teda pochadzajt z jeho individualnych auditovanych uétovnych
zavierok za rok konciaci 31. decembra 2016 a za rok konéiaci 31. decembra 2017. Vybrané priebezné
finanéné udaje pochadzajt z priebeznej neauditovanej uétovnej zavierky Emitenta k 30. janu 2018 a pre udely
porovnavacich udajov za rovnaké predchiadzajice obdobie aj z priebeznej uctovnej zavierky Emitenta
k 30. junu 2017. VSetky uvedené tctovné zavierky boli zostavené podl'a Slovenskych uétovnych standardov.

Sivaha
Za 1. polrok konciaci Za rok kon¢iaci

v celych EUR 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017  31.12.2016 31.12.2015

(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované)  (auditované)
SPOLU MAJETOK 77 108 836 81 750 859 74323070 62953157 61622121
Neobezny majetok 49 890 174 58 147 285 48335358 38595021 42484672
Dlhodoby nehmotny majetok sucet 12 783 500 28 337 931 12943630 10915230 14476485
Dlhodoby hmotny majetok sucet 34859 020 27 561 700 33144074 27014137 25 760 533
Dlhodoby finan¢ny majetok sacet 2 247 654 2 247 654 2 247 654 665 654 2 247 654
ObeZny majetok 26 247 942 23595 734 25449452 24340422 19114176
Zasoby sucet 13555 129 12 986 055 12768591 11773316 9 155 580
Kratkodobé pohl'adavky sucet 12 253 428 10 563 947 12 606 130 9195 883 9919 903
Financné ucty sucet 439 385 45732 74731 3371223 38 693
Casové rozliSenie sucet 970 720 7 840 538 260 17714 23273
SPOLU VLASTNE IMANIE A 77108836 81750859 74323070 62953157 61622121
ZAVAZKY
Vlastné imanie 27 468 050 41 455 582 27117945 22185312 27 548 378
Zakladné¢ imanie sucet 13924 472 13924 472 13924472 13924 472 13924 472
Ostatne kapitalové fondy 11 307 079 11 307 079 11307079 11307079 11 073 430
Zakonné rezervné fondy 467 488 220 857 220 857 184173 143 388
?;ly'(sc:\e/dok hospodarenia minulych 1418 905 - 3267095 -3267095 -3964081 1591 469
Vysledok hospodarenia za uctovne 350 106 4041 265 4932 632 733 669 815619
obdobie po zdaneni
Zavizky 47 945 394 38 471 489 45856986 39375401 32623574
Dlhodobé zavizky 19519 088 25 639 106 17734600 20157 588 13 423 599
Dlhodobé bankoveé uvery 12500 881 4522 572 11 243 550 4746 642 5018 056
Kratkodobé zavizky 6100 974 2 858 846 6030 711 9094 948 2 352 049
Kratkodobé rezervy 86 791 100 712 111791 100 712 65 451
Bezné bankové uvery 1107 563 5350 253 2106 238 5275511 11 764 419
Casové rozliSenie stdet 1 695 392 1823788 1348 139 1392 444 1450 169
Vykaz ziskov a strat

Za 1. polrok kondiaci Za rok kon¢iaci

v celych EUR 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017 31.12.2016  31.12.2015

(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované)  (auditované)
Vynosy z hospodarskej ¢innosti 19535 673 12 848 771 32 074 780 30435790 25884 502
Néklady na hospodérsku ¢innost’ 17 749 782 9128133 25180 279 27008897 22980 134
X{f:;‘;‘fi‘;';s'l'(‘gpé‘;ﬂﬁ?s't‘i'a z 1785891 3720638 6 894 501 3426893 2904368
Vynosy z finanéne;j ¢innosti 1815 2894 9949 17 889 189 212
Naklady na finan¢nd ¢innost’ 1344537 -317728 1586 049 2 360 056 1986 922
Vysledok hospoddrenia z finannej o)) /) 320622  -1576100  -2342167  -1797 710

¢innosti
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Vysledok h dareni ity é
ohdopie | podarenia za Acfovac 443169 4041260 5318401 1084726 1106658
Dai z prijmov 93 065 - 385 769 351 057 291039
Vysledok hospodarenia za uc¢tovné
obdobie po zdaneni 350 104 4041 260 4932 632 733 669 815619
Vyhlasenie, Ze nedoslo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vyhliadok Emitenta od datumu jeho
naposledy uverejnenych auditovanych finanénych vykazov, alebo opis vSetkych podstatnych
nepriaznivych zmien.

Emitent vyhlasuje, Ze od 31. decembra 2017, teda dia ku ktorému bola zostavena jeho poslednéd auditovana
uétovna zavierka, nedoslo k Ziadnej nepriaznivej zmene vyhliadok alebo inej vyznamnej nepriaznivej zmene
vo finanénej alebo obchodnej situacii Emitenta.

B.13 Opis vSetkych V juli 2018 Emitent vydal dlhopisy denominované v CZK v celkovom objeme 220
nedavnych udalosti | milionov CZK. Vynosy z emisie tychto dlhopisov boli pouzité na refinancovanie
Specifickych pre existujucich CZK dlhopisov Emitenta v rovnakej vyske, nedoSlo teda k zvySeniu
Emitenta [...] zadlzenia Emitenta.

Okrem toho od 31. decembra 2017, teda datumu, ku ktorému bola zostavena
posledna auditovana Gctovna zavierka Emitenta, nedo$lo k vyznamnym zmenam vo
finan¢nej alebo obchodnej situdcii Emitenta, ktoré by boli v podstatnej miere
relevantné pre vyhodnotenie platobnej schopnosti Emitenta.

Emitent sa pocas svojej existencie nikdy neocitol v platobnej neschopnosti.

B.14 Zavislost’ Emitenta | Emitent nie je zavisly od inych subjektov v ramci skupiny nakolko Emitent nie je
od inych subjektov | sugastou ziadnej skupiny.
v skupine. (Pozri aj
informaciu uvedenu
v prvku B.5).

B.15 Opis hlavnych Hlavnym predmetom cinnosti Emitenta je vyskum, vyvoj a vyroba v oblasti
¢innosti Emitenta. praskovej metalurgie.

B.16 Uved’te, ¢i je Emitenta priamo ovlada a kontroluje pan Artur Gevorkyan, ktory vlastni 93 % podiel
Emitent priamo na zakladnom imani Emitenta, pricom podla spolocenskej zmluvy Emitenta pan
alebo nepriamo Artur Gevorkyan vlastni 75,50 % obchodny podiel a 75,50 % hlasovacich prav v
vlastneny alebo Emitentovi.
ovladany [...]

B.17 Uverové ratingy [...] | NepouZije sa.

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agenturou,
ani sa neocakava, ze pre ucely tejto Emisie bude rating udeleny.
Oddiel C — Cenné papiere

Prvok Poziadavka na zverejnenie

C1 Opis druhu a triedy | Druh a trieda cennych papierov: DIhopis
cenn’ych ]?aplerov, Forma a podoba cennych papierov: Dlhopisy budu vydané v zaknihovanej podobe vo
pontkanych alebo . 1

o , forme na dorucitel’a.
prijimanych na
obchodovanie, ISIN: SK4120014994
vriatane , . Lo .
identifikaného Sisla Nazov cenného papiera: DIhopis GEVORKY AN 4,70/2024
cenného papiera. Dlhopisy nie s zabezpecené.

C.2 Mena Emisie Dlhopisy st v mene euro (EUR).
cennych papierov.

C5 Opis vsetkych Nepouzije sa. Dlhopisy st vol'ne prevoditel'né.
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obmedzeni vol’nej
prevoditel’nosti
cennych papierov.

C38

Opis prav
spojenych s
cennymi papiermi,
vratane
hodnotiaceho
zariadenia a
obmedzeni tychto
prav.

Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani upravuji pravne predpisy
Slovenskej republiky, najmid Zakon o dlhopisoch (zdkon ¢&. 530/1990 Zb.,
o dlhopisoch, v platnom zneni), Zakon o cennych papieroch (zakon ¢. 566/2001 Z. z.,
0 cennych papieroch a investi¢énych sluzbach, v platnom zneni), Obchodny zakonnik
(zakon €. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v platnom zneni) a Zakon o konkurze
(znamena zakon ¢&. 7/2005 Z.z. o konkurze a restrukturalizicii, v platnom zneni).
Majitel' dlhopisu ma predovSetkym pravo na splatenie menovitej hodnoty a
vyplatenie prislusného trokového vynosu, v kazdom pripade v sulade s
Podmienkami Dlhopisov.

Prava spojené s Dlhopismi nebudu obmedzené, s vynimkou vSeobecnych obmedzeni
vyplyvajucich z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne
(predovsetkym podla Zakona o konkurze).

Prava z Dlhopisov sa preml¢uju uplynutim 10 rokov odo dia ich splatnosti.

Zavizky z Dlhopisov budd zakladat priame, vSeobecné, nezabezpecené,
nepodmienené a nepodriadené zavdzky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné
(pari passu) a buda vzdy postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne
(pari passu) medzi sebou navzajom a asponn rovnocenne (pari passu) voci vsetkym
inym su¢asnym a budicim priamym, vSeobecnym, nezabezpeCenym,
nepodmienenym a nepodriadenym zavdzkom Emitenta, s vynimkou tych zavidzkov
Emitenta, o ktorych tak ustanovuji kogentné ustanovenia pravnych predpisov.

Bez ohladu na vysSie uvedené, podla Zakona o konkurze, bude podriadena
akakol'vek pohladdvka z Dlhopisov vo¢i Emitentovi, ktorej veritelom je alebo
kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba, ktord je alebo kedykol'vek od vzniku
pohladavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle §9 Zakona o konkurze.
Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel’a, ktory nie je spriazneny s upadcom a v Case
nadobudnutia spriaznenej pohladavky nevedel a ani pri vynalozeni odbornej
starostlivosti nemohol vediet’, Ze nadobuda spriaznent pohl'adavku. Predpoklada sa,
ze veritel’ pohl'adavky z Dlhopisu nadobudnutej na zaklade obchodu na regulovanom
trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani¢nom
organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Ziadna osoba neposkytuje ohl'adom Dlhopisov ziadne rucenie ani iné zabezpecenie.

(ORY)

Udaje o nominalnej
urokovej sadzbe,
datume, od ktorého
sa tirok stava
splatnym, datumoch
splatnosti iroku,
vynosoch a nazve
zastupcu drZitelov
dlhovych cennych
papierov.

Nomindlna urokovd sadzba a urokovy vynos

Dlhopisy maju kombinovany vynos pozostivajici z pevnej urokovej sadzby vo
vyske 4,70 % p. a. a trokovej prirazky vo vyske 0,00 % az 1,00 % p. a. v zavislosti
od vysky ukazovatela zadlZenosti Emitenta.

Ukazovatel’ zadlZenosti Emitenta bude vypocitany na zaklade udajov z auditovanej
uctovnej zavierky Emitenta a to ako pomer ¢istého dlhu k modifikovanej EBITDA a
pre tieto ucely bude prvykrat stanovena za finanény rok konéiaci 31. decembra 2020.

Prvé trokové obdobie zaCina plynit’ datumom vydania Dlhopisov, ktory je
stanoveny na 15.marca 2019 (d’alej len Datum emisie) (vratane) a konéi
15. septembra 2019 ako prvym datumom vyplaty urokov (bez tohto dna). Kazdé
dalsie trokové obdobie zafina poslednym datumom vyplaty urokov (vratane)
a kon¢i d’al$im nasledujiicim datumom vyplaty arokov (bez tohto diia) s tym, Ze urok
bude vyplateny raz polro¢ne spétne, vZdy k 15. marcu a 15. septembru kazdého roka.

Urokové vynosy budii narastat’ od prvého diia kazdého urokového obdobia.
Konvencia

Na ucely vypoctu trokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie
ako jeden rok sa pouzije urokova konvencia pre vypocet urokov ,,Standard BCK
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30E/360° (tzn. Ze na ucely vypoctu tirokového vynosu sa ma za to, ze jeden rok ma
360 dni, rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych dfioch) a V pripade
neuplného mesiaca sa pouzije skutocny pocet dni.

Deii splatnosti

Pokial’ nedo6jde k predcasnej splatnosti Dlhopisov, alebo k ich odkipeniu Emitentom
a zaniku, Menovitd hodnota DIhopisov je jednorazovo splatna dia 15. marca 2024.

Predéasné splatenie 7 rozhodnutia Emitenta

Podmienky Dlhopisov umoziuju ich predCasné uplné alebo ciastocné splatenie
z rozhodnutia Emitenta najskor k piatemu Datumu vyplaty vynosov v septembri
2021 a potom vzdy k nasledujicemu Datumu vyplaty Grokov. Podmienky Dlhopisov
v takom pripade stanovuju mimoriadny urokovy vynos v zavislosti od zostavajicej
doby splatnosti.

Zastupca majitel’ov Dlhopisov

Zastupca majitelov Dlhopisov nebol ustanoveny.

C.10

Derivatova zlozka.

Nepouzije sa, Dlhopis nema Ziadnu derivatovu zlozku.

Cl11

Prijatie na
obchodovanie.

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu
Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava,
ICO: 00 604 054, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 117/B (d’alej len BCPB). Emitent predpoklada, ze Dlhopisy
budu prijaté na obchodovanie, ale nemozno zarucit’, ze ziadosti bude vyhovené.

Oddiel D - Rizika

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

D.2

Krucové informacie
0 najvyznamnejSich
rizikach, ktoré su
Specifické pre
Emitenta.

Krlucové rizikové faktory vzt'ahujtice sa k Emitentovi si:

o Fluktuacia dopytu po produktoch Emitenta, ktorého vyvoj zavisi na
ekonomickych a inych faktoroch, ktoré mézu byt vysoko cyklické, méze mat’
nepriaznivy vplyv na trzby a hospodarenie Emitenta

e Emitent je vystaveny volatilite marzi z dovodu fluktuacie cien surovin

e  Konkurencia v sektore

e  Zmena trhovych podmienok méze negativne ovplyvnit’ hospodarenie Emitenta

e Riziko obchodnych partnerov

e Riziko zlyhania informa¢nych systémov

e Riziko ocakavaného rastu Emitenta

e  Zlozité makroekonomické podmienky a podmienky na finan¢nom trhu, vratane
Eurozény, mo6zu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta, jeho
finan¢nu kondiciu, vysledky jeho ¢innosti a jeho vyhliadky

e Politické, ekonomické a legislativne rizika krajin pdsobenia Emitenta

e Pravne, regulacné a danové riziko

e Pravny poriadok Slovenskej republiky a d’alsich §tatov, kde Emitent pdsobi, sa
nad’alej vyvija, Co moze vytvarat neisté prostredie pre investicie a obchodné
aktivity

e Sulad s prislusnou legislativou




PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

Emitent je vystaveny prevadzkovému riziku

Riziko tykajuce sa zivotného prostredia

Chyby produktov mézu mat’ negativny vplyv na Emitenta

Technicky vyvoj a zavadzanie novych technologii mozu spdsobit’, ze produkty
Emitenta prestanu byt konkurencieschopné

Riziko zvysenia planovanych prevadzkovych a inych nékladov

Riziko nerealizovania planovanych projektov

Riziko tykajuce sa prav dusevného vlastnictva

Existujuce poistenie nemusi byt dostato¢né

Emitent nema rating

Riziko likvidity

Kreditné riziko

Riziko vymennych kurzov

Riziko rastu trokovych mier

Riziko zavislosti na externom financovani a riziko refinancovania
Riziko spojené s pripravou finanénych a i€tovnych informacii

Riziko straty vyznamnych zamestnancov a schopnosti najst’ a udrzat’ si
kvalifikovanych zamestnancov

Riziko stidnych sporov

Riziko zmeny akcionarskej Struktary Emitenta

Zaujmy spolo¢nikov sa mézu lisit’ od zaujmov Majitel'ov Dlhopisov

D.3

Kracové informacie
o najvyznamnejSich
rizikach, ktoré su
Specifické pre cenné
papiere.

Krlucové rizikové faktory vzt'ahujice sa k Dlhopisom st:

Vseobecné rizika spojené s Dlhopismi Riziko nesplatenia

Riziko pevne uréenej urokovej sadzby

Urokova prirazka nie je zarudena

Riziko likvidity

Riziko inflacie

Riziko podriadenosti spriaznenych zavéizkov v konkurze alebo resStrukturalizacii
Riziko pred€asného splatenia

Riziko spojené s vykyvmi na trhoch s finan¢nymi nastrojmi v regione
Poplatky

Zdanenie

Riziko zrazkovej dane

Zakonnost’ kupy

Zmena prava

Menové riziko

Riziko nepredvidatel'nej udalosti tzv. ,,force majeure*

Riziko mozného konfliktu zdujmov Vedtceho manazéra
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E.2b Dévody ponuky a Utelom pouzitia finanénych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov je (i)
pouZzitia vynosov, ak predpokladané splatenie mezaninového tGveru Emitenta v celkovej vyske priblizne
su iné neZ tvorba 6,6 miliona EUR a uhrada stvisiacich nakladov a (ii) financovanie kapitalovych
zisku alebo zaistenie vydavkov Emitenta (Capex), t.j. investiénych nakladov Emitenta na zaobstaranie
proti urcitym nového majetku alebo na obnovu Emitentom vlastneného majetku.
rizikam. Cisty vytazok Emisie bude po zaplateni vietkych odmien, nékladov a vydavkov
v suvislosti s Emisiou v odhadovanej vyske spolu okolo 450 tisic EUR pouzity na
vyssie uvedeny ucel.
E.3 Opis podmienok Predpokladany objem Emisie (tj. najvyS$Sia suma menovitych hodnét) je

ponuky.

10 000 000 EUR. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 500 EUR.

Dlhopisy budu vydavané a ponukané v Slovenskej republike na zéklade verejnej
ponuky podla ustanovenia § 120 Zakona o cennych papieroch prostrednictvom
Vediceho manazéra, spolo¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., so sidlom Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, Ceska republika, konajicej
prostrednictvom svojej pobocky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., pobotka zahrani¢nej banky so sidlom Sancova 1/A, Bratislava 813 33,
Slovenska republika, a to v§etkym kategoriam investorov.

Okrem verejnej ponuky Dlhopisov v Slovenskej republike mézu byt Dlhopisy
stibezne pontkané v Ceskej republike prostrednictvom Vediiceho manaZéra na
zaklade ponuky, na ktorti sa nevztahuje povinnost’ vypracovat’ a zverejnit’ prospekt
cenného papiera. Pre ziaden trh z krajin v ramci ktorych budu Dlhopisy pontukané
nebola rezervovana Ziadna ¢ast’ Emisie.

Verejna ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania)
Dlhopisov potrva odo diia 18. februara 2019 do dia 15. jala 2019. Diiom zadiatku
vydavania Dlhopisov (t.j. zaCiatku pripisovania Dlhopisov na ucty v Prislusnej
evidencii) a zaroven aj diiom vydania Dlhopisov bude 15. marec 2019 (d’alej tiez
Datum emisie).

Prva faza ponuky Dlhopisov zacne dia 18. februara 2019 a skon¢i v Datum emisie,
pri¢om v tento dent budi dovtedy upisané Dlhopisy aj pripisané na ucty Majitel'ov
Dlhopisov v Prislusnej evidencii (za predpokladu zaplatenia Emisného kurzu a
splnenia ostatnych podmienok). Ak sa do Datumu emisie nepodari upisat’ Dlhopisy
v objeme najvysSej sumy menovitych hodnét Dlhopisov (t.j. cely predpokladany
objem Emisie), ponuka Dlhopisov bude pokracovat’ a Dlhopisy budi vydavané
priebezne a buda pripisované na Gty Majitel'ov Dlhopisov v Prislusnej evidencii
spravidla v mesaénom intervale, priCom predpokladana lehota vydavania
Dlhopisov skon¢i najneskér jeden mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie
Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvysSej sumy menovitych hodnot
Dlhopisov (podla toho, ¢o nastane skor).

Kupna cena za Dlhopisy bude zodpovedat’ Emisnému kurzu, ktory bude po Datume
emisie upraveny o alikvotny tirokovy vynos za pocet dni po Datume emisie.

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, neZ bola najvyssia suma
menovitych hodnot Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade
povazovat’ za uspeSnu. Minimdalna vyska objednavky je stanovend na jeden kus
Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej
hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena len
najvyssou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov.

Podmienkou ucasti na ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym
dokladom totoznosti. Investori budu uspokojovani podla Casu zadania svojich
objednavok, priCom pokial’ z akéhokol'vek ddvodu nastane situdcia nadmerného
upisania, Vedici manazér mdze po konzulticii s Emitentom objednavky kratit,
0 ¢om bude investorov individualne bezodkladne informovat’. V pripade kratenia
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Prvok

Poziadavka na zverejnenie

objednavky alebo zrusenia objedndvky investorom budu investorovi vsetky
financné Ciastky urcené na nékup Dlhopisov bezodkladne vratené. Po upisani a
pripisani Dlhopisov na ucty Majitelov Dlhopisov vedenych v Prislusnej evidencii
bude Majitelom Dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov. Prislusné
zmluvy a objednavky budu investorom k dispozicii u Vediceho manazéra.

Vo vztahu k Dlhopisom neexistuji Zziadne predkupné prava ani prdva na
prednostné upisanie.

Ponuka bude uskutoénend na tzv. ,best efforts“ baze (na baze najlepSej snahy).
Veduci manazér ani ziadna ina osoba neprevzala v stuvislosti s emisiou Dlhopisov
pevny zavéizok voci Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i kupit.

Emitent neuzatvori so Zziadnym subjektom pevni dohodu o vykonavani
sprostredkovatel'a alebo podpore likvidity pri sekundarnom obchodovani s
Dlhopismi. Emitent si vyhradzuje pravo (nemé vSak povinnost’) dojednat’ takéto
dohody kedykol'vek po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov, ako je uvedena
vyssie.

Emitent neudelil suhlas s pouzitim Prospektu pre ucely naslednej (sekundarnej)
ponuky Dlhopisov.

E4

Opis vSetkych
zaujmov [...].

Emitent na zaklade zmluvy o umiestneni Dlhopisov, ktorad bude uzatvorena medzi
Emitentom a Vedicim manaZérom pred Datumom emisie (d’alej len Zmluva
0 umiestneni Dlhopisov) poveri spolo¢nost’ UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., ako Vediceho manazéra, aby za podmienok a v stlade s
ustanoveniami Zmluvy o umiestneni Dlhopisov zabezpecil umiestnenie Dlhopisov
bez pevného zavizku. Emitent tiez poveril UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ¢innostami Administratora a kotaéného agenta v stvislosti s prijatim
Dlhopisov na regulovany volny trh Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.

Pri ponuke Dlhopisov méze dojst’ k potencidlnemu konfliktu zaujmov UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ako Vediceho manazéra, a to medzi
zdujmom Veduceho manazéra zabezpeCit' predaj Dlhopisov v zmysle Zmluvy o
umiestneni Dlhopisov na jednej strane a medzi zdujmom Vediceho manazéra
poskytovat’ investicné sluzby spocivajice v prijati a postipeni pokynu klienta,
vykonani pokynu klienta na jeho cet alebo poskytovani investicného poradenstva
klientom na druhej strane.

Konfliktny zaujem existuje tiez v suvislosti s emisiou Dlhopisov a sluzbami, ktoré
Veduaci manazér v tejto suvislosti Emitentovi poskytuje, a iverovym financovanim,
ktoré Veduci manazér poskytol Emitentovi ako banka.

Ku ditu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je znamy ziadny iny zaujem
akejkol'vek fyzickej alebo pravnickej osoby zucastnenej na Emisii, ktory by bol pre
Emisiu/ponuku podstatny.

E.7

Odhadované naklady,
ktoré Emitent alebo
ponukajuci uctuje
investorovi.

Investorom v ramci verejnej ponuky v Slovenskej republike nebudtt Veducim
manazérom Gétované ziadne poplatky s vynimkou poplatku za spravu majetkového
uctu investora podla aktudlneho cennika Vediceho manazéra (k datumu
vyhotovenia Prospektu 0,20% z hodnoty majetku v evidencii investiéného majetku,
minimalne 2 EUR a maximalne 30 EUR mesacne).
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2.

2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Investor, ktory ma zaujem o kupu Dlhopisov by sa mal oboznamit s tymto Prospektom ako celkom. Informdcie,
ktoré Emitent v tomto clanku predklada investorom na zvadzenie, ako aj dalSie informdcie uvedené v tomto
Prospekte, by mali byt investormi starostlivo vyhodnotené pred uskutocnenim rozhodnutia o investovani do
Dlhopisov.

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje za podstatné, su
uvedené nizsie v tejto casti. V ramci svojej c¢innosti Emitent celi viacerym rizikam typickym pre podnikanie v
oblasti praskovej metalurgie. Hlavné rizikd, ktoré by podla ndzoru Emitenta mohli vyznamne ovplyvnit
podnikanie Emitenta, jeho financnu situdciu a/alebo vysledky hospoddrenia a schopnost splnit’ si zdvizky
vyplyvajuce z Dlhopisov, su uvedené nizsie. Veduci manazér samostatne nezistoval ani nepreveroval pravost,
aktudlnost, uplnost’ a hodnovernost' udajov o rizikach poskytnutych Emitentom. Veduci manazér v ziadnom
pripade a Ziadnym sposobom nezodpoveda za presnost , spravnost a uplnost rizikovych faktorov.

Poradie rizikovych faktorov popisanych nizsie nenaznacuje ich vyznam pre Emitenta, pravdepodobnost’ ich
vskytu ani ich potencialny vplyv na ¢innost Emitenta. Dalsie rizikd a neistoty, vratane tych, o ktorych Emitent
v sucasnej dobe nevie, alebo ktoré povazuje za nepodstatné, moézu mat takisto vplyv na jeho podnikanie,
financnu situdaciu alebo hospodarske vysledky. Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpdvajici,
nenahradza Ziadnu odbornu analyzu alebo udaje uvedené v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek prava
alebo zavizky vyplyvajuce z tohto Prospektu a v ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim.

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi

Fluktudcia dopytu po produktoch Emitenta, ktorého vyvoj zavisi na ekonomickych a inych faktoroch, ktoré
mozu byt’ vysoko cyklické, méze mat’ nepriaznivy vplyv na triby a hospoddrenie Emitenta

Fluktuacia dopytu po vyrobkoch Emitenta méze vyznamne ovplyvnit hospodarenie Emitenta a predstavuje
jeden z jeho hlavnych rizikovych faktorov. Vyvoj dopytu po metalurgickych vyrobkoch v strojarenstve a
obzvlast automobilovom priemysle moéze byt vysoko cyklicky. Emitent ma najvacsi podiel trzieb z vyrobkov
pre automobilovy priemysel (priblizne 28 % celkovych trzieb), vyrobe zamkov a bezpecnostnych systémov
(priblizne 28 % celkovych trzieb) a vyrobkov pre ropny priemysel (priblizne 16 % celkovych trzieb, vo
vSetkych pripadoch k 30. junu 2018). Hospodarske, technologické a politické zmeny v priemyselnych
sektoroch a krajinach, v ktorych Emitent posobi, resp. dodava svoje vyrobky, mozu vyrazne ovplyvnit’ doveru
spotrebitel'ov a investorov a mézu mat’ vyznamny negativny vplyv na Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ si
svoje zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov. Cyklickost méze mat’ tiez negativny vplyv na prevadzkové marze
Emitenta. Akykol'vek pokles dopytu po vyrobkoch Emitenta alebo pretrvavajici slaby dopyt, vratane dopytu
v automobilovom priemysle, mdze mat nepriaznivy vplyv na trzby a hospodarenie Emitenta a na jeho
schopnost’ plnit’ si zavazky vyplyvajuce z DIhopisov.

Emitent je vystaveny volatilite marZi z dovodu fluktudcie cien surovin

Emitent vyuziva pri vyrobe rézne vstupy a suroviny, ktorych ceny sa moézu vyrazne menit, co méze mat’
negativny vplyv na vyvoj ziskovych marzi Emitenta ajeho prevadzkové vysledky, pricom naklady na
zabezpecCovacie operacie mozu sposobit’ Emitentovi dodatocné naklady. Emitent pdsobi v odvetvi, ktoré je
energeticky naro¢né a akékol'vek zvysSenie cien energii moZe mat’ vplyv na finanén(i poziciu Emitenta.
Rovnako nedostatok jednej alebo viacerych surovin, zlyhanie jednotlivych dodavatel'ov alebo nérast cien moze
mat’ negativny vplyv na finanénu poziciu Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ si svoje zavizky z Dlhopisov.

Konkurencia v sektore
Emitent je na trhoch, na ktorych pdsobi, vystaveny konkurencii zahraniénych spolo¢nosti pdsobiacich v oblasti
praskovej metalurgie, priCom tito konkurenti by mohli lepSie zvlddat zmeny na trhoch, mat” vyhodnejsie

podmienky pri ziskavani financii na investicie do technologii, v oblasti vyskumu a vyvoja a podobne. Tieto
okolnosti mézu sposobit’, Ze Emitent nemusi byt’ v sitazi s konkurentmi tspesny. Neexistuje ziadna zaruka, ze
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sa Emitentovi podari &elit' konkurencii, udrzat’ si existujicich zdkaznikov a podiel na trhu, ¢o sa moze
negativne prejavit’ na vysledkoch jeho hospodarenia, pripadne na jeho schopnosti plnit’ si zavédzky vyplyvajuce
z Dlhopisov.

Zmena trhovych podmienok moZe negativne ovplyvnit’ hospoddrenie Emitenta

Emitent pdsobi na réznych, najmé zahrani¢nych trhoch. Toto trhové prostredie sa neustdle meni a vyvija. Na
jednotlivé lokdlne, resp. aj globalne trhy, silne podsobia rdzne makroekonomické faktory, akymi su
hospodarsky rast, dopady globalnej ekonomickej krizy, ekonomické, politické a legislativne zmeny, vyvoj
inflacie a urokovych sadzieb a podobne. Emitent neméze poskytnut’ Ziadne zaruky, ze vyvoj tychto trhov
a podmienky na nich sa budu v budicnosti vyvijat' priaznivo, ¢o sa mdze prejavit zhorSenim vysledkov
hospodarenia Emitenta.

Riziko obchodnych partnerov

Finan¢nd vykonnost Emitenta je ovplyviiovana aj bonitou a vykonnostou (schopnostou plnit' dodavky v
dohodnutej kvalite a mnozstve a platobnou disciplinou) obchodnych partnerov, a to ako na strane dodavatelov,
tak aj odberatel'ov. V stilade s trhovym Standardom Emitent vyuZziva bezné trhové nastroje s cielom zabezpecit
kvalitu dodavok a svoje pohladavky, ako su starostlivy vyber dodavatelov, zmluvné pokuty, hotovostna
zabezpeka, bankova garancia alebo garancia materskej spolocnosti v pripade, ze odberatel’ je clenom bonitnej
skupiny. Napriek vSetkym opatreniam, neschopnost’ dodavatel'ov poskytnuit’ ich plnenie v pozadovanom case,
mnozstve a kvalite a tiez neschopnost’ odberatel'ov uhradzat’ platby v€as mdze nepriaznivo ovplyvnit’ financn
situaciu, finanéna vykonnost a finanéné vyhliadky Emitenta.

Podobne iné zlyhanie obchodného partnera alebo strata jedného alebo viacerych velkych obchodnych
partnerov Emitenta, napriklad z dévodu presunu ich prevadzok na geograficky vzdialenejsie miesto, moze mat
negativny vplyv na finan¢nt poziciu Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ si svoje zavizky z DIhopisov.

Riziko zlyhania informacnych systémov

Informacné a komunikacné technoldgie maju vyznamnu tlohu v podnikani Emitenta. Emitent prevadzkuje
sofistikované informacné systémy (ako napr. servery, siete, aplikacie a databazy), ktoré st nevyhnutné pre jeho
kazdodenné operacie a podnikanie. Porucha alebo nespravne fungovanie niektorého z tychto systémov moze
mat’ negativny dopad na Emitenta. Existuje riziko, Ze mozZe dojst’ k neautorizovanému pristupu k tdajom
Emitenta tretimi osobami a zneuzitiu tychto udajov, o mdze viest' k poruseniu obchodného tajomstva a méze
tiez viest' k poruSeniu pravnych predpisov upravujucich ochranu osobnych tudajov. Vzhladom na tieto
skutoénosti nespravne fungovanie, zneuzitie alebo neautorizovany pristup k takymto informa¢nym systémom
Emitenta by mohli mat’ nepriaznivy vplyv na jeho prevadzkovu Cinnost, finanéni vykonnost a financné

vyhliadky.

Emitent pri svojej Cinnosti vyuziva vel'ké mnozstvo financnych, u¢tovnych a inych dat. Pri ich spracovavani
a triedeni vyuziva rozne operacné systémy a databazy, pri ktorych nie je mozné vylucit’ riziko poruchy alebo
zlyhania systému a podobne. Napriek tomu, ze Emitent implementoval opatrenia k zamedzeniu tychto, ako aj
dalsich operacnych rizik, nie je vylucené, ze v budiicnosti bude dochadzat’ k takymto javom a Emitent v ich
dosledku utrpi straty.

Riziko ocakavaného rastu Emitenta

Emitent od zaciatku svojej ¢innosti vyznamne zvySil objem svojich obchodnych aktivit a tiez tspeSne
expandoval na viaceré zahrani¢né trhy. Emitent ma v tmysle dalej rozsirovat' oblast’ svojho pdsobenia
a zvysit objem svojich aktivit. Vstup na nové trhy a diverzifikacia portfolia su vzdy spojené s rizikom
nenaplnenia stanovenej obchodnej stratégie a nedosiahnutia oCakavaného narastu. Takéto zlyhania mozu
negativne ovplyvnit’ hospodarenie Emitenta.
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Medzinarodna expanzia je spojena s narastom poctu zamestnancov a zvysenou komplexnostou skupinovych
procesov. Existuje riziko, Ze podnikatel'sky model, si¢asna organizacna §truktura a interné systémy nemusia
taktito expanziu efektivnym spésobom podporovat, ¢o sa moze nepriaznivo odrazit’ na finan¢nych vysledkoch
Emitenta.

ZloZité makroekonomické podmienky a podmienky na finanénom trhu, vratane Eurozony, méZu mat’
podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta, jeho finanéni kondiciu, vysledky jeho ¢innosti a jeho
vyhliadky

Hospodarske vysledky Emitenta si ovplyvnené globalnou ekonomickou a finan¢nou krizou vo svete, a tiez
ekonomickym vyvojom v Slovenskej republike. Nemozno vyluéit', Ze pripadny negativny vyvoj ekonomickej
a finan¢nej situacie v Slovenskej republike, v krajinach Eurdpskej tnie a v krajinach, kam Emitent exportuje
svoje vyrobky (pricom vyhliadky v kratkodobom a strednodobom horizonte zostavaju zlozité a podlichaju
znacnej neistote) nebudtl mat’ vyrazny negativny vplyv na hospodarske vysledky Emitenta. K 30. novembru
2018 Emitent realizoval 66 % svojich trzieb v krajinach EU. 34 % trzieb pochadzalo z krajin mimo EU,
predovietkym USA, Ciny, Indie, Mexika, Brazilie a Izracla.

23. jina 2016 sa v Spojenom kralovstve konalo referendum ohladom c¢lenstva Spojeného kralovstva v
Eurépskej tnii, v ktorom Spojené kralovstvo hlasovalo za vystipenie z Eurdpskej tinie. V nadvéznosti na
vysledok referenda vzniklo mnoho otazok ohl'adom nejasného budiceho vztahu Spojeného kralovstva a
Eurépskej tinie. Negocidcia podmienok vystiipenia Spojeného kralovstva je zlozitd a v sicasnosti sa javi ako
mozné vystapenie Spojeného kralovstva bez akejkol'vek dohody. Pokial’ podmienky a ¢as vystupu Spojeného
kralovstva z Eur6pskej unie nebudu blizsie stanovené, nie je mozné uréit’ dopad referenda, vystupu Spojeného
kralovstva z Eurdpskej tnie a/alebo d’al$ich moznych stvisiacich zaleZitosti na podnikanie Emitenta, a teda
jeho schopnost’ v¢as splnit’ zaviazky z Dlhopisov.

Odchod akejkol'vek inej krajiny z Eurozony by mohol mat’ nepredvidatelné dosledky na financny systém a na
SirSiu ekonomiku, ako aj na obchodnu ¢innost’ Emitenta.

Politické, ekonomické a legislativne rizika krajin posobenia Emitenta

V suvislosti s ¢innostou Emitenta mimo tizemia Slovenskej republiky a mimo uzemia EU existuje riziko, Ze
zmenou politickych pomerov, ako aj pripadnou zmenou podnikatel'ského, ekonomického a legislativneho
prostredia krajiny posobenia, resp. z dovodu rozdielneho legislativneho a podnikatel'ského prostredia réznych
krajin, v ktorych Emitent posobi, vratane protimonopolného prava a prava v oblasti hospodarskej sutaze, by
mohol Emitent zaznamenat’ straty, resp. nepredvidatelné naklady, ktoré by mohli v znacnej miere ovplyvnit
jeho hospodarske vysledky.

Pravne, regulacné a daiiové riziko

Nemozno vylucit’ riziko podania Sikandéznych navrhov, vratane navrhov na vyhlasenie konkurzu na majetok
Emitenta. Aj ked slovenské pravo obsahuje mechanizmy ochrany pred takymito neopodstatnenymi navrhmi,
nemozno vylucit nepriaznivy dopad takychto navrhov na Emitenta, predovsetkym na jeho opravnenia nakladat’
s vlastnym majetkom, ¢o by mohlo mat’ nepriaznivy dopad na schopnost’ Emitent v¢as splnit’ svoje zavizky z
Dlhopisov. Rovnako pravne, regulacné a danové prostredie na Slovensku je predmetom zmien a zakony
nemusia byt vzdy uplatiiované suidmi a organmi verejnej moci jednotne. Zmeny zakonov alebo zmeny ich
interpretacie moéZu v budicnosti nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkova ¢innost” a finanéné vyhliadky Emitenta
a jeho schopnost’ plnit’ si svoje zavizky vyplyvajace z Dlhopisov.

Napriek skutocnosti, ze Emitent si v zmysle platnych pravnych predpisov plni vSetky danové povinnosti
vratane povinnosti podat’ danové priznanie, ktoré vychadza z uétovnictva Emitenta, ktoré verne a pravdivo
zobrazuje ekonomicku situdciu Emitenta, existuje riziko, Ze prislusny danovy trad alebo akykol'vek
zodpovedny orgdn moze na zéklade svojho posudenia danovej povinnosti Emitenta uvalit na neho dodatocnt
danovu povinnost.
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Pravny poriadok Slovenskej republiky a d’alSich S$tatov, kde Emitent posobi, sa nad’alej vyvija, o moZe
vytvdrat’ neisté prostredie pre investicie a obchodné aktivity

Pravna infraStruktira a vymozitenost' prava v Slovenskej republike, ale tiez v inych Statoch, v ktorych
Emitent posobi (najmé Cina, India alebo Brazilia) je v porovnani s niektorymi zdpadoeurépskymi krajinami na
nizsej urovni. V niektorych pripadoch nie je mozné dosiahnut’ napravu v ramci vymahania zmluvnych alebo
inych prav stdnymi prostriedkami vCas alebo vobec. Nedostatok pravne;j istoty alebo neschopnost’ dosiahnut’
efektivnu zakonnu napravu vcas, resp. vobec, mézu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na obchodné aktivity,
prevadzkové vysledky alebo finanéné postavenie Emitenta. Investori by si mali byt vedomi toho, Zze v
Slovenskej republike moéze byt menej sudcov, ktori sa Specializuji na komplexné zalezitosti, ako napriklad
investicie do cennych papierov, v porovnani s po¢tom sudcov v zapadoeuropskych krajinach. Preto moézu byt
zalezitosti uplatnené pred sidmi v Slovenskej republike predmetom prietahov a je mozné, ze nebudu vedené
spdsobom podobnym spdsobu vo vyspelejSich pravnych systémoch, ¢o ndsledne moze viest’ k prietahom v
konani alebo stratam z investicii.

Stuilad s prislusnou legislativou

Prevadzka vyrobného zavodu je spojena s dodrziavanim velkého mnozstva zakonov, pravidiel, predpisov
a podmienok, ktorych dodrziavanie moze byt po administrativnej a technickej stranke znacne narocné.
Nesplnenie alebo poruSenie akychkolvek poziadaviek moze viest’ k sankciam, ktoré mézu mat negativny
vplyv na hospodarenie Emitenta.

Emitent je vystaveny prevddzkovému riziku

Emitent je vystaveny prevadzkovému riziku, ktoré suvisi s vyrobou produktov. Tieto rizikd zahinaju
potencialne zranenia os6b, poSkodenie majetku alebo environmentidlnu kontaminaciu a mézZu sposobit
prerusenie alebo zastavenie vyroby v dotknutych zariadeniach a mat’ za nasledok vznik povinnosti nahradit
Skodu. Tieto skuto¢nosti mézu mat’ negativny vplyv na prevadzkové vysledky Emitenta.

Vyroba produktov Emitenta moze byt ovplyvnena mimoriadnymi udalostami, vratane problémov v dodavkach
surovin, pracovnych sporov, §kod na Zivotnom prostredi alebo inych v sti¢asnosti nepredvidatelnych okolnosti.
Obmedzenia alebo vypadky vo vyrobe mozu viest’ k neschopnosti Emitenta véas splnit’ dohodnuté dodavky, ¢o
moze mat negativny vplyv na finanénu poziciu Emitenta ana jeho schopnost plnit' si svoje zavizky
z Dlhopisov.

Pripadné zavidzky Emitenta vyplyvajuce z pracovnych tirazov alebo inych zdravotnych rizik mézu mat’ tiez
negativny vplyv na finanénu poziciu Emitenta.

Riziko tykajuce sa Zivotného prostredia

Akakol'vek kontaminacia zivotného prostredia spdsobend nebezpecnymi materidlmi alebo Skody na majetku
spdsobené Emitentom alebo akékol'vek zmeny v legislative, prisnejSie predpisy tykajiice sa Zzivotného
prostredia alebo iné environmentdlne rizikd a zavdzky v oblasti vyroby, vratane potencialnych
environmentalnych zavizkov, ktoré by mohli prejst’ na Emitenta od predchadzajucich majitelov vyrobnych
zavodov Emitenta, ktoré mézu byt zna¢né, mézu mat’ negativny vplyv na finanénu poziciu Emitenta a na jeho
schopnost’ plnit’ si svoje zavizky z DIhopisov.

Emitent si je vedomy z&vizku ochrany Zivotného prostredia a socialnej zodpovednosti pri svojom podnikani.
Porusenie dobrovolnych zavizkov Emitenta alebo pravnych predpisov predstavuje reputacné riziko a moze
predstavovat’ operacné alebo strategické riziko.

Chyby produktov méZu mat’ negativny vplyv na Emitenta

Vyroba produktov Emitenta vyzaduje vysoku uroven odbornych znalosti, presnost’ a prisne dodrziavanie

vyrobnych postupov a inzinierstva. Akakol'vek chyba vo vyrobe, dizajne, nepresnost vyrobkov, zlozeni
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komponentov, ako aj pouzitého materialu, alebo iné chyby moézu mat’ za nasledok sposobenie skody a vznik
naroku na nahradu $kody voc¢i Emitentovi. Nepresnost' komponentov dodavanych Emitentom, ktoré st d’alej
vyuzivané zakaznikmi Emitenta mozu sposobit nepouzitelnost alebo nefunkénost’ konecného produktu.
Pripadnd vymena chybnych komponentov alebo dokonca zastavenie predaja konec¢ného produktu moze
spdsobit’ pre Emitenta dodatocné nepredvidatel'né naklady, ¢o moze mat’ negativny vplyv na Emitenta a jeho
schopnost’ plnit’ si svoje zavizky vyplyvajuce z DIhopisov.

Technicky vyvoj a zavdadzanie novych technologii moiu sposobit’, Ze produkty Emitenta prestanu byt
konkurencieschopné

Technicky vyvoj a nové technologie sa neustale menia, ¢o vyzaduje, aby Emitent venoval vel'ka pozornost’
a usilie vyvoju novych produktov. Uspech vyvojovych aktivit Emitenta viak nie je mozné garantovat, preto
existuje riziko, ze napriek vynalozenym nékladom nebude Emitent v tejto oblasti GspeSny, nebude schopny
vyvijat’ nové produkty a technologie a jeho produkty v sucasnej podobe nebudu potrebné, o modze zhorsit
postavenie Emitenta na trhu a mat’ vyznamny negativny vplyv na Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ si svoje
zavazky vyplyvajiace z DIhopisov.

Riziko zvySenia planovanych prevdadzkovych a inych nakladov

V ramci svojej stratégie Emitent predpoklada, Ze v budicom obdobi bude realizovat' planované projekty
s predpokladanou vyskou nékladov. V suvislosti s neustalym zvySovanim cien vstupov nie je mozné zarudit,
ze v budiicom obdobi Emitent planované projekty zrealizuje v rozsahu planovanych nakladov.

Riziko nerealizovania planovanych projektov

V ramci svojej stratégie Emitent predpoklada, Ze v budiicom obdobi bude realizovat’ planované projekty.
Napriek doteraj$iemu priaznivému vyvoju v tejto oblasti nie je mozné zarucit’, Ze v budicom obdobi Emitent
planované projekty zrealizuje v rozsahu a za podmienok, ktoré boli naplanované.

Riziko tykajuce sa prav duSevného vlastnictva

Ochranné znamky, patenty a obchodné tajomstvo najmi v oblasti vyroby a iné prava dusSevného vlastnictva
Vv oblasti vyrobkov, vyvoja a vyrobnych procesu maji pre Emitenta znaény vyznam. Efektivna ochrana
dusevného vlastnictva alebo obchodného tajomstva moze byt ¢asovo aj finanéne vel'mi naro¢na a ich zneuzitie
moéze mat’ negativny vplyv na hospodarenie Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ si svoje zaviazky vyplyvajice
z Dlhopisov.

Zaroven mozu byt voc¢i Emitentovi vznesené naroky tykajlice sa porusenie prava dusevného vlastnictva, napr.
Vv oblasti vyroby, priCom porusenie prav tretich stran v tejto oblasti méze mat’ negativny vplyv na Emitenta
jeho schopnost’ plnit’ si svoje zavizky vyplyvajuce z DIhopisov.

Existujuce poistenie nemusi byt’ dostatocné

Poistenie Emitenta vztahujuce sa na rozne rizikd nemusi byt dostato¢né a nemusi pokryvat’ vSetky potencidlne
oblasti rizika, co moze mat’ v pripade akejkol'vek poistnej udalosti negativny vplyv na schopnost Emitenta
plnit si svoje zavizky vyplyvajtce z Dlhopisov.

Emitent nemd rating

Emitentovi do datumu vyhotovenia tohto Prospektu nebol udeleny rating Ziadnou ratingovou agenturou. Nie je
mozné vylucit, ze Emitent nebude v budlcnosti Celit vy$§im nédkladom, resp. hor§Sim podmienkam pri

ziskavani externych zdrojov financovania svojich potrieb v porovnani so subjektmi na trhu, ktorym bol rating
udeleny. Emitent k datumu vyhotovenia tohto Prospektu nezamysl'a poziadat’ o udelenie ratingu.
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Riziko likvidity

Riziko likvidity vo vztahu k Emitentovi je spojené so schopnostou Emitenta vCas splacat svoje zavézky.
Zlyhanie Emitenta v tejto oblasti m6Zze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta splacat’ zavizky
z Dlhopisov. Riziko likvidity vo vztahu k Emitentovi sa moéze tiez vyskytnit® v pripade vyznamného
negativneho trhového trendu alebo v pripade vzniku nepredvidanej skuto€nosti, ktord spésobi neschopnost’
Emitenta vCas splacat’ svoje zavdzky alebo neschopnost’ spenazit svoje aktiva za primeranil cenu Vv
primeranom ¢asovom rozpéti.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje riziko, Ze Emitent nebude schopny zabezpeCit dostatok zdrojov na splacanie
svojich zéavézkov vyplyvajicich z Dlhopisov. Uvedend skuto¢nost méze byt spdsobend zlou platobnou
disciplinou obchodnych partnerov, kedy dlznici Emitenta riadne a vC€as neuhradia svoje zavdzky voci
Emitentovi. Emitent si nebude vytvarat’ pre ucely plnenia zaviazkov v stvislosti s Dlhopismi Ziadne Specialne
umorovacie fondy.

Riziko vymennych kurzov

Emitent je vystaveny riziku vymennych kurzov, nakol’ko pri realizacii projektov moézu byt investi¢né naklady
kalkulované v inej mene ako vynosy Emitenta, ¢o mdze sposobit’ dodatocné zvySenie nakladov Emitenta.
Trzby Emitenta v USD k 30. janu 2018 tvoria priblizne 15 % z celkového objemu trzieb aaj napriek
skutoénosti, ze Emitent nakupuje vo velkom mnozstve material z USA a ma tak zabezpeCeny prirodzeny
hedging, moze byt vystaveny riziku vymennych kurzov, ¢o mdze spOsobit zvysenie nakladov Emitenta.
Emitent ma v sacasnosti vydané dlhopisy v CZK v celkovom objeme 220 milionov CZK so splatnost'ou v roku
2023. V suvislosti so splatnostou vynosov a menovitej hodnoty tychto dlhopisov mdze byt vystaveny
zvySenym nakladom a rizikdm vzhl'adom na vymenné kurzy CZK a EUR.

Riziko rastu urokovych mier

Emitent je vystaveny riziku rastu urokovych mier, nakol’ko na realizaciu svojich projektov vyuZziva aj externé
formy financovania, ¢o moze spdsobit’ dodatoéné zvysenie nakladov Emitenta.

Riziko zdvislosti na externom financovani a riziko refinancovania

Pri financovani svojich investi¢nych aktivit je Emitent zavisly od externé¢ho financovania, ktoré moze,
s ohl'adom na situdciu na kapitalovych a tiverovych trhoch, byt ziskané za horSich podmienok ako Emitent
predpoklada, ¢o mdze negativne ovplyvnit vysledky hospodarenia Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ si svoje
zavazky vyplyvajice z Dlhopisov. K 30. jinu 2018 bol celkovy objem nesplatenych bankovych tverov,
vratane mezaninového uveru, vydanych dlhopisov v CZK a finanénych leasingov vo vyske priblizne
36 milionov EUR. Mezaninovy tuver bude splateny v plnej vyske a to s vyuZitim ¢asti finanénych prostriedkov
ziskanych emisiou DIhopisov.

V sulade s podmienkami existujucich uverovych zmlav a suvisiacej zabezpecovacej dokumentacie bolo
zriadené zalozné pravo v prospech bankovych veritelov na vyrazni Cast’ majetku Emitenta. Ak dojde k
poruseniu podmienok existujlicej uverovej zmluvy, bankovi veritelia maju za stanovenych podmienok pravo
zaCat’ s vykonom zalozného prava. Vykon zélozného pradva by Emitentovi vyznamne obmedzil alebo tplne
znemoznil dispoziciu s jeho majetkom a mohol by tiez znamenat presmerovanie penaznych tokov od jeho
odberatel'ov priamo bankovym veritelom. Takato situdcia by znamenala vyrazné zhorSenie financnej situacie
Emitenta a jeho schopnosti plnit’ zavédzky z Dlhopisov.

Nepriaznivé zmeny vo finan¢nom sektore mozu spdsobit’, ze Emitent nebude schopny zabezpecit’ dostatocné
finan¢né prostriedky z vlastnych zdrojov alebo zo zdrojov ziskanych od financujucich bank alebo investorov,
a to za podmienok porovnate'nych so suc¢asnymi podmienkami dlhového financovania. Pripadné problémy s
financovanim by mohli mat’ tiez zavazny vplyv na reputdciu Emitenta na financnych trhoch, o méze viest’
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k zhorSeniu pristupu Emitenta k dlhovému financovaniu, zvysit' jeho cenu alebo nepriaznivo ovplyvnit
podmienky existujliceho alebo nového dlhového financovania Emitenta.

Zavislost Emitenta na externych zdrojoch financovania zahina rizika spojené s bonitou finanénych partnerov
(veritel'ov) Emitenta, ako aj uroviiou celkového zadlZzenia Emitenta. Tieto faktory sa mozu prejavit’ zhor§enim
pristupu Emitenta k zdrojom financovania a likvidity, ato z dovodu $pecifickych problémov finanénych
partnerov Emitenta alebo vyznamnych regulacnych zmien, ktoré moézu spdsobit’ docasnu nedostupnost
hotovostnych zdrojov Emitenta uloZzenych na uctoch v bankach alebo uplnu stratu tychto finan¢nych zdrojov.
V oblasti tiverového financovania sa problémy bank moézu prejavit zmenou v Giverovej politike, neochote
poskytovat’ nové ivery alebo nutnosti odpredat’ ¢ast’ uverového portfolia, ¢oho désledkom moze byt zmena
veritel'a Emitenta alebo zhorSenie spolahlivosti financujucej institucie poskytujlicej uverové zdroje. ZhorSenie
kredibility financujlcej institicie pocas obdobia Cerpania Gveru moéze spoOsobit’ nedostupnost’ tiverovych
prostriedkov pre Emitenta a v niektorych jurisdikciach méze insolvencia financujticej banky viest’ k vyhlaseniu
predCasnej splatnosti uverov. Uroveii zadlZenia Emitenta moZe dosiahnut’ troven, ktora bude vnimana
finanénymi partnermi a investormi ako prili§ vysoka, ¢o by znamenalo obmedzenie ochoty finan¢nych
partnerov a investorov poskytovat’ Emitentovi nové zdroje financovania. Pri takejto vysokej tirovni zadlZenia
nemusi tvorba hotovostnych zdrojov Emitenta postacovat’ na plnenie jeho penaznych zavéizkov, ¢o moéze mat’
vyznamny nepriaznivy dopad na celkovt finanénu situdciu Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ si svoje zavézky
vyplyvajace z Dlhopisov.

Riziko spojené s pripravou financnych a uctovnych informdcii

Vzhl'adom na komplexnost’ procesov sprevadzajicich pripravu Gétovnej zavierky existuje riziko chybnej
interpretacie uétovnych Standardov, postupov a zasad, chybného sudku pri stanovovani uctovnych odhadov,
chybnej interpretacie transakcii nerutinnej povahy a tiez riziko administrativnej chyby alebo omylu,
umyselného podvodného konania zamestnancov Emitenta alebo zlyhania systému vnitornej kontroly, v
dosledku ktorych sa mézu vyskytnat chybné vypocty alebo opomenutie alebo nespravne zaznamenanie alebo
zaradenie niektorych uctovnych pripadov. Emitent tieZ nepouZiva medzinarodné Gétovné Standardy pre
finanéné vykaznictvo (IFRS) a jeho auditormi nie je ziadna z renomovanych medzinarodnych spoloc¢nosti.
Vsetky tieto okolnosti moZu spdsobit, Ze zverejnené finanéné vykazy neodrazaji skutoc¢nost’, priCom chyba
moze, ale nemusi byt neskdr odhalend a zverejnend. Napriek faktu, Ze rona uctovna zavierka je auditovana, z
povahy auditu a auditorskych procedur vyplyva, ze niektoré chyby mdzu zostat’ neodhalené, o méze mat’ za
nasledok vykazanie a prezentaciu nespravnych udajov v ramci tétovnej zavierky Emitenta. Toto riziko bude
zvysené pri polrocnej uctovnej zavierke Emitenta, ktora nebude overovana nezavislym auditorom.

Riziko straty vyznamnych zamestnancov a schopnosti ndjst’ a udrZat’ si kvalifikovanych zamestnancov

Kvalita manazmentu je podstatna pre stanovenie a plnenie strategickych ciel'ov Emitenta. Schopnost’ Emitenta
identifikovat’ potencial rastu a UspeSne implementovat’ zvolenu stratégiu zavisi aj od schopnosti udrzat’ si
suCasnych zamestnancov a ziskat’ novych zamestnancov. Odchody manazérov alebo kl'icovych zamestnancov
by sa mohli negativne premietnut’ do obchodnych aktivit, financného postavenia a hospodarskeho vysledku
Emitenta, Co by mohlo negativne ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta plnit’ si zavidzky vyplyvajice z DIhopisov.

Riziko sudnych sporov

Emitent v obdobi 12 mesiacov pred podanim ziadosti o schvalenie tohto Prospektu Narodnej banke Slovenska
nie je, nebol, ani si nie je vedomy, ze bude uGcastnikom akychkol'vek vladnych, sidnych alebo arbitraznych
konani, ktoré by mohli mat’ alebo mali v neddvnej minulosti vyznamny vplyv na jeho finanénu situaciu alebo
ziskovost. Nie je vSak mozné vylucit’, Zze v buducnosti nebude Emitent Gcastnikom akychkol'vek sidnych
sporov, ktoré by mohli mat’ negativny vplyv na jeho hospodarske vysledky.
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2.2

Riziko zmeny akciondrskej Struktiry Emitenta

Napriek tomu, ze akcionari Emitenta neplanuju zmeny v akcionarskej Struktire, nie je mozné vylucit, ze
k takejto zmene ned6jde, ¢im moze dojst’ k zmene kontroly a tprave stratégie Emitenta, ¢o méze mat’ vplyv na
plnenie zavazkov Emitenta v suvislosti s nim vydanymi Dlhopismi.

Zdujmy spolocnikov sa mozu lisit’ od zaujmov Majitel’ov Dlhopisov

Nemozno vylucit, ze v budicnosti spolo¢nici Emitenta zacni podnikat’ kroky (fuzie, akvizicie, rozdelenie
zisku, predaj aktiv, atd’.), ktoré m6zu byt vedené so zretelom na ich prospech skor ako v prospech Majitel'ov
Dlhopisov. Také zmeny moézu mat negativny vplyv na finanénu a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho
podnikatel’skd ¢innost’ a schopnost’ splnit’ zavazky z Dlhopisov.

Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k DIhopisom
VSeobecné rizika spojené s DIhopismi

Potencialny investor do Dlhopisov si musi sam podla svojich pomerov urcit vhodnost investicie do
Dlhopisov. Kazdy investor by mal predovsetkym:

€] mat’ dostato¢né znalosti a skusenosti na ucelné ocenenie Dlhopisov, posudenie vyhod a rizik
investicie do Dlhopisov a zhodnotenie informacii obsiahnutych v tomto Prospekte, jeho pripadnych
dodatkoch (nech uz su tieto informacie uvedené vo vys$sie uvedenych dokumentoch priamo alebo
odkazom);

(b) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov a mat’ k nim
pristup a byt schopny postdit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finan¢n situaciu a/alebo na
svoje celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej finan¢nej situacie;

(© mat’ dostato¢né finan¢éné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika spojené s
investiciami do Dlhopisov, vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

(d) uplne rozumiet' podmienkam Dlhopisov a tomuto Prospektu a byt oboznameny so spravanim c¢i
vyvojom akéhokol'vek prislusného ukazovatel'a alebo finanéného trhu;

(e byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare d’alSicho vyvoja
ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv na jeho investiciu a na
jeho schopnost’ niest’ mozné rizika.

Riziko nesplatenia

Za uréitych okolnosti moéze dojst’ k tomu, ze Emitent nebude schopny vyplacat’ istinu alebo tiroky z DIhopisov.
V takom pripade hodnota Dlhopisov méze byt pre Majitel'ov Dlhopisov pri ich odkupeni nizsia ako vyska ich
povodnej investicie, a za urcitych okolnosti méze byt hodnota Dlhopisov aj nula.

Riziko pevne uréenej urokovej sadzby

Hodnota Dlhopisov mdze klesntiit’ z dovodu celkového poklesu trhu s dlhovymi cennymi papiermi. Majitel’
Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou je tiez vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto Dlhopisu v désledku
zmeny trhovych trokovych sadzieb. Zatial' ¢o nominalna rokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie
Dlhopisov fixna, aktualna tirokova sadzba na kapitdlovom trhu (pre ucely tohto odseku d’alej len trhova
urokova sadzba) sa meni. So zmenou trhovej tirokovej sadzby sa tiez meni hodnota Dlhopisu s pevnou
urokovou sadzbou, ale v opacnom smere. Ak sa teda trhova urokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisu s pevnou
urokovou sadzbou spravidla klesne na trovei, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokove;j
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sadzbe. Ak sa trhova urokova sadzba naopak znizi, hodnota Dlhopisu s pevnou Grokovou sadzbou sa spravidla
zvysi na uroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej Grokovej sadzbe.

Urokova prirazka nie je zaruéend

Urokovy vynos z Dlhopisov zahfiia pevnu trokovii sadzbu vo vyske 4,70 % p. a. a pripadn trokovi prirazku
od 0,00 % p. a. do 1,00 % p. a. Vyska urokovej prirazky je priamo zavisla od celkového zadlZenia Emitenta a
jeho hospodarskej vykonnosti a nemozno vylucit, Ze jej hodnota bude nulova. NezvySovanie celkového
zadlZzenia Emitenta a jeho priaznivé dosiahnuté hospodarske vysledky mozu sposobit, Ze urokova prirazka
zostane nulova az do konecnej splatnosti. Investori by sa preto nemali pri nadobudnuti Dlhopisov spoliehat’ na
to, ze zakladny urokovy vynos Dlhopisov (predstavovany pevnou urokovou sadzbou) bude navyseny o
urokovu prirazku a mali by predpokladat’, ze celkovy vynos z Dlhopisov bude vzdy len vo vySke zakladnej
pevnej trokovej sadzby.

Riziko likvidity

Emitent ma v imysle poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB, ale
skutoénost’, Ze Dlhopisy mdzu byt obchodované na regulovanom vol'nom trhu, nemusi viest’ k vyssej likvidite
Dlhopisov. Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu trhovii cenu.
Emitent sa nezaviazal na spatny odkup Dlhopisov od Majitelov Dlhopisov, t.j. likvidita nebude zabezpecovana
Emitentom. Ziadna dohoda o podpore likvidity nebola uzavreta ani s Vedicim manazérom.

Riziko infldcie

Dlhopisy neobsahuju protiinflacnt dolozku a realna hodnota investicie do Dlhopisov moze klesat’ zaroven s
tym, ako inflacia zniZzuje hodnotu meny. Inflacia tiez spdsobuje pokles realneho vynosu z Dlhopisov. Ak vyska
inflacie prekro¢i vysku nominalnych vynosov z Dlhopisov, hodnota redlnych vynosov z Dlhopisov bude
negativna.

Riziko podriadenosti spriaznenych zaviizkov v konkurze alebo reStrukturalizdcii

Podrla zékona ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zadkonov, v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze), akykol'vek zavdzok Emitenta, ktorého veritel'om je alebo
kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname
podla § 9 Zakona o konkurze (d’alej len Spriazneny zavizok) (i) bude v konkurze na majetok Emitenta
vedenom v Slovenskej republike automaticky na zaklade zdkona podriadeny vSetkym ostatnym
nepodriadenym zavizkom Emitenta a takyto Spriazneny zavdzok nebude uspokojeny skor ako budu
uspokojené vsetky ostatné nepodriadené zaviazky Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili
do konkurzu na majetok Emitenta; (ii) v restrukturalizacii Emitenta nemoze byt uspokojeny rovnakym alebo
lep§im spdsobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavdzok Emitenta voc¢i veritelom, ktori si svoje
pohladavky prihlésili do restrukturalizacie Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona o konkurze, uvedené moze
znamenat’, Ze veritelom Spriazneného zavézku sa moze stat’ aj Majitel’ Dlhopisu, ktory sam nie je spriazneny
s Emitentom, ak nadobudne Dlhopis, ktory kedykol'vek v minulosti bol vo vlastnictve osoby spriaznenej
s Emitentom. Uvedené vsak neplati pre pohl'adavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s Emitentom a v case
nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohol vediet’, ze
nadobuda spriaznent pohl'adavku. Predpoklada sa, ze veritel’ pohl'adavky z Dlhopisu nadobudnutej na zéklade
obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahranicnom
organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Riziko predcéasného splatenia
Podmienky DIhopisov umoziuju ich pred¢asné uplné alebo ¢iastoéné splatenie z rozhodnutia Emitenta najskor
k piatemu Datumu vyplaty vynosov v septembri 2021 a potom vzdy k nasledujicemu Datumu vyplaty urokov.

Napriek tomu, ze Podmienky Dlhopisov predpokladaji v tomto pripade aj uréity mimoriadny urokovy vynos
v zavislosti od zostdvajucej doby splatnosti, pokial’ ddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov pred ddtumom
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ich povodnej splatnosti, Majitel' DIhopisov bude vystaveny riziku niz8ieho nez predpokladaného vynosu z
dovodu takéhoto predcasného splatenia. V zavislosti od aktualnych trhovych podmienok, Majitel' Dlhopisov
tiez nemusi byt schopny reinvestovat Ciastky z predcasne splatenych Dlhopisov do finanénych nastrojov
S porovnate'nym vynosom.

Riziko spojené s vpkyvmi na trhoch s financnymi ndstrojmi v regione

Ako vysledok reakcii medzindrodnych investorov na udalosti na trhu jedného §tatu alebo skupiny §tatov sa
moze prejavit ,efekt nakazy“, pocas ktoré¢ho sa cely region alebo skupina investicii ocitne v nepriazni
medzinarodnych investorov. Trh s finanénymi nastrojmi v Slovenskej republike alebo Slovenska republika
samotna tak mézu byt vystavené negativnemu dopadu nepriaznivého hospodarskeho alebo finanéného vyvoja
v ostatnych eurdpskych $tatoch alebo Statoch s podobnym hodnotenim kreditného rizika ako mé Slovenska
republika. Hospodarstvo Slovenskej republiky vratane jej finanéného trhu, trovne HDP a zamestnanosti bolo
nepriaznivo zasiahnuté takymto efektom nakazy uz niekolkokrat, vratane nedavnej svetovej hospodarske;j
krizy. Mozno o¢akavat, Ze podobny vyvoj v budicnosti, napr. v désledku vystapenia Spojeného kralovstva z
Eurdpskej unie, krizy na Ukrajine a zhorSenych vztahov s Ruskou federaciou alebo pretrvavania alebo
prehibenia dlhovej krizy v eurozone, bude mat’ nepriaznivy vplyv na hospodarstvo a finanény trh Slovenskej
republiky a tym aj na hodnotu Dlhopisov.

Poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov moéze byt ovplyvnena uroviiou poplatkov uctovanych
sprostredkovatelom ktpy/predaja Dlhopisov alebo uctovanych relevantnym zuactovacim systémom
pouZzivanym investorom.

Zdanenie

Investori mozu byt povinni zaplatit’ dane alebo iné naroky ¢i poplatky v sulade s pravom a zvyklostami §tatu,
v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov, alebo iné¢ho v danej situdcii relevantného §tatu. V niektorych statoch
nemusia byt k dispozicii ziadne oficidlne stanoviska dafiovych uradov alebo sudne rozhodnutia k finan¢nym
nastrojom ako st Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spolichat’ na
struéné a vSeobecné zhrnutie danovych otazok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit’ s
ohl'adom na ich individudlne zdanenie s dafiovymi poradcami. Pripadné zmeny danovych predpisov mézu
sposobit’, ze vysledny vynos Dlhopisov bude nizsi, nez investori pévodne predpokladali alebo ze investorovi
moze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena nizsia Ciastka, ako pdvodne predpokladal.

Riziko zraZkovej dane

Vynosy z Dlhopisov Vv ¢ase vyhotovenia Prospektu nepodlichaju zrazkovej dani s vynimkou vynosov
vyplacanych danovnikom, ktorymi su fyzické osoby, danovnikom nezalozenym alebo nezriadenym na
podnikanie, Fondu narodného majetku Slovenskej republiky a NBS. Vzhladom na ¢asté zmeny daiiového
rezimu neexistuje ustalena aplikacna prax. Meniace sa danové predpisy vytvaraju negativne vyhliadky na
predvidatelnost’ a stabilitu slovenského danového prostredia. Nemozno vylucit’ dalSie zmeny rezimu zrazkovej
dane, ¢o by mohlo nepriaznivo ovplyvnit’ oéakavané vynosy investorov z DIhopisov.

Zakonnost’ kupy

Kupa Dlhopisov mdze byt predmetom obmedzeni vyplyvajucich z pravnych predpisov ovplyvitujucich
platnost’ ich nadobudnutia. Potencidlny kupujici sa nemoze spoliehat na Emitenta ani na Veduceho manazéra
v suvislosti s platnostou nadobudnutia Dlhopisov.

Zmena prava

Dlhopisy st vydavané podl'a pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych ku diiu ich vydania. Zmeny

pravnych predpisov a zmeny stidnej alebo uradnej praxe po dni, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny,
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moézu mat’ nepriaznivy vplyv na prava a povinnosti Majitelov Dlhopisov, ako aj na finanént situaciu Emitenta,
a teda na jeho schopnost’ riadne a v¢as splatit’ Dlhopisy.

Menové riziko

Ak je Dlhopis emitovany v inej mene, ako je domdca mena Majitela Dlhopisu, investicia moéze v pripade
nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu.

Riziko nepredvidatel’nej udalosti tzv. ,,force majeure*

Nepredvidatel'na udalost’ (napr. prirodna katastrofa, teroristicky utok) schopna spdsobit’ poruchy na finan¢nych
trhoch a rychly pohyb menovych kurzov mézu mat’ vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny vplyv takychto
udalosti by mohol spdsobit’ zniZzenie navratnosti peniaznych prostriedkov investovanych Emitentom, a ohrozit’
tak schopnost Emitenta splatit vietky splatné sumy vyplyvajuce z Dlhopisov. Dalej moze byt hodnota
Dlhopisov a akékol'vek prijmy z nich ovplyvnené globalnou udalostou (politickej, ekonomickej ¢i inej
povahy), ku ktorej moze dojst’ aj v inej krajine, nez v tej, kde st Dlhopisy vydané a obchodované.

Riziko moiného konfliktu zdujmov Vediiceho manaiéra

Pri ponuke Dlhopisov méze dojst k potencialnemu konfliktu zdujmov Vedliceho manazéra, a to medzi
zaujmom Vediceho manazéra zabezpeéit' predaj Dlhopisov v zmysle Zmluvy o umiestneni Dlhopisov na
jednej strane a medzi zdujmom Vedliceho manazéra poskytovat’ investiéné sluzby spocivajuce v prijati a
postipeni pokynu klienta, vykonani pokynu klienta na jeho ucet alebo poskytovani investi¢ného poradenstva
klientom na druhej strane.

Konfliktny zaujem existuje tiez v stvislosti s emisiou Dlhopisov a sluzbami, ktoré Veduci manazér v tejto
suvislosti Emitentovi poskytuje, a uverovym financovanim, ktoré Vedtci manazér poskytol Emitentovi ako
banka (12 000000 EUR kontokorentny tuverovy ramec). Veduci manaZér prijal opatrenia na riadenie
potencialneho konfliktu zaujmov v zmysle poziadaviek v§eobecne zavdznych pravnych predpisov.
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3.1

3.2

(@)

UDAJE O EMITENTOVI
Zodpovedné osoby a vyhlasenie zodpovednych 0s6b

Osobou zodpovednou za informacie uvedené v ¢lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi® Prospektu je Emitent —
spolo¢nost GEVORKYAN, s.r.o., so sidlom Zvolenskd cesta 14, 974 03 Banskd Bystrica, Slovenska
republika, ICO: 36 017 205, zapisana v Obchodnom registri Okresného siidu Banska Bystrica, oddiel: Sro,
vlozka c¢islo: 4101/S, v mene ktorej kond konatel' Artur Gevorkyan. Podpis konajucej osoby je uvedeny
v ¢lanku 4.1.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vsSetkej nalezitej starostlivosti st podl'a jeho najlepSiecho vedomia tudaje
obsiahnuté v ¢lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi Prospektu v sulade so skutoénostou a e neboli opomenuté Ziadne
skuto€nosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit ich vyznam.

Zikonni auditori
Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vzt’ahuju historické finan¢né informacie

Individualne G¢tovné zavierky Emitenta za rok konéiaci 31. decembra 2016 a za rok konciaci 31. decembra
2017, obe zostavené v stlade so Slovenskymi uc¢tovnymi Standardami, overila spolo¢nost’ Ernst & Young
Slovakia, spol. s r.o., auditorska spolo¢nost’ zapisana v registri Slovenskej komory auditorov s ¢islom licencie
SKAU 257.

Vo svojej sprave k individualnej tétovnej zavierke Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2016 auditor
uviedol nasledovné vyhrady ako zaklad pre podmieneny nazor:

1. Nezucastnili sme sa na inventure zdsob k 1. januaru 2016 a k 31. decembru 2016. V dosledku povahy
uctovnych zdaznamov Spolocnosti sme neboli schopni inymi auditorskymi procedurami ziskat dostatocné
uistenie 0 existencii a uplnosti zdsob v hodnote 9 156 tisic eur k 1. janudru 2016 a 11 773 tisic eur k 31.
decembru 2016. KedZe stav zdsob na konci a na zaciatku uctovného obdobia ovplyviuje vysledok
hospodarenia a periazné toky, neboli sme schopni urcit ¢i su potrebné upravy hodnoty zdasob k 1. janudru 2016
a 31. decembru 2016, vysledku hospodarenia za rok 2016 vykdazaného vo vykaze ziskov a strat, stavu
nerozdelenych ziskov minulych obdobi k 1. janudru 2016 a 31. decembru 2016 a cistych penaznych tokov z
prevddzkovej cinnosti vykazanych vo vykaze penaznych tokov.

2. Spolocnost vykazuje v suvahe k 31. decembru 2016 dlhopisy "GEVORKYAN 2021" vo vyske 10 067 tisic eur
ako dlhodoby zavizok z vydanych dlhopisov (riadok 113 suvahy). Kvoli poruseniu kovenantu (limit financného
zadlZenia na urovni maximalne 55%) uvedené dlhopisy maju byt vykdzané ako kratkodobé financné vypomoci
(riadok 140 suvahy). Z toho dovodu je hodnota dlhodobého zavizku z vydanych dlhopisov nadhodnotend o 10
067 tisic eur a hodnota kratkodobych financnych vypomoci je podhodnotena o rovnaku sumu k 31. decembru
2016.

3. Spolocnost vykazuje v suvahe k 31. decembru 2016 ocenitelné prdava v zostatkovej uctovnej hodnote 10 375
tisic eur. Spolocnost uvadza v poznamkach k uctovnej zavierke, Ze opravna polozka k ocenitelnym pravam je
stanovend porovnanim zostatkovej uctovnej hodnoty ocenitelnych prav na hodnotu urcenu nezavislym
znaleckym posudkom. Spolocnost' vytvorila opravnu polozku vo vyske 2 350 tisic eur, ale porovnanim
zostatkovej uctovnej hodnoty ocenitelnych prav s hodnotou uvedenou v nezavislom znaleckom posudku by
opravna polozka mala byt vyssia o 3 674 tisic eur a hodnota viastného imania spolocnosti by mala byt nizsia o
3 674 tisic eur k 31. decembru 2016.

Vo svojej sprave k individualnej Gétovnej zavierke Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2017 auditor
uviedol nasledovné vyhrady ako zaklad pre podmieneny nazor:

1. Nezucastnili sme sa na inventure zasob k 31 . decembru 2016. V désledku povahy uctovnych zaznamov
Spolocnosti sme neboli schopni inymi auditorskymi procedurami ziskat dostatocné uistenie o existencii a
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(b)

3.3

uplnosti zasob v hodnote 11 773 tisic eur k 31 . decembru 2016. KedZe stav zasob ovplyviuje vysledok
hospoddrenia a penazné toky, neboli sme schopni urcit’ i sii potrebné upravy hodnoty zdasob k 31. decembru
2016, vysledku hospodarenia za rok 2016 a 2017 vykazaného vo vykaze ziskov a strat (suvisiace so spotrebou
materialu a zmenou stavu vnutroorganizacnych zdsob), stavu nerozdelenych ziskov minulych obdobi
k 31. decembru 2016 a Cistych penaznych tokov z prevadzkovej cinnosti vykdzanych vo vykaze periaznych tokov
k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2017.

2. Spolocnost vykazovala v suvahe k 31. decembru 2016 dlhopisy "GEVORKYAN 2021" vo vyske 10 067 tisic
eur ako dlhodoby zavizok z vydanych dlhopisov (riadok 113 suvahy). Kvoli poruseniu kovenantu (limit
financného zadlzenia na urovni maximalne 55%) uvedené dlhopisy mali byt vykazané ako kratkodobé financné
vypomoci (riadok 140 suvahy). Z toho dovodu bola hodnota dlhodobého zavizku z vydanych dlhopisov
nadhodnotena o 10 067 tisic eur a hodnota kratkodobych financnych vypomoci bola podhodnotend o rovnaku
sumu k 31. decembru 2016. Nas nazor na uctovau zavierku za obdobie konciace sa 31 . decembra 2016 bol
preto podmieneny. Nas§ ndzor na uctovnu zavierku za bezné obdobie je tiez modifikovany, a to z dévodu
mozného vplyvu tejto skutocnosti na porovnatelnost udajov za bezné a bezprostredne predchadzajice uctovné

obdobie.

3. Spolocnost vykazovala v suvahe k 31. decembru 2016 ocenitelné prava v zostatkovej uctovnej hodnote 10
375 tisic eur. Spolocnost uvadzala v poznamkach k uctovnej zavierke, ze opravna polozka k ocenitelnym
prdavam je stanovend porovnanim zostatkovej uctovnej hodnoty ocenitelnych prav na hodnotu urcenu
nezavislym znaleckym posudkom. Spolocnost vytvorila opravnii polozku vo vyske 2 350 tisic eur, ale
porovnanim zostatkovej uctovnej hodnoty ocenitelnych prav s hodnotou uvedenou v nezavislom znaleckom
posudku by opravna polozka mala byt vysSia o 3 674 tisic eur a hodnota viastmého imania spolocnosti by mala
byt nizsia o 3 674 tisic eur k 31. decembru 2016. K 31. decembru 2017, na zaklade hodnoty urcenej nezavislym
znaleckym posudkom, Spolocnost’ rozpustila opravnu polozku v celej vyske. Na zdklade vysSie uvedeného by
malo byt rozpustenie opravnej polozky v roku 2017 vyssie o 3 674 tisic eur ak by bola opravna polozka k 31.
decembru 2016 vykazana v sulade s nezavislym znaleckym posudkom.

Zmeny auditorov pocas obdobia, na ktoré sa vzt'ahuju historické finan¢né informacie

V priebehu roku 2017 doslo k zmene auditora, kedy dovtedajSicho auditora Ing. Milana Petka nahradil
sucasny auditor spolo¢nost’ Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0. Dévodom zmeny bola bezna vymena.

Vybrané finan¢né informacie tykajuce sa Emitenta

Emitent nema povinnost' zostavovat konsolidované uctovné zavierky a nema ani povinnost zostavovat
uctovné zavierky podl'a medzinarodnych actovnych standardov IFRS.

Vybrané historické finan¢né tidaje Emitenta teda pochddzaju z jeho individudlnych auditovanych uctovnych
zavierok za rok konciaci 31. decembra 2016 a za rok konciaci 31. decembra 2017. Vybrané pribezné financné
udaje pochadzaju z priebeznej neauditovanej Uctovnej zavierky Emitenta k 30. junu 2018 a pre ucely
porovnavacich udajov za rovnaké predchadzajiice obdobie aj z priebeznej uUctovnej zavierky Emitenta k
30. jinu 2017. Vsetky uvedené uctovné zavierky boli zostavené podl'a Slovenskych tctovnych standardov.
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Vybrané finanéné udaje z uvedenych G¢tovnych zavierok Emitenta st nasledovné:

Suvaha
Za 1. polrok konciaci Za rok kon¢iaci

v celych EUR 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017  31.12.2016 31.12.2015

(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované)  (auditované)
SPOLU MAJETOK 77 108 836 81 750 859 74323070 62953157 61622121
NeobeZny majetok 49 890 174 58 147 285 48335358 38595 021 42 484 672
Dlhodoby nehmotny majetok sucet 12 783 500 28337 931 12943630 10915230 14 476 485
Dlhodoby hmotny majetok sucet 34 859 020 27 561 700 33144074 27014137 25760533
Dlhodoby finan¢ny majetok sucet 2 247 654 2 247 654 2 247 654 665 654 2 247 654
ObeZny majetok 26 247 942 23595 734 25449 452 24340 422 19 114 176
Zésoby sucet 13555 129 12 986 055 12768591 11773316 9 155 580
Kratkodob¢ pohl'adavky sucet 12 253 428 10 563 947 12606130 9195883 9919 903
Finanné ety siicet 439 385 45732 74731 3371223 38693
Casové rozliSenie sicet 970 720 7840 538 260 17 714 23273
SPOLU VLASTNE IMANIE A 77108 836 81 750 859 74323070 62953157 61622121
ZAVAZKY
Vlastné imanie 27 468 050 41 455 582 27117945 22185312 27548378
Zakladn¢ imanie sicet 13924 472 13924 472 13924472 13924472 13924472
Ostatné kapitalové fondy 11 307 079 11 307 079 11307079 11307079 11 073 430
Zéakonné rezervné fondy 467 488 220 857 220 857 184173 143 388
:gly'(s;\eldok hospodarenia minulych 1418 905 -3 267 095 -3267095  -3964 081 1591 469
Vysledok hospodarenia za uétovné 350 106 4041 265 4932 632 733 669 815619
obdobie po zdaneni
Zavizky 47 945 394 38 471 489 45856986 39375401 32623574
Dlhodobé¢ zavizky 19519 088 25639 106 17734600 20157 588 13 423 599
Dlhodobé bankoveé uvery 12500 881 4522 572 11 243 550 4746 642 5018 056
Kratkodobé zavizky 6100 974 2 858 846 6030 711 9 094 948 2352049
Kratkodobé rezervy 86 791 100 712 111791 100 712 65 451
Bezné bankové uvery 1107 563 5350 253 2106 238 5275511 11 764 419
Casové rozliSenie sucet 1 695 392 1823788 1348 139 1392 444 1450 169
Vykaz ziskov a strat

Za 1. polrok kondiaci Za rok konéiaci

v celych EUR 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017 31.12.2016  31.12.2015

(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované)  (auditované)
Vynosy z hospodarskej ¢innosti 19 535 673 12848 771 32074 780 30435790 25884 502
Néklady na hospodérsku ¢innost’ 17 749 782 9128133 25180 279 27008897 22980 134
Vysledok hospodarenia z
hospodarskej Sinnosti 1785 891 3720638 6 894 501 3426 893 2904 368
Vynosy z finan¢nej ¢innosti 1815 2894 9949 17 889 189 212
Naklady na finan¢nti ¢innost 1344 537 -317 728 1586 049 2 360 056 1986 922
Vysledok hospodarenia z finan¢nej
dnnosti -1342722 320 622 -1576 100 -2342167 -1797710
Zgéfé'i‘ék hospodarenia za dctovné 443169 4041 260 5 318 401 1084726 1106 658
Dail z prijmov 93 065 - 385 769 351 057 291 039
Vysledok hospodirenia za i¢tovné 350 104 4041 260 4932632 733 669 815 619

obdobie po zdaneni
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3.4

3.5

(@)

Okrem vybranych finanénych udajov vyplyvajucich priamo z uctovnych zavierok Emitent tiez pre lepSiu
informovanost investorov uvadza vyvoj ukazovatelov EBITDA a EBITDA marza:

EBITDA a jej vypocet podla poloziek vykazu ziskov a strat

Za 1. polrok .
.. . Za rok koncdiaci
konciaci
v tis. EUR 30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
(neauditované) (auditované) (auditované)  (auditované)
Pridana hodnota 5348 9 856 8 255 8385
minus  Osobné naklady (1 656) (3217) (2768) (2 750)
minus  Dane a poplatky 3) (14) (10) 9)
plus Trzby z predaja dlhodobého majetku 1802 1122 1271 2 340
a materialu
minus  Zostatkova cena predaného dlhodobého (1733) (965) (952) (2342)
majetku a materialu
minus ~ Tvorba opravnych poloZiek do nakladov - 30 (58) -
plus Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 31 116 2097 161
minus  Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ za (60) (115) (2 083) (141)
sledované obdobie
EBITDA (neauditované) 3729 6814 5753 5644
EBITDA marza v % a jej vypocet podl’a poloziek vykazu ziskov a strat
Za 1. polrok .
. . Za rok konéiaci
konciaci
v tis. EUR 30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
(neauditované) (auditované) (auditované)  (auditované)
EBITDA 3729 6814 5753 5644
delené suctom:
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a tovaru 17 208 28 582 24 301 19 852
Zmena stavu vnuatropodnikovych zasob 414 1644 2759 3487
Aktivacia - 599 - -
EBITDA marzZa v % (neauditované) 21,2 % 22,1 % 21,3 % 24,2 %
Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch vo vztahu k Emitentovi st uvedené v ¢lanku 2,,Rizikové faktory .

Informacie o Emitentovi

Historia a vyvoj Emitenta

Emitent bol zalozeny s obchodnym menom GEVORKIJAN, s.r.o. diia 16. septembra 1996 podl'a slovenského
prava ako slovenskd spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym. Emitent vznikol dila 20. januara 1997 na zédklade
zapisu Emitenta v Obchodnom registri Okresného sidu Banska Bystrica. S u¢innostou od 5. novembra 2009

Emitent zmenil svoje obchodné meno na GEVORKYAN, s. r. 0.

Spolocnost” ako rodinnt firmu zalozil letecky inzinier Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, pévodom z Arménska.
Spolo¢nost’ stavia na 50-roénych skusenostiach dvoch generacii rodiny Gevorkyanovcov v oblasti praskove;j

metalurgie.

25



PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

Hlavné miPniky v histérii Emitenta:

1996

Zalozenie rodinnej firmy GEVORKIJAN, s.r.o0.

1997

Firma vlastni prvé stroje

1999

Firma vlastni prvé vstrekovacie stroje

2003

Vytvorenie vlastnej nastrojarne

2005

Vytvorenie Gseku tepelného spracovania kovov

2007

Vytvorenie tseku CNC opracovania vyrobkov

2010

Prestahovanie do vlastnej vyrobnej haly

2011

Rozsirenie vyrobnych kapacit

Ocenenie ,,Fabrika roka“ od Fraunhoverského instititu a Eximbanky Slovensko za
progresivny podnikatel'sky model

Zaradenie do rebrickov Top 250 priemyslu a Top Trend priemyslu

Zaradenie do rebri¢ka 10 najrychlejsie rastacich firiem na Slovensku

2012

Rozbehnutie technolégie MIM (vstrekovanie kovovych praskov), ¢im spolo¢nost’ ponukla
zakaznikom jedine¢ni kombinaciu technologie PM (praskova metalurgia) a MIM pod jednou
strechou

3. miesto v ankete ,,Diamanty slovenského biznisu“ v kategérii ,,NajdynamickejSie rastica
firma stredného Slovenska“

Zaradenie do rebrickov Top 250 Revue priemyslu a Top Trend priemyslu

Ocenenie ,,Fachmetall QM Kontext Award® — vitaz sutaze v kategorii ,,Kvalita“

2013

Rozvoj MIM technologie, ziskanie dalSich vyznamnych projektov, vyrazny progres
vyvojového a konstrukéného strediska R&D a technického zariadenia, schvalenie investicnej
pomoci a dotécii z EU

1. miesto v ankete ,,Diamanty slovenského biznisu® v kategorii ,,Najdynamickejsie rastuca
firma stredného Slovenska“

Zaradenie do rebrickov Top 250 Revue priemyslu a Top Trend priemyslu

Udelenie hodnotenia ,,Pecat’ SpoloCensky zodpovedny podnik® Slovenskou informaénou
a marketingovou spolo¢nostou, a.s. aNarodnym informa¢nym strediskom Slovenskej
republiky, a.s.

2014

Ocenenie ,Inspirativny projekt“ v sutazi Via Bona Slovakia v kategorii ,,Skvely
zamestnavatel

2015

Rozsirenie vyrobnych a skladovych kapacit

Rozbehnutie technoldgie HIP (izostatické lisovanie za tepla)

2016

Ocenenie ,,Narodny vitaz za Slovensko* v ramci European Business Awards, Emitent bude
reprezentovat’ Slovensku republiku v kategorii ,,Najlepsi biznis — obrat do 25 milionov EUR
2016/17¢

2017

Bolo vytvorené oddelenie automatizacie a robotizacie

Vitazstvo v sutazi European Business Awards. Emitent ako jedina firma v histdrii tejto
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sutaze zvit'azil v troch rd6znych kategoridch

2018

e Ocenenie za najlepsiu suciastku od European Powder Metallurgy Association v kategorii
Structural Parts

(b) Zikladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno: GEVORKYAN, s.r.o.

Miesto registracie: Slovenska republika, Obchodny register Okresného sudu Banskd Bystrica,
oddiel: Sro, vlozka &islo: 4101/S

ICO: 36 017 205

LEI: 097900BFM30000040096

Vznik Emitenta: Emitent vznikol dna 20. januara 1997, zapisom do Obchodného registra
Okresného sudu Banska Bystrica, oddiel: Sro, vlozka ¢&islo: 4101/S.

Doba trvania: Emitent bol zalozeny na dobu neurcitu.

Sposob zaloZenia: Emitent bol zaloZeny ako spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym zakladatel'skou
listinou vyhotovenou vo forme notarskej zéapisnice ¢. NZ 411/96 zo dna
16. septembra 1996.

Pravna forma a pravny Spolo¢nost’ s rucenim obmedzenym zalozend a existujuca podla prava

poriadok: Slovenskej republiky.

Sidle: Zvolenska cesta 14, 974 03 Banska Bystrica, Slovenska republika

Telefénne &islo: +421 48 2297 801

Zakladné imanie: Zakladné imanie Emitenta je 13 924 472 EUR a bolo v celom rozsahu splatené.

Zakladatelska listina: Emitent bol zaloZeny zakladatel'skou listinou vyhotovenou vo forme notarskej
zapisnice €. NZ 411/96 zo dna 16. septembra 1996 v zmysle prislusnych
ustanoveni Obchodného zakonnika.
Prava a povinnosti spolo¢nikov Emitenta sa riadia spoloc¢enskou zmluvou
Emitenta, ktora upravuje zakladné vztahy v Spolo¢nosti. Spolo¢enska zmluva zo
dna 8. marca 2016 predstavuje jej posledné znenie. Emitent nemad vydané
stanovy spolo¢nosti.

Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zalozenou za ucelom podnikania. Predmet
podnikania Emitenta je uvedeny v Clanku 3 spologenskej zmluvy Emitenta.

Legislativa, na zaklade  Emitent vykonava svoju Cinnost’ v stilade s legislativou Slovenskej republiky, ¢o

ktorej Emitent zahfiia najmé nasledovné pravne predpisy (vzdy v platnom zneni):

\:’ykonava svoju e  Obchodny zakonnik;

éinnost’
e zakon €. 40/1964 Zb., Obc¢iansky zakonnik; a
e zdkon €. 455/1991 Zb., o zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon).

(© NajnovSie a najdoleZitejSie udalosti dolezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

V juli 2018 Emitent vydal dlhopisy denominované v CZK v celkovom objeme 220 miliénov CZK. Vynosy
z emisie tychto dlhopisov boli pouzité na refinancovanie existujucich CZK dlhopisov Emitenta v rovnakej

[Rye

refinancované dlhopisy (6,25 % p. a. oproti povodnym 10,5 % p. a.)
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(d)

3.6

(@)

Okrem toho od 31. decembra 2017, teda datumu, ku ktorému bola zostavena posledna auditovana uétovna
zavierka Emitenta, nedo$lo k vyznamnym zmenam vo financnej alebo obchodnej situacii Emitenta, ktoré by
boli v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie platobnej schopnosti Emitenta.

Emitent sa pocas svojej existencie nikdy neocitol v platobnej neschopnosti.

Investicie

Vzhladom na rozrastajucu sa vyrobu boli najva¢sim problémom Emitenta v predchédzajucich rokoch
nedostatocné vyrobné kapacity, ¢o Emitent riesil nahradzanim starSich vyrobnych strojov za nové.

V roku 2018 Emitent investoval viac ako 3,4 milionov EUR na rozsirenie a modernizaciu vyrobnych zariadeni
a do nakupu novej technologie.

V sucasnosti ma Emitent k dispozicii strojné zariadenia na najmodernejSej baze v oblasti vSetkych technologii,
ktoré vyuziva pri svojej vyrobe, ato praskovej metalurgie, vstrekovania kovovych praskov a izostatického
lisovania za tepla. V najbliz§om obdobi tak Emitent vyznamnejsie investicie do novej technologie neplanuje a
zvy$ené investicie do najnovsich technoldgii Emitent predpoklada az od roku 2020.

Ku diiu vyhotovenia Prospektu sa riadiace organy Emitenta pevne nezaviazali na uskuto¢nenie Ziadnych jeho
buducich hlavnych investicii, ktoré by boli relevantné vo vztahu k postideniu schopnosti Emitenta splatit’ svoje
zavizky z Dlhopisov.

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti

Hlavné ¢innosti

Hlavnym predmetom ¢innosti Emitenta je vyskum, vyvoj a vyroba v oblasti praskovej metalurgie, ktora v sebe
zahfiia 4 odvetvia (praskova metalurgia (d’alej len PM z anglického powder metallurgy), vstrekovanie
kovovych praskov (d’alej len MIM z anglického metal injection moulding), izostatické lisovanie za tepla (d’alej
len HIP z anglického hot isostatic pressing), aditivna vyroba — 3D tla¢ kovovych praskov (dalej len AM
z anglického additive manufacturing).

Podra zapisu v obchodnom registri predmet ¢innosti Emitenta tvori:

e  vyskum a vyvoj v oblasti prirodnych a technickych vied;

e (innost’ v oblasti pra§kovej metalurgie;

e vyskum a vyvoj v oblasti spolo¢enskych a humanitnych vied;

e  kupa tovaru za uc¢elom jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi v rozsahu vol'nej Zivnosti;

e  kupa tovaru za ucelom jeho predaja inym prevadzkovatel'om zivnosti v rozsahu vol'nej Zivnosti;

e sprostredkovanie obchodu a sluzieb v rozsahu vol'nej Zivnosti;

e  nastrojarstvo;

e tepelné spracovanie kovov;

e povrchova uprava kovov;

e oprava mechanickych Casti strojov a zariadeni;

e  zvaracské prace;
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(b)

e  konstrukéné prace v oblasti strojarstva.

Emitent pri vyrobe svojich vyrobkov poziva rézne technoldgie ako praskovi metalurgiu (PM), technologiu
vstrekovania kovovych praskov (MIM) a technologiu izostatického lisovania za tepla (HIP). Praskova
metalurgia sa pouziva od 20. rokov 19. storo¢ia na vyrobu Sirokej $kaly komplikovanych komponentov,
samomaznych lozisk a strihacieho naradia. Zahiiia vyrobu kovovych vyrobkov z praskov vo forme spekanim
(sintrovanie). MIM technoldgia predstavuje vstrekovanie kovovych prasSkov na vstrekolisoch a je rozsirenim
technologie praskovej metalurgie, kde sa omnoho zlozitejSim sintrovanim spracovavaju vylisky, ktoré su
vyrobené podobne ako plasty a obsahuju kombinaciu 40 % plastu a 60 % kovu. V poslednych desatrociach sa
MIM technologia etablovala ako konkurencieschopny vyrobny proces pre vyrobu malych komponentov,
ktorych vyroba alternativinymi metédami bola vel'mi ndkladnd. Tato technologia umoziluje vyrabat’ zlozité
tvary takmer zo vsetkych typov materidlov. Komponenty ndjdu svoje uplatnenie napriklad v automobilovom a
chemickom priemysle, leteckom a kozmickom priemysle, v pocitacovych hardvéroch, kancelarskych
zariadeniach, bio-medicine a v zbrojarskom priemysle. Technoldgia izostatického lisovania za tepla (HIP) bola
vyvinuta pocas minulych desatroci, ako konkurencieschopny a osved¢eny vyrobny proces pre produkciu
zlozitych komponentov, vyrobenych zo Sirokej $kily kovov alebo keramiky a spliajucich $pecifické
poziadavky. Tieto komponenty st v sticasnosti pouzivané v mnohych oblastiach priemyslu, ako napriklad
letecky a kozmicky sektor, ropné ploSiny alebo energeticky a medicinsky priemysel. Od roku 2018 firma
Siroko vyuziva technolégiu 3D tlace nekovovych materidlov na oddeleni vyvoja pri vyrobe prototypov a na
oddeleni udrzby pri oprave vyrobnych zariadeni.

Hlavné trhy

Emitent posobi na trhu v oblasti praSkovej metalurgie takmer 20 rokov a v sucasnosti patri k lidrom v tejto
oblasti v ramci Eurdpy a k najinovativnej$im spolo¢nostiam celosvetovo. V sucasnosti poskytuje svoje
produkty svojim zakaznikom do viac ako 30 krajin sveta. K 30. novembru 2018 Emitent realizoval 66 %
svojich trzieb v krajinach EU a 34 % trzieb pochadzalo z krajin mimo EU, predovietkym z USA, Ciny, Indie,
Mexika, Brazilie a Izraela.

Emitent je vyrobcom roznych druhov suciastok pre automobilovy, ropny, kozmeticky priemysel, rucné
naradie, zamky, bezpecnostné systémy, zdravotnictvo a klimatizacie.

Odberatelia Emitenta

Emitent zabezpecuje odbyt svojich vyrobkov na zaklade zmluvnych vztahov s odberatelmi. Prehlad
odberatel'ov Emitenta z pohladu trzieb za rok 2017 s rozdelenim podl'a krajin, oblasti priemyslu a technologii
je uvedeny v grafickej podobe niZsie:

8% Il Automobilovy priemysel
Zamky, bezpec€nostné systémy
I Ropny priemysel

Ruéné nastroje

9%

Podla
odvetvia

Kompresory

Kozmeticky, polnohospodarsky a
zdravotnicky priemysel

28%
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I cu

USA

M Cina, India

I Mexiko, Brazilia,
Podla Izrael

12% Krajiny

5% Il Sintrované vyrobky

Specialne materialy pre ropny priemysel
Ml Makké magnety
Il vim

Loziska

Podla
produktu

26%

Dodavatelia Emitenta

Medzi najvyznamnejSich dodavatel'ov Emitenta patri spolo¢nost GPM Tools, s.r.o. (d’alej len GPM), ktora
ovlada pan Artur Gevorkyan s manzelkou, a v ktorej je sdm Emitent minoritny spolo¢nik (18 %). GPM je
hlavnym dodavatelom Emitenta (29 % vsetkych dodéavok), pricom dodava predovsetkym formy a nastroje na
zaklade poziadaviek projekéného oddelenia Emitenta. Medzi d’al§ich vyznamnych dodavatelov Emitenta
patria renomované nadnarodné spolo¢nosti z Europy a USA.

Nové produkty Emitenta

Za poslednych 12 mesiacov boli realizované nové projekty Emitenta a zacali dodavky novych stciastok pre
zamkarsky priemysel a ochranné systémy pre Styri nadnarodné spolocnosti s materskymi firmami v Eurdpe
pri¢om v dvoch pripadoch sa jedna o Gplne nova skupinu, kde doteraz Emitent svoje produkty nedodaval.
Vsetky nové projekty v celkovej hodnote trzieb 2,2 mil. EUR ro¢ne s orientované na trhy Nemecka
a Rakuska. Za poslednych 12 mesiacov boli ukonéené projekty tykajlice sa vyvoja vyrobkov pre automobilové
zamky a bezpeénostné systémy, pre znalky Peugeot a Volkswagen/Audi/Skoda. Vyvoj na tychto projektoch
trval necelé 3 roky a Zivotnost tychto projektov je na nasledujiicich 8 rokov. Zaroven Emitent zacal
spolupracovat’ so zakaznikmi na vyvoji ochrannych systémov pre automobilovy priemysel d’alsej generacie,
kde je predpoklad nabehnutia projektov do sériovych dodavok od roku 2022 a so zivotnostou projektov
7 rokov. Boli ukoncené 3 vyvojové projekty pre brzdové systémy znaCky BMW s nabehnutim projektov od
roku 2020 a Zivotnostou 7 rokov. Zaroven firma rozsirila dodavky svojich vyrobkov do hlavnych trhov Azie
(Cina, India), pri¢om vietky vyrobky boli vyvinuté spolu s eurdpskymi zakaznikmi v spolupraci s vyvojovymi
centrami zakaznikov v Nemecku, Rakusku a Anglicku. Boli realizované projekty pre Gplne nové odvetvia, kde
doteraz Emitent nepdsobil a tym je odvetvie modneho priemyslu, kde v spolupraci s renomovanymi
talianskymi a franctizskymi znackami Emitent aplikoval technologiu praskovej metalurgie do bizutérii,
kabeliek, kufrov a podobne. V roku 2018 dostal Emitent oficialne potvrdenie od renomovaného zdkaznika
z ropného priemyslu na rozbehnutie nového projektu na revolucny vyrobok s roénym potencialom trzieb cca
7 mil. USD. Nabehnutie na projekt bude postupné v nasledujucich 2 rokoch. Emitent za¢al so zdkaznikmi nové
projekty na zdravotnictvo, Sportové zbrane, profesionalne ru¢né naradie a zahradnt techniku. Okrem toho boli
do sériovej vyroby spustené dva projekty pre hybridné a elektrické automobily.
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Strategické zamery Emitenta

Emitent je uznavanou spolo¢nostou a vylué¢nym alebo hlavnym dodavatel'om vaésiny svojich zakaznikov (pre
dané produkty praskovej metalurgie). Emitent planuje posiliiovat’ svoju poziciu inovativneho vyrobcu v odbore
praskovej metalurgie. Jednym zo strategickych cielov Emitenta je zachovat’ vhodny pomer inovécii a rastu
trzieb. Emitent preto planuje pokracovat’ vo vyvoji zlozitejSich vyrobkov s vysokou pridanou hodnotou a
nad’alej diverzifikovat’ sortiment rozvojom MIM technologie a prenikat’ do d’alSich odvetvi priemyslu a na
nové trhy. Emitent tiez zaviedol nova technologiu v strednej Eurdpe, technologiu HIP, ¢o je kombinacia
sintrovania a lisovania na materialoch, ktoré si zohriate nad tisic stupniov, ktora sa pouziva na zhutnenie
akychkol'vek vyrobkov. Aktualne sa vdaka tejto technoldgii rozvija spolupraca s vyrobcami robotov
v odvetviach kde sa kladi mimoriadne naroky na Zivotnost’ vyrobkov.

Rozvoj 3D tlace kovovych materidlov, ktord je prirodzenou sucastou praskovej metalurgie je dalSim
strategickym zamerom Emitenta v ramci celkovej digitalizacii podniku a v stlade s viziou Industry 4.0
(Industry 4.0 je oznadenie pre aktualny trend digitalizacie a automatizacie vyroby). Po investovani do 3D
tlace, bude Emitent jedinou spolo¢nost'ou na svete ktora bude mat’ technologiu a moznosti aplikovat’ vsetky
Styri odvetvia praskovej metalurgie (PM, MIM, HIP a AM, ako s uvedené vyssie) v ramci jedného zavodu.
Celosvetovy trend rozvoja Industry 4.0, ktory zahfna digitalizdciu a AM rovnako ako MIM a klasicka
praskovi metalurgiu dava Emitentovi mimoriadnu vyhodu, nakolko vsetky tieto aktivity patria do hlavnej
¢innosti Emitenta.

Marketing Emitenta

Emitent svojou marketingovou ¢innost'ou zabezpecuje vyhl'adavanie potencialnych zéakaznikov a podporovanie
dobrého mena Emitenta. Clanky v novinich a odbornych &asopisoch, propagaéné a reklamné materialy a
d’alsie marketingové materialy a ¢innosti zvySuju informovanost o aktivitich Emitenta a zviditel'fuju ho.
Najdolezitejsim vysledkom marketingovych aktivit je pre Emitenta ziskavanie potencidlnych zakaznikov.
Jednou z tiloh marketingu je udrziavat’ diverzifikaciu jednotlivych odvetvi, v ktorych jednotlivi zakaznici
posobia.

V spolupraci s IPA Slovakia a inymi partnerskymi organizaciami (napr. prepriemysel.sk, Fraunhofer Institute)
a taktiez agentirou SARIO Emitent organizuje podujatia, na ktorych prednasaji odbornici z rozliénych krajin
sveta a ktoré su vyznamné nielen z pohladu nastolenej problematiky, ale aj z pohladu ucasti. Emitent
organizoval seminar THINK ADDITIVE o aditivnej vyrobe a 3D tla¢i spolu s Fraunhover Institute a IPA
Slovakia. I8lo o jeden z prvych takto zameranych semindrov na Slovensku. Prednasali na iom odbornici, ktori
s vynimo¢nymi technoldgiami pracujii mnoho rokov a st pripraveni svoje skusenosti odovzdat’ d’ale;j.

Emitent svoje vedomosti a skisenosti posuva d’alej v ramci strednej Eurdpy, organizuje workshopy priamo u
potencidlnych zadkaznikov, prednaSa vyvojovym inzinierom, ako aj ndkupcom o moznostiach technolégii, ktoré
pouziva pri vyrobe svojich produktov a potencialnej spolupraci. Na zaklade zaujimavej historie Emitenta a

svojrazneho manazérskeho Stylu prednasa aj na stredoeurdpskych konferenciach, ako bola napr. konferencia
IPA - Vyrobny manazment, konferencia IPA - Podnikatelia spojte sa, a d’alsie.

Firma aktivne spolupracuje svysokymi a strednymi Skolami vramci dudlneho vzdelavania a Studenti
praktikanti pracuji na firme v radmci celého roka. Vdaka tejto spolupraci kazdy rok najlepsi Studenti po

ukonéeni $tadia ostavaji pracovat’ u Emitenta na technickych a inZinierskych poziciach.

Pravidelne sa uskuto¢iiujii dni otvorenych dveri pre dalSie stredné a vysoké Skoly za ucelom nadviazania
spoluprace a to v ramci Slovenska aj zahranicia.

Spolo¢enska zodpovednost’ a ocenenia
Emitent pocas svojej existencie ziskal mnoZstvo oceneni, ako

. ocenenie v kategorii skvely zamestnavatel’ 2014 (VIA BONA SLOVAKIA);
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. vitazstvo v stt’azi ,,Diamanty slovenského biznisu v rokoch 2012 a 2013;

. zaradenie do rebricka DO TOP 250 REVUE PRIEMYSLU A TOP TREND PRIEMYSLU v rokoch
2011, 2012 a 2013;

. ocenenia ,,FACHMETALL QM CONTEXT AWARD* v roku 2012 v kategorii ,,KVALITA®;

. finalista sit'aze ,,PODNIKATEL ROKA*“ v rokoch 2011 a 2012;

. ocenenie ,,Fabrika roka 2011,

. zaradenie do rebricka 10 najrychlejsie rasticich firiem na Slovensku v roku 2011;

. vitazstvo v sut'azi European Business Awards v troch roznych kategoriach;

. ocenenie za najlepSiu suciastku od European Powder Metallurgy Association v kategorii Structural

Parts a mnohé d’alsie.
Organizacna Struktira
Pozicia Emitenta
Emitent nie je stfastou ziadnej skupiny. Emitent ma $tyroch spolo¢nikov, a to pana Artura Gevorkyana
(75,50 % obchodny podiel), pana Mikhaila Andelmana (17,50 % obchodny podiel), spolo¢nost’ JEREMIE Co-
Investment Fund, s.r.o0. (3,5 % obchodny podiel) a spolo¢nost BHS Fund II. — Private Equity, investi¢ni fond s
proménnym zékladnim kapitdlem, a.s. (3,5% obchodny podiel). Velkosti obchodnych podielov
nezodpovedaji podielu na zapisanom zakladnom imani Emitenta, ale su takto stanovené v spolocenskej
zmluve.
Emitenta priamo ovlada a kontroluje pan Artur Gevorkyan, ktory vlastni 93 % podiel na zakladnom imani
Emitenta, pri¢om podl'a spolo¢enskej zmluvy Emitenta pan Artur Gevorkyan vlastni 75,50 % obchodny podiel
a 75,50 % hlasovacich prav v Emitentovi.
Emitent nie je sicastou ziadnej skupiny. Emitent je len mensinovym (18 %) spolo¢nikom spolo¢nosti GPM
Tools, s.r.o., pricom pan Artur Gevorkyan vlastni 72 % obchodny podiel a pani Iryna Yeumianenka vlastni
10 % obchodny podiel v GPM Tools, s.r.o.
Organizacna Struktira skupiny
Emitent nie je sucast'ou Ziadnej skupiny.
Zavislost’ Emitenta od subjektov zo skupiny
Emitent nie je sucastou ziadnej skupiny.

Informacie o trende

Od datumu poslednej individualnej Gétovnej zavierky Emitenta zostavenej k 31. decembru 2017 overenej
auditorom nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene v jeho vyhliadkach.

Emitentovi nie st zname trendy, neistoty, ndroky, zavidzky alebo wudalosti, ktoré by s realnou
pravdepodobnost’ou mali mat’ podstatny vplyv na perspektivu Emitenta v aktudlnom finanénom roku.

Prognozy a odhady zisku

Emitent v tomto Prospekte ani inak nezverejnil ziadnu prognézu ani odhad zisku.
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3.10

(@)

Riadiace a dozorné organy

Emitent je spolo¢nostou sruéenim obmedzenym zalozenou a existujicou podla pravnych predpisov
Slovenskej republiky. Riadiacim orgdnom Emitenta st konatelia. Emitent nema zriadenti dozornu radu, pri¢om
povinnost’ zriadit’ dozornt radu Emitentovi v zmysle platnych pravnych predpisov nevznika.

Clenovia riadiacich a dozornych organov
Konatelia Emitenta

Konatelia su Statutdrnym organom Emitenta. Konatel'ov vymentiva a odvolava valné zhromazdenie Emitenta
z radov spoloénikov alebo inych fyzickych osob. Konatelom méze byt len fyzicka osoba.

Do posobnosti konatel'ov patri rozhodovanie o vSetkych otazkach Emitenta, ktoré nie st podl'a spoloéenske;j
zmluvy Emitenta, pravnych predpisov alebo rozhodnutia valného zhromazdenia Emitenta vyhradené valnému
zhromazdeniu Emitenta. Konatelia najméd konaju v mene Emitenta ako jeho Statutdrny orgédn, vykondvaju
uznesenia valného zhromazdenia a plnia d’al§ie povinnosti podl'a zdkona, spoloCenskej zmluvy a uzneseni
valného zhromazdenia.

V mene spolo¢nosti konaji a podpisuju konatelia Artur Gevorkyan a Iryna Yeumianenka kazdy samostatne,
konatel’ Anatoliy Ulezko spolo¢ne s konatelom Arturom Gevorkyanom alebo spolo¢ne s Irynou Yeumianenka.
Pracovna kontaktna adresa konatelov je adresa sidla Emitenta, Zvolenska cesta 14, 974 03 Banska Bystrica,
Slovenska republika. Prehl'ad relevantnych udajov o konatel'och Emitenta je uvedeny nizsie.

Artur Gevorkyan

Funkcia s diiom vzniku:  Konatel’ od 20. januara 1997

Vzdelanie, prax a iné Artur Gevorkyan ziskal titul a Cerveny diplom v roku 1987 na Leteckej

relevantné informacie: vojenskej akadémii so zameranim na konStrukciu lietadiel, v Charkove na
Ukrajine. V stadiu pokracoval aspirantskym $tudiom v rokov 1987 az 1989.
V rokoch 1989 az 1996 bol konatel'om a majitelom prvej sikromnej fabriky
zaoberajucou sa vyrobou v oblasti praSkovej metalurgie na Ukrajine s nazvom
Bumerang. Od roku 1997 je konatel'om a vdé$inovym majitelom Emitenta.
Aktivne ovlada slovensky, anglicky, rusky a arménsky jazyk.

Artur Gevorkyan je tiez spolo¢nikom a konatelom v spolo¢nostiach GPM
Tools, s.r.o. a MALION, s.r.o.
Iryna Yeumianenka

Funkcia s diiom vzniku:  Konatel’ od 23. septembra 1998

Vzdelanie, prax a iné Iryna  Yeumianenka ziskala vysokoSkolsky titul vroku 1998 na

relevantné informacie: stomatologickej klinike. Zodpoveda za plynuly chod Emitenta v nepritomnosti
p. Artura Gevorkyana, komunikaciu so strategickymi odberatelmi aj
dodavatel'mi, ma dohl'ad nad ¢innostou finanéného a obchodného oddelenia a
oddelenia logistiky. Aktivne ovlada slovensky, anglicky a rusky jazyk.

Iryna Yeumianenka je tiez spolocnikom a konatelom v spolo¢nosti GPM
Tools, s.r.o.
Anatoliy Ulezko

Funkcia s diilom vzniku: Konatel’ od 24. februara 2003

Vzdelanie, prax a iné Pre Emitenta pracuje od roku 2004. Ma 40 ro¢nt prax v praskovej metalurgii.

relevantné informacie: Vo firme pracuje na oddeleni vyvoja a méa na starosti zaskol'ovanie mladych
kolegov. Podiela sa na najproblematickejSich projektoch hlavne pre
automobilovy a ropny priemysel. Aktivne ovlada rusky jazyk.
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(b)

3.11

3.12

(@)

(b)

3.13

(@)

Stret zaujmov na drovni riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zaujmov medzi povinnostami konatelov vo vztahu
k Emitentovi a ich sikromnymi zaujmami alebo inymi povinnost'ami.

Postupy organov a dodrZiavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Emitent nema zriadeny revizny vybor. Emitent sa v sucasnosti spravuje a dodrzuje vSetky poziadavky na
spravu a riadenie spolocnosti, ktoré stanovujui pravne predpisy Slovenskej republiky, najmid Obchodny
zakonnik. Emitent sa pri svojej sprave a riadeni neriadi pravidlami stanovenymi v akomkol'vek kodexe spravy
ariadenia spoloCnosti, pretoze takato povinnost mu nevyplyva zo Ziadnych pravnych predpisov. Z tohto
dbévodu sa uvadza v Prospekte len vyhlasenie v tomto zmysle.

Hlavny spolo¢nik
Kontrola nad Emitentom

Emitenta priamo ovlada a kontroluje pan Artur Gevorkyan, ktory vlastni 93 % podiel na zakladnom imani
Emitenta, priCom podl'a spolo¢enskej zmluvy Emitenta pan Artur Gevorkyan vlastni 75,50 % obchodny podiel
a 75,50 % hlasovacich prav v Emitentovi. Charakter kontroly Emitenta zo strany pana Artura Gevorkyana
vyplyva z prav a povinnosti spojenych s obchodnym podiclom v rozsahu a spoésobom uvedenym
Vv spolocenskej zmluve Emitenta a prislusnych vSeobecne zavdznych predpisoch. Kontrolné mechanizmy
vykonavania prav a povinnosti spolo¢nika Emitenta a opatrenia na zabezpecenie eliminacie zneuzitia tychto
prav vyplyvaju zo vSeobecne zavéiznych predpisov.

Dojednania, ktoré mozZu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Emitentovi nie si zname ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest ku zmene ovladania
a kontroly nad Emitentom.

Finané¢né informacie tykajuce sa aktiv, pasiv, finan¢nej situacie a ziskov a strat Emitenta
Historické a predbeZné finan¢né udaje

Emitent nema povinnost' zostavovat’ Uc¢tovné zavierky podla IFRS, ani sa k datumu tohto Prospektu
nerozhodol o zostavovani uctovnych zavierok podla IFRS a ani ziadne uctovné zavierky podla IFRS
nezverejnil. Rovnako Emitent nema povinnost’ zostavovat’ konsolidované Gétovné zavierky.

Za rok konciaci 31. decembra 2016 a rok konciaci 31. decembra 2017 vypracoval Emitent uc¢tovné zavierky
zostavené podl'a Slovenskych tiCtovnych Standardov. Tieto Gctovné zavierky Emitenta boli overené auditorom.
Spravy auditora tvoria sicast’ G¢tovnych zavierok Emitenta. Tieto G¢tovné zavierky Emitenta si uvedené
v prilohach €. 1 a €. 2 tohto Prospektu.

Okrem udajov prevzatych z auditovanych uctovnych zavierok Emitenta, ziadne iné idaje tykajuce sa Emitenta
uvedené v tomto Prospekte neboli overené auditorom.

Emitent tiez vypracoval a zverejnil priebezni neauditovanu individudlnu zavierku k 30. junu 2018 podla
Slovenskych uctovnych Standardov. Pre ucely predlozenia porovnavacich udajov za rovnaké obdobie je
uvedend aj neauditovana individualna zavierka k 30. junu 2017 podla Slovenskych uctovnych Standardov.
Tieto G¢tovné zavierky Emitenta s uvedené v prilohach ¢. 3 a €. 4 tohto Prospektu.
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Suvaha
Za 1. polrok kondiaci Za rok konéiaci

v celych EUR 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017  31.12.2016 31.12.2015

(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované)  (auditované)
SPOLU MAJETOK 77 108 836 81 750 859 74323070 62953 157 61622 121
NeobeZny majetok 49890174 58 147 285 48335358 38595021 42 484 672
Dlhodoby nehmotny majetok sicet 12 783 500 28 337 931 12943 630 10915 230 14 476 485
Aktivované naklady na vyvoj - - - - -
Softvér 42 580 75 396 58 656 92148 71067
Ocenitel'né prava 12 308 929 27 815 356 12447639 10375059 13 870 996
Goodwill - - - - -
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 431991 442 679 437 335 448 023 534 422
Obstaravany dlhodoby nehmotny - 4500 - - -
majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby - - - - -
nehmotny majetok
Dlhodoby hmotny majetok sucet 34 859 020 27 561 700 33144074 27014 137 25760 533
Pozemky 432 684 100 000 364 940 100 000 100 000
Stavby 3009 333 2497 239 2518676 2519831 2541144
Samostatné hnutel'né veci a stibory 29120 957 22 136 924 27 740 411 21900 855 22 632 616
hnutel'nych veci
Pestovatel'ské celky trvalych porastov - - - - -
Zakladné stado a tazné zvierata - - - - -
Ostatny dlhodoby hmotny majetok - - - - -
Obstaravany dlhodoby hmotny 2 296 046 2827537 2520 047 2493 451 486 773
majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby - - - - -
hmotny majetok
Opravna polozka k nadobudnutému - - - - -
majetku
Dlhodoby finanény majetok sucet 2 247 654 2 247 654 2 247 654 665 654 2247 654
Podielové cenné papiere a podiely v - - - - -
prepojenych uctovnych jednotkach
Podielové cenné papiere a podiely - - - - -
s podielovou ucastou okrem v
prepojenych uctovnych jednotkach
Ostatné realizované cenné papiere 2 247 654 2 247 654 2 247 654 665 654 2 247 654

a podiely

Po6zicky prepojenym uctovnym
jednotkam

P6zicky v ramci podielovej u€asti
okrem prepojenym uctovnym
jednotkam

Ostatné pozicky

Dlhové cenné papiere a ostatny
dlhodoby finan¢ny majetok
Pozicky a ostatny dlhodoby financny
majetok so zostatkovou dobou
splatnosti najviac jeden rok

Utty v bankach s dobou viazanosti
dlhsou ako jeden rok

Obstaravany dlhodoby finanény
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majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby - - - - -

finan¢ny majetok

ObeZny majetok 26 247 942 23595 734 25449 452 24 340 422 19114 176
Zasoby sticet 13555 129 12 986 055 12768591 11773316 9 155580
Material 979 556 2197925 607 088 1 255 466 1231204
Nedokonéena vyroba a polotovary 6 208 357 5717 315 6 002 238 5808 936 4688 319
vlastnej vyroby

Vyrobky 6 367 156 5070 785 6 159 205 4708 884 3236 027
Zvierata 60 30 60 30 30
Tovar - - - - -

Poskytnuté preddavky na zasoby - - - - -

Dlhodobé pohladavky sucet - - - - -
Pohladavky z obchodného styku stcet - - - - -

Pohl'adavky z obchodného styku voci - - - - -
prepojenym uctovnym jednotkdm

Pohl'adavky z obchodného styku v - - - - -
ramci podielovej ucasti okrem

pohl'adavok voci prepojenym

uctovnym jednotkdm

Ostatné pohl'adavky z obchodného - - - - -
styku

Cista hodnota zakazky - - - - -
Ostatné pohl'adavky voci prepojenym - - - - -
uctovnym jednotkam

Ostatné pohladavky v ramci v ramci - - - - -
podielovej ucasti okrem pohl'adavok

voci prepojenym uctovnym jednotkdm

Pohl'adavky voci spolo¢nikom ¢lenom - - - - -
a zdruzeniu

Pohl'adavky z derivatovych operacii - - - - -

Iné pohladavky - - - - -
Odlozena daniova pohladavka - - - - -
Kratkodobé pohl'adavky sucet 12 253 428 10 563 947 12 606 130 9 195 883 9919 903
Pohladavky z obchodného styku sticet 12 153 959 10 088 652 12 281 665 8841132 8281178

Pohl'adavky z obchodného styku voci - - - - -
prepojenym uctovnym jednotkdm

Pohl'adavky z obchodného styku - - - - -
v ramci podielovej ucasti okrem

pohl'adavok voci prepojenym

uctovnym jednotkam

Ostatné pohl'adavky z obchodného 12 153 959 10 088 652 12 281 665 8841132 8281178
styku

Cista hodnota zékazky - - - - -
Ostatné pohl'adavky voci prepojenym - - - - -
uctovnym jednotkam

Ostatné pohl'adavky v ramci - - - - -
podielovej ucasti okrem pohl'adavok

voci prepojenym uctovnym jednotkam

Pohl'adavky voci spolo¢nikom, ¢lenom - - - - -
a zdruzeniu

Socialne poistenie - - - - -
Danové pohl'adavky a dotacie 52 298 434742 292 279 313731 1595 064
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Pohl'adavky z derivatovych operacii - - - - -
Iné pohladavky 47171 40 553 32 186 41020 43 661

Kratkodoby finanény majetok sucet - - - - -

Kratkodoby finanény majetok - - - - -
V prepojenych uctovnych jednotkach

Kratkodoby finan¢ny majetok bez - - - - -
kratkodobého finanéného majetku v

prepojenych uctovnych jednotkach

Vlastné akcie a vlastné obchodné - - - - -

podiely

Obstaravany kratkodoby financny - - - - -
majetok

Finanéné uéty stdet 439 385 45732 74731 3371223 38 693
Peniaze 13 376 25036 18 916 5 044 4990
Utty v bankach 426 009 20 696 55 815 3366 179 33703
Casové rozliSenie sucet 970 720 7 840 538 260 17714 23273
Naklady buducich obdobi dlhodobé - - - - 23273
Naklady buducich obdobi kratkodobé 608 4 402 10 929 14 276 -
Prijmy buducich obdobi dlhodobé - - - - -
Prijmy buducich obdobi kratkodobé 970 112 3438 527 331 3438 -
SPOLU VLASTNE IMANIE 77 108 836 81 750 859 74323070 62953157 61622121
A ZAVAZKY

Vlastné imanie 27 468 050 41 455 582 27117945 22185312 27 548 378
Zikladné imanie sucet 13 924 472 13 924 472 13924472 13924472 13924472
Zakladn¢ imanie 13924 472 13924 472 13924472 13924472 13924 472

Zmena zakladného imania _ _ _ _ _

Pohl'adavky za upisané vlastné imanie — - - — -

Emisné azio — _ _ _ —

Ostatné kapitalové fondy 11 307 079 11 307 079 11307079 11307 079 11 073 430
Zikonné rezervné fondy 467 488 220 857 220 857 184173 143 388
fZék(;mny rezervny fond a nedelitelny 467 488 220 857 220 857 184173 143 388
on

Rezervny fond na vlastné akcie - - - - -
a vlastné podiely

Ostatné fondy zo zisku - — — — -

Statutarne fondy - - - - -

Ostatné fondy — — — _ -
Ocenovacie rozdiely z precenenia — 15 229 004 — — -
sucet

Oceiiovacie rozdiely z precenenia - 15 229 004 - _ —

majetku a zaviazkov

Ocenovacie rozdiely z kapitalovych - - - - -
ucastin

Ocenovacie rozdiely z precenenia pri - - - - -
zlG¢eni, splynuti a rozdeleni

Vysledok hospodarenia minulych 1418 905 -3267 095 -3267095 -3964081 1591 469
rokov

Nerozdeleny zisk minulych rokov 1418 905 - 3267 095 -3267095 -3964081 1591 469
Neuhradena strata minulych rokov - - - - -
Vysledok hospodarenia za uctovné 350 106 4041 265 4932 632 733 669 815 619

obdobie po zdaneni

Zavizky 47945 394 38 471 489 45856986 39375401 32 623 574

Dlhodobé zaviizky siicet 19 519 088 25 639 106 17734600 20 157 588 13 423 599
Dlhodobé zavizky z obchodného - - - - -
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styku sucet

Zaviazky z obchodného styku voci _ _ _ _ —
prepojenym uctovnym jednotkdm

Zaviazky z obchodného styku v ramci - — - - -
podielovej ucasti okrem zavizkov voéi

prepojenym uctovnym jednotkdm

Ostatné zavizky z obchodného styku — — — — -
Cista hodnota zékazky _ _ _ _ -
Ostatné zavizky voci prepojenym _ _ _ _ -
uctovnym jednotkam

Ostatné zavizky v ramci podielovej 6 315 738 5787 833 6 142 103 - -
ucasti okrem zavizkov voci

prepojenym uctovnym jednotkdm

Ostatné dlhodobé zavizky — 97 450 _ - 279918
Dlhodobé prijaté preddavky _ _ _ _ _

Dlhodobé zmenky na uhradu _ _ _ _ _

Vydané dlhopisy 10 067 292 18 222 060 10067 292 181222 060 8141213
Zavizky zo socidlneho fondu 9617 5 436 6472 449 5027
In¢ dlhodob¢ zavizky 2590 916 1271425 983 209 1680177 4973998
Dlhodobé zavizky z derivatovych _ _ _ _ _
operacii

OdloZeny dafovy zavizok 535 525 254 902 535 524 254 902 23 443
Dlhodobé rezervy - - - - -

Zakonné rezervy - - - - -
Ostatné rezervy — — — — —

Dlhodobé bankové uvery 12 500 881 4522 572 11 243 550 4 746 642 5018 056
Kratkodobé zavizky sucet 6100 974 2 858 846 6030 711 9 094 948 2 352 049
Zavizky z obchodného styku sucet 4 678 895 1741 254 4 986 538 2 049 009 2 083 002

Zaviazky z obchodného styku voci - - - - -
prepojenym uctovnym jednotkdm

Zaviazky z obchodného styku v ramci - - 2 271 452 - -
podielovej ucasti okrem zavizkov voci

prepojenym uctovnym jednotkdm

Ostatné zdvizky z obchodného styku 4 678 895 1741254 2715086 2049009 2083 002
Cista hodnota zakazky _ _ _ _ _
Ostatné zavizky voc¢i prepojenym - - - - -
uctovnym jednotkdm

Ostatné zavizky v ramci podielovej _ _ — 5 787 833 -

Ucasti okrem zavizkov voci
prepojenym uctovnym jednotkam
Zavazky voci spolo¢nikom a zdruZeniu — — — — -

Zavizky voti zamestnancom 148 494 147 453 151323 123 164 163 017
Zavizky zo socidlneho poistenia 81 403 92 233 96 590 82274 27 257
Datiové zavizky a dotdcie 112 145 -49716 24 816 14 590 78 170
Zaviazky z derivatovych operacii - - — — -
Iné zavizky 1 080 037 927 622 771 444 1038078 603
Kritkodobé rezervy 86 791 100 712 111 791 100 712 65 451
Zakonné rezervy 86 791 67 712 86 791 67 712 65 451
Ostatné rezervy 33000 25 000 33000 -
Beiné bankové avery 1107 563 5 350 253 2 106 238 5275511 11764419
Kritkodobé finanéné vypomoci 8 630 097 - 8 630 096 - -
Casové rozliSenie sucet 1 695 392 1823788 1348 139 1392 444 1450 169
Vydavky budtcich obdobi dlhodobé — — — _ —
Vydavky buducich obdobi kratkodobé 369 639 453 729 - — 12 952
Vymnosy budicich obdobi dlhodobé 1281 447 1347 674 1303 368 1347671 1437217
Vynosy budticich obdobi kratkodobé 44 306 22 385 44 771 44 773 —
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Vykaz ziskov a strat

Za 1. polrok konciaci Za rok kon¢iaci
v celych EUR 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované)  (auditované)

Cisty obrat (¢ast’ uét. tr. 6 podla
zakona)

Vynosy z hospodarskej ¢innosti
spolu stcet

17 287 930 12 376 667 28 594 444 24 308 751 19 897 138

19 535673 23 959 882 32074780 30435790 25 884 502

Trzby z predaja tovaru 79 752 6 708 12 332 7610 45572
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 14 778 614 10 633 479 24 144 240 20 562 043 16 345 290
Trzby z predaja sluzieb 2 429 564 1736 479 4437872 3739098 3506 277
Z t Ot izaénych

aopy SHAvH VIUHOOTEAEACE 414 070 270 280 1 643 624 2758765 3486725
Aktivécia - - 599 079 - -

Trzby z predaja dlhodobého
nehmotného majetku, dlhodobého 1802179 175519 1121553 1270920 2339904
hmotného majetku a materialu
Ostatné vynosy z hospodarskej

cinnosti 31494 26 306 116 080 2097 354 160734
Naklad h darsku ¢i t

spolu PO e 17749782 9128133 25180279 27008897 22980 134
Néklady vynaloZzené na obstaranie

predaného tovaru 65 980 - - 6 254 42516
Spotreba materialu, energie

2 ostatngch neskladovangch dodavok 9 640 648 6365259 18407969 14970433 11568 686
Opravné polozky k zasobam _ _ _ _ _
Sluzby 2 647 300 1844135 2573227 3835880 3387 294
Osobné naklady 1 656 030 1481538 3216 820 2767815 2749 688
Mzdové naklady 1182791 1 063 955 2316 590 1985 088 1967371
Odmeny ¢lenom orgénov spolo¢nosti a

druzstva - - - - 4645
Néklady na socidlne poistenie 431 288 378 664 817 846 708 845 697 402
Socidlne naklady 41951 38919 82 384 73 882 80 270
Dane a poplatky 3141 5782 14 210 9 547 9383
Odpisy a opravné polozky k

dlhodobého nehmotného majetku a 1943 209 - 795521 - 80 892 2326471 2739922
dlhodobého hmotného majetku

Odpisy dlhodobého nehmotného

majetku a dlhodobého hmotného 1943 209 1 554 479 2269 108 2326 471 2739922
majetku

Opravné polozky k dlhodobému

nehmotnému majetku a dlhodobému - - 2350 000 - 2350 000 - -
hmotnému majetku

Zostatkova cena predaného

dlhodobého majetku a predaného 1733249 177 492 964 759 951 604 2 341517
materialu

Opravné polozky k pohl'adavkam _ _ -30338 58 285 _
Ostatné naklady na hospodarsku

. s 60 225 49 448 114 524 2 082 608 141128
¢innost

Vysledok hospodarenia z

hospodarskej &innosti 1785891 3720638 6 894 501 3426 893 2 904 368
Pridana hodnota 5348072 4 437 552 9 855 951 8 254 949 8 385 368
Vynosy z finané¢nej ¢innosti spolu 1815 2894 9949 17 889 189 212
Trzby z predaja cennych papierov a

podielov - - - - -

Vynosy z dlhodobého finanéného
majetku sucet

Vynosy z cennych papierov a podielov
od prepojenych uctovnych jednotiek
Vynosy z cennych papierov a podielov _ _ - — _
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V podielovej ui¢asti okrem vynosov
prepojenych uiétovnych jednotiek
Ostatné vynosy z cennych papierov a
podielov

Vynosy z kratkodobého finanéného
majetku sucet

Vynosy z kratkodobého finanéného
majetku od prepojenych uctovnych -
jednotiek

Vynosy z kratkodobého finan¢ného
majetku v podielovej G¢asti okrem
vynosov prepojenych uctovnych
jednotiek

Ostatné vynosy z kratkodobého
finanéného majetku

Vynosové troky - 1 - 1664 15571 679
Vynosové uroky od prepojenych 7
uctovnych jednotiek - - - - 679
Ostatné vynosové uroky _ 1 -1664 15571 —
Kurzové zisky 1815 2893 11610 2292 188 338
Vynosy z precenenia cennych papierov
a vynosy z derivatovych operacii - - - - -
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti _ _ 3 26 195
Naklady na finanéni ¢innost’ spolu 1344 537 -317 728 1586 049 2 360 056 1986 922
Predané cenné papiere a podiely _ _ — — _
Néklady na kratkodoby finan¢ny
majetok - - - - -
Opravné polozky k finanénému
majetku - - 1582 000 - 1582 000 - 29000 -
Nakladové aroky 1218548 1060 023 2 368 682 2 097 408 1491735
Nékladové uroky pre prepojené
uctovné jednotky - - - - 1491735
Ostatné nakladové Groky 1218548 1060 023 2 368 682 2097 408
Kurzové straty 5669 1603 495217 2252 229 642
Naklady na precenenie cennych
papierov a naklady na derivatové - - - - -
operacie
Ostatné ndklady na finanénu ¢innost’ 120 320 202 646 304 150 289 396 265 545
Vysledok hospodéarenia z finan¢nej
dinnosti -1342722 320 622 - 1576 100 - 2342 167 -1797 710
Vysledok hospodarenia za ic¢tovné
obdobie pred zdanenim 443 169 4 041 260 5318 401 1084 726 1106 658
Dait z prijmov 93 065 - 385 769 351 057 291 039
Dai z prijmov splatna 93 065 - 105 147 119598 286 569
Dan z prijmov odlozena _ _ 280 622 231 459 4 470
Prevod podielov na vysledku
hospodarenia spolo¢nikom B B - - -
Vysledok hospodarenia za i¢tovné

350 104 4041 260 4932 632 733 669 815619

obdobie po zdaneni
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Vykaz penaznych tokov

Za rok konciaci
v celych EUR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
(auditované) (auditované)  (auditované)

Penazné toKky z prevadzkovej ¢innosti - - -
Visledok h L . i . y

ys' .edo ospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim daiiou 5 318 401 1084726 1106 681
Z prijmov
Nepenazné Aci lyviluju ysledok h darenia z beznej
wepena.zne operacie f)vp yjmujuce,\'/ys edok hospodarenia z beznej - 82601 3823 777 3157 902
¢innosti pred zdanenim danou z prijmov
Odpisy dlhodobého nehmotné¢ho majetku a dlhodobého hmotného
majetku
Zostatkova hodnota dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého

hmotného majetku ti€tovana pri vyradeni tohto majetku do nakladov na 118 592 - -

2150515 2326 471 2739922

beznt ¢innost’, s vynimkou jeho predaja

Odpis opravnej polozky k nadobudnutému majetku - - -
Zmena stavu dlhodobych rezerv - - -
Zmena stavu opravnych poloziek -4 001 609 3778831 -
Zmena stavu ¢asového rozlisenia nakladov a vynosov - 564 851 -52 166 -
Dividendy a iné podiely na zisku Giétované do vynosov - - -
Uroky tétované do nakladov 2 368 682 2097 408 -
Uroky tétované do vynosov 1664 -15571 -
Kurzovy zisk vyc¢isleny k peiiaznym prostriedkom a pefiaznym B _ 188 338
ekvivalentom ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Kurzova strata vycislena k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym B B 220 642
ekvivalentom ku dniu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka
Vysled(-)k z predaja dlhoc?obého majetku, s vynimkou majetku, ktory sa - 155 684 - 392 444 B
povazuje za penlazny ekvivalent

Ostatné polozky nepenazného charakteru, ktoré ovplyviiuju vysledok

3988751 -

hospodarenia z beznej ¢innosti, s vynimkou tych, ktoré sa uvadzaji -
osobitne v inych Castiach prehl'adu petiaznych tokov

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu, ktorym sa na ucely tohto

opatrenia rozumie rozdiel medzi obeznym majetkom a kratkodobymi

zavidzkami s vynimkou poloziek obezného majetku, ktoré su stcast’'ou 420 004 2 362 063 -
penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov, na vysledok

hospodarenia z beznej ¢innosti

Zmena stavu pohl'adavok z prevadzkovej ¢innosti - 2695 056 51 847 -
Zmena stavu zavizkov z prevadzkovej ¢innosti 4 071 065 5802 040 -
Zmena stavu zasob - 956 005 -3 491 824 -
Zmena stavu kratkodobého finanéného majetku, s vynimkou majetku,

ktory je sti¢astou pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov

PenaZné toky z prevadzkovej ¢innosti s vynimkou prijmov
a vydavkov, ktoré sa uvadzaju osobitne v inych ¢astiach prehl’adu 5655714 7 270 566 4 264 563
penaznych tokov

Prijaté Grok ynimkou tych, ktoré ¢lefiuju do investi¢nych
wrl]a etl’H‘O y, s vynimkou tych, ktoré sa zadletiuji do investiényc 1664 15571 679
¢innosti

Vydavky na zaplatené Groky, s vynimkou tych, ktoré sa zacleiiuji do

-1937316 2097 408 1491735

finan¢nych ¢innosti
Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa
zaclenuju do investi¢nych ¢innosti

Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku, s vynimkou

, ) e . ] - - 373000 -
tych, ktoré sa zaclenuju do finanénych ¢innosti
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 3716734 4 815729 5 756 977
Vydavky na dai z prijmov uctovnej jednotky, s vynimkou tych, ktoré sa - - 313413 -
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zacleniuju do investicnych alebo finanénych ¢innosti

Prijmy vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu vzt'ahujuce sa na
prevadzkovu ¢innost’

Vydavky vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu vztahujuce sa na
prevadzkovu ¢innost’

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 3716734 4502 317 5756 977
PenaZné toky z investi¢nej ¢innosti - - -
Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku - 54 500 4700
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku - 8953031 -4982 418 11 276 221

Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov a podielov

Vv inych uctovnych jednotkach, s vynimkou cennych papierov, ktoré sa

povazuju za peniazné ekvivalenty a cennych papierov, ur¢enych na

predaj alebo na obchodovanie

Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku - - -
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 241272 3084 625 2339904
Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a podielov v inych

uctovnych jednotkach, s vynimkou cennych papierov, ktoré sa povazuju

za peniazné ekvivalenty a cennych papierov, uréenych na predaj alebo na

obchodovanie

Vydavky na dlhodobé pézicky poskytnuté uctovnou jednotkou inej

uctovnej jednotke, ktora je sucast'ou konsolidovaného celku

jednotkou inej uctovnej jednotke, ktora je sucast'ou konsolidovaného - - -
celku

Vydavky na dlhodobé p6zicky poskytnuté tctovnou jednotkou tretim

stcast'ou konsolidovaného celku

Prijaté troky, s vynimkou tych, ktoré sa za¢lenuji do prevadzkovych

¢innosti

Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, ktoré sa za¢letiuju do

prevadzkovych ¢innosti

Vydavky stvisiace s derivatmi s vynimkou, ak su ur¢ené na predaj alebo

obchodovanie, alebo ak sa tieto vydavky povazuju za penazné toky - - -
z finan¢nej ¢innosti

Prijmy suvisiace s derivatmi s vynimkou, ak st ur¢ené na predaj alebo

na obchodovanie, alebo ak sa tieto vydavky povazuju za peniazné toky z - - -
finan¢nej ¢innosti

Vydavky na dan z prijmov uctovnej jednotky, ak je ju mozné zaclenit’

do investi¢nych ¢innosti

Prijmy vynimoéného rozsahu alebo vyskytu vztahujuce sa na investicn

¢innost’

Vydavky vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu vztahujice sa na

investi¢nu ¢innost’

Ostatné prijmy vzt'ahujice sa na investi¢nu ¢innost’ - - -

Ostatné vydavky vztahujlce sa na investi¢nu ¢innost’ - - -

Cisté peiiazné toky z investi¢nej &innosti -8711759 - 1952 293 13 620 825

PenaZzné toky z finan¢nej ¢innosti - - -

Penazné toky vo vlastnom imani - - -
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov - - =
Prijmy z d’alSich vkladov do vlastného imania spolo¢nikmi alebo

fyzickou osobou, ktora je uctovnou jednotkou
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Prijaté penazné dary - - -
Prijmy z thrady straty spolocnikmi - - -
Vydavky na obstaranie alebo spatné odkupenie vlastnych akcii

a vlastnych obchodnych podielov

Vydavky spojené so znizenim fondov vytvorenych G¢tovnou jednotkou - - -
Vydavky na vyplatenie podielu na vlastnom imani spolo¢nikmi uétovne;j

jednotky a fyzickou osobou, ktora je t¢tovnou jednotkou

Vydavky z inych dovodov, ktoré sivisia so znizenim vlastného imania - - -
Penazné toky vznikajuce z dlhodobych zavézkov a kratkodobych

sy . 1698 532 782 537 6 656 183
zavizkov z finanénej ¢innosti

10 080 847 -
Vydavky na thradu zaviazkov z dlhovych CP - - -

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov

Prijmy z uverov, ktoré u¢tovnej jednotke poskytla banka alebo pobocka

zahrani¢nej banky, s vynimkou uverov, ktoré boli poskytnuté na - 18 799 040
zabezpecenie hlavného predmetu ¢innosti

Vydavky na splacanie uverov, ktoré uctovnej jednotke poskytla banka

alebo pobocka zahraniénej banky, s vynimkou Gverov, ktoré boli - -21 778 366

poskytnuté na zabezpec€enie hlavného predmetu ¢innosti
Prijmy z prijatych poziciek 10 250 818 - -
Vydavky na splacanie pozic¢iek - 6923183 - 6760 322 -
Vydavky na tthradu zavézkov z pouzivania majetku, ktory je predmetom _ 3 - 3676 857
zmluvy o kupe prenajatej veci

Prijmy z ostatnych dlhodobych zavéizkov a kratkodobych zaviazkov

vyplyvajicich z finan¢nej ¢innosti uctovnej jednotky, s vynimkou tych, - - -
ktoré sa uvadzaju osobitne v inej asti prehl'adu peniaznych tokov

Vydavky na splacanie ostatnych dlhodobych zavézkov a kratkodobych

zavazkov vyplyvajicich z finan¢nej ¢innosti Gctovnej jednotky, s

vynimkou tych, ktoré sa uvadzaju osobitne v inej Casti prehladu

penaznych tokov

Vydavky na zaplatené tiroky, s vynimkou tych, ktoré sa zacleiiuju do

prevadzkovych ¢innosti

Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku, s vynimkou

tych, ktoré sa zaclenuji do prevadzkovych ¢innosti

Vydavky suvisiace s derivatmi, s vynimkou, ak sl urené na predaj

alebo na obchodovanie, alebo ak sa povazuju za peniazné toky - - -
Z investiénej ¢innosti

Prijmy suvisiace s derivatmi, s vynimkou, ak s ur¢ené na predaj alebo

na obchodovanie, alebo ak sa povazuju za pefiazné toky z investi¢nej - - -
¢innosti

Vydavky na dan z prijmov uctovnej jednotky, ak ich mozno zaclenit’ do
finan¢nych ¢innosti

Prijmy vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu vztahujuce sa na finan¢nu _ _ 195
¢innost’

Vydavky vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu vztahujtice sa na

Lo , - - 265 545
finan¢nu ¢innost

Cisté peiiazné toky z finan¢nej &innosti 1698 532 782 537 - 6390 443
Cisté zvySenie alebo Eisté zniZenie pefiaZnych prostriedkov - 3296 493 3332560 12 987 359
Stav peniaznych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov na zaciatku

. . . 3371223 38 663 1309 132
uctovného obdobia

Stav peiiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci
uctovného obdobia pred zohPadnenim kurzovych rozdielov 74731 3371223 18978
vy¢islenych ku diiu, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka

Kurzové rozdiely vyc¢islené k pefiaznym prostriedkom a pefiaZznym

- - -41 304
ekvivalentom ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka
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(b)

(©)

3.14

3.15

Zostatok peniaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na
konci uctovného obdobia upraveny o kurzové rozdiely vycislené ku 74731 3371223 60 282
diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Studne, spravne a arbitraZne konania

Emitent nikdy nebol uc¢astnikom ziadneho sudneho sporu, spravneho konania alebo rozhodcovského konania,
ktoré by mohlo mat” alebo malo vyznamny vplyv na finanénu situaciu alebo ziskovost’ Emitenta a ani si nie je
vedomy, Ze by takéto konanie hrozilo.

Vyznamna zmena financnej alebo obchodnej situacie Emitenta

Emitent vyhlasuje, ze od poslednej uverejnenej individualnej auditovanej Uctovnej zavierky Emitenta
zostavenej za rok konciaci 31. decembra 2017 nedoSlo k Ziadnej negativnej zmene vo financnej alebo
obchodne;j situdcii Emitenta, ktora by mohla mat’ vyznamny nepriaznivy dopad na finan¢ntl alebo obchodnii
situaciu, finanéné vysledky alebo celkové vyhliadky Emitenta.

Vyznamné zmluvy

Emitent zabezpecuje vykonavanie svojho predmetu ¢innosti na zaklade zmluvnych vztahov so svojimi
obchodnymi partnermi. Ich realizaciu a zaroven pravnu ochranu Emitenta a jeho klientov vymedzuji zmluvy
uzatvorené podla Obchodného zakonnika. Emitent neeviduje zmluvy, ktoré boli neboli uzatvorené pri
zvyCajnom vykone ¢innosti Emitenta, a ktoré by mohli ovplyvnit schopnost’ Emitenta splnit’ si svoje zaviazky
voci drzitel'om Dlhopisov.

Informaécie tretej strany a vyhlasenie znalcov

¢

V ¢lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi* neboli pouzité informacie pochadzajuce od tretich stran ani vyhlasenia
pripisované urcitej osobe ako znalcovi.
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4.1

UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH
Zodpovedné osoby a vyhlisenie zodpovednych osdb

Osobou zodpovednou za informacie uvedené v tomto &lanku 4 ,Udaje o cennych papieroch” a v celom
Prospekte je Emitent — spoloénost GEVORKYAN, s. r. 0., so sidlom Zvolenské cesta 14, 974 03 Banskd
Bystrica, Slovenské republika, ICO: 36 017 205, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Banské
Bystrica, oddiel: Sro, vloZka &islo: 4101/8, v mene ktorej kon4 konatel’ Artur Gevorkyan.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni vietkej naleZitej starostlivosti st podl'a jeho najlepsieho vedomia udaje
obsiahnuté v celom Prospekte v siilade so skutoénostou a Ze neboli opomenuté Ziadne skuto€nosti, ktoré by
mohli ovplyvnit’ alebo zmenit’ ich vyznam.

V Banskej Bystrici, diia 8. februara 2019

GEVORKYAN, s.r. 0.

Artur Gevorkyan
konatel
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4.2

4.3

(@)

(b)

Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch vo vztahu k Dlhopisom st uvedené v ¢lanku 2 , Rizikové faktory*.
Zakladné informacie

Zaujmy fyzickych a pravnickych osdb zainteresovanych na Emisii/ponuke

Emitent na zédklade Zmluvy o umiestneni Dlhopisov poveri spolo¢nost’ UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., so sidlom Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, Ceska republika, PSC 14092, ICO: 649 48 242,
zapisanu v Obchodnom registri vedenom Méstskym stidom v Prahe, spisova znacka B 3608 (d’alej len UCB)
ako Vedliceho manazéra, aby za podmienok a v stlade s ustanoveniami Zmluvy o umiestneni Dlhopisov k
Datumu emisie zabezpecil umiestnenie Dlhopisov bez pevného zavazku. Emitent tiez poveril UCB, konajucu
prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, ¢innostami
Administratora a kotacného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na regulovany volny trh BCPB.

Pri ponuke Dlhopisov méze ddjst k potencidlnemu konfliktu zdujmov Vedlceho manazéra, a to medzi
zaujmom Veduceho manazéra zabezpeéit' predaj Dlhopisov v zmysle Zmluvy o umiestneni Dlhopisov na
jednej strane a medzi zdujmom Vedliceho manazéra poskytovat’ investiéné sluzby spocivajuce v prijati a
postipeni pokynu klienta, vykonani pokynu klienta na jeho ucet alebo poskytovani investicného poradenstva
klientom na druhej strane.

Konfliktny zaujem existuje tiez v suvislosti s emisiou Dlhopisov a sluzbami, ktoré Veduci manazér v tejto
suvislosti Emitentovi poskytuje, a uverovym financovanim, ktoré Vedtci manazér poskytol Emitentovi ako
banka (12 000000 EUR kontokorentny tverovy ramec). Veduci manaZér prijal opatrenia na riadenie
potencialneho konfliktu zaujmov v zmysle poziadaviek v§eobecne zavaznych pravnych predpisov.

Okrem uvedeného, ku diu vyhotovenia tohto Prospektu Emitentovi nie je znamy ziadny iny zaujem
akejkol'vek fyzickej alebo pravnickej osoby zcastnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu alebo
ponuku Dlhopisov.

Dévody ponuky a pouzitie vytazku z Emisie

Utelom pouzitia finanénych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov po zaplateni vetkych odmien,
nakladov a vydavkov v suvislosti s Emisiou, tykajucich sa najmi vypracovania Prospektu a suvisiacich
sluzieb, schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania Dlhopisov, predaja Dlhopisov, prijatia Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, pravnych sluzieb, odmeny Vediceho manazéra a inych
odbornych ¢innosti v odhadovanej vyske okolo 450 tisic EUR (za predpokladu upisania celého objemu emisie
Dlhopisov) je (i) predpokladané splatenie mezaninového tveru Emitenta v celkovej vyske priblizne
6,6 miliona EUR a thrada suvisiacich nakladov a (ii) financovanie kapitalovych vydavkov Emitenta (Capex),
t.j. investi¢nych nakladov Emitenta na zaobstaranie nového majetku alebo na obnovu Emitentom vlastneného
majetku.
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4.4

11

1.2

2.1
2.2

2.3

3.1

3.2

3.3
3.4

3.5

Informacie tykajuce sa Dlhopisov

Dlhopisy splatné v roku 2024, v celkovej menovitej hodnote do 10 000 000 EUR, ISIN:
SK4120014994 (dalej len Emisia alebo Dlhopisy, pricom tento pojem zahifia aj jeden
Dlhopis), ktoré su vydavané spolo¢nostou GEVORKYAN, s.r.0., so sidlom Zvolenska cesta
14, 974 03 Banskd Bystrica, Slovenskd republika, ICO: 36017 205, zapisanou
Vv Obchodnom registri Okresného sudu Banskd Bystrica, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 4101/S
(d’alej len Emitent), sa riadia podmienkami uvedenymi v tomto ¢lanku 4.4 (d’alej len
Podmienky).

Tento ¢lanok 4.4 Prospektu nahradza emisné podmienky Dlhopisov. Z dovodu prehl'adnosti
je uvedeny va¢sim typom pisma a je Cislovany oddelene.

PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

%

Dlhopisy budi vydané v stlade so zakonom ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) a v stlade so zakonom ¢&. 566/2001
Z.z. 0 cennych papieroch a investicnych sluzbach, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len
Z:akon o cennych papieroch).

Vydanie Dlhopisov bolo schvélené rozhodnutim konatel'ov Emitenta diia 1. februara 2019.

DRUH pENNEHo PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA A
EMISNY KURZ

Druhom cenného papiera je dlhopis.
Nazov Dlhopisu je Dlhopis GEVORKYAN 4,70/2024.
Celkova menovita hodnota Emisie je do 10 000 000 EUR. Mena emisie je euro.

Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny pre Datum emisie na 100,00 % ich menovitej
hodnoty (d’alej len Emisny kurz). Emisny kurz ku kazdému d’al$iemu diiu pocas lehoty na
upisovanie DIlhopisov (primarneho predaja), ktory nastane po Datume emisie, sa zvySuje o
zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos.

PODOBA, FORMA, MENOVITA HODNOTA, DATUM EMISIE

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera vo forme na dorucitel'a evidovaného
vV Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s., spolo¢nosti so sidlom ul. 29. augusta
1/A, Bratislava 814 80, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len Centralny
depozitar).

Dlhopisy budi vydané v mene euro v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov 500 EUR
(d’alej len Menovita hodnota), v pocte najviac 20 000 kusov.

ISIN Dlhopisov je SK4120014994.
Datum vydania Dlhopisov je stanoveny na 15. marca 2019 (d’alej len Datum emisie).
Emitent najneskor do Datumu emisie poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na

regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17,
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Bratislava 811 06, ICO: 00 604 054, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.117/B (dalej len BCPB), ato prostrednictvom
Administratora (ako je tento pojem definovany nizsie).

VYMENNE, PREDKUPNE A DALSIE PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI
S Dlhopismi nie st spojené ziadne predkupné ani vymenné prava.

Majitel’ Dlhopisu (ako je tento pojem definovany nizsie) ma v sulade s tymito Podmienkami
predovsetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov, vyplatenie urokového
vynosu a pravo na ucast’ a na rozhodovanie na Schodzi.

Prava spojené s Dlhopismi nie si obmedzené, s vynimkou obmedzeni vyplyvajicich
Z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne a prav, ktoré st v stlade
s tymito Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch podmienené¢ sthlasom Schodze.

S Dlhopismi sa neviazu ziadne d’alSie vyhody alebo prava.
MAJITELIA DLHOPISOV A ZASTUPCA

Majitelmi Dlhopisov sa rozumejii osoby, ktoré budil evidované ako majitelia Dlhopisov
Vv evidencii vedenej Centralnym depozitdrom alebo ¢lenom Centralneho depozitara alebo v
internej evidencii osoby, ktora eviduje Majitel'ov Dlhopisov, ktorych Dlhopisy su evidované
na drzitel'skom ucte (d’alej len PrisluSna evidencia atakato osoba d’alej len Majitel
Dlhopisov). Ak su niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom Géte vedenom Centralnym
depozitarom, Emitent si vyhradzuje pravo spolahnit’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora
eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu
zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel'a Dlhopisov a vykondvat’ vo¢i Emitentovi na
ucet Majitel'a Dlhopisov vSetky pravne ukony Vv suvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba
bola ich majitel'om.

Pokial’ platné pravne predpisy alebo rozhodnutie siidu dorucené Emitentovi nestanovia inak,
Emitent a Administrator budu povaZzovat kazdého Majitel'a Dlhopisov za ich opravneného
mayjitel'a vo vSetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v stilade s tymito Podmienkami.

Zastupca Majitel'ov Dlhopisov nebol ustanoveny.
PREVODITELNOST DLHOPISOV

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend. K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou
prevodu vykonaného v Prislusnej evidencii.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA Z DLHOPISOV

Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a
nepodriadené zaviazky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné (pari passu) a buda vzdy
postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou
navzajom a aspon rovnocenne (pari passu) voci inym sicasnym a budicim priamym,
v§eobecnym, nezabezpecenym, nepodmienenym a nepodriadenym zavdzkom Emitenta,
s vynimkou tych zavdzkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov.
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Emitent sa zavdzuje zaobchadzat' za rovnakych podmienok so vSetkymi Majitelmi
Dlhopisov rovnako.

VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, ze dlhuje Menovita hodnotu Dlhopisov Majitelom Dlhopisov a zaviazuje
sa im splatit Menovitd hodnotu Dlhopisov a vyplacat’ arokové vynosy v sulade s tymito
Podmienkami.

NEGATIVNE ZAVAZKY

Emitent sa do doby splnenia vSetkych zavazkov Emitenta vyplyvajucich z Dlhopisov
zavézuje nasledovne:

Negativne zavizky vo vzt’ahu k zat’aZeniu Emitenta

Emitent (i) priamo ani nepriamo neprevezme, nespdsobi vznik, nezaruci sa alebo sa inym
sposobom nestane zodpovednym za (spolo¢ne d’alej len prevziat’, vritane pouzitia toho
slova vo vsetkych jeho tvaroch) akékol'vek Zavizky; a (ii) ziadnym spdsobom nezat’azi svoj
majetok zaloznym pravom, zabezpecovacim prevodom prava, zabezpecovacim postupenim
pohladavky, zddrznym pravom, prevodom alebo postupenim so spatnym prevodom alebo
postiipenim (repo), ako aj akoukol'vek inou zmluvou alebo dojednanim podla akéhokol'vek
prava, ktoré ma podobny ucel alebo ucinok.

Zavizky znamenaju zaviazky prevzaté za zavizky tretich osob zaplatit' akékol'vek dlzné
Ciastky vo forme rucitel'ského vyhlasenia alebo inej formy rucenia, zmenkového rucenia
alebo prevzatia spolo¢ného a nerozdielneho zavézku.

Obmedzenie podl'a tohto ¢lanku 9.1 sa nevzt'ahuje na:

@ existenciu, trvanie alebo obnovenie zabezpecovacich prav vyplyvajacich z dlhového
financovania Emitenta existujucemu ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu;

(b) prevzatie Zaviazkov alebo poskytnutie zabezpecenia v stvislosti s refinancovanim
dlhového financovania Emitenta existujuceho ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu

vvvvv

nemoze prevySovat’ v tom ¢ase nesplatent istinu refinancovaného uveru;

(© akékol'vek zabezpeCovacie pravo v prospech tretich osob, ktoré by obmedzilo prava
Emitenta k jeho sucasnému alebo budicemu majetku, ktory je predmetom takéhoto
zabezpecovacieho prava a ktorého stthrnné u¢tovna hodnota nie je (pre vSetky takéto
transakcie) vyssia nez 1500000 EUR; ak majetok, ktory bude pouzity na
zabezpecenie, bol alebo bude nadobudnuty Emitentom s pouZitim zdrojov ziskanych
Emitentom vo forme dotacii, grantov alebo inej formy podpory z finan¢nych
prostriedkov z rozpoctu Eurdpskej unie (alebo rozpoétov jej organov, uradov ¢i
agentlr) alebo zo $tatneho rozpoctu bude vyssie uvedend stthrnna uctovna hodnota
(pre vSetky takéto transakcie) navySena na 3 500 000 EUR;

(d) akékol'vek zabezpecovacie pravo v prospech tretich osob, aké sa obvykle poskytuje

v ramci podnikatel'skej ¢innosti vykonavanej Emitentom, zriadené v suvislosti
s obvyklymi bankovymi operaciami Emitenta;
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(e) akékol'vek zabezpeCovacie prava, ktoré viaznu na majetku Emitenta v ¢ase jeho
nadobudnutia alebo st zriadené za ucelom =zabezpeCenia zavdzkov Emitenta
vzniknutych vyhradne v stvislosti s obstaranim takéhoto majetku alebo aktiv alebo
ich Casti (okrem iného v suvislosti s nadobudnutim novych majetkovych ucasti na
inych osobéch); a

()] akékol'vek zabezpeCovacie prava tretich osob, vyplyvajice z pravnych predpisov
alebo vzniknuté na zéklade stidneho alebo spravneho rozhodnutia inak ako z dévodu
porusenia povinnosti zo strany Emitenta.

Obmedzenie predaja aktiv

Emitent nepredd, neprenajme, neprevedie ani inak nescudzi (i) v ramci jednej ¢i série
transakcii akékol'vek svoje podstatné aktiva alebo ich Cast’ alebo svoj podnik alebo jeho Cast’
akejkol'vek osobe alebo (ii) v rdmci jednej transakcie akékol'vek svoje iné aktiva alebo ich
cast’ v hodnote viac ako 3 500 000 EUR akejkol'vek osobe. Toto ustanovenie sa nedotyka
prava Emitenta vykonat’ akékol'vek tihrady platieb, ktoré nie st zakazané podl'a tohto ¢lanku
9 a suvisia s Dlhopismi alebo beznou obchodnou ¢innostou Emitenta.

Obmedzenie vyplaty dividend

Emitent nevyplati dividendu ani ina platbu v prospech ktoréhokol'vek spolo¢nika Emitenta v
suvislosti s jeho obchodnym podielom (vratane platby v suvislosti so znizenim zakladného
imania) (d’alej len Distribucia). VysSie uvedené sa neuplatni ak bol Emitentom v stlade
s odsekom 11.2(f) tychto Podmienok vypocitany Ukazovatel’ zadlzenosti a jeho hodnota nie
je vyssia ako pét, a ani by nebola vySSia ako pat’ v pripade, ze by sa predmetna Distribucia
uz zapocitala do vypoctu predmetného Ukazovatela zadlzenosti, co Emitent Majitel'om
Dlhopisov preukaze.

INFORMACNA POVINNOST EMITENTA

Emitent sa zavédzuje, ze aZ do doby splnenia vSetkych zavizkov Emitenta z Dlhopisov
poskytne Administratorovi a ozndmi Majitelom Dlhopisov prostrednictvom zverejnenia na
webovom sidle Emitenta www.gevorkyan.sk (d’alej len Webové sidlo Emitenta):

@ informaciu o sposobe pouzitia prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov
s uvedenim sumy splatenej Ciastky kazdého tiveru a udajov o tom, ¢i splatenie bolo
uplné alebo Ciastocné, a to najneskdr do Siestich mesiacov od Datumu emisie, pricom
tuto informéciu Emitent nema povinnost’ oznamovat nasledne alebo opakovane;

(b) informaciu o akejkol'vek vyznamnej zmene vo financ¢nej situacii Emitenta, ktora by
mohla mat’ negativny vplyv na plnenie zavédzkov vyplyvajicich z Dlhopisov, a to
najneskor do troch Pracovnych dni odo dna, kedy sa o takejto skutocnosti dozvedel;

(© informéciu o akomkol'vek Pripade porusenia najneskor do troch Pracovnych dni odo
dna, kedy sa o takejto skuto¢nosti dozvedel;

(d) ro¢ni auditovani individudlnu alebo konsolidovani a polro¢ni neauditovani
individualnu alebo konsolidovanti G¢tovnu  zavierku Emitenta v sulade
so Slovenskymi G¢tovnymi Standardami alebo medzindrodnym Standardmi, podla
toho ktoré Emitent zostavuje, bez zbytocného odkladu po ich vyhotoveni, najneskor
vSak do Styroch, resp. troch mesiacov po skonéeni prislusného ti¢tovného obdobia;
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(e aktualny vypocet (i) Ukazovatela zadlZenosti v sulade s odsekom 11.2(f) a (ii) limitu
finan¢ného zadlZenia Emitenta podl'a odseku 15.1(e), obidva najneskor do Styroch
mesiacov po skonceni prislusného finanéného roka Emitenta; a

()] vSetky informacie predkladané na zverejnenie NBS a BCPB v suvislosti s Dlhopismi
podla prislusnych pravnych predpisov (regulované informdcie) vzdy v case, kedy
maju byt predlozené alebo zverejnené podl'a prislusného pravneho predpisu alebo
inak bez zbyto¢ného odkladu.

UROKOVY VYNOS DLHOPISOV
Sposob uroéenia, Urokové obdobie

Urokovy vynos z Dlhopisov bude v kazdom Urokovom obdobi uréeny ako suéet pevnej
rokovej sadzby vo vyske 4,70 % per annum a prisluSnej Grokovej priraZky (dalej len
Urokova prirazka) vo vyske uréenej podla ¢lanku 11.2 niZsie (dalej len Urokova sadzba).

Urokové vynosy buda vyplatené raz polro¢ne spitne, vzdy 15.marca a 15. septembra
kazdého roka (kazdy takyto dent d’alej len Datum vyplaty drokov). Prvym Déitumom
vyplaty urokov bude 15. september 2019.

Urokovym obdobim sa rozumie obdobie za¢inajuce Datumom emisie (vratane) a konéiace
v poradi prvym Datumom vyplaty Grokov (bez tohto dna) a d’alej kazdé bezprostredne
nadvizujuce obdobie pocnuc Datumom vyplaty trokov (vratane) a konciace dalSim
nasledujucim Datumom vyplaty Grokov (bez tohto diia) az do Datumu konecnej splatnosti
Dlhopisov (bez tohto diia). Na uéely zadiatku plynutia akéhokol'vek Urokového obdobia sa
Datum vyplaty Grokov nepostva v stlade s konvenciou Pracovného dia.

Urokova prirazka
(@) Vyska Urokovej prirazky (v % p. a.) bude pre kazdé tirokové obdobia, zaginajiice
v kalendarnych rokoch 2019 a 2020, rovna 0,00 % p. a.

(b) Vyska Urokovej prirazky (v % p.a.) bude pre kazdé dalsie prislusné Urokové
obdobie uréend na zaklade hodnoty ukazovatela Cistého dlhu k modifikovanej
EBITDA, vypocitaného v sulade s odsekom (e) nizsie (dalej ako Ukazovatel’
zadlZenosti), takto:

Ukazovatel’
zadlZenosti je - os
vyssi ako 4,0 ale nizsi ako alebo —_—
/ , vyssi ako 4,5
o2 rovny 4,5
vypocitany v
roku
2021 0,00 % p. a. 0,75 % p. a.
2022 0,50 % p. a. 1,00 % p. a.
2023 0,50 % p. a. 1,00 % p. a.
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(d)

(€)

(f)

Kazda Urokova prirazka, uréend podla odseku (b) vyssie, bude platna pre dve
najblizsie nasledujuce Urokové obdobia (nepocitajuc prebiehajuce Urokové obdobie,
v ktorom bola dand Urokova prirazka vypocitana).

Urokova prirazka bude prvykrat uréend a uplatnena spolu s vypoétom Ukazovatel'a
zadlzenosti za finan¢ny rok konciaci 31. decembra 2020.

Ukazovatel’ zadlZzenosti bude vypocitany Emitentom podl'a vzorca:

Cisty dlh
Modifikovand EBITDA

Ukazovatel zadlZzenosti =

pricom:

Cisty dlh znamena finanény ukazovatel' vypogitany nasledovnym spdsobom: S112
Dlhodobé zmenky na thradu + S113 Vydané dlhopisy + S115 Iné dlhodobé zavizky
+ S121 Dlhodobé bankové uvery + S135 Iné zaviazky + S139 Bezné bankové uvery
+ S140 Kratkodobé finanéné vypomoci - S071 Finanéné wiéty - S030 Uéty v bankach
s dobou viazanosti dlhSou ako jeden rok - S066 Kratkodoby finanény majetok +
S069 Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely za sledované obdobie.

Modifikovana EBITDA znamend finan¢ny ukazovatel' vypocitany nasledovnym
sposobom: Pridana hodnota (V r.28) — Osobné naklady (V r.15) — Dane a poplatky
(V r.20) za sledované obdobie.

Opatrenie znamend Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky z
3. decembra 2014 ¢. MF/23377/2014-74, oznamené v zbierke zakonov pod ¢.
388/2014 Z. z., ktorym sa ustanovujui podrobnosti o individualnej uctovnej zavierke
a rozsahu udajov urCenych z individualnej GCtovnej zavierky na zverejnenie pre
velké uctovné jednotky a subjekty verejného zaujmu, v zneni neskorsich predpisov,
vratane znenia predpisu nahradzajuceho uvedeny predpis.

r. znamena ¢islo riadku v sledovanom obdobi z tlaciva Vykaz ziskov a strat v plnom
rozsahu alebo tlaciva Stvaha v plnom rozsahu, schvalenych Ministerstvom financii
Slovenskej republiky.

S znamena Stvahu Emitenta za sledované obdobie v sulade s ustanoveniami Zakona
o Uctovnictve a Opatrenia.

V znamena Vykaz ziskov a strat Emitenta za sledované obdobie v sulade s
ustanoveniami Zakona o uctovnictve a Opatrenia.

Zakon o uctovnictve znamena zakon ¢. 431/2002 Z.z. o ucCtovnictve, v zneni
neskorSich predpisov.

Ukazovatel’ zadlzenosti sa bude pocitat’ vzdy jedenkrat rocne ku koncu prislusného
finanéného roka Emitenta na zéklade udajov z auditovanej uctovnej zavierky
Emitenta za cely finan¢ny rok. Prislusné vypocCty Emitent ozndmi Majitel'om
Dlhopisov sposobom podl'a ¢lanku 19 a to vzdy najneskdr do Styroch mesiacov po
skonCeni prislusného finanéného roka. Prvykrat bude vypocet Ukazovatela
zadlzenosti vykonany za finan¢ny rok konciaci 31. decembra 2019.
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(9) Vsetky finan¢né udaje a ukazovatele pouzité alebo potrebné pre vypocty podl'a tohto
¢lanku buda ur¢ené na zaklade prislusnej uctovnej zavierky Emitenta. Ak nebude
niektory z udajov priamo zistiteIny z takejto uctovnej zavierky Emitenta alebo z
prilohy k nej, Emitent poskytne potrebné udaje zo svojej uctovnej evidencie. Pre
odstranenie pochybnosti, ak nie je uvedené inak, ma sa za to, Ze vSetky uctovné
kategorie a Ciastky si uvedené bez dane z pridanej hodnoty a podl'a Slovenskych
uctovnych standardov platnych v Case zostavenie prislusnej i€tovnej zavierky.

Koniec arocenia

Dlhopisy prestanu byt uro¢ené Datumom splatnosti Dlhopisov (Datumom splatnosti
Dlhopisov sa rozumie Datum konecnej splatnosti Dlhopisov, Datum predcasnej splatnosti
ako aj Datum predcCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta) za podmienky, ze Menovita
hodnota Dlhopisov bola splatena. Ak neddjde k uplnému splateniu Dlhopisov k Datumu
splatnosti Dlhopisov, tGrokovy vynos z Dlhopisov bude d’alej narastat podla Urokovej
sadzby az do splatenia Majitefom Dlhopisov vSetkych Ciastok splatnych v stvislosti
s Dlhopismi.

Konvencia pre vypocet irokového vynosu

Na ucely vypoctu urokového vynosu prisluchajuceho k Dlhopisom sa pouzije konvencia na
vypocet urokov ,,BCK — Standard 30E/360%, podla ktorej jeden rok obsahuje 360 dni
rozdelenych do dvandstich mesiacov po 30 kalendarnych diloch, pricom v pripade
netplného mesiaca sa bude vychadzat’ z poétu skutoéne uplynutych dni. Urokova sadzba a
vypocitanie urokovych vynosov z Dlhopisov Administratorom bude (s vynimkou zjavnej
chyby) pre vSetkych Majitel'ov Dlhopisov konecné a zavazné.

Stanovenie urokového vynosu

Ciastka trokového vynosu prisluchajuceho k jednému Dlhopisu sa stanovi ako nisobok
Menovitej hodnoty Dlhopisu a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢&islom) a
prislusného zlomku dni vypocitaného podl'a konvencie pre vypocet iroku uvedenej v ¢lanku
11.4. Takto stanovena Ciastka urokového vynosu prisluchajuceho k jednému Dlhopisu bude
zaokruhlend na dve desatinné miesta podl'a aritmetickych pravidiel.

SPLATENIE A ODKUPENIE
Kone¢na splatnost’

Pokial' neddjde k predcasnému splateniu Dlhopisov alebo k odkupeniu Dlhopisov
Emitentom a ich zaniku, ako je uvedené nizsie, bude celkova menovita hodnota Dlhopisov
splatna jednorazovo 15. marca 2024 (d’alej len Datum kone¢nej splatnosti).

Majitel’ Dlhopisov nie je opravneny ziadat’ predcasné splatenie Dlhopisov pred Datumom
konecnej splatnosti s vynimkou predcasného splatenia podla ¢lanku 15.2.

Odkupenie a zanik Dlhopisov
Emitent moze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za
akukol'vek cenu. Dlhopisy odkipené Emitentom zanikaju a nemoézu byt opdt vydané ani

predané.

Predc¢asné splatenie Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta
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€)) Najskor Kk piatemu Datumu vyplaty trokov (teda k 15. septembru 2021) a potom
vzdy k nasledujucemu Datumu vyplaty urokov az do Datumu konecnej splatnosti
moéze Emitent pisomnym oznamenim Majitelom Dlhopisov urcit, Ze vSetky
Dlhopisy alebo ich urCena cCast’ (definovana ako percento Menovitej hodnoty
rovnaké pre vSetkych Majitelov Dlhopisov) sa stavaju predCasne splatné. Kazdy
takto stanoveny den bude Datum predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.
Oznamenie musi byt urobené najneskér 60 dni pred prislusnym Dniom predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta.

(b) Urcenie Datumu predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolatel'né.

(© Emitent je povinny na Datum predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’
Majitel'ovi Dlhopisov Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu alebo jej ¢ast’ uvedena v
oznameni Emitenta navySeni o akumulovany riadny urok a tieZ mimoriadny
jednorazovy urok vo vyske urCenej v zavislosti od zostavajuce doby splatnosti
Dlhopisov podl'a nasledujtcej tabulky:

Dé;‘:_g;ﬁ;g?\ﬁ?;‘g%ﬁ::m;“i Vyska mimoriadneho tiroku
15. september 2021 3,75%
15. marec 2022 3,00 %
15. september 2022 2,25 %
15. marec 2023 1,50 %
15. september 2023 0,00 %

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov a
¢iastku prislusnych urokovych vynosov splatnych podl'a podmienok Dlhopisov, vSetky
zéviazky Emitenta z Dlhopisov budii povazované za uplne splatené ku dnu pripisania
prisluSnych €iastok na prislusny ucet Administratora.

PLATOBNE PODMIENKY
Mena platieb

Emitent sa zavdzuje vyplacat’ tirokovy vynos a splatit Menovitu hodnotu kazdého Dlhopisu
v mene euro. Urokovy vynos bude vyplacany a Menovita hodnota kazdého z Dlhopisov
bude splatend Majitelom Dlhopisov v sulade s tymito Podmienkami a danovymi,
devizovymi a inymi prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi v Case
vykonania prislusnej platby.

Datum vyplaty
Vyplaty urokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého z

Dlhopisov budi Emitentom vykonavané prostrednictvom Administratora ku diom
uvedenym v tychto Podmienkach, teda v kazdy Datum vyplaty Grokov, Datum konecnej
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13.3

13.4

splatnosti, Datum predCasnej splatnosti zrozhodnutia Emitenta a Datum predCasnej
splatnosti (kazdy z tychto dni tiez len Datum vyplaty).

Ak by Datum vyplaty pripadol na def, ktory nie je Pracovnym diiom, pripadne taky Datum
vyplaty na taky Pracovny dei, ktory je najblizSie nasledujicim Pracovnym dinom, pricom
Emitent nebude povinny platit’ urok alebo akékol'vek iné dodatocné Ciastky za akykol'vek
casovy odklad vzniknuty v dosledku takto stanovenej konvencie Pracovného dna.

Pracovnym diiom sa na tcely tychto Podmienok rozumie deni, kedy su banky v Slovenskej
republike a Centralny depozitar bezne otvorené pre verejnost a kedy st vysporiadavané
medzibankové obchody v mene euro, okrem soboty, nedele a akéhokol'vek iného dina
pracovného pokoja v Slovenskej republike.

Urcenie prava na obdrZanie vyplat stvisiacich s DIhopismi

Urokové vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota Dlhopisov budii vyplacané osobam, ktoré
budi preukazatelne MajiteI'mi Dlhopisov podla Prislusnej evidencie ku koncu pracovnej
doby Centralneho depozitara v prislusny Rozhodny den (d’alej len Opravnena osoba).

Rozhodny den znamena pre ucely kazdého splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a
vyplaty urokovych vynosov dei, ktory 30 kalenddrnych dni predchddza Datumu vyplaty.

Pre tucely urCenia Opravnenej osoby nebude Emitent ani Administrator prihliadat
k prevodom Dlhopisov uskutocnenych po Rozhodnom dni az do prislusného Datumu
vyplaty. Pokial' to nebude odporovat” pravnym predpisom, mdézu byt prevody vSetkych
Dlhopisov pozastavené pocinajuc dilom bezprostredne nasledujicim po Rozhodnom dni az
do prislusného Déatumu vyplaty, pricom na vyzvu Administratora je Majitel Dlhopisov
povinny k takému pozastaveniu prevodov poskytnut’ potrebnu sucinnost’.

Vykonavanie platieb

@ Administrator bude vykonavat’ vyplaty urokovych vynosov z Dlhopisov a vyplatu
Menovitej hodnoty z Dlhopisov Opravnenym osobam bezhotovostnym prevodom na
ich ucet vedeny v banke, pobocke zahrani¢nej banky alebo zahrani¢nej banke v
Eurépskom hospodarskom priestore (EHP) podla pokynu, ktory prislusna
Opravnena osoba doru¢i Administratorovi na adresu UrCenej prevadzkarne
Administratora najneskor 10 Pracovnych dni pred Datumom vyplaty.

(b) Pokyn musi mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s uradne osvedcenou
pravostou podpisu/podpisov alebo podpisom overenym opravnenym pracovnikom
Administratora), ktoré bude obsahovat’ dostatocné informacie o ucte Opravnenej
osoby umoziujuce Administratorovi platbu vykonat. V pripade pravnickych osob
bude pokyn doplneny o original alebo notarsky overenu kopiu platného vypisu z
obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba
registrovand (takyto pokyn spolu s vypisom z obchodného registra alebo iné¢ho
obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi ostatnymi prislusnymi prilohami
d’alej len Pokyn). Pokyn musi byt s obsahom a vo forme vyhovujlicej rozumnym
poziadavkdm Administratora, pricom Administrator bude opradvneny vyzadovat
dostato¢ne uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktord Pokyn podpisala, je opravnena v
mene Opravnenej osoby takyto Pokyn podpisat. Takyto dokaz musi byt
Administratorovi doruceny taktiez najneskor 10 Pracovnych dni pred Datumom
vyplaty. V tejto suvislosti bude Administrator oprdvneny pozadovat najmi
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(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(1) predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravnent osobu bude konat’ zastupca, a
(ii) dodato¢né potvrdenie Pokynu od Opravnenej osoby.

Akakol'vek Opravnena osoba, ktora v stlade s akoukol'vek prislusnou
medzinarodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej zmluvnou stranou
je Slovenska republika) uplatiiuje narok na danové zvyhodnenie, je povinna dorucit’
Administratorovi spolu s Pokynom ako jeho neoddeliteI'nu sucast’ doklad o svojom
danovom domicile a d’alSie doklady, ktoré si mézu Administrator a prislusné danové
organy vyziadat’.

V pripade origindlov cudzich tradnych listin alebo tradného overenia v cudzine si
Administrator méze vyziadat' poskytnutie prislusného vysSieho alebo d’alSieho
overenia, resp. apostily podla Haagskej dohody o apostilacii (podla toho, ¢o je
relevantné). Administrator méze d’alej ziadat’, aby vSetky dokumenty vyhotovené
V cudzom jazyku boli dodané s iradnym prekladom do slovenského jazyka.

Bez ohladu na svoje opravnenie pozadovat dodatocné informécie a doklady v
suvislosti s Pokynom, Administrator ani Emitent nie si povinni preverovat
spravnost’ a Uplnost’ Pokynov a stivisiacich informécii a dokladov a neponest Ziadnu
zodpovednost’ za Skody sposobené omeskanim Opravnenej osoby s dorucenim
Pokynu ani nespravnostou, ¢i inou chybou Pokynu.

Zavazok vyplatit akykol'vek urokovy vynos alebo splatit Menovitd hodnotu
Dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a vc¢as, pokial’ je prislusna ¢iastka poukazana
Oprévnenej osobe v stlade s riadnym Pokynom a pokial’ je najneskor v prislusny den
splatnosti takejto Ciastky takato Ciastka odpisané z uctu Administratora.

Emitent ani Administrator nie st zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek
dlZnej Ciastky sposobenej tym, ze (i) Opravnena osoba v€as nedodala riadny Pokyn
alebo d’alSie dokumenty alebo informacie pozadované od nej v tomto bode, (ii)
takyto Pokyn, dokumenty alebo informacie boli neliplné, nespravne alebo neprave
alebo (ii1) takéto oneskorenie bolo spdsobené okolnost'ami, ktoré nemohol Emitent
alebo Administrator ovplyvnit. Opravnenej osobe v takomto pripade nevznika
ziaden narok na akykol'vek doplatok ¢i urok za takto sposobeny casovy odklad
prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Datume vyplaty nemoze vykonat’ vyplatu
akejkol'vek dlZnej Ciastky z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravnenej
osoby, nepodania riadneho Pokynu alebo z inych dovodov na strane Opravnenej
osoby (napr. v pripade jej smrti), méze Administrator bez toho aby boli dotknuté
opravnenia podl'a § 568 Obcianskeho zédkonnika a podla vlastného uvaZzenia alebo na
pokyn Emitenta, zlozit' dlzni Ciastku na naklady Opravnenej osoby (alebo jej
pravneho nastupcu) do uschovy u notara alebo dlzni ciastku sdm uschovat.
ZloZenim dlznej ciastky do Uschovy sa zavdzok Emitenta a Administratora v
suvislosti s platbou takej Ciastky povazuje za splneny a Opravnenej osobe (alebo jej
pravnemu nastupcovi) v tychto pripadoch nevznikd Ziaden narok na akykol'vek
doplatok, urok alebo iny vynos v stvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej
Ciastky.
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14.

141

14.2

15.

151

ZDANENIE

Splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisu a vyplaty urokovych vynosov z Dlhopisu sa buda
vykonévat’ bez akejkol'vek zrdzky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ibaze by tieto boli
vyzadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky t¢innymi k Datumu vyplaty.

Ak bude akakol'vek taka zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyzadovana pravnymi
predpismi Slovenskej republiky uc¢innymi k Datumu vyplaty, Emitent nebude povinny
hradit’ prijemcom platieb ziadne d’alSie sumy z titulu nédhrady tychto zrdzok, dani, odvodov
alebo poplatkov.

PREDCASNA SPLATNOST DLHOPISOV V PRIPADE PORUSENIA

Pripady porusSenia

Kazdy z nasledovnych pripadov alebo okolnosti predstavuje Pripad poruSenia:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

Neplnenie. Akakol'vek platba splatna Majitelom Dlhopisov v stvislosti s Dlhopismi
nie je uhradend do 10 kalendarnych dni od datumu jej splatnosti.

PorusSenie ostatnych zavizkov. Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek zavézok
(iny ako je uvedeny v odseku 15.1(a) vyssie) v suvislosti s Dlhopismi a takéto
poruSenie alebo neplnenie Emitent nenapravi do 15 dni odo dna, kedy bol na
poruSenie pisomne upozorneny Administratorom alebo ktorymkol'vek Majitel'om
Dlhopisov.

Neplnenie inych pefiaznych zavizkov (cross-default) Emitenta. Akykol'vek
Zavazok Emitenta, ktory v suhrne dosiahne asponn 1 500 000 EUR alebo ekvivalent
tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene (i) sa stane predCasne splatnym pred diiom
povodnej splatnosti z dovodu porusSenia povinnosti Emitenta alebo (ii) nie je
uhradeny v okamihu, ked’ sa stane splatnym, a takéto omeskanie pretrvava dlhsie ako
10 kalendarnych dni.

Nedostato¢né vlastné imanie Emitenta. Vlastné imanie Emitenta vykdzané podla
poslednej zverejnenej individualnej alebo konsolidovanej (podl’a toho, ktora Emitent
zostavuje) uctovnej zavierky Emitenta poklesne pod 20 000 000 EUR.

Neplnenie limitu finanéného zadlZenia Emitenta. Pomer Financného zadlzenia
Emitenta k celkovym aktivam Emitenta vypocitany na zaklade poslednej zverejnene;j
individualnej alebo konsolidovanej (podl'a toho, ktori Emitent zostavuje) uctovne;j
zavierke Emitenta nie je dodrZzany na Grovni maximalne 55 % a takéto neplnenie
Emitent nenapravi do 15 Pracovnych dni odo dna, kedy bol na porusenie pisomne
upozorneny Administratorom alebo ktorymkol'vek Majitelom Dlhopisov. Emitent
preukaZe napravu Majitel'om Dlhopisov zverejnenim potvrdenia nezavislého auditora
Emitenta o tejto skutocnosti.

Pre ucely tychto Podmienok, Finanéné zadlZenie Emitenta znamena stcet poloziek
v riadkoch B.I1.4. Ostatné zavizky v ramci podielovej U€asti okrem zavédzkov voci
prepojenym uctovnym jednotkam, B.L.5. Ostatné dlhodobé zavizky, B.I1.8. Vydané
dlhopisy, B.I.10. Iné dlhodobé zavizky, B.III: Dlhodobé bankové tvery a B.VI.
Bezné bankové uvery individudlnej uctovnej zévierky Emitenta a vSetky ostatné
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(f)

@)

(h)

(i)

@)

(k)

(1

(m)

zavazky nesuce urokovy naklad. V pripade zmeny uétovnych Standardov alebo
metodiky bude pouzity stcet ekvivalentnych polozZiek uctovnej zavierky Emitenta.

Platobna neschopnost’. (i) Emitent podd navrh na vyhlasenie konkurzu alebo
povolenie restrukturalizacie alebo obdobné konanie (d’alej len Insolvenény navrh),
ucelom ktorého je kolektivne alebo postupné uspokojenie veritelov podla
prislusnych pravnych predpisov; (ii) na majetok Emitenta je prisluSnym organom
vyhlaseny konkurz, povolend reStrukturalizacia alebo zacaté iné obdobné konanie;
(i11) Insolvencny navrh je prisluSnym organom zamietnuty z dovodu, Ze Emitentov
majetok by nekryl ani naklady a vydavky spojené s konanim; alebo (iv) Emitent
navrhne alebo uzavrie dohodu o odklade, o zostaveni ¢asového harmonogramu alebo
inej tprave vSetkych svojich dlhov z dovodu, Ze ich nie je schopny uhradit’ v ¢ase ich
splatnosti.

Zalatie konkurzného, reStrukturalizaéného alebo podobného Kkonania.
Akakol'vek osoba poda ndvrh na vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta, na
reStrukturalizéciu Emitenta, vyrovnanie vo¢i Emitentovi, oddlzenia Emitenta alebo
na zacatie in¢ho podobného konania vo¢i Emitentovi. Udalost’ vysSie nie je Pripadom
porusenia, ak ide o navrh podany inou osobou ako Emitent, ktory navrh je zjavne
nedovodny a (i) ktory je prisluSnym organom zamietnuty do 15 kalendarnych dni od
jeho podania alebo (ii) Emitent ma k dispozicii k okamzitej tthrade ¢iastku, pre ktori
bol takyto névrh podany atakuto dispoziciu na vyzvu Administratora alebo
ktoréhokol'vek Majitel'a Dlhopisov dolozi do piatich Pracovnych dni sposobom pre
nich prijatelnym.

Likvidacia. Je vydané pravoplatné rozhodnutie organu prislusnej jurisdikcie alebo
prijaté rozhodnutie prisluSného organu Emitenta o jeho zruseni s likvidaciou.

Zmena ovladania. Pan Artur Gevorkyan, trvale bytom Nad Plazou 6873/6, Banska
Bystrica 974 01, narodeny 12. oktobra 1964, prestane vlastnit, priamo alebo
nepriamo viac nez 50 % podiel na zdkladnom imani alebo hlasovacich pravach
Emitenta alebo strati pravo menovat’ vacsinu ¢lenov Statutarneho organu Emitenta.

Vykonavacie konanie. D6jde k pozastaveniu s nakladanim, vykonu rozhodnutia,
exekucii alebo obdobnému pravnemu konaniu postihujicemu akukol'vek cast’
majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta, ktorych hodnota jednotlivo alebo v stthrne
prevysuje ¢iastku 1 500 000 EUR v pripade Emitenta (alebo ekvivalent tejto hodnoty
v akejkol'vek inej mene), a neddjde k zastaveniu takého konania do 30 kalendarnych
dni od jeho zacatia.

Protipravnost’. Zaviazky z Dlhopisov sa dostanu do rozporu s platnymi pravnymi
predpismi alebo sa pre Emitenta stane protipravnym plnit' aktkol'vek svoju
vyznamnu povinnost’ z Dlhopisov alebo v stvislosti s nimi.

Koniec obchodovania. Z dovodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestant
byt obchodované po dobu dlhSiu ako 30 dni na regulovanom vol'nom trhu BCPB
alebo inom regulovanom trhu BCPB (alebo jej nastupcu), ktory regulovany volny trh
nahradza.

Zastavenie vykonu c¢innosti. Emitent prestane vykonavat svoj predmet Cinnosti
ktory vykonava k Datumu emisie alebo nastali okolnosti (vratane zameru Emitenta),
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(n)

()

ktoré mozu smerovat k trvalému alebo do¢asnému zastaveniu vykonavania takéhoto
predmetu ¢innosti alebo k trvalému alebo do¢asnému zastaveniu prevadzky Emitenta.

Korporitne reorganizacie. Emitent uskutoéni zlacenie alebo  splynutie
s akoukol'vek osobou, rozdelenie na viacero oséb alebo zmenu svojej pravnej formy,
znizi svoje zdkladné imanie, uzavrie zmluvu o predaji alebo najme svojho podniku
alebo jeho casti alebo vlozi svoj podnik alebo jeho ¢ast’ do inej pravnickej osoby
alebo za¢ne podnikat’ s akoukol'vek tretou osobou pod spoloénym menom bez
zaloZenia pravnickej osoby podla §10 ods. 4 zakona ¢. 513/1991 Zb., Obchodného
zakonnika.

Spory. V sadnom, rozhodcovskom alebo spravnom konani bude vydané a stane sa
pravoplatnym rozhodnutie, ktoré ma podstatny nepriaznivy dopad na podnikatel'ska
alebo finanénu situdciu Emitenta alebo na schopnost Emitenta plnit zavizky
z Dlhopisov.

15.2 Predc¢asna splatnost’ Dlhopisov na Ziadost’ Majitel’a Dlhopisov

15.3

154

(@)

(b)

Ak nastane a bude pretrvavat akykol'vek Pripad porusenia, moze ktorykol'vek
Majitel’ Dlhopisov na zdklade svojho rozhodnutia pisomnym ozndmenim dorucenym
Emitentovi a Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne (d’alej len
Oznamenie o predéasnom splateni) poziadat o predCasné splatenie menovitej
hodnoty vSetkych alebo casti Dlhopisov, ktorych je majitelom, a ktoré od toho
momentu neprevedie, spolu s nevyplatenym akumulovanym urokovym vynosom z
tychto Dlhopisov, a to k Datumu pred¢asnej splatnosti (ako je definovany nizsie).
Majitel’ Dlhopisov musi toto pravo uplatnit’ najneskdér do 30 dni od ozndmenia
Emitenta o vyskyte Pripadu porusenia podl'a odseku 10(c), inak toto pravo vo vztahu
k danému Pripadu porusenia zanika.

Vsetky sumy splatné Emitentom ktorémukol'vek Majitelovi Dlhopisu podla
predchadzajticeho odseku (a) sa stavaju splatné a Emitent je povinny ich uhradit’ k
poslednému Pracovnému diiu v mesiaci nasledujucom po mesiaci, v ktorom Majitel
Dlhopisu dorucil Emitentovi a Administratorovi do UrCenej prevadzkarne prislusné
Oznamenie o predCasnom splateni (d’alej len Datum predcéasnej splatnosti), ibaze
by prislusny Pripad porusenia bol odstraneny, napraveny alebo pominul pred
dorucenim Oznamenia o predcasnom splateni prislusnych Dlhopisov alebo by
Oznamenie o pred¢asnom splateni bolo vzaté spat’ v stilade s nasledujucim clankom
15.3.

Spét'vzatie ziadosti o pred¢asné splatenie Dlhopisov

Oznamenie o predcasnom splateni moéze byt jednotlivym Majitelom Dlhopisov pisomne
odvolané, avSak len vo vztahu k Dlhopisom, ktorych je majitelom, a len pokial’ také
odvolanie je dorucené Emitentovi a Administratorovi na adresu UrCenej prevadzkarne
najneskor tri Pracovné dni pred dinom, kedy sa prisluSné Ciastky stanu splatnymi podla
predchadzajiiceho odseku 15.2(b).

DalSie podmienky pred&asného splatenia DIhopisov

Pre vykonanie platieb v pripade pred¢asného splatenia Dlhopisov podla tohto ¢lanku 15 sa
primerane pouZziju ustanovenia ¢lanku 13.
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16.

17.

171

17.2

17.3

17.4

17.5

PREMLCANIE

Préava z Dlhopisov sa premlcia uplynutim desiatich rokov odo diia ich splatnosti.
ADMINISTRATOR A KOTACNY AGENT

Administrator

Cinnost’ administratora spojent s vyplatami urokovych vynosov, splatenim Dlhopisov a
vypoCtami suvisiacimi so stanovovanim urokovych vynosov a dalSich Ciastok podla
Dlhopisov atiez ¢innosti suvisiace s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany trh bude
zabezpecovat’ pre Emitenta UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dalej len
Administrator) na zaklade zmluvy s administrastorom (d’alej len Zmluva
S administratorom). Emitent prostrednictvom Administratora ako kotacného agenta
poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany vol'ny trh BCPB.

Urcena prevadzkaren Administratora

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (dalej len Urcena prevadzkaren)
si na nasledujucej adrese:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Sancova 1/A

Bratislava 813 33

Slovenska republika

Dalsi, resp. iny Administrator a in4 Urcena prevadzkaren

Emitent je oprdvneny rozhodnut’ o vymenovani iného alebo d’alSiecho Administratora a o
urCeni inej alebo d’alSej Urcenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora a
Urcenej prevadzkarne sa povazuji za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu spdsobit’
Majitelom Dlhopisov podstatni ujmu. Rozhodnutie o povereni in¢ho alebo d’alSieho
Administratora Emitent oznami Majitel'om Dlhopisov. Akakol'vek takato zmena nadobudne
ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dina takéhoto ozndmenia, pokial’ v takom oznameni
nie je uréeny neskorsi datum uc¢innosti.

Vztah Administratora k Majite’'om Dlhopisov

Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajacich z jeho funkcii
vo vztahu k Dlhopisom ako zdstupca Emitenta a nie je v Ziadnom pravnom vztahu
S Majitel'mi Dlhopisov.

Administrator neruci za zavizky Emitenta z Dlhopisov a ani ich inak nezabezpecuje.
Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa mézu bez sthlasu Majitelov Dlhopisov dohodnit’ na
(a) akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial ide
vyluéne o zmenu formalnu, vedlajsej alebo technickej povahy, alebo je uskuto¢nena
za ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovana zmenami v pravnych predpisoch a
(b) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého
z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podla rozumného nézoru Emitenta a
Administratora nespdsobi Majitel'om Dlhopisov podstatnti uyjmu.
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18.
18.1

18.2

18.3

SCHODZA MAJITELOV DLHOPISOV
Iniciovanie zvolania Schodze

€)) Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maju pravo poziadat o zvolanie
Schodze Majitelov Dlhopisov (dalej len Schédza) v sulade do Zakonom
o dlhopisoch a ak nastane Pripad poruSenia. Pisomna ziadost' o zvolanie Schodze
(dalej len Ziadost’ o zvolanie Schddze) musi byt dorucena Emitentovi a
Administratorovi.

(b) Kazdy Majitel’ Dlhopisov, ktory poziada o zvolanie Schodze, je povinny v Ziadosti
0 zvolanie Schodze uviest, aky pocet Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadostou
0 zvolanie Schodze predlozit vypis z PrisluSnej evidencie preukazujuci, ze je
Majitelom Dlhopisov v zmysle ¢lanku 5 v nim uddvanom mnoZstve ku diu
podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

(©) Ziadost’ o zvolanie Schodze moze byt’ prislusnym Majitelom Dlhopisov vzata spit,
avsak len ak je takéto spét'vzatie doru¢ené Emitentovi a Administratorovi najneskor
tri Pracovné dni pred konanim Schodze. Spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze
nema vplyv na pripadnti Ziadost’ o zvolanie Schodze inych Majitelov Dlhopisov. Ak
sa Schodza neuskutoéni vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze,
prislusni Majitelia Dlhopisov su spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’
naklady doposial’ vynalozené na pripravu Schodze.

(d)  Emitent je povinny bez zbytoéného odkladu najneskor v lehote 10 Pracovnych dni
zvolat’ Schddzu aj bez Ziadosti Majitel'ov Dlhopisov ak nastane Pripad poruSenia.

Zvolanie Schodze

Emitent je povinny zabezpecit' zvolanie Schodze v lehote 10 Pracovnych dni od doru¢enia
Ziadosti o zvolanie Schodze. Ak si Emitent nesplni tiito povinnost’, Schodzu bez zbyto¢ného
odkladu zvola Administrator na naklady Emitenta.

Naklady na organizaciu a zvolanie Schddze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak. Emitent
vS8ak ma pravo pozadovat’ ndhradu nékladov na zvolanie Schodze od Majitelov Dlhopisov,
ktori podali Ziadost' o zvolanie Schodze bez vazneho dovodu, najmi ked’ Eminent riadne
plni povinnosti vyplyvajice z Podmienok a nenastal Pripad porusenia. Néaklady spojené
s ¢astou na Schodzi si hradi kazdy ucastnik sam.

Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnit ozndmenie o zvolani Schddze spdsobom ustanovenym
Vv ¢lanku 19 a to najneskdr v 10 Pracovny den pred diiom konania Schodze. Ak si Emitent
nesplni tuto povinnost, namiesto a na ndklady Emitenta zabezpeci uverejnenie
bez zbyto¢ného odkladu Administrator.

Oznamenie o zvolani Schddze musi obsahovat’ aspon:
@ obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

(b) oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, Datum emisie a ISIN;
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18.4

(©)

(d)

(€)

miesto, datum a hodinu konania Schodze, pricom miesto konania Schodze musi byt
v Bratislave, datum konania Schddze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym
ditlom, a hodina konania Schodze nesmie byt skor ako o 9:00 hod a neskor ako
0 16:00 hod,;

program Schodze, pricom volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom
programu Schodze; a

Rozhodny den pre tcast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schodze, odvola ju zvolavatel’ rovnakym sposobom, akym
bola zvolana.

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(@)

(b)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny sa zGcastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel Dlhopisov,
okrem Vylu¢enych osob, ktory bol evidovany ako Majitel Dlhopisov v zmysle
¢lanku 5 (d’alej len Osoba opravnena k ucasti na Schodzi) na konci siedmeho
kalendarneho dna pred dilom konania prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny den
pre ucast’ na Schodzi). K pripadnym prevodom Dlhopisov uskutoénenym po tomto
dni sa neprihliada.

Osoba opravnend k ucasti na Schodzi moze byt zastipend splnomocnencom, ktory
sa na zaciatku konania Schodze preukaZze a odovzda Predsedovi Schodze original
plnej moci s Uradne overenym podpisom Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi,
resp. jej Statutdrneho organu ak ide o pravnickd osobu, spolu s dolozenym
originalom alebo kopiou platného vypisu z obchodného registra alebo iného
obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba k €asti na Schodzi (pripadne aj
samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovand, pri¢om takato plna
moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym doékazom opravnenia
splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’ na Schodzi v mene zastupovane; Osoby
opravnenej k ucasti na Schddzi. Po skonfeni Schodze odovzda Predseda Schodze
plnit moc do uschovy Emitenta alebo Administratora, podla toho, kto bude
zvolavatel'om Schodze.

Hlasovacie pravo

Na Schddzi nemaju pravo hlasovat’ Majitelia Dlhopisov, ktorymi st sdm Emitent,
osoby jeho kontrolujlice alebo nim kontrolované alebo jemu blizke (d’alej len
Vyluéené osoby). Vylucené osoby sa ale m6zu na Schodzi zicastnit’.

Kontrola pre Gcely tychto Podmienok znamena:

0] priamy alebo nepriamy podiel viac ako 50 % na zakladnom imani alebo
na hlasovacich pravach;

(i)  pravo vymentvat alebo odvolavat Statutarny organ, vacSinu clenov
Statutarneho organu, dozornej rady alebo riaditel’a;

(il)  moznost vykonavat’ vplyv na riadeni (rozhodujuci vplyv) (A) porovnatel'ny s
vplyvom zodpovedajicim podielu podl'a bodu (i) vyssie, a to bud’ na zéklade
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(©)

stanov pravnickej osoby, alebo zmluvy uzavretej medzi pravnickou osobou a
jej spolo¢nikom alebo ¢lenom, (B) na zéklade vzt'ahu spolo¢nika alebo ¢lena
pravnickej osoby k vicsine Clenov Statutdrneho organu, k vécSine clenov
dozornej rady alebo k vécSine osob tvoriacich iny riadiaci, dozorny alebo
kontrolny organ pravnickej osoby, ktory vznikol na zaklade ich ustanovenia
prislusnym spolo¢nikom alebo ¢lenom pravnickej osoby, priCom takyto
vzniknuty vztah kontroly trvd do zostavenia najblizSej konsolidovanej
uctovnej zavierky po zéniku prava podla bodu (ii) vysSie prislusnému
spolo¢nikovi alebo ¢lenovi pravnickej osoby, (C) porovnatelny s vplyvom
zodpovedajucim podielu podl'a bodu (i) vysSie, a to na zadklade dohody medzi
spolo¢nikmi pravnickej osoby; alebo

(iv)  moznost vykonavat' priamo alebo nepriamo rozhodujici vplyv inym
sposobom.

Pre odstranenie pochybnosti, Vylucenou osobou nie je Majitel' Dlhopisov, ktorého
eviduje, a na ktorého ucet kond Vylucend osoba v ramci drzitel'skej spravy.
Vo vztahu k Dlhopisom vlastnenym takymto Majitel'om Dlhopisov moze vykonévat
hlasovacie pravo aj dana Vylicena osoba ako spravca.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma tol'ko hlasov z celkového poctu hlasov,
kol'’ko zodpoveda pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitel'om
Dlhopisov bola k Rozhodnému diiu pre Gcast na Schddzi, a celkovou menovitou
hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitelmi Dlhopisov k Rozhodnému ditu pre ucast’
na Schodzi boli ostatné Osoby opravnené k ucasti na Schddzi, ktoré sa zucastnia
Schodze.

Ucast dalsich 0sob na Schodzi

Emitent je povinny zlcastnit’ sa Schdodze, a to bud’ prostrednictvom svojho
Statutarneho orgédnu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schodzi
su dalej opravneni zucastnit’ sa akykol'vek ini €lenovia Statutdrneho, dozorného,
kontrolného alebo riadiaceho organu Emitenta a Administratora, ini zastupcovia
Administratora, notdr a hostia prizvani Emitentom alebo Administratorom, resp.
akékol'vek iné osoby, ktorych ucast na Schddzi bola odsthlasend Emitentom a
Administratorom.

18.5 Priebeh a rozhodovanie Schodze

(@)

UznaSaniaschopnost’

Schdédza je uznaSaniaschopnd, ak sa jej zucastiiuju Osoby opravnené k tucasti
na Schddzi, ktoré boli k Rozhodnému ditu pre ucast’ na Schddzi Majitelia Dlhopisov,
ktorych menovita hodnota predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov s vynimkou Dlhopisov vo vlastnictve
Vylucenych osdb, ktoré sa na Ucely uznaSaniaschopnosti Schodze nezapocitavaju.
Na Schodzi pred jej zacatim poskytne zvolavatel' informéciu o pocte Dlhopisov,
ohl'adom ktorych st Osoby opravnené k tcasti na Schodzi opravnené zucastnit’ sa
Schodze a hlasovat’ na nej.
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(b)

(©)

(d)

Predseda Schodze

Schdodzi predsedd Emitent alebo nim uréend osoba, dokial Schodza nerozhodne
0 inej osobe predsedu Schodze (d’alej len Predseda Schédze). Volba Predsedu
Schédze musi byt prvym bodom programu Schédze. Ak nie je volba Predsedu
Schodze voleného Schodzou uspesnd, Schodzi az do konca predsedd Emitent, resp.
nim urcena osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schédza je opravnend rozhodovat' len o ndvrhoch uzneseni pokial spadaju
do rozhodovacej posobnosti Schddze. Schddza rozhoduje len o navrhoch uzneseni
uvedenych v ozndmeni o jej zvolani. Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na
navrhovany program Schodze ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani mozno
rozhodnut’ iba ak s prerokovanim tychto bodov sthlasia vSetky pritomné Osoby
opravnené k ucasti na Schddzi s vynimkou Vylucenych oséb a ak zaroven suvisia
s niektorym z bodov uvedenych v ozndmeni o zvolani Schodze.

Schédza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie
uznesenia postacuje nadpolovicnd vécSina hlasov pritomnych Osdb opravnenych
k G¢asti na Schodzi okrem Vylacenych osob (dalej len Hlasujici majitelia).

O kazdej veci predlozenej Schodzi na rozhodovanie sa rozhoduje tak, ze po tom ako
Predseda Schddze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdy Hlasujici majitel
po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie navrhované¢ho uznesenia,
(B) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa zdrziava hlasovania,
pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym notdrom.
Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujicich majitelov vysSie uvedenym
spdsobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schodze po dohode
s pritomnym notarom ozndmi Osobam opravnenym k Uc€asti na Schodzi, ¢i sa
navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym poctom hlasov Hlasujucich
majitelov, pricom takéto vyhladsenie spolu so zdznamom pritomného notara
o vysledku hlasovania bude nezvratnym a koneénym dékazom o vysledku
hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitel'ov
Dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zacastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali
za uznesenie na Schodzi.

Odlozenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit’ Schodzu, ak riadne zvoland Schdodza nie je
uznaSaniaschopna v sulade s ustanovenim odseku 18.5(a) po uplynuti 60 minut
od okamihu uréeného pre zaciatok konania Schodze. Emitent je v takom pripade
povinny zvolat’ ndhradnt Schodzu tak, aby sa konala nie skor ako 14 dni a najneskor
20 dni odo dna, na ktory bola pdvodna Schddza zvoland. Konanie nahradnej Schodze
sa oznami podla ¢lanku 18.3. Nova Schodza je uznaSaniaschopnd a rozhoduje
zarovnakych podmienok a rovnakym sposobom ako rozpustend Schodza,
podmienka uznasaniaschopnosti podl'a odseku 18.5(a) sa vSak nepouzije.
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19.

19.1

19.2

19.3

20.
20.1

20.2

(e) Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schdédze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu
rokovania Schodze, (ii) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (iii)
vysledkov hlasovania Schédze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v
notarskej zapisnici vyhotovenej na Schddzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny
pritomnym notarom pre Emitenta a jeden pre Administratora. Zapisnice, ktoré¢ budu
nalezite uschované u Emitenta a Administratora, budu nevyvratitel'nym ddkazom o
skuto¢nostiach v takychto zéapisniciach obsiahnutych a pokial’ sa nepreukéaze opak,
budu preukazovat’ skuto¢nost’, ze sa kazda Schodza, ktorej priebeh bude v zépisnici
zaznamenany, nalezite zvolala a konala a Ze vSetky uznesenia takej Schodze boli
prijaté za dodrzania vSetkych podmienok a nélezitosti na ich prijatie v sulade
S tymito Podmienkami. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14 dni odo dna jej
vyhotovenia. Zapisnica zo Schddze bude k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom
Dlhopisov v obvyklej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarni Administratora.

Na priebeh a rozhodovanie Schodze sa v miere, v akej nie si upravené v tychto
Podmienkach, vzt'ahuji ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

OZNAMENIA

Akékol'vek ozndmenie alebo komunikdcia zo strany Emitenta adresované alebo urcené
Majitelom Dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi budu uverejnené na Webovom sidle
Emitenta. Ak pravne predpisy alebo tieto Podmienky pozaduji aj uverejnenie inym
sposobom, bude takéto ozndmenie povazované za platne uverejnené jeho uverejnenim
predpisanym spdsobom. Ak bude niektoré ozndmenie uverejiiované viacerymi spdsobmi,
bude sa za datum takéhoto ozndmenia povazovat datum jeho prvého uverejnenia. Datum
uverejnenia sa zaroven povazuje za dent doru€enia oznamenia Majitelom Dlhopisov.

Emitent je povinny robit vSetky ozndmenia a zverejnenia v suvislosti s Dlhopismi
Vv slovenskom jazyku alebo, podl'a rozhodnutia Emitenta a ak to vzhl'adom na charakter
oznamenia alebo zverejnenia pripust'aji pravne predpisy, v anglickom jazyku.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v stvislosti s Dlhopismi musi byt’ dorucené v pisomnej
forme na nasledovnu adresu:

GEVORKYAN, s.r.o.
Zvolenska cesta 14
974 03 Banska Bystrica

alebo na takd int adresu, ktord bude Majitelom Dlhopisov ozndmena spdsobom uvedenym
v tomto odseku.

ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANIE SPOROV

Prava a povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov a v stvislosti s nimi sa budi riadit’ a vykladat’
Vv stlade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Tieto Podmienky mézu byt prelozené do inych jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov
medzi ro6znymi jazykovymi verziami bude rozhodujuca slovenské jazykova verzia.
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20.3  Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a Majitel'mi Dlhopisov, ktoré vzniknll na zaklade
alebo v suvislosti s Dlhopismi, budi s konecnou platnostou rieSené prisluSnymi sudmi
v Slovenskej republike.
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4.5

Podmienky ponuky

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvy$§ia suma menovitych hodnét Dlhopisov) je do 10 000 000 EUR.
Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 500 EUR.

Dlhopisy budt vydavané a ponukané v Slovenskej republike na zaklade verejnej ponuky podla ustanovenia
§ 120 Zakona o cennych papieroch prostrednictvom Vediiceho manazéra, spolo¢nosti UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, Ceska republika, konajucej
prostrednictvom svojej pobocky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej
banky so sidlom Sancové 1/A, Bratislava 813 33, Slovenska republika, a to vietkym kategériam investorov.

Okrem verejnej ponuky DIhopisov v Slovenskej republike mozu byt Dlhopisy stibezne pontikané v Ceskej
republike prostrednictvom Vediceho manaZzéra na zaklade ponuky, na ktorGi sa nevztahuje povinnost
vypracovat’ a zverejnit’ prospekt cenného papiera. Pre ziaden trh z krajin v ramci ktorych budua Dlhopisy
ponukané nebola rezervovana ziadna ¢ast’ Emisie.

V ramci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych Dlhopisov
zabezpedovat’ Vedlci manazér. Emitent pred vydanim Dlhopisov uzavrie s Vedlicim manaZzérom zmluvu o
umiestneni Dlhopisov bez pevného zavazku.

Verejna ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dna
18. februara 2019 do dna 15.jula 2019. Diiom zaciatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaciatku pripisovania
Dlhopisov na u¢ty v Prislusnej evidencii) a zaroven aj diiom vydania Dlhopisov bude 15. marec 2019 (d’alej
tiez Datum emisie).

Prva faza ponuky Dlhopisov za¢ne diia 18. februara 2019 a skon¢i v Datum emisie, priom v tento deii buda
dovtedy upisané Dlhopisy aj pripisané na uéty Majitelov Dlhopisov v Prislusnej evidencii (za predpokladu
zaplatenia Emisného kurzu a splnenia ostatnych podmienok). Ak sa do Datumu emisie nepodari upisat
Dlhopisy v objeme najvyssej sumy menovitych hodnot Dlhopisov (t.j. cely predpokladany objem Emisie),
ponuka Dlhopisov bude pokratovat a Dlhopisy budi vydavané priebezne abudu pripisované na uéty
Majitel'ov Dlhopisov V Prislusnej evidencii spravidla v mesa¢nom intervale, pricom predpokladana lehota
vydavania Dlhopisov skon¢i najneskor jeden mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden
mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodndt Dlhopisov (podl'a toho, ¢o nastane skor).

Kupna cena za Dlhopisy bude zodpovedat Emisnému kurzu, ktory bude po Datume emisie upraveny
0 alikvotny trokovy vynos za pocet dni po Datume emisie.

Emitent je opravneny vydat Dlhopisy v menSom objeme, nez bola najvysSia suma menovitych hodnot
Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat’ za Gspesni. Minimalna vyska objednavky je
stanovena na jeden kus Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty
Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena len najvy$Sou sumou menovitych hodndt
vydavanych Dlhopisov.

Podmienkou ti¢asti na ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti. Investori buda
uspokojovani podla ¢asu zadania svojich objednavok, pricom pokial’ z akéhokol'vek dévodu nastane situacia
nadmerného upisania, Vedici manazér moze po konzulticii s Emitentom objednavky kratit, o com bude
investorov individudlne bezodkladne informovat. V pripade kratenia objedndvky alebo zruSenia objednavky
investorom budu investorovi vSetky finan¢né ¢iastky uréené na ndkup Dlhopisov bezodkladne vratené. Po
upisani a pripisani Dlhopisov na ucty Majitel'ov Dlhopisov vedenych v Prislusnej evidencii bude Majitelom
Dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov. Prislusné zmluvy a objednavky budu investorom
k dispozicii u Vediceho manazéra.

Statistika pontk a vysledky primarneho predaja (upisania) budt uverejnené na verejne dostupnom mieste

v UrCenej prevadzkarni v den nasledujuci po skonceni lehoty vydavania Dlhopisov a na Webovom sidle
Emitenta.
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Ponuka bude uskutoc¢nena na tzv. ,best efforts” baze (na baze najlepsej snahy). Veduci manazér ani ziadna ina
osoba neprevzala v stvislosti s emisiou Dlhopisov pevny zavizok voci Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i kupit.
Odhadovana odmena (provizia) Vediiceho manazéra za umiestnenie Dlhopisov predstavuje priblizne 2,25 %
celkového objemu Emisie.

Emitent neuzatvori so ziadnym subjektom pevni dohodu o vykonavani sprostredkovatela alebo podpore
likvidity pri sekunddrnom obchodovani s Dlhopismi. Emitent si vyhradzuje pravo (nema vSak povinnost’)
dojednat’ takéto dohody kedykol'vek po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov, ako je uvedena vyssie.

Emitent neudelil suhlas s pouzitim Prospektu pre t¢ely naslednej (sekundarnej) ponuky DIhopisov.

Investorom v ramci verejnej ponuky v Slovenskej republike nebudd Veducim manazérom uétované ziadne
poplatky s vynimkou poplatku za spravu majetkového Gétu investora podla aktudlneho cennika Vedtceho
manazéra (k datumu vyhotovenia Prospektu 0,20% z hodnoty majetku Vv evidencii investiéného majetku,
minimalne 2 EUR a maximalne 30 EUR mesacne).

Prijatie na obchodovanie a spdésob obchodovania

Emitent najneskor do Datumu Emisie poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom
trhu BCPB, ato prostrednictvom Administratora. Emitent neméze zaruéit, ze BCPB Ziadost' o prijatie
na obchodovanie prijme. Obchodovanie s Dlhopismi bude zacaté najskor k Datumu emisie, po ich vydani a po
prijati na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB Emitent nepoziadal, ani nemieni poziadat, o prijatie
Dlhopisov na obchodovanie na niektorom domacom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze.

Nie su ustanovené ziadne osoby, ktoré maju pevny zavdzok konat' ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani poskytujuci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych ponuk.

Okrem dlhopisov GEVORKYAN 2021 s pevnym trokovym vynosom 4,75 % p. a., v celkovej menovitej
hodnote do 10 000 000 EUR, splatnych v roku 2021, ISIN SK4120012162 a tychto Dlhopisov Emitent nevydal
ziadne dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

Dodatoc¢né informacie
Poradcovia v suvislosti s vydanim cennych papierov

Emitent pri vydani Dlhopisov a pri vypracovani tohto Prospektu vyuzil sluzby Vediceho manazéra. Veduci
manazér vyuzil sluzby Allen & Overy Bratislava, s.r.0. ako svojho pravneho poradcu.

Udaje pre ucely zostavenia Prospektu poskytol vyluéne Emitent a Veduci manaZér samostatne nezistoval ani
nepreveroval pravost’, aktualnost a hodnovernost’ tychto udajov. Veduci manazér v ziadnom pripade a
ziadnym spdsobom nezodpoveda za presnost’ , spravnost’ a tplnost’ rizikovych faktorov, finan¢nych udajov a
akychkol'vek inych udajov o Emitentovi alebo Dlhopisoch uvedenych v Prospekte. Prospekt ani ziadny udaj v
flom uvedeny nemozno povazovat’ za investicné odporucanie zo strany Veduceho manazéra alebo Emitenta a
kazdy investor musi informacie uvedené v Prospekte zvazit' samostatne.

UCB (konajuca prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahranicnej
banky) poskytuje tiez sluzby Administratora a kota¢ného agenta ako je blizSie opisané v ¢lanku 4.4
,, Informdcie tykajuce sa Dlhopisov*.

Audit informacii

V ¢&lanku 4 ,,Udaje o cennych papieroch* sa nenachadzaji informacie, ktoré by boli podrobené auditu a kde
auditori vypracovali spravu.
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Informaécie znalcov a tretej strany

V ¢lanku 4 ,,Udaje o cennych o papieroch “ nie st pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisané urcitej osobe ako
znalcovi ani informacie ziskané od tretej strany.

Uverové a indikativne ratingy
Emitentovi ani Dlhopisom nebol prideleny rating spolo¢nostou registrovanou podl'a Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agentirach a ani ziadnou inou

ratingovou agentirou. Samostatné finanéné hodnotenie Emisie nebolo vykonané a Emisia preto nema
samostatny rating, ani sa neoc¢akava, ze pre ucely Emisie bude rating prideleny.
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VSEOBECNE INFORMACIE
Upozornenia
Financné udaje vieobecne

Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky finan¢né tdaje Emitenta uvedené v Prospekte vychadzaji z uctovnych
zavierok zostavenych podla Slovenskych uctovnych Standardov (SAS). Niektoré hodnoty uvedené v tomto
Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To okrem iného znamend, Ze hodnoty uvadzané pre rovnaku
informacnt polozku sa mdézu na réznych miestach mierne liSit' a hodnoty uvadzané ako sucet niektorych
hodndt nemusia byt’ aritmetickym stétom hodnét, z ktorych vychadzaju.

Alternativne ukazovatele vykonnosti

Tento Prospekt v ¢lanku 3.3 uvadza medzi vybranymi finanénymi informaciami o Emitentovi aj ukazovatele
EBITDA a EBITDA marza, ktoré su povazované za alternativne ukazovatele vykonnosti v zmysle odporticania
Eurdpskeho organu pre cenné papiere a trhy ESMA/2015/1415 (d’alej len Usmernenie AUV), nakol’ko nie su
priamo uvedené v prislusnych auditovanych Uc¢tovnych zavierkach Emitenta. Emitent v Prospekte uvadza
ukazovatele EBITDA a EBITDA marzZa pretoze veri, Ze ide o ukazovatele, ktoré st uzitoéné pre hodnotenie
finan¢nej situacie a vykonnosti Emitenta, a ktoré st bezne pouzivané veritel'mi, investormi a analytikmi.

Emitent vSak upozorfiuje, Ze ukazovatele EBITDA a EBITDA marza nemaju byt chapané ako alternativa
hodnoty zisku pred zdanenim alebo alternativa Cistych pefiaznych tokov z prevadzkovej Cinnosti (alebo
akéhokol'vek in¢ho ukazovatelu podl'a Slovenskych uctovnych Standardov ¢i medzinarodnych uctovnych
Standardov IFRS). Obzvlast’ ukazovatel EBITDA nema byt chapany ako vyjadrenie vol'nej hotovosti, ktora je
k dispozicii pre investicie do rastu podnikania Emitenta.

Rekonciliacia ukazovatelov EBITDA a EBITDA marza na ich najblizsie riadkové polozky v prislusnych
uctovnych zavierkach Emitenta ako aj sposob ich vypoétu su zrejmé z tabuliek v ¢asti 3.3 Prospektu.

Nakoniec pre vylucenie nedorozumenia, Podmienky Dlhopisov predpokladaji vypocet Ukazovatela
zadlZenosti a v stvislosti s nim tiez ukazovatela tzv. modifikovana EBITDA. Tieto ukazovatele vSak nie je
pouzivany ako ukazovatel historickej finan¢énej vykonnosti Emitenta. Modifikovana EBITDA bude pouzita
vyluéne pre ucely stanovenia Ukazovatela zadlZzenosti ako zmluvného ukazovatela podla Podmienok
Dlhopisov.

Obmedzenia internych odhadov a vyhladovych vyhlaseni

Pri uvadzani informacii pochadzajtcich z internych odhadov a analyz Emitent vynalozil vSetku primerant
starostlivost, avsak presnost’ takychto informacii Emitent neméze zarucit’.

Akékol'vek predpoklady a vyhl'ady tykajuce sa buduceho vyvoja Emitenta, jeho finan¢nej situacie, okruhu jeho
podnikatel'skej Cinnosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavidzny sl'ub Emitenta
tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov, vzh'adom na to, Ze tieto buduce udalosti a vysledky zavisia na
okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent nemoze tplne alebo scasti ovplyvnit'. Investori, ktori maju zaujem
0 kupu Dlhopisov by mali uskutocnit’ vlastnl analyzu akychkol'vek vyvojovych trendov alebo vyhladov
uvedenych v tomto Prospekte a svoje investi¢né rozhodnutia zalozit’ na vysledkoch takychto samostatnych
analyz.

Obmedzenia tykajtice sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov
Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kiapa Dlhopisov st v niektorych krajindch obmedzené
pravnymi predpismi. Tento Prospekt bol schvaleny iba NBS. Dlhopisy nie s a nebudu registrované, povolené

ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom iného Statu. Ponuka Dlhopisov v inom State okrem
Slovenskej republiky je preto mozna iba ak pravne predpisy tohto iného Statu nepozaduju schvalenie alebo
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notifikaciu Prospektu a zaroven musia byt splnené vsetky d’alSie podmienky podla pravnych predpisov daného
Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie su a nebudu registrované podla zdkona o cennych papieroch Spojenych Statov
americkych z roku 1933 a preto nesmi byt ponukané, predavané, ani akokol'vek poskytované na tizemi
Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych §tatov americkych inak, ako na
zaklade vynimky z registracnych povinnosti podl'a uvedené¢ho zdkona, alebo v ramci obchodu, ktory takejto
registracnej povinnosti nepodlicha.

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do rik, su povinné oboznamit' sa so vSetkymi vyssie uvedenymi
obmedzeniami, ktoré sa na nich mézu vzt'ahovat, a takéto obmedzenia dodrziavat’. Tento Prospekt sim o sebe
nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk ku kupe Dlhopisov v akomkol'vek State.

U kazdej osoby, ktord nadobtuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, zZe vyhlasila a suhlasi s tym, Ze (i) tato osoba je
uzrozumena so vSetkymi prislusnymi obmedzeniami tykajicimi sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré sa na fiu
a prislusny sposob ponuky ¢&i predaja vztahuju, Ze (ii) tito osoba d’alej nepontikne na predaj a d’alej nepreda
Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vSetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na takto osobu a prislusny
spdsob ponuky a predaja vztahuju, a ze (iii) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut’ alebo d’alej
predat’, tato osoba bude kupujucich informovat o tom, ze d’alSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu
podliehat’ v réznych Statoch zdkonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Zdanenie a odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

Text tohto clanku je iba zhrnutim urcitych danovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych predpisov
tykajucich sa nadobudnutia, viastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je vycerpdvajucim suhrnom vsetkych
dariovo relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia investora o kipe Dlhopisov.
Toto zhrnutie nepopisuje daniové a odvodové suvislosti vyplyvajuce z prava akéhokolvek iného Statu ako
Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku dnu, ku ktorému je tento
Prospekt vyhotoveny a moze podliehat naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami. Investorom,
ktory maju zaujem o kupu Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravanymi a danovymi poradcami
o danovych, odvodovych a devizovo-pravnych doésledkoch kupy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania
platieb urokov z Dlhopisov podla danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socidlneho a
zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v Stdatoch, v
ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov mozu byt zdanené.

V zmysle Zékona o dani z prijmov st vo vSeobecnosti prijmy pravnickych osdb zdatiované sadzbou 21 % a
prijmy fyzickych osob sadzbou 19 %, s vynimkou prijmov fyzickych osdb prekracujiucich v danom roku 176,8
- nasobok platného zivotného minima (t.j. zivotného minima platného k 1. januaru prislusného zdanovacieho
obdobia), ktoré si zdatiované sadzbou 25 %.

Dani z prijmu z vynosov (urokovy prijem)
Podl’a prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

(@) urokové vynosy z Dlhopisov plynice danovému nerezidentovi nepodliehaju dani z prijmu
v Slovenskej republike;

(b) urokové vynosy z Dlhopisov plyntice danovému rezidentovi nepodliehaju dani vyberanej zrazkou, ale
budt sucastou zakladu dane z prijmov, a to s vynimkou danovnikov, ktori su fyzickymi osobami a
danovnikov nezaloZenych alebo nezriadenych na podnikanie, Fondu narodného majetku Slovenskej
republiky a Narodnej banky Slovenska; a

(© urokové vynosy z Dlhopisov plyntce slovenskému danovému rezidentovi, ktorym je fyzicka osoba

alebo danovnik nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie, Fond narodného majetku Slovenskej
republiky alebo Narodné banka Slovenska, podliehaji dani vyberanej zrazkou vo vyske 19 %.
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Podl'a platného znenia Zakona o dani z prijmov je za vykonanie zrazky zodpovedny ako platitel’ dane emitent
alebo obchodnik s cennymi papiermi, ktory drzi dlhopisy pre klienta. Emitent neposkytne Majitelom dlhopisov
ziadnu kompenzaciu alebo navy$enie v suvislosti s vykonanim akejkol'vek zrazky dane.

Ked’ze zakonna Gprava dani z prijmu sa mbze pocas Zivotnosti Dlhopisov zmenit,, vynos z Dlhopisov bude
zdaniovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ase vyplécania.

Dani z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom alebo
stalou prevadzkariiou danového nerezidenta, sa zahfiajii do vSeobecného zakladu dane podlichajucemu
zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované
kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie st vo vSeobecnosti daiiovo
uznatel'né s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych zakonom (napr. strata z predaja Dlhopisu je danovo
uznatel'na ak neprevySuje vynos z Dlhopisu zahrnuty do zdkladu dane do doby jeho predaja alebo splatnosti).

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom alebo
stalou prevadzkarnou danového nerezidenta, sa vSeobecne zahffiaji do bezného zakladu dane z prijmov
fyzickych osob. Pripadné straty z predaja Dlhopisov nie je mozné povazovat’ za daitovo oslobodené.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym dafiovym nerezidentom, ktoré plynti od slovenského
danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, st vSeobecne predmetom
zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusnd zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia
uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z Dlhopisov

V dosledku znovuzavedenia zrazkovej dane podl'a zakona ¢. 463/2013 Z. z., ktory novelizuje Zakon o dani z
prijmu, vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré su v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, by nemali podlichat odvodom zo zdravotného poistenia. Ale vzhl'adom na opakované nedavne
zmeny rezimu zrazkovej dane a zatazenia vynosov z Dlhopisov odvodmi je nevyhnutné, aby kazdy Majitel’
dlhopisov sdm zvazil mozné povinnosti v tejto oblasti podla prislusnej legislativy vratane prislusnych
prechodnych ustanoveni.

Devizova regulacia v Slovenskej republike

Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia Dlhopisov za splnenia uréitych predpokladov moézu nakupit’ penazné prostriedky v
cudzej mene za slovenskil menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak Ciastky zaplatené
Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.

Vymahanie sikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymdahania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voc¢i Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymahanie
narokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného Statu. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a méze podliehat naslednej zmene (i s pripadnymi
retroaktivnymi ucinkami). Informacie uvedené v tomto clanku si predlozené len ako vseobecné informdcie pre
charakteristiku pravnej situdcie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat na
informacie tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otdzky vymadhania
sukromnopravnych zavdzkov voci Emitentovi.

Pre ucely vymahania akychkol'vek sukromnopravnych narokov voc¢i Emitentovi suvisiacich so zakupenim

alebo v suvislosti s drzanim Dlhopisov st prisluiné sudy Slovenskej republiky. Vsetky prava a povinnosti
Emitenta vo¢i Majitelom Dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V doésledku toho je len obmedzena
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moznost domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahranicnymi sidmi alebo podla zahrani¢ného
prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovate'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia Brusel 1
(recast) st s uréitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sidne rozhodnutia vydané stidnymi organmi v
¢lenskych statoch EU, v obg&ianskych a obchodnych veciach vykonatené v Slovenskej republike a naopak,
sudne rozhodnutia vydané sidnymi organmi v Slovenskej republike v obcianskych a obchodnych veciach st
vykonatel'né v ¢lenskych §tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre Gi¢ely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylii¢ena aplikacia Nariadenia Brusel |
(recast), ale Slovenska republika uzavrela s ur€itym §tatom medzinarodni zmluvu o uznavani a vykone
sudnych rozhodnuti, je zabezpeCeny vykon stidnych rozhodnuti takéhoto $tatu v stilade s ustanovenim danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mézu byt rozhodnutia cudzich sidov uznané a
vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zédkone ¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave
sukromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov. Podl'a tohto zakona nemozno rozhodnutia justi¢nych
organov cudzich §tatov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zakona o medzinarodnom prave
sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej len ,,cudzie rozhodnutia®)
uznat’ a vykonat, ak (i) rozhodnuta vec spada do vyluénej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo
organ cudzieho §tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut, ak by sa na posudenie jeho prdvomoci pouzili
ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie st pravoplatné alebo vykonatel'né v State, v ktorom boli vydané,
alebo (iii) nie su rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) Gi€astnikovi konania, vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie
uznat’, bola postupom cudzieho organu odiata moznost konat' pred tymto organom, najmi ak mu nebolo
riadne dorucené predvolanie alebo navrh na zadatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskima, ak sa
tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento
ucastnik vyhlasil, ze na skimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky stid uz vo veci pravoplatne
rozhodol alebo je tu skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na
uznanie, alebo (vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.

Jazyk
Tento Prospekt je vyhotoveny a bude schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Prospekt moze byt prelozeny do

anglického jazyka alebo inych jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi réznymi jazykovymi verziami
Prospektu bude rozhodujtica slovenska jazykova verzia.
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6. ZVEREJNENIE PROSPEKTU A DOKUMENTY K NAHLIADNUTIU

Prospekt bude vsetkym investorom k dispozicii bezplatne k nahliadnutiu v prevadzke Emitenta na adrese
Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika, v pracovnych diioch v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod a na
Webovom sidle Emitenta www.gevorkyan.sk.

Oznamenie o spristupneni (zverejneni) Prospektu bude zverejnené v denniku Hospodarske noviny.

V Pracovnych diioch v ¢ase od 9.00 do 16.00 h je mozné nahliadnut’ v prevadzke Emitenta na adrese
Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika, do nasledujicich dokumentov (alebo ich kopii):

€)] zakladatel'ska listina a spolo¢enska zmluva Emitenta;

(b) individualna auditovand G¢tovna zavierka Emitenta za rok konéiaci 31. decembra 2017 a za rok
konciaci 31. decembra 2016;

(c) individualna neauditovana ¢tovna zavierka Emitenta k 30. junu 2018 a k 30. jinu 2017;
(d) Zmluva s administratorom; a

(d) vSetky spravy, listiny a ostatné dokumenty, ktorych akakol'vek ¢ast’ je sucastou Prospektu alebo na
ktoré sa v Prospekte odkazuje.

Tento Prospekt tiez mbze byt spristupneny pocas trvania verejnej ponuky Dlhopisov vietkym zaujemcom
bezplatne na webovom sidle Hlavného manazéra www.unicreditbank.cz (v sekcii Velké firmy / Investicni
bankovnictvi / Operace na kapitalovém trhu / Informace k vybranym emisim dluhopisii) a d’alej pocas beznej
pracovnej doby v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod. k nahliadnutiu na adrese jeho pobocky zahrani¢nej banky
v Slovenskej republike, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.
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7. ZOZNAM POUZITYCH DEFINOVANYCH POJMOV A SKRATIEK

Administrator znamena spolo¢nost’ UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. konajica
prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky Vv postaveni
administratora emisie Dlhopisov alebo ina osoba, ktor Emitent poveri vykonom tejto funkcie v stlade s tymto
Prospektom.

BCPB znamena spolo¢nost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s. so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisani v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel:
Sa, vlozka ¢. 117/B.

Centralny depozitir znamena spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a. s., so sidlom ul. 29.
augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanii v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 493/B.

Datum emisie znamena 15. marec 2019.
Datum kone¢nej splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1 Podmienok dlhopisov.
Datum pred¢éasnej splatnosti ma vyznam uvedeny v odseku 15.2(b) Podmienok dlhopisov.

Datum predcéasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v odseku 12.3(a) Podmienok
dlhopisov

Datum vydania Dlhopisov (Datum emisie) ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.4 Podmienok dlhopisov.
Datum vyplaty ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.2 Podmienok dlhopisov.
Datum vyplaty Grokov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1 Podmienok dlhopisov.

Dlhopisy alebo Emisia znamena dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 10 000 000 EUR
splatné v roku 2024, ktorych emitentom je Emitent podla tohto Prospektu.

Emitent znamena spolo¢nost GEVORKYAN, s.r.0., so sidlom Zvolenska cesta 14, 974 03 Banska Bystrica,
Slovenska republika, ICO: 36 017 205, zapisana v Obchodnom registri Okresného siidu Banska Bystrica,
oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 4101/S.

EUR ¢i euro znamena zdkonni menu Slovenskej republiky.

GPM znamena spolo¢nost GPM Tools, s.r.o., so sidlom Tovarenska 320, Vlkanova 976 31, Slovenska
republika, ICO: 36 619 167, zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu Banska Bystrica, oddiel: Sro,
vlozka Cislo: 8467/S.

HDP znamena ukazovatel' ekonomickej aktivity, hruby domaci produkt.

IFRS znamenad Medzinarodné Standardy pre financné vykaznictvo zostavené v sulade so Standardami a
interpelaciami schvalenymi Radou pre medzinarodné $tandardy (International Accounting Standards Board),
v minulosti sa nazyvali Medzinarodnymi ¢tovnymi Standardami (IAS).

Kontrola ma vyznam uvedeny v odseku 18.4(b) Podmienok dlhopisov.
Majitel’ Dlhopisu méa vyznam uvedeny v ¢lanku 5.1 Podmienok dlhopisov.

Nariadenie Brusel | (recast) znamena nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 zo dia
12. decembra 2012 o pravomoci a uznavani a vykone rozsudkov v obcianskych a obchodnych veciach.

Nariadenie o prospekte alebo Prospektové nariadenie znamena Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004,
ktorym sa vykonava smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokial’ ide o informacie obsiahnuté
v prospekte, ako aj ich format, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy.

NBS znamena Narodnu banku Slovenska.
Ob¢iansky zakonnik znamena zakon ¢. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, v platnom zneni.
Obchodny zakonnik znamend zékon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v platnom zneni.

Opravnena osoba ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.3 Podmienok DIlhopisov.
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Osoba opravnena Kk t¢asti na Schédzi ma vyznam uvedeny v odseku 18.4(a) Podmienok DIlhopisov.

Podmienky alebo Podmienky DIlhopisov znamenajt ¢lanok 4.4 Prospektu, ktory nahradza emisné podmienky
Dlhopisov.

Pracovny defi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.2 Podmienok Dlhopisov.
Predseda Schédze ma vyznam uvedeny v odseku 18.5(b) Podmienok Dlhopisov.
Pripad porusenia mé vyznam uvedeny v ¢lanku 15.1 Podmienok Dlhopisov.

Prislusna evidencia znamena evidenciu Majitel'ov dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom vedenu Centralnym
depozitarom alebo ¢lenom Centralneho depozitara alebo internu evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel’a
Dlhopisov, ktorych Dlhopisy st evidované na drzitel'skom tcte.

Prospekt znamena tento prospekt Dlhopisov.

Rozhodny deii ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.3 Podmienok Dlhopisov.

Rozhodny deii pre uc¢ast’ na Schédzi ma vyznam uvedeny v odseku 18.4(a) Podmienok Dlhopisov.
Schédza ma vyznam uvedeny v odseku 18.1(a) Podmienok Dlhopisov.

Smernica o prospekte znamena Smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie a 0 zmene a doplneni
smernice 2001/34/ES.

Slovenské uctovné Standardy znamena postupy uctovania platné v Slovenskej republike na zaklade zdkona
¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve, v platnom zneni.

Urcena prevadzkarein ma vyznam uvedeny v ¢lanku 17.2 Podmienok Dlhopisov.
Urokova sadzba ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1 Podmienok DIhopisov.
Urokové obdobie ma vyznam uvedeny v &lanku 11.1 Podmienok Dlhopisov.

Vediici manazér znamena spolo¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. v postaveni
vediceho manazéra emisie Dlhopisov.

Zakon o cennych papieroch znamena zakon ¢. 566/2001 Z. z., o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach,
v platnom zneni.

Zakon o dani z prijmov znamena zakon ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov, v platnom zneni.
Zakon o dlhopisoch znamena zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v platnom zneni.

Zikon o konkurze znamena zakon ¢. 7/2005 Z. z. 0 konkurze a reStrukturalizacii, v platnom zneni.
Zavizky ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 Podmienok Dlhopisov.

Zmluva s administratorom znamena zmluvu uzavreti medzi Emitentom a Administratorom ohl'adom vykonu
jeho funkcie.

Ziadost’ o zvolanie Schédze ma vyznam uvedeny v odseku 18.1(a) Podmienok DIhopisov.
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8.1

8.2

8.3

8.4

PRILOHY

Auditovana individualna uctovna zavierka Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2016 vratane
auditorskej spravy vypracovana podPa Slovenskych u¢tovnych $tandardov (priloha ¢&. 1)

Auditovana individudlna uctovna zivierka Emitenta za rok konédiaci 31. decembra 2017 vratane
auditorskej spravy vypracovana podl’a Slovenskych uétovnych $tandardov (priloha ¢. 2)

Neauditovana individudlna ictovna zavierka Emitenta k 30. jinu 2017 vypracovana podl’a Slovenskych
uctovnych Standardov (priloha ¢&. 3)

Neauditovana individualna aétovna zavierka Emitenta k 30. junu 2018 vypracovana podl’a Slovenskych
uctovnych Standardov (priloha ¢&. 4)
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Priloha 1

Auditovana individualna uc¢tovna zavierka Emitenta za rok konc¢iaci 31. decembra 2016
vratane auditorskej spravy vypracovana podla Slovenskych uc¢tovnych Standardov
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[ e UCTOVNA ZAVIERKA  [ITNIIINAN

podnikatefov v podvojnom Gétovnictve

zostavenak 3 1.1 2.2 01 6

Ciselné Gdaje sa zarovnavaj(i vpravo, ostatné (:daje sa piSu zfava. Nevyplnené riadky sa ponechévaji prazdne.
Udaje sa vypliiajd paEiékovym pismom (podra tohto vzoru), pisacim strojom alebo tladiarfiou, a to &iernou alebo tmavomeodrou farbou.

AABCDEFGH T JKLMNOPQRSTUVXYXYZ 0123456789

Daiiové identifikacné &islo Ugtovna zavierka Uétovna jednotka Mesiac Rok
d
fﬁoo 20085606 1 x raena mald | 7a obdobie o 12016
d 2
36017205 mimoriadna X velka o1 2 0 16
SK NACE priebezné s;%pcrﬁzgfgzie od 1 2015
25.50.0 {vyznacl sa x} obdobie 12 2015

PriloZené sugasti Uétovnej zavierky
X Suvaha (Ug POD 1-01) X Vykaz ziskov a strat (Ug POD 2-01) X Poznamky (U& POD 3-01)
{v celych eurdch) {v celych eurach) (v celych eurdch alebo eurocentoch)

Obchodné meno (nazov) (&tovnej jednotky

GEVORKYAN S .R.O

Sidlo Gctovnej jednotky

Ulica Cislo
Zvolenska cesta 14
P Obec

97403 Banska Bystrica

Oznadenie obchadného registra a islo zépisu obchodnej spolognosti

OR OS Banska Bystrica
Odd.: Sro, viozka ¢.4101/ S

Telefénne &islo Faxové &islo

E-mailova adresa

Zostavena dia: Schvélena dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu Uétovnej jednotky
alebo &lena $tatutarneho orgénu Gétovnej jednotky alebo
15.05.2017 . .20 podpisovy zdznam fyzicke] osoby, ktora je u&tovnou jednotkou:

Zaznamy darfiového Oradu

| Mieslo pre evidentné &islo Odtlatok prezentacnej pediatky darfiového tradu I

MF SR &. 18009/2014 Strana 1
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e o s00asc0sessorzos] MMM T
g;;;:e. STRANbA AKTY raE::! , Brmto_éi:f?é uctovné obdoble s Bezpro3{{;’(«;1::::::_e %rsgglgiéedzajﬁce
Korekeia - Sast' 2 Netto 3
SPOLU MAJETOK | 01 74482385 62953157
115629228 61622121
A |Neobsingmaieok |02 49912795 38595021
11317774 4248467 2
Al |Dhodohy ok | 14544381 10915230
stdet (r. 04 aZ r. 10) 3 6 2 9 1 5 1 1 4 4 7 6 4 8 5
Alt. Akti\{ovgné naklady | 04
?031?)’\:0!]072, SO1A/
2 | Soter s o | 138963 92148
46815 71067
3 | Qeeniietne préve, | 09 13870996 103750569
3495937 13870996
4., ; Goodwill 07
(015) - /075, DA/
* | | 534422 448023
o 863909 534422
6. | Obstaravany 09
dlhgdoby nehmotiny
(041)- 1093/
L |
na dihodehy
nehmotny majetok
{051) - J095A/
Adl. | Diftodoby hmotny | 11 33120760 27014137
o 6106623 25760533
AlLL| Pozamky 12 100000 100000
100000
2 sy e | 3169672 2519831
649841 2541144
s |imaniveas |#| 27357637 21900855
stibory hnutefnyc!
(022)- 1082, 00241 5450782 22632616
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pr— JZPODv14_3

. Savaha
UgPOD 1-01

pt2020085606

036017205

T —

BezZné O&tovné obdobile

Czna-
Zenie

a

STRANA AKTIV
b

Gislo
riadku

c

Brutto - &ast' 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajace
u&tovné obdobie

Korekcia - &ast' 2

Nette 3

Pastovatelske celky
trvalych porastov
{025) - /085, 0924/

15

Zakladneé stado a
tainé zvierata
{026) - 1086, 092A/

16

Ostatny dihodoby
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
1089, 08X, 0924/

17

Obstardvany
dihodoby hmotny
majetok

(042) - 1094/

18

2493451

24

93451

486773

Poskytnuté
preddavky na
dihodoby hmotny
majetok

(052) - fossA/

19

Opravnd polozka
k nadobudnutému
majetku

(+/- 097) +/- 098

20

Al

Dlhodoby finanény
majetok

shcet (r. 22 az

r. 32}

21

2247654

65654

1582000

2247654

ALY

Podielové cenné
papiere a padisly

v prepojenych
aétovnych
jednotiach (061A,
0624, 063A) - 1096A/

22

Podielové cenné
paplere a podiely

s podielovou G&ast'ou
okrem v prepojenych
ddtovnych jednotkach
(062A) - 1096A/

23

Ostatné
realizovatelng cenné
papiere a podiely
(063A) - 1096A/

24

2247654

65654

1582000

2247654

P&ZiCky prepajenym
Gitovnym jednotikam
{0BBA) - 096A/

25

PaZcky v ramct
podielovej icasti
okrem prepojenym
uctovnym jednotkam
(086A) - 1096A/

28

Ostatné pazicky
(087A) - fo9BA/

27

Dihové cenné
papiere a ostatny
dihcdaby finandny
majetok (0B5A,

069A,06XA) - /096AS

28
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e ZPODVIA_4

Uz POD 1- 01

Shvaha

DIt2020085606

k036017205

R

Ozna-
genie

a

STRANA AKTIV
b

Eislo
riadku

c

BeZné aétovné obdobie

Bezprostiredne predchadzajice

Brutto - éast 1

Netto 2

uétovné obdobie

Korekcia - Gast 2

Netto 3

8.

Pﬁii&k{ a ostatny

dlhedoby finanény

majetok so zostatkovou

dobou splatnosti
najviac jedsn rok
0664, 067A, 069A,
6XA) - 10967/

29

Uéty v bankach

s dobou viazanosti
dihgou ako jeden rok
(22XA)

30

10,

Obstaravany
dihodoby finanény
majetok

(043) - I096A/

H

1.

Paoskytnuté
preddavky

na dihodoby
finanény majetok
(053} - 10954/

32

ObeZzny majetok
r.34+r.41+r.53 +
r.66+r 71

33

24551876

243

40422

211454

19114176

B.L

Zasoby
sGéet (r. 35 aZz
r. 40)

34

11926485

117

73316

153169

9155580

B.i.1.

Material
(112, 119, 11X)
~1191, 19X/

35

12554066

12

554066

1231204

Nedokon&ena
vyroba a pofotovary
viastnej vyroby
(121, 122, 12X) -
1192, 193, 19X/

36

5808936

58

08936

4688319

Vyrobky
(123)- 1194/

37

4862053

47

08884

153169

3236027

Zvierata
{124) - 195/

38

30

30

30

Tovar
{132, 133, 13X, 139}
-/196, 19X/

39

Poskytnuté
preddavky

ha zasoby
(314A} - 1331A/

40

B..

Dihodobé
pohtadavky
stiéet(r. 42 +r. 46
azr. 52)

41

B..1.

Pohladavky

z ohchodného
styku

sGéet {r. 43 az r. 45)

42
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T, 1[w2020085606[c036017205| I T

Ug POD 1 - 01 ‘
Ozna- " &islo Bazné iétovné obdoble Bezprostredne predchadzajice
dore | STRAMAAKTV ot~ Brutto - Gast { Netio 2 Gétovné obdobie
Korekcia - Cast 2 Nefto 3
Pohfadavky z obchod-
1.a. | ného styku voéi 43

prepojenym Gétovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - 1391A/
Pohladavky z ebchodne-
1.b. | ho styku v rémci podielo-} 44
vej Utastt okrem pohla-
davok vodi prepojenym
utovnym Jednotkam
{311A, 312A, 313A, 314A,
315A, 31XA)- 13914/

Ostatné pohtadavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
1391A/

45

2. | Cista hodnota 46
zakazky
{318A)

3. | Ostatné pohtadavky | 47
voti prepojenym
aétovnym jednotkdm
(351A) - 351N/

Ostatné pohladavky
4. { vramci podielove] 48
Géasti okeem pohlfa-
déavok vodi prepolenym
Gétovnym jednotkam
{351A) - 3N A/
Pohladavky vodi
spolognikom,

Elenom a zdruZeniu
{354A, 355A, 358A,
I5XA) - 1391A/

49

6. | Pohladavky 50
z derivatovych
operaci
{373A, 376A)

7. | Iné pohladavky 51
{335A, 336A, 33XA,
371A, 374A, 375A,
378A) - /301A/

8. | CdloZena dafiova 52
pohladévka
(481A)

B.Ill. | Kratkodobé 53 025416 8 0195883

pohlfadavky
siucet (r. 54 +r. 58

azr. 65) 58285 9919903
B.IIL1.| Pohladavky 54 8899417 8841132

z obchodného
styku

sadet {r. 55 aZr. 57) 5 8 2 8 5 8 2 8 1 1 7 8

Pohfadavky z obchod-
1.a. | ného styku vodi 55
prepojenym (étovnym
jednotikdm (311A,
3124, 313A, 314A,
315A, I1XA) - 1391A/
Pohfadavky z obchodné-
1.b. | bo styku vramei podislo-| 5¢
vej GEasti okrem pohla-
davok voii prepotenym
aétovnym jednotkam
{3114, 3124, 3137, 314A,
315A, 31XA) - 13914/
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U& POD 1 - 01

Stivaha

mt2020085606

Ko36017205

(LR —

Ozna-
€anle

STRANA AKTIV
b

Cislo
rizdku

c

BeiZné Gétovhé obdobie

Brutto - ¢ast' 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajiice
tiétovné obdobie

Korekcla - Gast 2

Netto 3

1.c.

Ostatné pohfadaviy
z ohehadného siyku
(3T1A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
139147

57

8899417

8841132

58285

8 2

81178

Cista hodnota
zékazky
(316A)

58

Ostatné pohladavky
vodi prepojenym
Gétovnym jednotkam
{351A) - 13914/

59

Ostatné pohfadavky

v ramei podielovej
Gfasti okrem pohfa-
davok voti prepojenym;
udtovnym jednotkam
{351A) - 13914/

60

Pohladavky vodi
spoloénikom, ¢lenom
a zdruzeniu {354A,
3554, 358A, 35XA,
398A) - 1391A/

61

Sociatne poistenie
{336A) - 391A/

62

Danové pohfadavky
a dotacie

{341, 342, 343, 345,
346, 347) - 1391A/

63

313731

13731

156

9500614

Pohladavky

z derivatovych
operacii
{373A, 376A)

64

Iné pohfadavky
(335A, 33XA, 371A,
374A, 375A, 378A)
- 13914/

65

41020

41020

4366 1

BV,

Kratkodoby
finan&ny majetok
sidet (. 67 a2 r. 70)

66

B.IV.1.

Kratikodoby finanény
majetok v prepoje-
nych égé&tovnych
jednotkach (251A,
253A, 256A, 25T7A,
25XA)-1201A, 20XA/

67

Kratkodoby finanény
majatok hez kratkodobé-
ho finanéného majetku

v prepojenich OEtov-
nych jednetkéch (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - {2914, 29XA

68

Viastné akcie a
vlastné obchodné
podiely

(252}

69

Obstaravany
kratkodoby finanény
majedok

(259, 314A) - 1291A/

70

e MF SR ¢, 18009/2014
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Saare 7 [o : WIEIENT
sesahe ]| [€2020085606[€036017205]
. : : BeZné Gitovné obdobi B tred dchadzajil
o | sTeanancrv ol T .
Korekcia - Sast' 2 Netto 3
BY. |Finanend sty | 71 3371223 3371223
r. + .
38693
B.V.1, | Peni 72
(ziql,a;?s, 21X) 5 0 4 4 5 0 4 4
4990
2. | Uty v bankach 73
Goty v bankach 1) 3366179 3366179
33703
C. & é roziigeni 74
o e 17714 17714
23273
Naklady budicich
ca. cbdoabi{ilht;d.f)%z 75
{381A, 382A)
23273
2. | Naklady budcich 76
14276 14276
(381A, 382A)
3, i Prijmy buducich 77
obdobi dihodobé
(385A)
4. | Prijmy buddcich 78
e 34338 3438
(385A)
2:32?; STRAN: PASIV f:iﬁ Bené Gétovné obdoble 4 oredchs azaﬁaize"éfsfiﬁf’é"ib dobio 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
r.B0+r. 101 + 7. 141 7 62953157 61622121
A eoresainarinon oot r8TE 5o 22185312 27548378
Al | Zakladné imanie saéet (r. 82 az r. 84) 81 13924472 13024472
Al1. | Zakladné imanie (411 alebo +- 461) 82 1 3 g 2 4 4 7 2 1 3 g 2 4 4 7 2
2. | Zmena zékladného imania +/- 419 83
Pohladavi tsané viastné imani
3, (1335;33)av Y Za upisane viastne imanile 84
AH. | Emisné a%io (412) 85
AJll. | Ostatné kapitalové fondy (413) 86 1 1 3 0 7 0 7 (o) 1 1 0 7 3 4 3 0
AV, | Zakonné rezervné fondy r. 88 +r. 89 87 1 8 4 1 7 3 1 4 3 3 8 8
A i, sy ool e | g 184173 143388
2 Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné 89
" | podiely (417A, 421A)

m— MF SR &. 18008/2014
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Kc36017205 ,

Il

seshvahe 1102020085606
Ozna- . Bisl e . . Bezprostredne predchadzajlice Uétovné
é::fa STRANA PASIV ik BeZné (&tovné obdobie obdobie
a b c 4 5
AN. | Ostatné fondy zo zisku r. 91 +1r. 92 90
AN, | Statutarne fondy (423, 42X) )
2. | Ostatné fondy (427, 42X) 92
Qceilovacie rozdiely z precenenia
AVL | Shget (r. 94 az . 96) 93
Oceriovacie rozdiely z precenenia
AVLL. majetku a zavizkov (+/- 414} 94
2 Ocefiovacie rozdiely z kapitalovych a5
' i UBastin (+/- 415)
3 Ocefiovacie rozdiely z precenenia 96
"1 pri zladeni, splymuti a rozdeleni (+/- 416)
Vysledok hospodéarenia minulych rokov —
AVIL | 98 + 1. 99 o7 3964081 1591409
AV Nerozdeleny zisk minulych rokov {428) 98 - 3964081 1591469
2. 1 Neuhradena strata minulych rokov {/-/429) | 99
Vysledok hospodérenia za Oétovné obhde-
AV ] bie po zdaneni /4 r. 01 - {r. 81 +r. 85 +r. 86 | 100 7 3 3 6 6 9 8 1 5 6 1 9
87+ 9041 89341 97 +1, 101 + 1. 141)
Zavizky nrn102+r118+r 121+ r 122
B 4113641139 +r.140 101 39375401 32623574
BL | Qitet o d0a 102 20157588 13423599
™ | suget(r. 103 + 1. 107 aZ r. 117)
B4 Dihodohé zavazky z obchodného styku 103
| saéet {r. 104 az r. 106}
Zavéizky z obchodného styku vodi
1.a.| prepojenym O&tovnym jednotkam 104
(321A, 475A, 476A¥
Zavdzky z obchodného styku v ramci podielo-
1.b.| vej Gi¢asti okrem zdvazkov vodi prepojenym | 105
Uctovnym jednotkam (321A, 475A, 476Ay
1.6 Ostatné zavizky z obchedného styku 108
T (321A, 475A, 4764)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 107
3 Ostatné zavédzky vodi prepojenym 108
" | Gstovnym fednotkam (47 1A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramcl podislove] Utasti
4. | okrem zavizkov vodi prepojenym Gltovnym | 109
jednotkam {47 1A, 47XA)
5. | Ostatné dlhodabé zavizky (479A, 47XA) | 110 2 7 g 9 1 8
8. | Dihodobé prijaté preddavky (475A) 111
7. | Dihodobé zmenky na Ghradu (478A) 112
8. { Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 113 1 8 2 2 2 0 6 0 8 1 4 1 2 1 3
9. | Zavézky zo sociglneho fondu (472) 114 4 4 9 5 0 2 7
iné dihodobé zavazky
10-1 (336A, 372A, 474A, 47XA) 15 1680177 4973998
11 Dihodobé zavazky z derivatovych operaci 116
"1 (373A,377A)
12.1 OdloZeny daitovy zavazok (481A) 17 2 5 4 g 0 2

23443
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k036017205 l

Ml

|

Suvaha
seohana 1102020085606
Ozna- STRANA PASIV &islo Beiné Gétovné obdobie Bezprostradne predchadzajce dZtovns
a b c 4 5
B.ll. | Dlhodobé rezervy r. 119 +r. 120 118
B.IL1. | Zakonné rezervy (451A) 119
2. | Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120
B | Dlhodobé bankové avery (4614, 46XA) | 121 47 46642 5018056
Kratkodohé zavizk
B.IV. 51;?‘.et°(r,01232+a: 127 az . 135) 122 9094948 23520409
Zavazk hchodného styk
BV Coeot 124 a2 126) 123 2049009 2083002
Zavarky z obchodného styku vodi prepojenym
1.a] GSovnym jednotkam (321A, 3224, 324A, 124
328A, 326A, 32XA, 4T5A, ATGA, 478A, 4TXA)
Zévizky z obchodného styku v ramci podielove]
1b. utasti okrem zévﬂ;kov vo&i prepojenym 125
uctovnym )&dnatkam {321A, 322A, 324A, 325A,
J26A, 32XA, 475A, 476A, ATBA, 4TXA)
Lod BT, 3300 334A 3o0A A26A 32X 126
o 5175A,'476A,'478A,'47XA)’ : S2XA, 2049009 2083002
2. | Gista hodnota zakazky (316A) 127
3 Ostatné zavazky vodi prepojenym tltovnym 128
* | Jednotkam (3614, 36XA, 471A, 47XA)
Ostatné zaviizky v ramei podielove] idasti
* | phomzivtgion vl prorgenym leewmym | 129 5787833
5 Zavizky vodi spolonikom a zdruzeniu (364, 130
' | 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
Zavazk i t
6. (331, 33, 33X 470m) 131 123164 163017
7. | Zavazky zo socidlneho poistenia (336A) 132 8 2 2 7 4 2 7 2 5 7
Daiiové zavézky a dotaci
8. | (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 133 14590 78170
Zaviazky z derivatovych acil
9. (3;{;:' §727Ae;rw ovych operaci 134
Iné zavazk
1.1 G72m, 370A, 474, 4756, 474, 473y | 135 1038078 603
B.V. | Kritkodobé rezervy r. 137 +r. 138 136 1007 12 65451
B.V.1. | Zakonné rezervy (323A, 451A} 137 67712 65451
2. | Ostatné rezervy (323A, 32X, 450A, 45XA) | 138 3 3 0 0 0
BeZné bankové
BVL | (21, 231, 232, 23K, 4614, 46XA) 139 5275511 117644189
v | fithodobs tnancnd pomest | 40
¢ 6 ligeni
C. | sdtet (r. 142 22 . 145) 144 1392444 14501609
Vydavky budicich obdobi dihodobé
c.i. {3y83eRr)y udticich obdobi dihodobé 142
Vydavky budticich obdebl kratkedobé
2 (3£;X)yuumcoo ratkedobé 143 12952
Wy buddcich obdobi dihadobé
3 | ey e enden ot 144 1347671 1437217
4. Vynosy buddcich obdobi krdtkodobé 145 4 4 7 7 3

(3B4A)
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e UZPODV14_10

Vykaz ziskov a strat

pt2020085606(co36017205

LT .

ginnosti {+/} (r.02-r.10)

UcPOD 2 -01
} Skutoénost’
2;:; Text ,?JZL‘L beEné G&tovné obdoble bezprostredne p;gggg?:zajﬁce aétovné
a b c 1 2
* égityol)a_rat(éasfuat.tr.spodra ot 243 0 875 1 10 89 713 8
zdkona
w y h darskej ¢i ti f
Sdtet 03 2 gy CimestISPOl 02 30435790 25884502
I} Traby z predaja tovaru (604, 607) 03 7 6 10 4557 2
Il. [ Treby z predaja viastnych vyrobkov (601) | 04 2 O 5 6 2 O 4 3 1 6 3 4 5 2 9 O
ML | Triby z predaja slufieb (602, 606) 05 37 39 0 g 8 3 506277
Ve | GRS Cictous pina &1y e 2ase ) o8 2758765 3486725
V. | Aklivacia (G&tova skupina 62) 07
Tréby z predaja dihodobého nehmotného
. mg{girli(éihd(lgggj'ogfgfhmotnéhomajetkua 08 1270920 2 3399 0 4
) AT i
Vil | G4 a4s. 0aa, 64b, ebo, gory | 09 2097354 1607 34
Naklady na hospodarsku éinnost’ spolu
o R E 0| 27008897| 22980134
Akl loZend b i
A~ | bredanéhs tovar (604, 507) i 6254 42516
S b iélu, i tatnych
B. ngsolgzdgvgféfenr;(i#d%’:ﬂzrvgéi?5%81a 500, 503)| 12 14970433 11568686 ) |
C. | Opravné poloZky k zascham (+/-) (505} 13
D. | Sluzby {Gttova skupina 51) 14 3 8 3 5 8 8 0 3 3 8 7 2 g 4
E. | Osobné naklady (r. 16 az r. 19) 15 2767815 2749688
E.1. | Mzdové naklady (521, 522) 16 198508 8 1967371
]
2, dogjriraseicg?éezrg;morgénovspoloénostia 17 4 6 4 5
Nakiad: iah i i
3. | (524 505,528y Lo 8 708845 697402
4. | Socidlne naklady (527, 528) 19 7 3 8 8 2 8 0 2 7 0
F. | Dane a poplatky (UStova skupina 53) 20 9 5 4 7 9 3 8 3
Odpisy a opravng poloZky k dlhadobému
Il i 232647 1 2739922
Odpisy dithodobéh hmotnéh jetk I
G.1. | 2 ihodobého hmotného mgjgtkuo(g;]}? BE: 232047 1 2739922
Opravné polozky k dihodobému
2. | nehmotnému majetku a dihodobému 23
hmotnému majetiku (3/-) (553}
Zostatkova daného dihodobéh
H- m?a?e?kuo;i)f:;:ngﬁo ?nn:te‘r)ié!u ?5;)1,85;)2) 24 9 5 1 6 O 4 2 3 4 1 5 1 7
O & poloZky k pohladavk /-
3 (52?)\'” poloZky k pohladavkam (+/-) 75 5 8 2 8 5
aklad h da & !
3. | (543, 544 545, 545, 545, 549, 555, 867) | 28 2082608 141128
i Vysledok hospodarenia z hospodarskej 27 3 4 2 6 8 9 3 2 9 0 4 3 6 8

fme—m MF SR €. 18009/2014

F-18

Strana 10 =




s [jZPODV4_11

Vykaz ziskov a strat

pIk20200856006

Ko36017205

LT

(568, 569)

UEPOD 2 -01
Skutoénost'
Ozna- Eislo Tp———
Zenle Text riadku besné iEtovné obdobie hezprostredne pggggl;ié:lzajuce uctovné
a b c 1 2
* Pridana hodnota (r. 03 +r. 04 + 1. 05 +
OG-+ 07) ~(r. 11 +r. 12 +r. 13 + 1. 14) | 22 8254949 8385308
» Vynosy z finanénej Einnosti spolu r. 30
" |+n3Mer35+r39rra2+ra3+rad | 2 17889 189212
Vil Trzby z predaja cennych papierov a 20
" | podielov {661)
x, | Vynosy z dihodobého finantného majetku | 4
" | stdet (r. 32 aZ 1. 34)
XA Vynosy z cennych papierov a podielov 32
" | od prepojenych détovnych jednotiek (665A)
Vynosy z cennych papierov a podielov
2. | v podielovej (icasti okrem vynasov 33
prepajenych Gttovnych jednotiek (665A) -
3 Ostatné vynosy z cennych papierov a 34
' | podielov {665A)
% Vynosy z kratkodobého finanéného majetku a5
* | scet (1. 36 aZ r. 38)
X1 Vynosy z kratkodabého finanéného majetku 36
" | od prepojenych Gétovnych jednotiek (G66A)
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku
2. | v podielovej ucasti okrem vynosav 37
prepojenych Gétovnych jednotiek {666A)
3 Ostatns vynosy z kratkodobsho finanéného | 4o
| majetku (666A)
XI. | Vynosové troky (r 40 + 1. 41) 39 1557 1 b79
Vynosové Uroky od prepojenych
X1 Gctovnych jednotiek (862A) 40 6 7 9
2. | Ostatné vynosové troky (662A) 41 1557 1
XL | Kurzové zisky (663) 42 2292 188 338
Xl Vynosy z precenenia cennych papierov a 43
' | vynosy z derivatovych operacii (664, 667)
XIV. | Ostatné vynosy z finaninej &innosti (668) | 44 20 195
Naklady na finanénu Einnost' spolu r. 46
Y |4n47ena8er494r. 52+ 53 +r54 | P 2360056 1986922
K. | Predané cenné papiere a podiely (561} 46
Naklady na kratkodoby finandny majetok
L 47
{566)
Opravné poloZky K finanénému majetku —
M. | (+1) (565) 48 29000
N. | Nakladové Groky (r. 50 + r. 51) 49 2097408 14917 35
Nakladové Groky pre prepojené Gétovné
N1 | jadnotky (562A) 50 1491735
2. | Ostainé nakladové droky (662A) 51 2097408
Q. | Kurzové straty {563) 52 2 2 5 2 2 2 9 6 4 2
P Nakiady na precenenie cennych papierov a 53
* | naklady na derivatoveé operacie {564, 567}
a. Ostatné naklady na finanéni &innost 54 2 8 9 3 9 6 2 6 5 5 4 5
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Vykaz ziskov a strat

2020085606

036017205

LT —

{r.56 -r. 57 -r. 60)

UsPOD2-01
Skutoénost’
Qo Text r?ai:',:’u bené tEtovns obdoble bezprostredne p;gggll:iéedzajﬂce ittovné
a b ¢ 1 2
Vysledok hospodarenia z finanénej
" Sinnosti (t) (.29 .48 |55 -2342167 -1797710
- Vysledok hospodérenia za Gitovné
™| obdobie pred zdanenim (41 {r. 27 + 1. 55)| %° 1084726 1106658
R. |Daitzprjmov (. 58 +r. 59) 57 3 5 1 0 5 7 ‘ 2 9 1 0 3 9
R.1. | Dafi z prijmov splaina (591, 595) 58 1 1 9 5 g 8 2 8 6 5 6 9
2. | Dafi z prijmov odloZena (+/-) (592) 59 2 3 145 o 4 47 0
5 Prevod podielov na vysledku hospedéarenia 60
" | spokoénikom (+/- 596) :
Vysledok dérenia za ugtovné
kk ogg:bi: pgozsd';c:'lenri’e('llﬁ)za fictoun 61 7 3 3 6 6 9

8315619
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Priloha 2

Auditovana individualna uc¢tovna zavierka Emitenta za rok konc¢iaci 31. decembra 2017
vratane auditorskej spravy vypracovana podla Slovenskych uc¢tovnych Standardov
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Priloha 3

Neauditovana individualna Gctovna zavierka Emitenta k 30. junu 2017 vypracovana podPla
Slovenskych uétovnych Standardov
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Ponamky k 30.6.2017 DICl2 0 2 0 0 8 5 6 0 6 ICo[3 6 0 1 7 2 0 5
GEVORKYAN, s.r.o0.

Hospodarske vysledky spolo€nosti za porovnatelné priebezné obdobia k 30.6.2015 a k 30.6.2016 su uvedené v Prospekte
emitenta spolo¢nosti Gevorkyan, s.r.o. ISIN SK4120012162 v ¢asti 2.13 Finan¢né informacie tykajluce sa aktiv, pasiv,
financnej situacie a ziskov a strat Emitenta, str. 21.

1. POPIS SPOLOCNOSTI

GEVORKYAN, s.r.o. (dalej len ,spolo¢nost™) je spolocnost’ s ru€enim obmedzenym, ktora bola zaloZzena drna 16. septembra 1996.
Dnia 20. januara 1997 bola zapisana do Obchodného registra vedenom na Okresnom sude Banska Bystrica, oddiel Sro, vlozka
4101/S. Spolo¢nost sidli na Zvolenskej ceste 14, Banska Bystrica, Slovenska republika, identifikacné ¢islo 36 017 205 .

Hlavnym predmetom &innosti je:

. Vyskum a vyvoj v oblasti prirodnych a technickych vied

. Cinnost’ v oblasti préskovej metalurgie

. Vyskum a vyvoj v oblasti spolocenskych a humanitnych vied

. Kupa tovaru za tucelom jeho predaja konecnému spotrebitelovi v rozsahu volnej Zivnosti
. Kupa tovaru za uc¢elom jeho predaja inym prevadzkovatelom Zivnosti v rozsahu volnej Zivnosti
. Sprostredkovanie obchodu a sluZieb v rozsahu volnej Zivnosti

. Nastrojarstvo

. Tepelné spracovanie kovov

. Povrchova uprava kovov

10. Oprava mechanickych casti strojov a zariadeni

11. Zvaracské prace

12. KonStrukéné prace v oblasti strojarstva

©CONDDORANWN=

Informacie o poéte zamestnancov

Bezprostredne predchadzajuce ucétovné

Nazov polozky Bezné uctovné obdobie k 30.6.2017 obdobie k 31.12.2016
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov 150 142
Stav zamestnancov ku diu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna
L 155 143
zavierka, z toho:
pocet veducich zamestnancov 7 7

Informacie o Strukture spolo¢nikov k 30.6.2017

Vyska podielu na zdkladnom imani
Spoloénik Podiel na hlasovacich
absolutne v % prévach v %
Artur Gevorkyan 12 948 937 EUR 92,99% 75,50%
JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o. 487 357 EUR 3,50% 3,50%
BHS Fun(g 1. - Prl\{ate E(’luny, |rl1v’est|cn| fond s 487 357 EUR 3.50% 3.50%
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Mikhail Andelman 821 EUR 0,01% 17,50%
Spolu 13924 472 EUR 100,00% 100,00%

Spolo¢nost nie je v Ziadnom podniku neobmedzene ruéiacim spolo¢nikom.
Clenovia $tatutarnych organov k 30. junu 2017:

Konatelia

Artur Gevorkyan
Iryna Yeumianenka
Anatoliy Ulezko

Spolo¢nost nema organizaénu zlozku v zahranici.

Informéacie o konsolidovanom celku

Spolo¢nost nevlastni obchodné podiely v Ziadnej zo spolo¢nosti s podstatnym vplyvom tj. v objeme nad 20% zakladného imania,
rovnako ani neovlada Ziadne spolo¢nosti s podstatnym vplyvom v podiele nad 20% hlasovacich prav, ktoré by zahffala do
konsolidaéného pola pre tvorbu konsolidovanej uctovnej zavierky.

2, ZAKLADNE VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE PRIEBEZNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uétovna zavierka bola zostavena podla Zakona &. 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov za predpokladu
nepretrzitého trvania jej ¢innosti a je zostavena ako priebezna uc¢tovna zavierka.

3. VSEOBECNE UCTOVNE ZASADY A METODY

13
Neoddelitelnou sucastou priebeznej tctovnej zavierky je stvaha, vykaz ziskov a strat a pozndmky.
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Ponamky k 30.6.2017 DICl2 0 2 0 0 8 5 6 0 6 ICO|3 6 0 1 7 2 0 5
GEVORKYAN, s.r.o.
Hospodarske vysledky spolo€nosti za porovnatelné priebezné obdobia k 30.6.2015 a k 30.6.2016 su uvedené v Prospekte

emitenta spolo¢nosti Gevorkyan, s.r.o. ISIN SK4120012162 v ¢asti 2.13 Finan¢né informacie tykajluce sa aktiv, pasiv,
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Ugtovné zasady a metddy, ktoré spolognost pouZivala pri zostaveni u&tovnej zavierky za rok 2016 a k 30.6.2017 st nasledovné:
a) Dlhodoby nehmotny majetok

Nakupovany dlhodoby nehmotny majetok sa ocenuje v obstaravacich cenach, ktoré obsahuju cenu obstarania a naklady suvisiace
s jeho obstaranim.

Dlhodoby nehmotny majetok vytvoreny vlastnou €innostou sa ocefuje vlastnymi nakladmi, ktoré zahrfiuju priame materialové a
mzdové naklady a vyrobné rezijné naklady (pripadne €ast spravnych nakladov).

Dlhodoby nehmotny majetok obstarany inym spdsobom sa ocenuje reprodukénou obstaravacou cenou, za ktortu by sa majetok
nadobudol v Case, ked sa o nom uctuje. Tato cena sa zistuje odbornym odhadom, znaleckym posudkom alebo podla osobitnych
predpisov.

Dlhodoby nehmotny majetok (know - how) obstarany neperiaznym vkladom do zakladného imania sa oceruje vSeobecnou
hodnotou, ktora sa zistuje znaleckym posudkom alebo podla osobitnych predpisov.

Odpisovanie
Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje do nakladov pocas predpokladanej doby zZivotnosti prislusSného majetku. Predpokladana

doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba su stanovené pre jednotlivé skupiny dlhodobého nehmotného majetku
nasledovne:

Predpokladana doba
pouzivania Roc¢na odpisova sadzba Metéda odpisovania
Softvér 4 1/4 rovnomerne
Ocenitelné prava (know - how) 50 1/50 rovnomerne

V pripade prechodného znizenia uzitkovej hodnoty dlhodobého nehmotného majetku sa tvori opravna polozka vo vyske rozdielu
jeho zistenej uzitkovej hodnoty a zostatkovej hodnoty.

b) Dlhodoby hmotny majetok

Nakupovany dlhodoby hmotny majetok sa oceriuje v obstaravacich cenach, ktoré zahffiaju cenu obstarania, naklady na dopravu,
clo a dalSie naklady suvisiace s obstaranim.

Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou €innostou sa ocefiuje vlastnymi nakladmi, ktoré zahriiuju priame materidlové a
mzdové néklady a vyrobné rezijné naklady.

Dlhodoby hmotny majetok ziskany bezodplatne sa ocenuje reprodukénou obstaravacou cenou a Uctuje sa v prospech Uctu
ostatnych kapitalovych fondov. Reprodukéna obstaravacia cena tohto majetku bola stanovena na zaklade znaleckého posudku.

Naklady na technické zhodnotenie dlhodobého hmotného majetku zvySuju jeho obstaravaciu cenu. Opravy a udrzba sa uctuju do
nakladov.

Odpisovanie

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje do nakladov pocas predpokladanej doby Zivotnosti prislusného majetku. Odpisovat sa
zacina v mesiaci, v ktorom sa uviedol dlhodoby majetok do pouzivania. Drobny dlhodoby hmotny majetok, ktorého obstaravacia
cena je 1700 EUR a nizSia, sa odpisuje jednorazovo pri uvedeni do pouzivania.

V pripade prechodného zniZenia Uzitkovej hodnoty dlhodobého hmotného majetku sa tvori opravna polozka vo vySke rozdielu jeho
zistenej Uzitkovej hodnoty a zostatkovej hodnoty.

Spolo¢nost v roku 2016 upravila dobu odpisovania dlhodobého hmotného majetku podla predpokladanej doby Zzivotnosti
prislusného majetku. Doba pouzivania a odpisova sadzba pre jednotlivé skupiny dlhodobého hmotného majetku boli zmenené a su
nasledovné:

Predpokladana

doba pouzivania Roc¢na odpisova
od 1.1.2016 sadzba od 1.1.2016 Metoda odpisovania
Stavby 60 1/60 rovnomerne
Dopravné prostriedky 4 1/4 rovnomerne
Lisy 30 1/30 rovnomerne
Pece 35 1135 rovnomerne
Stroje MIM (Metal Injection Moulding) 35 1/35 rovnomerne
Stroje HIP (Hot isostatic pressing) 35 1135 rovnomerne
Stroje, pristroje a zariadenia 20 1/20 rovnomerne
Nastroje 2 1/2 rovnomerne
c) Finanény majetok
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Kratkodoby finanény majetok tvoria ceniny, peniaze v hotovosti a na bankovych Gétoch.
Dlhodoby finanény majetok tvoria hlavne majetkové Ucasti.
Spolo¢nost od 2016 pristupila k prehodnocovaniu hodnoty finanéného majetku vzdy k ultimu kalendarneho polroka. Pokial

dochadza k poklesu hodnoty finanéného majetku, ktory sa ku dru zostavenia priebeznej Uctovnej zavierky precenuje na realnu
hodnotu, rozdiel sa povazuje za do€asné znizenie/zvysSenie hodnoty formou opravnej polozky.

d) Zasoby

Nakupované zasoby su ocenené obstaravacimi cenami s pouzitim metdédy s pouzitim pevnych cien a ocenovacich rozdielov.
Obstaravacia cena zasob zahffia cenu obstarania a naklady suvisiace s ich obstaranim (naklady na prepravu, clo, provizie, atd.).
Prijaté zlavy, diskonty, rabaty zniZzuju obstaravaciu cenu zasob.

Zasoby vytvorené vlastnou Cinnostou sa ocefiuju vlastnymi nakladmi. Vlastné naklady zahfiiaju priame materialové a mzdové
naklady a nepriame vyrobné naklady. Vyrobné rezijné naklady zahffiaju popis.

V pripade prechodného znizenia uzitkovej hodnoty zasob sa tvori opravnéa polozka.
e) Pohladavky

Pohladavky sa ocenuju menovitou hodnotou. Postupené pohladavky sa ocefuju obstaravacou cenou. Ocenenie pochybnych
pohfadavok sa upravuje na ich realizovatelnt hodnotu opravnymi polozkami.

Opravné polozky k nepreml¢anym pohladavkam po lehote splatnosti vytvara spolo¢nost nasledujicim spésobom:

obdobie vyska opravnej polozky
v lehote splatnosti 0%

po splatnosti < 90 dni 20%

po splatnosti > 90 dni < 180 dni 50%

po splatnosti > 180 dni < 360 dni 75%

po splatnosti > 360 dni 100%

f) Naklady buducich obdobi a prijmy budtcich obdobi

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa ocefuju ich menovitou hodnotou, pricom sa vykazuju vo vySke, ktora je
potrebna na dodrzanie zasady vecnej a ¢asovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

g) Zavazky

Dlhodobé i kratkodobé zavazky sa vykazuju v menovitych hodnotach. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako
ich vySka v uctovnictve, uvedu sa zavazky v uctovnictve a v uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

Dlhodobé, kratkodobé uvery a dlhopisy sa vykazuju v menovitej hodnote. Za kratkodoby uver sa povazuje aj €ast dlhodobych
uverov, ktora je splatna do jedného roka od suvahového dna.

h) Rezervy

Rezervy su zavazky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vySkou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat z podnikania.
Oceriuju sa v oCakavanej vyske zavazku.

Tvorba rezervy sa Uctuje na vecne prislusny nakladovy alebo majetkovy ucet, ku ktorému zavazok prislicha. Pouzitie rezervy sa
UCtuje na tarchu vecne prislusného UCtu rezerv so suvztaznym zapisom v prospech vecne prislusného U¢tu zavazkov.
Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej Casti sa uctuje opaénym uctovnym zapisom ako sa uctovala tvorba rezervy.

i) Vydavky buducich obdobi a vynosy budtcich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi sa ocefuju ich menovitou hodnotou, pricom sa vykazuju vo vyske, ktora je
potrebna na dodrzanie zasady vecnej a ¢asovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

j) Vlastné imanie

Vlastné imanie sa sklada zo zakladného imania, ostatnych kapitalovych fondov, zakonného rezervného fondu a vysledku
hospodarenia v schvalovacom konani.

Zakladné imanie spolocnosti sa vykazuje vo vyske zapisanej v obchodnom registri okresného sudu. Pripadné zvySenie alebo
znizenie zakladného imania na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia, ktoré nebolo ku diu U¢tovnej zavierky zaregistrované,
sa vykazuje ako zmeny zakladného imania.

Ostatné kapitalové fondy su tvorené nepefiaznymi vkladmi predstavujucimi dlhodoby hmotny majetok.
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Spolo¢nost’ vytvara rezervny fond vo vySke 5 % z Cistého zisku az do dosiahnutia vySky rezervného fondu vo vyske 10 %
zakladného imania v stlade s §124 Zakona 513/1991 Zb.

k) Transakcie v cudzich menach

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom urCenym a vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajuci dfiu uskuto€nenia uctovného pripadu.

Peflazné aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom platnym ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky.
Vzniknuté kurzové rozdiely sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Kupa a predaj cudzej meny sa prepocitava na euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

) Vynosy

Trzby za vlastné vykony a tovar neobsahuju dan z pridanej hodnoty. Su tiez znizené o zlavy a zrazky (rabaty, bonusy, skonta,
dobropisy a pod.). Trzby su uctované ku driu spinenia dodavky alebo sluzby podla Obchodného zakonnika, podla Incoterms alebo
inych podmienok dohodnutych v zmluve.

m) Finanény lizing

Spolo¢nost Uctuje o finanénom lizingu tak, Ze majetok obstarany formou finanéného lizingu je aktivovany v deri prijatia predmetu
lizingu v oceneni rovnajucom sa istine. Lizingové splatky su rozdelené medzi finanény naklad a znizenie nesplateného zavazku t.|.

istinu. Finanny naklad sa uctuje do nakladov pri zachovani vecnej a Casovej suvislosti.

Majetok obstarany formou operativneho leasingu sa U¢tuje do nakladov pocas doby trvania lizingovej zmluvy. Najomné za majetok
obstarany formou operativneho lizingu sa G¢tuje do nakladov rovhomerne pocas doby trvania zmluvy o prenajme.

n) Dan z prijmu

Naklad na dan z prijmov sa pocita pomocou platnej danovej sadzby z u¢tovného zisku upraveného o trvalé alebo do€asne danovo
neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy. Odlozené dane (odlozena danova pohladavka a odlozeny dafiovy zavazok) sa
vztahuju na:

- doCasné rozdiely medzi u¢tovnou hodnotou majetku a uctovnou hodnotou zavazkov vykazanou v suvahe a ich danovou
zakladnou,

- moznosti umorovat darnovu stratu v budicnosti, pod ktorou sa rozumie moznost odpocitat dafiovu stratu od zakladu dane v
buducnosti,

- moznost previest nevyuzité danoveé odpocty a iné danové naroky do buducich obdobi.

O odloZzenom darfiovom zavazku Uctuje spolo¢nost vZzdy, o pohladavke Uctuje, ak je realizovatelna.

o) Dotacie/lnvestiéné ponuky

Spolocnost realizuje projekt s nazvom ,Nakup vyspelej technologie na vyrobu technologickych dielov podporeny Ministerstvom
hospodarstva SR v ramci Operaéného programu Konkurencieschopnost a hospodarsky rast. Hlavnym cielom projektu je zvySenie
konkurencieschopnosti inStalaciou inovativnej technolégie umoznujucej zvySit kvalitu a zvySit zamestnanost mladych [udi.
Nenavratny finanény prispevok bol vysporiadany Uuhradou poslednej ¢iastky dina 14.3.2016.

Spolo¢nost k datumu priebeznej uétovnej zavierky ma odsuhlaseny projekt v objeme 3 461 050,- EUR s nazvom "Inovacia procesu
vyroby priestorového modelovania strojarskych vyrobkov z kombinovanych materidlov" podporeny Ministerstvom hospodarstva

SR v ramci Operaéného programu Vyskum a inovacie. Spolo¢nost predpoklada realizaciu tohto rojektu v roku 2018 s ukonéenim a
vysporiadanim Nenavratného fianéného prispevku najneskér v roku 2019.

p) Opravy chyb minulych uctovnych obdobi
Spolo¢nost v beznom u¢tovnom obdobi nelétovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.

4. DLHODOBY MAJETOK

a) Dlhodoby nehmotny majetok

Informacie o dlhodobom nehmotnom majetku

Bezné uctovné obdobie
- . : Aktivované . . < . | Poskytnuté
Dlhodoby nehmotny majetok {
4 v maj naklady Softvér Ocenitelné | ¢ oqwill | Ostatnypnm | OPSE&VaY | daviy Spolu
oo prava DNM
na vyvoj na DNM
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Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku Gctovného 138963| 13870996 534 422 0 14 544 381
obdobia
Prirastky o[ 15229004 4500 15 233 504
Ubytky 0
Presuny 0
Stav na konci uétovného

é 0 138963 29 100 000 0 534 422 4500 o] 20777885
obdobia
Opravky
Stav na zaciatku (ctovného 46815] 1145937 86 399 1279 151
obdobia
Prirastky 16 752 138 707 5344 160 803
Ubytky 0
Presuny 0
Stav na konci uctovného 0 63567] 1284644 0 91743 0 ol 1430054
obdobia
Opravné polozky
Stav n::: zaciatku ucétovného 2350 000 2350 000
obdobia
Prirastky 0
Ubytky 2350 000 2350 000
Presuny 0
Stav n.a konci uétovného 0 0 0 0 0 0 0 0
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku ctovného 0 92148] 10375059 0 448 023 0 ol 10915230
obdobia
Stav na konci uétovného 0 75306] 27815356 0 442 679 4500 ol 28337931
obdobia

Ocenitelné prava predstavuju know — how a to konkrétne:

1) pre praskovu metalurgiu ktora predstavuje vedecké, vyrobno — technické, technologické poznatky a obchodné informacie
vyuzivané pri spracovani a predaji praskovych kovov. Know - how bol vioZzeny do spolo¢nosti (zakladného imania) ako nepefiazny
vklad v roku 2004 a jeho Uvodne ocenenie vo vySke 2 164 376 EUR predstavuje vSeobecnd hodnotu majetku na zaklade
znaleckého posudku vypracovaného k 26. jula 2004. Od 1.1.2016 je tento nehmotny majetok Uctovne odpisovany. K 30.6.2017
bola jeho uétovna hodnota zvySena na zaklade nového ocenenia.

2) pre Metal injection molding (MIM) ktory predstavuje najmodernejSiu metédu spajania kovov vstrekovanim praskovych kovov na
vstrekolisoch. Know - how bol vloZzeny do spolo¢nosti (zakladného imania) ako nepenazny vklad v roku 2014 a jeho uvodne
ocenenie vo vyske 11 706 620 EUR predstavuje vSeobecnu hodnotu majetku na zaklade znaleckého posudku vypracovaného k
30. junu 2014. Od 1.1.2016 je tento nehmotny majetok uctovne odpisovany. K 30.6.2017 bola jeho G&tovna hodnota zvySena na
zaklade nového ocenenia.

Pri stanoveni doby odpisovania know-how spolo¢nost vychadza z toho, Ze praskova metalurgia ako odvetvie je jedno z
najprogresivnejsich technickych odvetvi vo svete. Spolo€nost predpoklada vyuZzitie know-how minimalne po¢as nasledujucich 50-
tich rokov vzhladom na celosvetovy rast odvetvi zaoberajucimi sa elektromobilmi, letectvom a rovnako aj vzhladom na novo
vznikajuce odvetvia akymi je napriklad 3D tlag, ktoré zabezpecia vysoky dopyt po vyrobkoch praskovej metalurgie.

Bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie
Dlhodoby nehmotny majetok
Aktivované P . . | Poskytnuté
naklady Softvér Ocenitelné | ¢ oqwill | Ostatnypnm | OPSEVAY | daviy Spolu
e prava DNM

na vyvoj na DNM
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku ctovného 84463] 13870996 534 422 14 489 881
obdobia
Prirastky 54 500 54 500
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Ubytky

0

Presuny

0

Stav na konci tctovného

obdobia 0 138 963 13 870 996

0 534 422

14 544 381

Opravky

Stav na zaciatku uétovného

obdobia 1339

13 396

Prirastky 33419 1145937

86 399

1265 755

Ubytky

0

Presuny

0

Stav na konci Gctovného

obdobia 0 46 815 1145937

0 86 399

1279 151

Opravné polozky

Stav na zaciatku uétovného
obdobia

0

Prirastky 2350 000

2 350 000

Ubytky

0

Presuny

0

Stav na konci uctovného

obdobia 0 0 2350 000

2350 000

Zostatkova hodnota

Stav na zaciatku uétovného

obdobia 0 71067 13 870 996

0 534 422

14 476 485

Stav na konci Gctovného

obdobia 0 92 148 10 375 059

0 448 023

10915 230

Dlhodoby nehmotny majetok

Hodnota za bezné uctovné obdobie

Dlhodoby nehmotny majetok, na ktory je zriadené zalozné pravo

Dlhodoby nehmotny majetok, pri ktorom ma u¢tovna jednotka obmedzené pravo
s nim nakladat’

b) Dlhodoby hmotny majetok
Informacie o dlhodobom hmotnom majetku

Bezné uctovné obdobie

Samostatné

Dlhodoby hmotny hnutelné veci
majetok Pozemky Stavby a stbory

hnutefnych

. orast
veci P

Pestovatel-
ské celky
trvalych

oV

Zakladné
stado a tazné] Ostatny DHM
zvierata

Obstaravany
DHM

Poskytnuté
preddavky
na DHM

Spolu

Prvotné ocenenie

Stav na zaciatku

Gétovného obdobia 100 000 3169 672 27 357 637

2493 451

0 33120 760

Prirastky 0 1729 922

1521255

3251177

Ubytky 123 220

1187 169

1310388

Presuny

0

Stav na konci

Gétovného obdobia 100 000 3169 672 28 964 339

2 827 537

0 35061 549

Opravky

Stav na zaciatku

ucétovného obdobia 0 649 841 5456782

0 6 106 623

Prirastky 22592 1397 608

1420 200

Ubytky 26 974

26 974

Presuny

0

Stav na konci

uétovného obdobia 0 672433 6827416

0 7 499 849

Opravné polozky

Stav na zaciatku
ucétovného obdobia

Prirastky
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Ubytky

Presuny

Stav na konci
uétovného obdobia

Zostatkova hodnota

Stav na zaciatku
uétovného obdobia

100 000

2519 831

21900 855

0 0 2493 451

27 014 137

Stav na konci
uctovného obdobia

100 000

2497 239

22 136 923

0 0 2827 537

27 561 700

Dlhodoby hmotny
majetok

Bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie

Pozemky

Stavby

Samostatné
hnutelné veci
a subory
hnutelnych
veci

Pestovatel-
ské celky
trvalych
porastov

Zakladné

stado a tazné] Ostatny DHM

zvierata

Poskytnuté
preddavky
na DHM

Obstaravany
DHM

Spolu

Prvotné ocenenie

Stav na zadiatku
ucétovného obdobia

100 000

3146 018

28 113014

486 773

31845 805

Prirastky

23 654

4927 561

4947 277

9 898 492

Ubytky

5682 938

2940 599

8623 537

Presuny

0

STav ITd KOTTCT
3 ™ hdahi

100 000

3169672

27 357 637

0 0 2493 451

33120 760

Opravky

Stav na zaciatku
ucétovného obdobia

604 874

5480 398

6 085 272

Prirastky

44 967

3910 102

3 955 069

Ubytky

3933718

3933718

Presuny

0

Stav na konci
uctovného obdobia

649 841

5456 782

6 106 623

Opravné polozky

Stav na zaciatku
ucétovného obdobia

Prirastky

Ubytky

Presuny

o] O |©O] O

Stav na konci
uétovného obdobia

Zostatkovéa hodnota

Stav na zaciatku
ucétovného obdobia

100 000

2541 144

22632 616

0 0 486 773

25760 533

Stav na konci
ucétovného obdobia

100 000

2519 831

21900 855

0 0 2493 451

27 014 137

Dlhodoby hmotny majetok

Hodnota za bezné uctovné obdobie

Dlhodoby hmotny majetok, na ktory je zriadené zalozné pravo

6 535 000

s nim nakladat

Dlhodoby hmotny majetok, pri ktorom ma uctovna jednotka obmedzené pravo

0

Poistenie majetku

Dlhodoby majetok je poisteny v poistovni UNIQUA, poistovni Allianz, Komunalnej poistovni a poistovni Kooperativa. Majetkové
poistenie zahffia predovSetkym vyrobne stroje (€o sa tyka druhu positenia, ide hlavne o havarijne poistenie lomu stroja). Ro¢ny
limit plnenia je pre vSetky miesta poistenia na uzemi SR vo vyske 27 808 701 EUR. Kombinovany limit poistného plnenia pre
poistné riziko poskodenia veci a prerusenia prevadzky je 27 808 701 26 929 972 EUR. Majetok spolo¢nosti je poisteny na novu

hodnotu.
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c) Dlhodoby finanény majetok
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Informacie o dlhodobom finanénom majetku

2 0

Bezné uctovné obdobie
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Podielové CP Pozicky
Dlhodoby finanény| Podielové CP| a podiely Ostatné Pasitky UJ s dobou Obstaravany Poskytnuté
majetok apodiely | vspoloénosti | dihodobé CP Y Ostatny DFM splatnosti y preddavky Spolu
" . . v kons. celku A DFM
vDUJ s podstatnym a podiely najviac jeden na DFM
vplyvom rok
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku
uctovného obdobia 2247 654 2247 654
Prirastky 0
Ubytky 0
Presuny 0
AT 0 0 2247 654 0 0 0 0 0 2 247 654
Opravné polozky
Stav na zaciatku
uctovného obdobia 1582000 1582000
Prirastky 0
Ubytky 1582 000 1582 000
Presuny 0
Stav na konci
ucétovného obdobia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ugtovna hodnota
§Eav na'zamatku ) o 0 665 654 0 0 0 0 0 665 654
ucétovného obdobia
Stav na konei 0 of 2247654 0 0 0 0 of 2247654
uctovného obdobia
Dlhodoby finanény Bezprostredne predchadzajuce uétovné obdobie
majetok ove ove e T OZTCRY O tatny DFM TUZTCKY oD " AR I Spolu
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku
uétovného obdobia 2247654 2 247 654
Prirastky 0
Ubytky 0
Presuny 0
R 0 0 2 247 654 0 0 0 0 0 2 247 654,
Opravné polozky
Stav na zaciatku o
ucétovného obdobia
Prirastky 1611 000 1611000
Ubytky 29 000 29 000
Presuny 0
T 0 of 1582000 0 0 0 0 o 1582000
Uétovna hodnota
§Eav na'zamatku ) 0 0 2247 654 0 0 0 0 0 2 247 654,
uctovného obdobia
STavna komer 0 0 665 654 0 0 0 0 0 665 654
Wictavnéha.ohdohia
Dlhodoby finanény majetok Hodnota za bezné uctovné obdobie
Dlhodoby finanény majetok, na ktory je zriadené zalozné pravo 0
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s nim nakladat’

Dlhodoby finanény majetok, pri ktorom ma uctovna jednotka obmedzené pravo

Ostatné dlhodobé CP a podiely predstavuju podiel v spolo¢nosti GPM Tool, s.r.o. (vysvetlenie "Gevorkyan Powder Metalurgy
Tools" dalej len "Spriaznena osoba"), ktord produkuje pre spolo¢nost Gevorkyan s.r.o. vSetky nastroje pre produkciu praskovej
metalrugie, ako aj MIM, vratane zabezpecenia nevyhnutnych oprav nastrojov. Obchodné podiely spolo¢nosti Gevorkyan s.r.o. su
vo vyske 0,049% na zakladnom imani, ¢o predstavuje 18% podiel na rozhodovacich pravach. Opravné polozky predstavuju
upravu hodnoty prvotného ocenena a hodnoty vypocitanej na zaklade podielu uc¢tovnej jednotky na upravenom vlastnom imani v

spolo¢nosti GPM Tools, s.r.o. k 30. junu 2017.

5. ZASOBY

Ocenenie nadbytocnych, zastaranych a nizkoobratkovych zasob sa znizuje na nizsiu Uzitkovu hodnotu prostrednictvom opravnych
poloziek. Opravnu polozku k 30.6.2017 vedenie spolo¢nosti nevytvaralo, nakolko nebol znamy predpoklad nizSej realizacnej ceny
zasob v porovnani s vyrobnou alebo nakupnou cenou.

Informacie o opravnych polozkach k zasobam

Bezné uctovné obdobie

Zasoby Stav OP na zadiatku Zucto've?nle OP z dévodu Zuctovame_OP z.dovodu Stav OP na konci
L . . Tvorba OP zaniku opodstat- vyradenia majetku L . .
uctovného obdobia R L . uctovného obdobia
nenosti z ucétovnictva
Material 0 0 0 0 0
Nedokoncena vyrgba' a 0 0 0 0 0
polotovary vlastnej vyroby
Vyrobky 153 169 0 0 0 153 169
Zvierata 0
Tovar 0
Zasoby spolu 153 169 0 0 0 153 169
Zasoby Hodnota za bezné uctovné obdobie
Zasoby, na ktoré je zriadené zalozné pravo 12 986 025
Zasoby, pri ktorych ma uctovna jednotka obmedzené pravo s nimi nakladat' 0
6. POHLADAVKY
Informacie o vyvoji opravnej polozky k pohladavkam
Bezné uctovné obdobie
Pohladavky Stav OP na zadiatku Zucto'va_nle OP z dévodu Zuctovanle_OP z.dovodu Stav OP na konci
. p . Tvorba OP zaniku opodstat- vyradenia majetku . . .
uctovného obdobia R o . uctovného obdobia
nenosti z Gétovnictva
Pohladavky
2 obchodného styku 58285 0 0 0 58 285
Pohradavky vogi DUJ
a MUJ 0 0 0 0 0
Osfatntla pohladavky 0 0 0 0 0
v ramci kons. celku
Pohladavky voci
spolo¢nikom, ¢lenom 0 0 0 0 0
a zdruzZeniu
Iné pohladavky 0 0 0 0 0
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Pohladavky spolu 58 285

0 58 285

Sploc¢nost v roku 2016 vytvorila opravné polozky k pohladavkam po lehote splatnosti z minulych obdobi. Spolo¢nost vytvara
opravné polozky na pohladavky v zavislosti od ich vekovej Struktury po lehote splatnosti. K 30.6.2017 spolo¢nost neeviduje

pohladavky po lehote splatnosti nad 30 dni.

Pohladavky su poistené spolo¢nostami EULER HERMES a COFACE.

Informacie o vekovej Struktire pohladavok

Nazov polozky | V lehote splatnosti | Po lehote splatnosti | Pohladavky spolu
Kratkodobé pohladavky
Pohladavky z obchodného styku, z toho: 9 783 366 305 286 10 088 652
Pohradavky voci DUJ a MUJ 0
Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného 0
celku
Pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom 0
a zdruZeniu
Socialne poistenie 0
Dariové pohladavky a dotacie 434 742 434742
Iné pohradavky 40 553 40 553
Kratkodobé pohladavky spolu 10 258 661 0 10 563 947

Opravna polozka k pohfadavkam nebola tvorena, nakolko k 30.6.2017 neeviduje spolo¢nost’ pohladavky v lehote po splatnosti nad

30 dni.

Informacie o pohladavkach zabezpeéenych zaloznym pravom alebo inou formou zabezpecenia

Opis predmetu zalozného prava

Bezné uctovné obdobie

Hodnota predmetu zalozného prava

Hodnota pohladavky

Pohladavky kryté zaloznym pravom alebo inou formou

" 0 0
zabezpecenia
Ho‘dnota pohladavok, na ktoré sa zriadilo zalozné 4131818 4131818
pravo
Hodnota pohladavok, pri ktorych je obmedzené pravo 0 0
s nimi nakladat’
7. FINANCNE UCTY
Informacie o kratkodobom finanénom majetku

Nazov polozky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajtice uétovné obdobie

Pokladnica, ceniny 25036 5044
Bezné ucty v banke alebo v pobocke zahrani¢nej 19 052 3351 881
banky
Vkladové Ucty v banke alebo v pobo¢ke zahrani¢nej 0 0
banky terminované
Peniaze na ceste 1644 14 298
Spolu 45732 3371223

Spolo€nost ma otvoreny kontokorentny Gc€et v Slovenskej sporitefni a.s., ktory jej umoznuje Cerpat uver do vysky 7 352 000 EUR.
K 30. 06. 2017 bol debetny zostatok (v sulade s dohodnutym Uverovym ramcom) 5 350 253 EUR a v sUvahe je vykazany ako

bankovy uver.

Spolo€nost ma otvoreny kontokorentny ucet v UniCredit Bank, ktory jej umoznuje Cerpat uver do vysky 1 600 000 EUR. K
30.06.2017 bol debetny zostatok (v sulade s dohodnutym Uverovym ramcom) 1 502 175 EUR a v sUvahe je vykazany ako
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V porovnani s poslednym hodnotenym obdobim doSlo k 31.3.2017 k splateniu prevadzkového kontokorentného Uctu v Citibank Europe
plc, pobo&ke zahrani¢nej banky, ktory jej umozioval Eerpat’ tver do vysky 3 000 000 EUR. K 30.6.2017 vykazuje spolo¢nost kreditny
zostatok prostriedkov na ucete v objeme 505 EUR, pri€om v suvahe uz nevykazuje ziaden zavazok poskytnuty formou bankového
uveru.

8. CASOVE ROZLISENIE
Informacie o vyznamnych polozkach ¢asového rozliSenia

Opis polozky ¢asového rozliSenia Bezné uctovné obdobie Bezprostredne ;:r::;:;iaedzajuce uctovne
Naklady budtcich obdobi kratkodobé, z toho: 4402 14 276
Poistenie 4402 14 276
Prijmy buducich obdobi kratkodobé, z toho: 3438 3438
Prijmy buducich obdobi kratkodobé 3438 3438

9. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie spolo¢nosti je v hodnote 13 924 472 EUR. Ostatné kapitalové fondy su tvorené z neperiazného vkladu
dlhodobého hmotného majetku a zu¢tovaného kladného rozdielu precenenia oceneného know - how spolo¢nosti k 30.6.2017.
Fondy zo zisku predstavuje zakonny rezervny fond.

Informacie o rozdeleni U¢tovného zisku alebo o vysporiadani uctovnej straty
Nazov polozky

Bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie

Uétovny zisk 733669

Rozdelenie uétovného zisku Bezné uctovné obdobie

Pridel do zakonného rezervného fondu 36 683

Pridel do Statutarnych a ostatnych fondov

Pridel do socialneho fondu

Pridel na zvySenie zakladného imania

Uhrada straty minulych obdobi

Prevod do nerozdeleného zisku minulych rokov 696 986

Rozdelenie podielu na zisku spolo¢nikom, ¢lenom

Iné

Spolu 733 669

10. REZERVY

Informacie o rezervach

Bezné uctovné obdobie

Nazov polozky Stav na konci

uctovného obdobia

Stav na zaciatku

uctovného obdobia ZrusSenie

Tvorba Pouzitie

Kratkodobé rezervy,

z toho: 100 712 100 712
Nevyc&erpana dovolenka 67 712 67 712
Audit 33 000 33000

11. ZAVAZKY

Informacie o zavazkoch

Nazov polozky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce uétovné obdobie

20 157 588

Dlhodobé zavézky spolu 25639 106

Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti nad pat

rokov 0 0
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Zﬁa\(azky so zostatkovou dobou splatnosti jeden rok az 25 639 106 20 157 588
pat rokov

Kratkodobé zavazky spolu 2 858 846 9 094 948
Za\{azk){ ) zostatkf)vou dobou splatnosti 2508 622 8 628 840
do jedného roka vratane

Zavazky po lehote splatnosti 350 224 466 108

12. ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

Spolo¢nost uétuje odlozeny danovy zavazok vo vyske 254 902 EUR vznikajuci z rozdielu u¢tovnych a dafiovych odpisov.

13. INFORMACIE O ZAVAZKOCH ZO SOCIALNEHO FONDU

Informacie o zavazkoch zo socialneho fondu

Nazov polozky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajtice Gictovné obdobie
Zaciatocny stav socialneho fondu 449 5027
Tvorba socidlneho fondu na tarchu nékladov 5321 9702
Tvorba sociélneho fondu zo zisku
Ostatna tvorba socialneho fondu
Tvorba socialneho fondu spolu 5321 9702
Cerpanie socialneho fondu -334 -14 280
Koneény zostatok socialneho fondu 5436 449
14. BANKOVE UVERY A FINANCNE VYPOMOCI
Informacie o vydanych dlhopisoch k 30.6.2017 (Vydané dlhopisy)
Nazov vyc_|aneho ISIN Menovita hodnota Emisny kurz Urok Splatnost’ Hodnota v EUR
dlhopisu
GEVORKYAN2 10,5/18 CZ0000000468 100 000 000 CZK| 100% 10,5% 2018 3731438
GEVORKYAN3 10,5/18 CZ0000000476 100 000 000 CZK| 100% 10,5% 2018 3731438
GEVORKYAN2 10,5/18 CZ0000000484 20 000 000 CZK 100% 10,5% 2018 759 184
Spolu 8222 060

Dlhopisy emitované v CZK:

Spolo¢nost musi k 30.6.2017 plInit nefinanéné kovenanty vztahujice sa na emisiu dlhopisov emitovanych v ¢eskych korunach. K
30.6.2017 si spolo¢nost nie je vedoma neplnenia danych podmienok. VSetky zavazky vyplyvajuce z danych dlhopisov su
vysporiadavané v€as a v plnej vySke. Spolo¢nost je momentalne v jednani o novej emisii za vyhodnejSich podmienok, vratane
aktualne predlozenej ponuky novej emisie, ktora je planovana na prelome rokov 2017 a 2018 za ucelom splatenia emisie v objeme

220.000.000 CZK.

Informacie o vydanych dlhopisoch k 31. decembru 2017 (Vydané dlhopisy)

Nazov vyd'aneho ISIN Menovita hodnota Emisny kurz Urok Splatnost’ Hodnota v EUR
dlhopisu
GEVORKYAN 2021 SK4120012162 10 000 000 EUR 100% 4,75% 2021 10 000 000
Spolu 10 000 000

Dlhopisy emitované v EUR:

Spolo¢nost musi priebeztne pinit finanéné a nefinanéné kovenanty vztahujuce sa na emisiu dlhopisov emitovanych v EUR. K
30.6.2017 spolo¢nost naplnila bankou zadefinované podmienky tykajice sa limitu finanéného zadlzenia emitenta (pomer
finanéného zadlzenia emitenta k celkovym aktivam emitenta na drovni maximalne 55% a vysku vlastného imania min. 20 milionov

EUR).

VSetky zavazky vyplyvajlce zo vSetkych emisii dlhopisov su vysporiadavané véas a v plnej vySke. Manazment spoloénosti
nepredpoklada uplatnenie prava o pred€asnej splatnosti dlhopisov a rovnako nepredpoklada dopad na nepretrzité fungovanie
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Informacie o bankovych Gveroch, pbézickach a kratkodobych finanénych vypomociach

. Suma istiny
Suma istiny . & mad
v prisluénei mene za Suma istiny v v prislusnej mene
Nazov polozky Mena Urok p.a. v % Datum splatnosti P s Jv . eurach za bezné | za bezprostredne
bezné uctovné - . . A .
. uctovné obdobie predchadzajiuce
obdobie H . .
uctovné obdobie
Dlhodobé bankové uvery
Slovenska sporitelfia, a.s. EUR 3,30% 31.8.2024 1 660 400 1 660 400 1776 200
UniCredit Bank Czech Republic and EUR 3,25% - 1502 175 1502 175 1417 056
Slovakia, a.s.
OTP Banka Slovensko, a.s. EUR 2,70% 25.3.2018 1210 630 1210 630 1314 400
Slovenska zarucna EUR 7.06% 31.5.2018 149 367 149 367 238 986
a rozvojova banka, a. s.
Spolu 4522 572 4746 642
Kratkodobé bankové uvery
Slovenska sporitelmia, a.s. EUR 2,80% 31.10.2017 5350 253 5350 253 3495 595
Citibank Europe ple, pobocka EUR 2,15% 31.3.2017 0 0 1779915
zahraniénej banky
Spolu 5350 253 5275510

Zmluva o Uvere so Slovenskou sporitelfiou, a.s. obsahuje finanéné a nefinanéné podmienky, ktoré spolo¢nost k 30.6.2017 dodrziav.

Zmluva o uvere s UniCredit BankUniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky obsahuje finanéné
a nefinanéné podmienky, ktoré spolo¢nost k 30.6.2017 dodrziava.

Zmluva o uvere s OTP Bankou Slovensko, a.s. a Slovenskou zaru€nou a rozvojovou bankou, a. s. obsahuje nefinanéné
podmienky, ktoré musi spolo€nost dodrziavat. K 30.6.2017 si spolo€nost nie je vedoma neplnenia danych podmienok.

Informacie o mezaninovom financovani k 30.6.2017

Suma istiny
Suma istiny v v eurach za
Nazov polozky Mena Urok p.a. v % eurach za bezné bezprostredne

ucétovné obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie

Ostatné zavazky voéi prepojenym ucétovnym jednotkam

JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o. EUR 10,50% 2893917 2893917

BHS Fund II. - Private Equity,
investi¢ni fond s proménnym EUR 10,50% 2893917 2893917
zakladnim kapitalem, a.s.

Spolu 5787 833 5787 833

Zmluva o Mezaninovom Uvere medzi spolo¢nostou a JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o. a BHS Fund Il. - Private Equity,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. obsahuje viaceré finanéné a nefinanéné kovenanty.

VSetky zavazky vyplyvajice zo Zmluvy o Mezzaninovom Uvere su vysporiadavané véas a v plnej vyske. Spolo¢nost k 30.6.2017
Uctuje uvedeny zavazok medzi dlhodobymi zavazkami. Manazment spolo¢nosti nepredpoklada uplatnenie prava o pred¢asne;j
splatnosti mezzaninového Uveru a rovnako nepredpoklada dopad na nepretrzité fungovanie spolo¢nosti.

Mezzaninovy Uver predstavuje podriadeny dlh voé¢i bankovym tverom prijatych spolo¢nostou.

15. CASOVE ROZLISENIE
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Hospodarske vysledky spolo€nosti za porovnatelné priebezné obdobia k 30.6.2015 a k 30.6.2016 su uvedené v Prospekte
emitenta spolo¢nosti Gevorkyan, s.r.o. ISIN SK4120012162 v ¢asti 2.13 Finan¢né informacie tykajluce sa aktiv, pasiv,
financnej situacie a ziskov a strat Emitenta, str. 21.

Informacie o vyznamnych polozkach ¢asového rozliSenia na strane pasiv

Nazov polozky

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajuce uétovné obdobie

Vydavky budtcich obdobi dlhodobé, z toho:

Vydavky budtcich obdobi kratkodobé, z toho: 453 729

aroky 453 729

Vynosy budticich obdobi dlhodobé, 1347 674 1347 671
|z toho:

Nenavratny finan¢ny prispevok 1347 674 1347 671
Vynosy budticich obdobi kratkodobé, 22 385 44773
z toho:

Nenavratny financny prispevok 22 385 44773

Zmluva o Poskytnuti nenavratného finanéného prispevku ¢. KaHR-111SP-1201/1171/168 uzatvorena medzi spolo¢nostou a
Ministerstvom hospodarstva SR v zastipeni Slovenskou inova¢nou a energetickou agenturou obsahuje viaceré finan¢éné a
nefinanéné kovenanty, ktoré musi spolo¢nost dodrziavat. K 30.6.2017 si spolo¢nost nie je vedoma neplnenia danych podmienok.
Spolocnost je pravidelne kontrolovana Slovenskou inovacnou a energetickou agenturou s ciefom zabezpedit' plnenie danej

zmluvy.

16.

LiZING (SPOLOCNOST JE NAJOMCOM)

Informacie o majetku prenajatom formou finanéného prenajmu

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajtce uétovné obdobie

Nazov polozky

Splatnost’

Splatnost’

do jedného roka

od jedného roka

viac ako pét' rokov

do jedného roka

od jedného roka

viac ako pat’ rokov

vratane do piatich rokov vratane do piatich rokov
Istina 927 622 1368 876 0 1038 078 1679873 0
Finan&ny naklad 77 866 72 121 0 97 869 94 936 0
Spolu 1005 488 1440 997 0 1135 947 1774 809 0
Majetok prenajaty formou finanéného prenajmu predstavuje najma lisy, pece a automobily pouzivané pre zabezpecenie produkcie
spolocnosti.
17. PODMIENENE ZAVAZKY A AKTIVA, PODSUVAHOVE POLOZKY

Vedenie spoloc¢nosti si nie je vedomé ziadnych okolnosti (narp. exekucie a sudne konania, pokuty), v désledku ktorych by jej

vznikol vyznamny naklad.

18. VYNOSY A NAKLADY

Trzby

Informacie o trzbach a Cistom obrate

Nazov polozky

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajtice Gictovné obdobie

Trzby za viastné vyrobky: 10 633 479 20 562 043
Trzby z predaja sluzieb: 1736479 3739098
Trzby za tovar: 6708 7610
Cisty obrat celkom 12 376 666 24 308 751
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Hospodarske vysledky spolo€nosti za porovnatelné priebezné obdobia k 30.6.2015 a k 30.6.2016 su uvedené v Prospekte
emitenta spolo¢nosti Gevorkyan, s.r.o. ISIN SK4120012162 v ¢asti 2.13 Finan¢né informacie tykajluce sa aktiv, pasiv,
financnej situacie a ziskov a strat Emitenta, str. 21.

V roku 2015 a 2016 spolo¢nost zrealizovala rozsiahle investicie na zvysenie vyrobnych kapacit a zavedenie novych technoldgii.
Vdaka investiciam firma rozbehla nové projekty s uz existujucimi externymi odberatelmi, ktoré v buducnosti maju priniest
dodatocné trzby pre vyznamné nadnarodné spolo¢nosti.

Vo vynosoch dalej spolo€nost eviduje dotacie vztahujuce sa na projekt s nazvom ,N&kup vyspelej technolégie na vyrobu
technologickych dielov* vo vySke 44 773 EUR v roku 2016 a 22 386 EUR a k 30.6.2017.

Udaje o zmene stavu vnitropodnikovych zasob

Informacie o zmene stavu vnutroorganizaénych zasob

Nazov polozky

Bezné uctovné
obdobie

Bezprostredne predchadzajlice uétovné
obdobie

Zmena stavu vnutroorganizaénych
zasob

Konecény zostatok

Koneény zostatok

Zaciatocny stav

Bezné uctovné

Bezprostred-
ne predchadza-

obdobie juce uctovné
nhdnhlg
Nedokoncena vyroba a polotovary vlastnej vyroby 5717 315 5808 936 4688 319 -91 621 1120617
\Vyrobky 5223 954 4 862 053 3236 027 361901 1626 026
Zvierata 30 30 30 0 0
Spolu 10 941 299 10 671 019 7924 376 270 280 2746 643

Vynosy z hospodarskej ¢innosti, finan€nej ¢innosti a mimoriadnej ¢innosti

Informacie o vynosoch z hospodarskej Cinnosti, finan€nej Cinnosti a mimoriadnej €innosti

Nazov polozky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajtce uétovné obdobie
Vyznamné polozky pri aktivacii nakladov, z toho: 0 0
Ostatné v’yznarT\r'\.e polo.zky vynosov 201 825 3368 275
z hospodarskej ¢innosti, z toho:
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 175519 1270920
\Vynosy z faktoringu 1910 96 033,
vynos z odstupenia leasingovej zmluvy 0 1919 747,
Odskodnenie poistovria 2010 19248
Vynosy z dotacie 22 386 44 773
Ostatné 0 17 554
Finanéné vynosy, z toho: 2 894 17 889
Kurzové zisky, z toho: 2893 2292
lfl:II‘ZOVeI 2|‘sk_y ku driu, ku ktorému sa zostavuje 2893 2292
Uctovna zavierka
Ostatné vyznamné polozky financnych vynosov, 1 15597
z toho:
Uroky 1 15 571
Ostatné 0 26
Mimoriadne vynosy, z toho: 0 0

Naklady

Neoddelitelnou sucastou priebeznej tctovnej zavierky je stvaha, vykaz ziskov a strat a pozndmky.
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Hospodarske vysledky spolo€nosti za porovnatelné priebezné obdobia k 30.6.2015 a k 30.6.2016 su uvedené v Prospekte
emitenta spolo¢nosti Gevorkyan, s.r.o. ISIN SK4120012162 v ¢asti 2.13 Finan¢né informacie tykajluce sa aktiv, pasiv,
financnej situacie a ziskov a strat Emitenta, str. 21.

Informacie o nakladoch

Struktira vyrobnej spotreby Skutoénost’ k 30.06.2017 Skutoénost’ k 31.12.2016

Sluzby 1844135 3835880
Sluzby materialnej povahy (povrchova

Uprava a pod.) 1059 945 2289 846
Dopravné 87 394 136 391
Prenajom 129 771 246 301
Opravy a udrzba 102 813 107 332
ostatné 464 212 1056 010

19. INFORMACIE O SPRIAZNENYCH OSOBACH

Spolo¢nost GPM Tool, s.r.o. (vysvetlenie "Gevorkyan Powder Metalurgy Tools") dalej len "Spriaznena osoba", produkuje pre
spolo¢nost Gevorkyan s.r.o. vSetky nastroje pre produkciu praskovej metalrugie, ako aj MIM, vratane zabezpecenia nevyhnutnych

oprav nastrojov.

Spolo¢nost eviduje voci spriaznenym osobam pohladavky z obchodného styku. Ostatné pohladavky spoloénost neeviduje.

20. INFORMACIE O ZMENACH VLASTNEHO IMANIA

Bezné uctovné obdobie k 30.6.2017

Polozka vlastného imania Stav na zaciatku Prirastk Ubytk Presun Stav na konci
Gétovného obdobia Y vy Y Gétovného obdobia

Z&akladné imanie 13924 472 13924 472
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely 0
Zmena zakladného imania
Pohladavky za upisané vlastné imanie
Emisné azio
Ostatné kapitalové fondy 11 307 079 11 307 079
Zakonny rezervny fond (nedelitelny fond)

N 0
z kapitalovych vkladov
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov 0
Ocenovacie rozdiely z kapitalovych u¢astin 0
Oceriovacie rozdiely z precenenia pri zlu€eni, splynuti 0
a rozdeleni
Zakonny rezervny fond 184 173 36 683 220 856
Nedelitelny fond 0
Statutarne fondy a ostatné fondy 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov -3 964 081 696 985 -3 267 096
Neuhradena strata minulych rokov (blizSie informacie 0
v tabulke €. 20.1)
Vysledok hospodarenia bezného uctovného obdobia 733 669 4 041 265 -733 669 4 041 265
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku 15229 004 15 229 004
Spolu 22185 312 19 270 269 0 -1 41 455 580

28

Neoddelitelnou sucastou priebeznej tctovnej zavierky je stvaha, vykaz ziskov a strat a pozndmky.

F-121




Ponamky k 30.6.2017 DIC

2 0 2 0 0 8

5 6 0 6

GEVORKYAN, s.r.o0.

ICo[3 6 0 1 7

2 0 5
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emitenta spolo¢nosti Gevorkyan, s.r.o. ISIN SK4120012162 v ¢asti 2.13 Finan¢né informacie tykajluce sa aktiv, pasiv,
financnej situacie a ziskov a strat Emitenta, str. 21.

Polozka vlastného imania

Bezprostredne predchadzajtice iétovné obdobie

Stav na zaciatku

Stav na konci

Neoddelitelnou sucastou priebeznej tctovnej zavierky je stvaha, vykaz ziskov a strat a pozndmky.
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Gétovného obdobia Prirastky Ubytky Presuny Gétovného obdobia
Zakladné imanie 13924 472 13924 472
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely 0
Zmena zékladného imania 0
Pohladavky za upisané vlastné imanie 0
Emisné azio 0
Ostatné kapitalové fondy 11 073 430 1970 000 -1736 351 11307 079
[ZaROmmy TEZETVITY TONU (NMEUETETy T0na) 0

kanitalowveh vkladov
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov 0
Oceriovacie rozdiely z kapitalovych u¢astin 0
[OTETTOvaTe ToZaTeTy Z PrecenenTa pIT ZIuCeTT, SPIyTTuT 0
arazdeleni
Zakonny rezervny fond 143 388 40785 184 173
Nedelitelny fond 0
Statutarne fondy a ostatné fondy 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1591 469 -373 000 774 833 1993 303
Neuhradené strata minulych rokov -5 957 384 -5 957 384
Vysledok hospodarenia bezného uctovného obdobia 815619 733 669 -815 619 733 669
Vyplatené dividendy 0
Spolu 27 548 379 2703 669 -8 066 735 0 22185 312
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Neauditovana individualna Gctovna zavierka Emitenta k 30. junu 2018 vypracovana podPla
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F-123



F-124



F-125



F-126



F-127



F-128



F-129



F-130



F-131



F-132



F-133



F-134



F-135



Poznamky U¢ POD3-01 | DIC[ 2 0

6|

ICO[ 3 6 0 1

GEVORKYAN, s.r.o.

1. POPIS SPOLOCNOSTI

GEVORKYAN, s.r.o. (dalej len ,spolo¢nost”) je spolo¢nost’ s ruéenim obmedzenym, ktora bola zaloZzena dna 16. septembra 1996. Dna
20. januara 1997 bola zapisana do Obchodného registra vedenom na Okresnom sude Banska Bystrica, oddiel Sro, viozka 4101/S.
Spolo¢nost sidli na Zvolenskej ceste 14, Banska Bystrica, Slovenska republika, identifikacné ¢islo 36 017 205 .

Hlavnym predmetom &innosti je:

. Cinnost' v oblasti préskovej metalurgie

. Nastrojarstvo

. Tepelné spracovanie kovov

. Povrchova Uprava kovov

10. Oprava mechanickych casti strojov a zariadeni
11. Zvaracské prace

12. KonStrukéné prace v oblasti strojarstva

© O N O AN WN=A

Informacie o po¢te zamestnancov

. Vyskum a vyvoj v oblasti prirodnych a technickych vied

. Vyskum a vyvoj v oblasti spolo¢enskych a humanitnych vied

. Kupa tovaru za ucelom jeho predaja kone¢nému spotrebitelovi v rozsahu volnej Zivnosti
. Kipa tovaru za uc¢elom jeho predaja inym prevadzkovatelom Zivnosti v rozsahu volnej Zivnosti
. Sprostredkovanie obchodu a sluZieb v rozsahu volnej Zivnosti

Nazov polozky

Bezné uctovné obdobie k 30.6.2018

Bezprostredne predchadzajtice uétovné
obdobie k 31.12.2018

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov 146 150]
Stav zamestnancov ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna

p 149 164
zavierka, z toho:
pocet veducich zamestnancov 9 9

Informacie o Strukture spolo¢nikov k 30.06.2018

Vyska podielu na zakladnom imani

Podiel na hlasovacich

Iny podiel na ostatnych

Spolocnik . polozkach VI ako na ZI v
pravach v % o
absolutne v % %
Artur Gevorkyan 12948 937 EUR 92,99% 75,50% -
JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o. 487 357 EUR| 3,50% 3,50% -
BHS Funcj II. - Pr|\{ate Eguny, |n.vrest|cn| fond s 487 357 EUR 3.50% 3.50% R
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Mikhail Andelman 821 EUR 0,01% 17,50% -
Spolu 13 924 472 EUR| 100,00% 100,00% -
Informacie o Strukture spolo¢nikov k 31.12.2017
Vyska podielu na zakladnom imani ? i 7
. y P Podiel na hlasovacich Iny qulel na ostatnych
Spoloc¢nik . polozkach Vl ako na ZI v
. pravach v % o
absolutne v % %
Artur Gevorkyan 12 948 937 EUR 92,99% 75,50% -
JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o. 487 357 EUR 3,50% 3,50% -
BHS Funcvl L. - Pr|\{ate Eguny, |nygst|cm fond s 487 357 EUR 3.50% 3.50% R
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Mikhail Andelman 821 EUR 0,01% 17,50% -
Spolu 13 924 472 EUR| 100,00% 100,00% -

Spolo¢nost nie je v ziadnom podniku neobmedzene ruciacim spolo¢nikom.

Clenovia $tatutarnych organov k 30. junu 2018:

Konatelia

Artur Gevorkyan
Iryna Yeumianenka
Anatoliy Ulezko

Spolo¢nost nema organiza¢nu zlozku v zahranici.

Neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky je stivaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.
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2.  ZAKLADNE VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE PRIEBEZNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uétovna zavierka bola zostavena podla Zakona &. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskor$ich predpisov za predpokladu
nepretrzitého trvania jej innosti a je zostavena ako priebezna uctovna zavierka.

3. VSEOBECNE UCTOVNE ZASADY A METODY

Ugtovné zasady a metddy, ktoré spolognost pouzivala pri zostaveni u&tovnej zavierky za rok 2017 a k 30.6.2018 su nasledovné:
a) Dlhodoby nehmotny majetok

Nakupovany dlhodoby nehmotny majetok sa ocenuje v obstaravacich cenach, ktoré obsahuju cenu obstarania a naklady suvisiace s
jeho obstaranim.

Dlhodoby nehmotny majetok vytvoreny viastnou &innostou sa ocenuje vlastnymi nakladmi, ktoré zahriuju priame materialové a
mzdové naklady a vyrobné rezijné naklady (pripadne ¢ast spravnych nakladov).

Dlhodoby nehmotny majetok obstarany inym spdsobom sa ocefiuje reprodukénou obstardvacou cenou, za ktoru by sa majetok
nadobudol v ¢ase, ked sa o fom uctuje. Tato cena sa zistuje odbornym odhadom, znaleckym posudkom alebo podla osobitnych
predpisov.

Dlhodoby nehmotny majetok (know - how) obstarany nepernaznym vkladom do zakladného imania sa ocenuje vSeobecnou hodnotou,
ktora sa zistuje znaleckym posudkom alebo podla osobitnych predpisov.

Odpisovanie

Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje do nakladov pocas predpokladanej doby Zivotnosti prislusného majetku. Predpokladana
doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba su stanovené pre jednotlivé skupiny dlhodobého nehmotného majetku
nasledovne:

Predpokladana doba

pouzivania Roc¢na odpisova sadzba Metoda odpisovania
Softvér 4 1/4 rovnomerne
Ocenitelné prava (know - how) 50 1/50 rovnomerne

V pripade prechodného znizenia uzitkovej hodnoty dlhodobého nehmotného majetku sa tvori opravna polozka vo vyske rozdielu jeho
zistenej Uzitkovej hodnoty a zostatkovej hodnoty.

b) Dlhodoby hmotny majetok

Nakupovany dlhodoby hmotny majetok sa oceruje v obstaravacich cenach, ktoré zahffiaju cenu obstarania, naklady na dopravu, clo a
dalSie naklady suvisiace s obstaranim.

Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny viastnou €innostou sa ocenuje vlastnymi nakladmi, ktoré zahriiuju priame materialové a mzdové
naklady a vyrobné rezijné naklady.

Dlhodoby hmotny majetok ziskany bezodplatne sa ocefiuje reprodukénou obstaravacou cenou a UGétuje sa v prospech uctu ostatnych
kapitalovych fondov. Reprodukéna obstaravacia cena tohto majetku bola stanovena na zaklade znaleckého posudku.

Naklady na technické zhodnotenie dlhodobého hmotného majetku zvySuju jeho obstaravaciu cenu. Opravy a udrzba sa Uctuju do
nakladov.

Odpisovanie
Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje do nakladov po¢as predpokladanej doby Zivotnosti prislusného majetku. Odpisovat sa zacina v

mesiaci, v ktorom sa uviedol dlhodoby majetok do pouzivania. Drobny dlhodoby hmotny majetok, ktorého obstaravacia cena je 1700
EUR a nizSia, sa odpisuje jednorazovo pri uvedeni do pouzivania.

V pripade prechodného znizZenia Uzitkovej hodnoty dlhodobého hmotného majetku sa tvori opravna polozka vo vy$ke rozdielu jeho
zistenej UzZitkovej hodnoty a zostatkovej hodnoty.
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Predpokladana doba  Roc¢na odpisova Metoda

pouzivania sadzba odpisovania
Stavby 60 1/20 rovnomerne
Dopravné prostriedky 4 1/4 rovnomerne
Lisy 30 1/6 rovnomerne
Pece 35 1/8 rovnomerne
Stroje MIM (Metal Injection Moulding) 35 1/6 rovnomerne
Stroje HIP (Hot isostatic pressing) 35 1/6 rovnomerne
Stroje, pristroje a zariadenia 20 1/4-8 rovnomerne
Nastroje 15 115 rovnomerne

c) Finanény majetok
Kratkodoby finanény majetok tvoria ceniny, peniaze v hotovosti a na bankovych uétoch.

Dlhodoby finanény majetok tvoria hlavne majetkové ucasti. Spolo€nost sa rozhodla kazdoro¢ne prehodnocovat hodnotu know-how
znaleckym posudkom a na zaklade toho robit korekcie v zaucétovani.

Pokial dochadza k poklesu hodnoty finanéného majetku, ktory sa ku diiu zostavenia Uctovnej zavierky neprecerfiuje na realnu hodnotu,
rozdiel sa povazuje za do¢asné zniZenie hodnoty a Uctuje sa ako opravna polozka.

d) Zasoby

Nakupované zasoby su ocenené obstaravacimi cenami s pouzitim metddy s pouzitim pevnych cien a ocefiovacich rozdielov.
Obstaravacia cena zasob zahffia cenu obstarania a naklady suvisiace s ich obstaranim (naklady na prepravu, clo, provizie, atd.).
Prijaté zlavy, diskonty, rabaty znizuju obstaravaciu cenu zasob.

Zasoby vytvorené vlastnou ¢innostou sa oceriuju vlastnymi nakladmi. Vlastné naklady zahffiaju priame materialové a mzdové naklady
a nepriame vyrobné naklady. Vyrobné rezijné naklady zahfiaju popis.

V pripade prechodného znizenia Uzitkovej hodnoty zasob sa tvori opravna polozka.

e) Pohladavky

Pohladavky sa ocefuju menovitou hodnotou. Postiupené pohladavky sa oceruju obstaravacou cenou. Ocenenie pochybnych
pohladavok sa upravuje na ich realizovatelni hodnotu opravnymi polozkami.

Opravné polozky k nepreml€anym pohladavkam po lehote splatnosti vytvara spolo¢nost nasledujucim spésobom:

obdobie vyska opravnej polozky
v lehote splatnosti 0%

po splatnosti > 360 dni < 720 dni 20%

po splatnosti > 720 dni < 1080 dni 50%

po splatnosti > 1080 dni 100%

f) Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa ocefiuju ich menovitou hodnotou, pri€om sa vykazuju vo vyske, ktora je
potrebna na dodrzanie zasady vecnej a asovej suvislosti s tétovnym obdobim.

g) Zavazky

Dlhodobé i kratkodobé zavazky sa vykazuju v menovitych hodnotach. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich
vyska v Uctovnictve, uvedu sa zavazky v Uctovnictve a v uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

Dlhodobé, kratkodobé uvery a dlhopisy sa vykazuju v menovitej hodnote. Za kratkodoby Uver sa povazuje aj ¢ast dlhodobych uverov,
ktora je splatna do jedného roka od suvahového dria. Ako kratkodobé sa vykazuju aj dlhodobé uvery a dihopisy v pripade porusenia
kovenantov k sivahovému dfiu.

h) Rezervy

Rezervy su zavazky s neurcitym €asovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat z podnikania.
Ocerfiuju sa v o¢akavanej vysSke zavazku.

Tvorba rezervy sa UCtuje na vecne prislusny nakladovy alebo majetkovy ucet, ku ktorému zavazok prislicha. Pouzitie rezervy sa
uctuje na tarchu vecne prisluSného uctu rezerv so suvztaznym zapisom v prospech vecne prislusného Uctu zavazkov. Rozpustenie
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nepotrebnej rezervy alebo jej Casti sa uctuje opacnym uctovnym zapisom ako sa uctovala tvorba rezervy.
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i) Vydavky budicich obdobi a vynosy buducich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi sa ocefuju ich menovitou hodnotou, pri€om sa vykazuju vo vyske, ktora je
potrebna na dodrzanie zasady vecnej a ¢asovej suvislosti s t¢tovnym obdobim.

j) Vlastné imanie

Vlastné imanie sa sklada zo zakladného imania, ostatnych kapitalovych fondov, zakonného rezervného fondu a vysledku hospodarenia
v schvalovacom konani.

Zakladné imanie spolo¢nosti sa vykazuje vo vySke zapisanej v obchodnom registri okresného sudu. Pripadné zvySenie alebo zniZenie
zakladného imania na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia, ktoré nebolo ku driu Uctovnej zavierky zaregistrované, sa vykazuje

ako zmeny zakladného imania.

Ostatné kapitalové fondy su tvorené neperiaznymi vkladmi predstavujucimi dlhodoby hmotny majetok.

Spolo¢nost vytvara rezervny fond vo vyske 5 % z ¢istého zisku az do dosiahnutia vy$ky rezervného fondu vo vyske 10 % zakladného
imania v sulade s §124 Zakona 513/1991 Zb.

k) Transakcie v cudzich menach

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou
bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den predchadzajuci diiu uskutonenia uétovného pripadu.

Penazné aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom platnym ku diu zostavenia uctovnej zavierky. Vzniknuté
kurzové rozdiely sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Kupa a predaj cudzej meny sa prepocitava na euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.
1) Vynosy
Trzby za vlastné vykony a tovar neobsahuju dan z pridanej hodnoty. Su tiez znizené o zlavy a zrazky (rabaty, bonusy, skonta,

dobropisy a pod.). Trzby su Gétované ku dnu spinenia dodavky alebo sluzby podla Obchodného zakonnika, podla Incoterms alebo
inych podmienok dohodnutych v zmluve.

Trzby za vlastné vykony a tovar obsahuju tiez vynosy z kooperacii, kde je vyrobok predavany na dalSie opracovanie tzv. kooperantom.
Toto opracovanie je nevyhnutné pre dalSi predaj daného vyrobku a vynosy z predaja vyrobkov externym odberatelom. Pri tomto
predaji dochadza k prechodu prav a povinnosti z vlastnictva vyrobkov na kooperantov. V momente prechodu prav a povinnosti
Spolo¢nost Uctuje o trzbach z predaja.

m) Finanény lizing
Spolo¢nost Uétuje o finanénom lizingu tak, Ze majetok obstarany formou finanéného lizingu je aktivovany v den prijatia predmetu

lizingu v oceneni rovnajucom sa istine. Lizingové splatky su rozdelené medzi finanény naklad a zniZzenie nesplateného zavazku t.;.
istinu. Finan€ny naklad sa Uc¢tuje do nakladov pri zachovani vecnej a asovej suvislosti.

Majetok obstarany formou operativneho lizingu sa Uc¢tuje do nakladov po€as doby trvania lizingovej zmluvy. Najomné za majetok
obstarany formou operativneho lizingu sa G¢tuje do nakladov rovnomerne po¢as doby trvania zmluvy o prenajme.

n) Dan z prijmu

Naklad na dan z prijmov sa pocita pomocou platnej dafiovej sadzby z uétovného zisku upraveného o trvalé alebo do¢asne dariovo
neuznatelné naklady a nezdariované vynosy. Odlozené dane (odloZzena darova pohladavka a odlozeny dafovy zavazok) sa vztahuju
na:

- docasné rozdiely medzi U¢tovnou hodnotou majetku a uUctovnou hodnotou zavazkov vykazanou v sluvahe a ich darnovou
zakladnou,

- moznosti umorovat dafiovu stratu v buducnosti, pod ktorou sa rozumie moznost odpocitat dafiovu stratu od zakladu dane v
bududcnosti,

- moznost previest nevyuZité danové odpocty a iné danové naroky do buducich obdobi.
O odlozenom dafiovom zavéazku Uctuje spoloénost vzdy, o pohladavke Uétuje, ak je realizovatelna.
o) Dotacie/lnvestiéné ponuky

Spolo¢nost realizuje projekt s nazvom ,Nakup vyspelej technolégie na vyrobu technologickych dielov‘ podporeny Ministerstvom
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hospodarstva SR v ramci Opera¢ného programu Konkurencieschopnost a hospodarsky rast. Hlavnym ciefom projektu je zvySenie

konkurencieschopnosti inStalaciou inovativnej technolégie umozriujicej zvysit kvalitu a zvysit zamestnanost mladych ludi. Nenavratny
finanény prispevok bol vysporiadany Uhradou poslednej ¢iastky dria 14.3.2016.

p) Opravy chyb minulych uétovnych obdobi

Spolo¢nost nelétovala o oprave vyznamnych chyb minulych uétovnych obdobi.
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4. DLHODOBY MAJETOK
a) Dlhodoby nehmotny majetok
Informacie o dlhodobom nehmotnom majetku
Bezné tétovné obdobie k 30.06.2018
; o o Aktivované . . . . | Poskytnuté
Dlhodoby nehmotny majetok ¢
naklady Softvér ocen,'teme Goodwill Ostatny DNM Obstaravany preddavky Spolu
P prava DNM
na vyvoj na DNM

Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku Gctovného 138963| 13870996 534 422 0 14 544 381
obdobia
Prirastky 0
Ubytky 0
Presuny 0
Stav na konci Gétovného 138963] 13870996 534 422 0 14 544 381
obdobia
Opravky
Stav na zaciatku dctovného 80 307 1423 357 97 087 0 1600 751
obdobia
Prirastky 16 076 138 710 5344 160 130
Ubytky 0
Presuny 0
Stav na konci Gctovného 96 383 1562 067 102 431 0 1760 881
obdobia
Opravné polozky
Stav n? zaciatku uétovného 0 0 0 0 0
obdobia
Prirastky 0
Ubytky 0 0
Presuny 0
Stav nfl konci uétovného 0 0 0 0 0
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku uctovného

) 58 656 12 447 639 437 335 0 12 943 630
obdobia
Stav na konci uétovného 42580 12308929 431 991 0 12783 500

obdobia

Ocenitelné prava predstavuju know — how a to konkrétne:
1) pre praskovu metalurgiu ktora predstavuje vedecké, vyrobno — technické, technologické poznatky a obchodné informacie vyuzivané
pri spracovani a predaji praskovych kovov. Know - how bol vloZzeny do spolo¢nosti (zakladného imania) ako nepenazny vklad v roku
2004 a jeho uvodne ocenenie vo vyske 2 164 376 EUR predstavuje vSeobecnu hodnotu majetku na zaklade znaleckého posudku
vypracovaného k 26. jula 2004. Do 31. decembra 2015 nebol tento nehmotny majetok uc¢tovne odpisovany.

2) pre Metal injection molding (MIM) ktory predstavuje najmodernejSiu metddu spajania kovov vstrekovanim praskovych kovov na
vstrekolisoch. Know - how bol vloZzeny do spolo¢nosti (zakladného imania) ako nepenazny vklad v roku 2014 a jeho Uvodne ocenenie
vo vySke 11 706 620 EUR predstavuje vS§eobecnl hodnotu majetku na zaklade znaleckého posudku vypracovaného k 30. junu 2014.
Do 31. decembra 2015 nebol tento nehmotny majetok uc¢tovne odpisovany.

Pri stanoveni doby odpisovania know-how spolo¢nost vychadzala z toho, Zze praskova metalurgia ako odvetvie je jedno z
najprogresivnejsich technickych odvetvi vo svete. Spolo¢nost predpoklada vyuzitie know-how minimalne poc¢as nasledujucich 50-tich
rokov vzhladom na celosvetovy rast odvetvi zaoberajucimi sa elektromobilmi, letectvom a rovnako aj vzhladom na novo vznikajuce
odvetvia akymi je napriklad 3D tlag, ktoré zabezpecia vysoky dopyt po vyrobkoch praskovej metalurgie.

Bezprostredne predchadzajice uc¢tovné obdobie
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. A Aktivované . . . . | Poskytnuté
Dlhodoby nehmotny majetok {
v v mal naklady Softvér Ocenitené 1 ¢ oawill | Ostatny DNM | OPSTrAVANY | o idaviy Spolu
e prava DNM
na vyvoj na DNM
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku uctovného
. 0 138 963 13 870 996 0 534 422 0 0 14 544 381
obdobia
Prirastky 0
Ubytky 0
Presuny 0
Stav na konci Gétovného 0 138963] 13870996 0 534 422 0 ol 14544381
obdobia
Opravky
Stav na zaciatku étovného 0 46815 1145937 0 86 399 0 of 1279151
obdobia
Prirastky 33492 277 420 10 688 321600
Ubytky 0
Presuny 0
Stav na konci Gétovného
. 0 80 307 1423 357 0 97 087 0 0 1600 751
obdobia
Opravné polozky
Stav n? zaciatku Uétovného 0 0 2350 000 0 0 0 0 2350 000
obdobia
Prirastky 0
Ubytky 2 350 000 2 350 000
Presuny 0
Stav n? konci Gétovného 0 0 0 0 0 0 0 0
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaiatku Gétovného 0 92148] 10375059 0 448023 0 o] 10915230
obdobia
Stav na konci Gétovného 0 58656] 12447639 0 437 335 0 o] 12943630
obdobia
Dlhodoby nehmotny majetok Hodnota za bezné ucétovné obdobie
Dlhodoby nehmotny majetok, na ktory je zriadené zalozné pravo 0
Dlhodoby nehmotny majetok, pri ktorom ma Gctovna jednotka obmedzené pravo 0
s nim nakladat
b) Dlhodoby hmotny majetok
Informacie o dlhodobom hmotnom majetku
Bezné uctovné obdobie k 30.06.2018
. . Samostatné Pestovater
Dihodoby hmotny hnutefné veci ::;C;ke " | zakladne Obstaravany | Poskytnuté
majetok Pozemky Stavby a subory sy stado a t'azné | Ostatny DHM v preddavky Spolu
. trvalych . . DHM
hnutelnych zvierata na DHM
i porastov
veci
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku 364 940 3214201 34289778 0 of 2520047 o| 40388966
uctovného obdobia
Prirastky 67 744 517 256 7629 899 5190 898 13405797
Ubytky 1909 900 5414 899 7324799
Presuny 0
Stavnakonci 432684 3731457] 40009 777, 0 of 2296046 ol 46469964
uctovného obdobia
Opravky
Stav na zaciatku 0 695 525 6 549 367 0 0 0 ol 7244892
uctovného obdobia
Prirastky 26 599 3449 353 3475952
Ubytky 1909 900 1909 900
Presuny 0
Stavnakonci 0 722124 8 088 820 0 0 0 of 8810944
uctovného obdobia
Opravné polozky
Stav na zaciatku 0
uctovného obdobia
Prirastky 0
21
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Ubytky 0
Presuny 0
Stav na konci
uctovného obdobia 0 0 0 0 0 0 0 0
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku 364 940) 2518676 27 740 411 0 0 2520 047 of 33142074
uctovného obdobia
Stav na konci 432 684 3009333 319200957 0 0 2296 046 of 37659020
uctovného obdobia
Bezprostredne predchadzajice uétovné obdobie
Samostatné Pestovatel-
Dlhodoby hmotny hnutefné veci | ~_ " Zakladné Obstaravany | POSkvtnuté
majetok Pozemky Stavby a subory . v stado a tazné | Ostatny DHM v preddavky Spolu
. trvalych . . DHM
hnutefnych zvierata na DHM
; porastov
veci
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku 100 000) 3169672| 27357637 0 ol 2493451 ol 33120760
uctovného obdobia
Prirastky 264 940 44 529 8470 857 9108 272 17 888 598
Ubytky 1538716 9081676 10 620 392
Presuny 0
Stavnakonci 364 940 3214201 34289778 0 of 2520047 o] 40388966
uctovného obdobia
Opravky
Stav na zaciatku
- . . 0 649 841 5456 782 0 0 0 0 6 106 623
uctovného obdobia
Prirastky 45 684 3139 341 3185025
Ubytky 2046 756 2 046 756
Presuny 0
Stavnakonci 0 695 525 6 549 367, 0 0 0 of 7244892
uctovného obdobia
Opravné polozky
Stav na zacéiatku 0
uctovného obdobia
Prirastky 0
Ubytky 0
Presuny 0
Stav na konci
uctovného obdobia 0 0 0 0 0 0 0 0
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku 100 000 2519831 21900855 0 0 2493 451 of 27012137
uctovného obdobia
Stavnakonci 364 940 2518676 27 740 411 0 0 2520 047 of 33144074
uctovného obdobia
Dlhodoby hmotny majetok Hodnota za bezné ucétovné obdobie
Dlhodoby hmotny majetok, na ktory je zriadené zalozné pravo 9502 681
Dlhodoby hmotny majetok, pri ktorom ma uctovna jednotka obmedzené pravo s nim 0
nakladat

Spolo¢nost k 1.1.2016 zmenila doby odpisovania dlhodobého hmotného majetku a zosuladila ich s realnou dobou Zivotnosti daného
majetku a jeho doby vyuzivania vo vyrobnom procese. Do 31.12.2015 boli doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku v sulade so
zakonom o dani z prijmov, €o neodzrkadlovalo jeho skuto¢né vyuzitie. Na zaklade extenzivnych skisenosti manazmentu spolo¢nosti v
praskovej metalurgii, ¢i komunikacie s vyrobcom zariadeni (CREMER) a spolo¢nostou zaoberajucou sa opravami tychto zariadeni
(Industries PresService), sa spolo¢nost rozhodla prehodnotit internd smernicu tykajicu sa odpisovania dlhodobé hmotného majetku a
navrhla nové doby odpisovania pre pece, lisy, stroje MIM a stroje HIP.

V roku 2017 a 2018 spolo¢nost’ neziskala bezodplatne dlhodoby hmotny majetok.

Poistenie majetku
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Dlhodoby majetok je poisteny v poistovniach UNIQA, Allianz, Komunalnej poistovni a poistovni Kooperativa. Majetkové poistenie
zahffia predovsetkym vyrobné stroje (€o sa tyka druhu poistenia, ide hlavne o havarijne poistenie lomu stroja). Kombinovany limit
poistného plnenia pre poistné riziko poSkodenia veci a prerudenia prevadzky je 27 302 932,11 EUR. Majetok spolo¢nosti je poisteny na

novu hodnotu.

c) Dlhodoby finanény majetok

Informacie o dlhodobom finanénom majetku

Bezné Uctovné obdobie k 30.06.2018
L Podielové CP Pozicky
Dihodoby finanény | podielové CP a podiely Ostatné posicky U s dobou Obstaravany | Poskytnuté
majetok a podiely v spoloénosti | dihodobé CP v kons !t/:elku Ostatny DFM splatnosti DFM Y preddavky Spolu
vDUJ s podstatnym a podiely ' najviac jeden na DFM

vplyvom rok
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku
uctovného obdobia 2247654 2247654
Prirastky 0
Ubytky 0
Presuny 0
Stavnakonci 0 2247654 0 0 0 0 of 2247654
uctovného obdobia
Opravné polozky
Stav na zaciatku 0 0
uctovného obdobia
Prirastky 0
Ubytky 0 0
Presuny 0
Stav na konci
tctovného obdobia 0 0 0 0 0 0 0 0
Ugtovna hodnota
Stav na zaciatku 0 2247 654 0 0 0 0 of 2247654
uctovného obdobia
Stav na konci
Gétovného obdobia 0| 2 247 654 0 0 0 0 0 2 247 654

Bezprostredne predchadzajtice uctovné obdobie
Podielové CP Pozicky
Dlhodoby finanény| Podielové CP a podiely Ostatné pasicky UJ s dobou Obstardvany Poskytnuté
majetok a podiely v spolo¢nosti | dihodobé CP v k‘::n: )::elku Ostatny DFM splatnosti sDaFTVI any preddavky Spolu
vDUJ s podstatnym a podiely ) najviac jeden na DFM

vplyvom rok
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku
tiétovného obdobia 2247654 2247 654
Prirastky 0
Ubytky 0
Presuny 0
Stav na konci
Gétovného obdobia 0| 2 247 654 0 0 0 0 0 2 247 654
Opravné polozky
Stav na zaciatku
tétovného obdobia 1582000 1882 000
Prirastky 0
Ubytky 1582 000 1582 000
Presuny 0
Stav na konci
uctovného obdobia 0 0 0 0 0 0 0 0
Ugtovna hodnota
?t'av na’zamatku ) 0 665 654 0 0 0 0 0 665 654
uctovného obdobia
Stavnakoncl 0 2247 654 0 0 0 0 of 2247654
uctovného obdobia
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Dlhodoby finanény majetok Hodnota za bezné uctovné obdobie
Dlhodoby finanény majetok, na ktory je zriadené zalozné pravo 0

Dlhodoby finanény majetok, pri ktorom ma Gétovna jednotka obmedzené pravo s nim
nakladat

Ostatné dlhodobé CP a podiely predstavuju podiel v spolo€nosti GPM Tool, s.r.o. vo vyske 0,049% na zakladnom imani, ¢o
predstavuje 18% podiel na rozhodovacich pravach. Opravné polozky predstavuju do¢asné znizenie hodnoty.

V roku 2017 doslo k vyraznému zlep$eniu vykonnosti spolo¢nosti GPM Tools, s.r.0. a na zaklade externého znaleckého posudku na
vS§eobecnu hodnotu spolo€nosti GPM Tools, s.r.o. doslo k Uplnému rozpusteniu opravnej polozky k 31. decembru 2017.

5. ZASOBY

Ocenenie nadbytoCnych, zastaranych a nizkoobratkovych zasob sa znizuje na niz$iu Uzitkovi hodnotu prostrednictvom opravnych
poloziek. Opravnu polozku stanovilo vedenie spolo¢nosti k 31. decembru 2017 z dévodu predpokladanej niz$ej realiza¢nej ceny zasob
v porovnani s vyrobnou alebo nakupnou cenou.

Informacie o opravnych poloZkach k zasobam

Bezné uctovné obdobie k 30.06.2018
Zasoby . Zuctovanie OP z dévodu | Zuctovanie OP z dévodu .
Sff\v OF,, na zacnatl.(u Tvorba OP zaniku opodstat- vyradenia majetku ftav O,P na konc_l
ucétovného obdobia . . . ucétovného obdobia
nenosti z Gcétovnictva
Material 0 0 0 0 0
Nedokoncend vyroba a 35934 0 -35 934 0 0
polotovary vlastnej vyroby
Vyrobky 77 965 -77 965 0 0
Zasoby spolu 113 899 -113 899 0 0
K 31. decembru 2017 je zriadené zalozné pravo na zasoby v prospech UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky.
Zasoby Hodnota za bezné Gctovné obdobie
Zasoby, na ktoré je zriadené zaloZné pravo 13 355 069
Zasoby, pri ktorych ma uctovna jednotka obmedzené pravo s nimi nakladat’ 0
6. POHLADAVKY
Informacie o vyvoji opravnej polozky k pohladavkam
Bezné uctovné obdobie k 30.6.2018
Pohladavky Stav OP na zadiatku Zucto’va_nle OP z dévodu Zuctovanle.OP z_dovodu Stav OP na konci
L. . R Tvorba OP zaniku opodstat- vyradenia majetku L A .
uétovného obdobia . - . uétovného obdobia
nenosti z Gcétovnictva
Pohladavky z obchodného 27632 0 0 0 27632
styku
Pohladavky vogi DUJ
a MU 0 0 0 0 0
Ostatnz-e pohladavky 0 0 0 0 0
v ramci kons. celku
Pohladavky vodi
spolo¢nikom, ¢lenom 0 0 0 0 0
a zdruzZeniu
Iné pohladavky 0 0 0 0 0
Pohladavky spolu 27 632 0 0 0 27 632
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Spolo¢nost vytvara opravné polozky na pohladavky v zavislosti od ich vekovej Struktury po lehote splatnosti. BlizSie informacie su
uvedené v Gasti ) Pohladavky.

Pohladavky su poistené spoloénostami EULER HERMES a COFACE.

Informacie o vekovej Strukture pohladavok

Nazov polozky V lehote splatnosti Po lehote splatnosti Pohladavky spolu

Kratkodobé pohfadavky

Pohladavky z obchodného styku, z toho: 11 897 482 256 477 12 153 959
Dariové pohladavky a dotacie 52298 52 298
Iné pohladavky 47171 47171
Kratkodobé pohfadavky spolu 99 469 0 12 253 428

Informacie o pohladavkach zabezpeenych zaloZnym pravom alebo inou formou zabezpecenia

Bezné uctovné obdobie
Opis predmetu zalozného prava
Hodnota predmetu zalozného prava Hodnota pohladavky
Pohladavky kryté zaloznym pravom alebo inou formou 0 0
zabezpecenia
Hodnota pohladavok, na ktoré sa zriadilo zalozné pravo 6671075 6671075
Hodnota pohladavok, pri ktorych je obmedzené pravo 0 0
s nimi nakladat'
7. FINANCNE UCTY
Informacie o kratkodobom finanénom majetku
Nazov polozky Bezné uctovné obdobie k 30.6.2018 Bezprostredne predchadzajice uétovné obdobie
Pokladnica, ceniny 13 376 18 916
Bezné ucty v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky 426 009 38 854
Vkladové ucty v banke alebo v pobocke zahrani¢nej 0 0
banky terminované
Peniaze na ceste 0 16 961
Spolu 439 385 74731

Spolo&nost ma otvoreny kontokorentny Gget v Ceskoslovenskej obchodnej banke a.s., ktory jej umoZiiuje &erpat Gver do vysky 1 250
000 EUR. K 30.06.2018 bol debetny zostatok (v sulade s dohodnutym Gverovym ramcom) 1 107 562 EUR a v suvahe je vykazany ako
bankovy uver.

Spoloénost ma otvoreny kontokorentny ucet v UniCredit Bank, ktory jej umozruje Cerpat Uver do vySky 8 900 000 EUR. K 30.06.2018
bol debetny zostatok (v sulade s dohodnutym Uverovym ramcom) 8 504 831 EUR a v sUvahe je vykazany ako bankovy uver.

8. CASOVE ROZLISENIE

Informacie o vyznamnych polozkach ¢asového rozlienia

Opis polozky &asového rozlisenia Bezné ictovné obdobie k 30.6.2018 Bezprostredne predchadzajlce ictovné
obdobie
Naklady buducich obdobi kratkodobé, z toho: 608 10 929
Poistenie 608 10 929
25
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Prijmy buducich obdobi kratkodobé, z toho: 970 112 527 331
Predaj tovaru 970 112 527 331

9. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie spolo¢nosti je v hodnote 13 924 472 EUR. Ostatné kapitalové fondy su tvorené z nepefiazného vkladu dlhodobého

hmotného majetku. Fondy zo zisku predstavuje zakonny rezervny fond.

Informacie o rozdeleni U¢tovného zisku alebo o vysporiadani Uétovnej straty

Nazov polozky

Bezprostredne predchadzajice uétovné obdobie

Ugtovny zisk

4932632

Rozdelenie u¢tovného zisku

Bezné uctovné obdobie

Pridel do zakonného rezervného fondu

246 632

Pridel do $tatutarnych a ostatnych fondov

Pridel do socialneho fondu

Pridel na zvySenie zakladného imania

Uhrada straty minulych obdobi

Prevod do nerozdeleného zisku minulych rokov

4 686 000

Rozdelenie podielu na zisku spoloénikom, ¢lenom

Iné

Spolu

4932632

10. REZERVY

Informacie o rezervach

Bezné uctovné obdobie k 30.6.2018

Nazov polozky Stav na zaéiatku Tvorba Pousitie Zrusenie Stav na konci
uctovného obdobia uctovného obdobia
Krétkodobeé rezervy, 111 791 0 -25 000 86 791
z toho:
Nevyé&erpana dovolenka 86 791 0 86 791
Audit 25000 -25 000 0
Bezprostredne predchadzajtice uctovné obdobie
Nazov polozky Stav na zaéiatku Tvorba Pousitie Zrugenie Stav na konci
uétovného obdobia uétovného obdobia
Krétkodobé rezervy, 100 712 111791 -100 712 0 111791
z toho:
Nevycerpana dovolenka 67 712 86 791 -67 712 0 86 791
Audit 33 000 25000 -33 000 0 25000

Spolo¢nost predpoklada pouzitie rezerv v roku 2018.

11. ZAVAZKY

Informacie o zavazkoch

Nazov polozky Bezné ucétovné obdobie k 30.6.2018 Bezprostredne predchadzajice uétovné obdobie
Dlhodobé zavazky spolu 19 519 088 17 734 600
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti nad pat rokov 0 0
Z?\'/ézky so zostatkovou dobou splatnosti jeden rok az 19519 088 17 734 600
pat rokov
Kratkodobé zavazky spolu 6 352 594 6030 711
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Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti 6100 974 5030 405
do jedného roka vratane

Zavazky po lehote splatnosti 251 620 1000 306

12.

INFORMACIE O ZAVAZKOCH ZO SOCIALNEHO FONDU

Informacie o zavazkoch zo socialneho fondu

Nazov polozky Bezné uctovné obdobie k 30.6.2018 Bezprostredne predchadzajice uétovné obdobie

Zaciatocny stav socialneho fondu 6472 449
Tvorba sociélneho fondu na tarchu nakladov 4929 11171
Tvorba socialneho fondu zo zisku
Ostatné tvorba socialneho fondu
Tvorba socialneho fondu spolu 4929 11171
Cerpanie socialneho fondu -1784 -5 148
Koneény zostatok socialneho fondu 9617 6472
13. BANKOVE UVERY A FINANCNE VYPOMOCI
Informacie o vydanych dlihopisoch k 30. junu 2018 (Vydané dihopisy

Nazz\llh\;):::::eho ISIN Menovita hodnota Emisny kurz Urok Splatnost’ Amortizovana hodnota
GEVORKYAN 2021 SK4120012162 10 000 000 EUR 100% 4,75% 2021 10 067 292
GEVORKYAN 10,5%/2018 CZ0000000468 100 000 000 CZK 100% 10,50% 2018 3916 193
GEVORKYAN 10,5%/2018 CZ0000000476 100 000 000 CZK 100% 10,50% 2018 3916 193
GEVORKYAN 10,5%/2018 CZ0000000484 20 000 000 CZK 100% 10,50% 2018 797 709
Spolu 18 697 387

Dlhopisy GEVORKYAN 2021 emitované v EUR:
Spolo¢nost musi k 30.06.2018 pInit viaceré finanéné a nefinanéné kovenanty vztahujice sa na emisiu dlhopisov GEVORKYAN 2021

(ISIN SK4120012162). K 30.06.2018 spolo¢nost plnila vSetky bankou zadefinované podmienky. VSetky zavazky vyplyvajuce z danych
dihopisov su vysporiadavané véas a v plnej vyske.

Dlhopisy GEVORKYAN 10,5%/2018 emitované v CZK:
Spolo¢nost musi k 30.06.2018 plnit viaceré nefinanéné kovenanty vztahujuce sa na emisiu dlhopisov emitovanych v ¢eskych
korunach. K 30.06.2018 spolo¢nost tieto podmienky dodrziavala. VSetky zavazky vyplyvajuce z danych dihopisov su vysporiadavané
v€as a v plnej vySke. Spolo¢nost je momentalne v jednani o novej emisii za vyhodnejSich podmienok, ktora je planovana na leto 2018.
K 31.12.2017 spolo¢nost preklasifikovala dlhopisy splatné v roku 2018 medzi kratkodobé finanéné vypomoci nakolko ich maturita

uplynie poc¢as roka 2018.

Informacie o vydanych dlhopisoch K 31. decembru 2017

Nazc;\llh\;);:::eho ISIN Menovita hodnota Emisny kurz Urok Splatnost’ Amortizovana hodnota

GEVORKYAN 2021 SK4120012162 10 000 000 EUR 100% 4,75% 2021 10 067 292
GEVORKYAN?2 10,5/18 CZ0000000468 100 000 000 CZK 100% 10,5% 2018 3916 193
GEVORKYANS3 10,5/18 CZ0000000476 100 000 000 CZK 100% 10,5% 2018 3916 193]
GEVORKYAN2 10,5/18 CZ0000000484 20 000 000 CZK 100% 10,5% 2018 797 709
Spolu 18 697 387

Spolo¢nost k 30.6.2018 vykazala nakladové uroky prisluchajuce k danym dihopisom ako vydavky buducich obdobi vo vyske 237 500

EUR.

Informacie o bankovych Uveroch, pdzickach a kratkodobych finanénych vypomociach
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Suma istiny
v prislu$nej mene

Suma istiny v

Suma istiny
v prislusnej mene

Nazov polozky Mena Urok p.a.v % Datum splatnosti . .o x . eurach za bezné | za bezprostredne
za bezné Uctovné - . . . .
. uctovné obdobie predchadzajuce
obdobie Ly . .
uctovné obdobie

Dlhodobé bankové uvery

UniCredit Bank Czech Republic and EUR 2,80% . 8504 831 8 504 831 8300 370
Slovakia, a.s.

OTP Banka Slovensko, a.s. EUR 2,70% 25.3.2027 1003 090 1003 090 1106 860
Slovenska zarucna EUR 3,30% 21.10.2027 1742 960 1742960 1836320
a rozvojova banka, a. s.

Ceskoslovenska obchodna banka, a. EUR 2,64% 3 mesatna 1 250 000 1250 000 871919

vypovedna lehota
Spolu 12 500 881 12 115 469
IKrétkodobé bankové uvery I
Ceskoslovenska obchodna banka, .5 EUR 2,64% 3 mesatna 1107 562 1107 562 1174 571
vypovedna lehota

Slovenska zaruéna EUR 7,06% 315.2018 0 0 59 747
arozvojova banka, a. s.

Slovenska sporitelfia, a.s. EUR 2,80% 30.4.2017 0 0 0
Clt|banEEl{rope plc, pobocka EUR 2.15% 482017 0 0 0
zahrani¢nej banky

Spolu 1107 562 1234 318]

Zmluva o uvere s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. obsahuje Specifické finanéné podmienky, ktoré spolo¢nost k

30.06.2018 dodrzala.

Zmluvy o tvere s CSOB bankou, a.s. a Slovenskou zaruénou a rozvojovou bankou, a. s. obsahuje viaceré finanéné podmienky, ktoré
spolo¢nost k 30.06.2018 vSetky dodrzala.

Informacie o mezaninovom financovani K 30. junu 2018 a k 31.decembru 2017

Nazov polozky

Mena

Urok p.a.v %

Suma istiny
v prislu$nej mene
za bezné uctovné

Suma istiny v
eurach za bezné
uctovné obdobie

Suma istiny
v prislusnej mene
za bezprostredne
predchadzajuce

obdobie uétovné obdobie
Ostatné zavazky voci prepojenym uétovnym jednotkam
JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o. EUR 10,50% 3157 869 3157 869 3071052
BHS Fund IlI. - Private Equity,
investi¢ni fond s proménnym EUR 10,50% 3157 869 3 157 869 3071052
zakladnim kapitalem, a.s.
Spolu 6315738 6 142 104

Zmluva o Mezaninovom Uvere medzi Spolo¢nostou a JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o. a BHS Fund Il. - Private Equity, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dalej len ako "Zmluva o Mezaninovom Uvere") obsahuje viaceré finan¢né a nefinan¢né
kovenanty ktoré musi spolo¢nost dodrziavat. K 30.06.2018 spolo¢nost splnila vSetky zadefinované podmienky.

14. CASOVE ROZLISENIE

Informacie o vyznamnych polozkach ¢asového rozliSenia na strane pasiv

Nazov polozky

Bezné uctovné obdobie

28
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Vydavky budtcich obdobi dlhodobé, z toho:

Vydavky buducich obdobi kratkodobé, z toho: 369 639 0
uroky 369 639 0
Vynosy budtcich obdobi dlhodobé, 1281447 1303 368
z toho:

Nenavratny finanény prispevok 1281447 1303 368
Vynosy budtcich obdobi kratkodobé, 44 306 44711
z toho:

Nenavratny financny prispevok 44 306 44 771

Zmluva o Poskytnuti nenavratného finanéného prispevku €. KaHR-111SP-1201/1171/168 uzatvorena medzi spolo¢nostou a
Ministerstvom hospodarstva SR v zastupeni Slovenskou inova¢nou a energetickou agenturou obsahuje viaceré finanéné a nefinan¢né
kovenanty, ktoré musi spolo¢nost dodrziavat. V pripade neplnenia danych podmienok existuje riziko vratenia nenavratného
finanéného prispevku. K 30.06.2018 spoloc¢nost tieto podmienky dodrziavala. Spolo¢nost je pravidelne kontrolovana Slovenskou
inova¢nou a energetickou agenturou s cielom zabezpecit pinenie danej zmluvy.

15.

LiZING (SPOLOENOST JE NAJOMCOM)

Informacie o majetku prenajatom formou finanéného prenajmu

Bezné uctovné obdobie k 30.6.2018

Bezprostredne predchadzajice uétovné obdobie

Splatnost’ Splatnost’
Nazov polozky
. . od jedného roka do . A od jedného roka do
do Je::_';f::emka piatich rokov viac ako pét rokov do je‘:irr;f::eroka piatich rokov viac ako pét rokov
vratane vratane
Istina 1080 037 2590916 0 697 198 931 905 0
Finanény naklad 96 580 158 960 0 74 247 51304 0
Spolu 1176 617 2 687 496 0 771445 983 209 0

Majetok prenajaty formou finanéného prenajmu predstavuje najma lisy, pece a automobily.

16.

PODMIENENE ZAVAZKY A AKTiVA, PODSUVAHOVE POLOZKY

Vzhladom na to, Ze viaceré oblasti slovenského darfiového prava (napr. legislativa ohladom transferového ocerovania) doteraz neboli
dostatocne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.
Vedenie spolo¢nosti si nie je vedomé ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

17.

VYNOSY A NAKLADY

Trzby

Informacie o Cistom obrate

Nazov polozky

Bezné uctovné obdobie k 30.6.2018

Bezprostredne predchadzajiuce
uctovné obdobie

Trzby za vlastné vyrobky z toho: 14778 614 24 144 240,

Trzby z predaja sluZieb z toho: 2 429 564 4437 872

Trzby za tovar z toho: 79 752 12 332

Cisty obrat celkom 17 287 930 28 594 444
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Neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky je stivaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.

F-152




Poznamky U¢ POD3-01 |  DI¢| 2

0

6| 1CO| 3

6 0 1

o

GEVORKYAN, s.r.o.

V predchéadzajucich troch rokoch spolo€nost’ zrealizovala rozsiahle investicie na zvySenie vyrobnych kapacit a zavedenie novych
technoldgii. Vdaka investiciam firma rozbehla nové projekty uz s existujicimi odberatelmi a existuje potencial rastu priblizne 10 mil. €
v nasledujucich troch rokoch. Zarover firma pripravuje projekty s Uplne novymi zakaznikmi z celého sveta, kde je potencial zvySenia
trzieb o dalSich 8 - 10 mil. €. Na vacsine projektov uz nie su potrebné vyrazné investicie. V roku 2017 a 2018 kladla firma hlavny déraz
na automatizaciu a robotizaciu, ¢o malo pozitivny vplyv na optimalizaciu poctu pracovnikov vo vyrobe a zaroven eliminovalo rizika
nepodarkov, ktoré v technoldgii praskovej metalurgie vznikaju hlavne pri manipulacii s nespe¢enymi vyrobkami. Zaroven s vytvorenim
oddelenia automatizacie a robotizacie firma vytvorila Usek nedestruktivnej kontroly kvality v podmienkach sériovej vyroby, ¢o vyrazne
zredukuje naklady na kvalitu v roku 2019 a neskor.

Udaje o zmene stavu vnutropodnikovych zasob

Informacie o zmene stavu vnuatroorganizacnych zasob

Nazov polozky

Bezné uctovné
obdobie k 30.6.2018

Bezprostredne predchadzajice uétovné
obdobie

Zmena stavu vnutroorganizaénych
zasob

Koneény zostatok

Koneény zostatok

Zaciatoc¢ny stav

Bezné uctovné
obdobie k 30.6.2018

Bezprostred-
ne predchadza-
juce uctovné

obdobie
Nedokonc&ena vyroba a polotovary vlastnej vyroby 6208 357 6002 238 5808 936 206 119 193 302
Vyrobky 6367 156 6 159 205 4708 884 207 951 1450 321
Zvierata 60 60 30 0 30
Spolu 12 575 573 12 161 503 10 517 850 414 070 1643 653

Vynosy z hospodarskej €innosti, finan€nej ¢innosti a mimoriadnej €innosti

Informacie o vynosoch z hospodarskej ¢innosti, finan¢nej €innosti a mimoriadnej ¢innosti

Nazov polozky Bezné uctovné obdobie k 30.6.2018 Bezprostredne predchadzajlice uctovné obdobie
Vyznamné polozky pri aktivacii nakladov, z toho: 0 o]
Aktivacia impregnacnej linky 0 599 079
(').statne. vyznamné polozky vynosov z hospodarskej 1833673 1237 633|
¢innosti, z toho:
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 1802 179 1121 553
Vynosy z faktoringu 0 1910,
vynos z odstupenia leasingovej zmluvy 0 0
Odskodnenie poistovria 9108 57 631
Vynosy z dotacie 22 386 44 306
Ostatné 0 12 233
Finanéné vynosy, z toho: 1 815) 9949
Kurzové zisky, z toho: 1815 11610
kl:II'Z.OVe zisky ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna 1815 11 610
zavierka
Ostatné vyznamné polozky finanénych vynosov, z toho: 0 -1661
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Uroky 0 -1 661
Ostatné 0 3
Mimoriadne vynosy, z toho: 0 0
Naklady
Informacie o nakladoch
Nazov polozky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajlice ictovné obdobie
Naklady za poskytnuté sluzby, z toho: 2 647 300 2573 227
sluzby materialnej povahy 1050 289 962 927
dopravné 134 135 179 696
prenajom 146 397 303 737
oprava a udrzba 360 925 438 115
sluzby personalna agentira 20 196 54 499
ostatné 935 358 634 253
?statne. vyznamné polozky nakladov z hospodarskej| 60 2251 114 523|
¢innosti, z toho:
zostatkova cena postupenych leasingovych zmlav 0 0
poistenie 51827 106 200
ostatné 8398 8323
Finanéné naklady, z toho: 1344 537 1586 049
Kurzové straty, z toho: 5669 495 217
kl:IrZ.OVe straty ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna 5669 479 243
zavierka
Ostatné vyznamné polozky finanénych nékladov, z toho: 0 1090 832
Ostatné naklady na finanént ¢innost 120 320 304 150
nakladové troky 1218 548| 2 368 682
Opravné polozky k finanénému majetku 0 -1 582
Mimoriadne naklady, z toho: 0 0
Informacie o daniach z prijmov
Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajlice uctovné obdobie
Nazov polozky
Zaklad dane Dan Dai v % Zaklad dane Dan Dai v %
Vysledc?k hospodarenia pred 443 169 . M 5318 401 M M
zdanenim, z toho:
teoreticka dan X 93 065 21% X 1116 864 21%
Dariovo neuznané naklady 0 0 21% 1129 006 237 091 21%
Vynosy nepodliehajice dani 0 0 21% -5 946 709 -1248 809 21%
Vplyv nevykazanej odlozenej
darovej pohladavky
Umorenie darovej straty
Zmena sadzby dane
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Iné

Spolu 93 065 0

Splatna dar z prijmov X 93 065 X 105 147

OdloZena dari z prijmov X 0 X 280 622

Celkova dari z prijmov X 93 065 X 385 769

18. INFORMACIE O SPRIAZNENYCH OSOBACH

Informacie o ekonomickych vztahoch medzi u¢tovnou jednotkou a spriaznenymi osobami

Spolo¢nost GPM Tools, s.r.o. dalej len "Spriaznena osoba" produkuje pre spolo¢nost Gevorkyan s.r.o. vSetky nastroje pre
produkciu praskovej metalurgie ako aj MIM, vratane zabezpecenia ich nevyhnutnych oprav nastrojov. Spolo¢nost eviduje voci

spriaznenym osobam pohladavky z obchodného styku. Ostatné pohladavky spolo¢nost neeviduje.

Spolo¢nost eviduje voci spriaznenym osobam pohladavky z obchodného styku. Ostatné pohladavky spolo¢nost neeviduje.

19. INFORMACIE O ZMENACH VLASTNEHO IMANIA

Polozka vlastného imania

Bezné uctovné obdobie k 30.6.2018

Stav na zaciatku

Stav na konci

uctovného obdobia Prirastky Ubytky Presuny uctovného obdobia

Zakladné imanie 13924 472 13924 472
Ostatné kapitalové fondy 11307 079 2800 000 14 107 079
Zakonny rezervny fond 220 857 0 246 631 467 488
Nerozdeleny zisk minulych rokov 2690 289 0 2690 289
Neuhradena strata minulych rokov -5957 384 0 4686 001 -1271 383
Vysledok hospodarenia bezného uétovného obdobia 4932 632 350 104 -4 932 632 350 104
0

Spolu 27 117 945, 3150 104 0 30 268 049

Polozka vlastného imania

Bezprostredne predchadzajuce uét

ovné obdobie

Stav na zaciatku

Stav na konci

Gétovného obdobia Prirastky Ubytky Presuny Gétovného obdobia
Zakladné imanie 13924 472 13924 472
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely 0
Zmena zakladného imania 0
Pohladavky za upisané vlastné imanie 0
Emisné azio 0
Ostatné kapitalové fondy 11307 079 0 11307 079
Zakonny rezervny fond (nedelitelny fond) z kapitalovych 0
vkladov
Ocefovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov 0
Ocenovacie rozdiely z kapitalovych ucastin 0
Ocefovacie rozdiely z precenenia pri zluc¢eni, splynuti a 0
rozdeleni
Zakonny rezervny fond 184 173 36 683 220 857
Nedelitelny fond 0
Statutarne fondy a ostatné fondy 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1993 303 696 986 2690 289
Neuhradena strata minulych rokov -5 957 384 -5 957 384
Vysledok hospodarenia bezného uctovného obdobia 733 669 4932 632 -733 669 4932 632
Ostatné polozky vlastného imania 0
Uget 491 — Vlastné imanie fyzickej osoby — podnikatela 0
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Valné zhromazdenie spolo¢nosti konané dra 28. novembra 2017 a 30. marca 2016 schvalilo rozdelenie zisku za rok 2016 a 2015.

20. VYZNAMNE UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 30.6.2018 nenastali také udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti uvadzanych v tejto Uctovnej
zavierke.

21. SWOT ANALYZA

Spolo¢nost vykonala analyzu svojich silnych stranok, slabych stranok, prileZitosti a hrozieb (tzv. SWOT analyza). Vysledky su
uvedené niZSie.

Silné stranky: Slabé stranky:

- Vysoka diverzifikacia zakaznikov z réznych odvetvi - Vysoké % zmatkovitosti pri MIM technolégii vo faze vyvoja
- Silni a flexibilni dodavatelia - Pritomnost manualnej prace vo vyrobe (primarne

- Vlastne vyrobné priestory s moznostou rozsirenia o 300% v malosériovych zakazkach)

- Moderne technologické vybavenie

- Vysoka odbornost zamestnancov

- ZvySovanie percenta potencialnych zakaznikov a
zrealizovanych projektov

- Zvy$enie objemu vyroby

- Zavedenie automatizacie vyroby

- Silné R&D oddelenie

- Unikatna kombinacia vSetkych alternativnych technologii
v praskovej metalurgii (Sinter, MIM, HIP)

- Duplicita vacsiny strojov, pre pripad vypadku jedného z nich
- Vlastna nastrojarer

- Rychla adaptacia na meniace sa podmienky

- Volné kapacity vo vyrobe

- Vyborna reputacia u zakaznikov a v branzi

- Rychle a efektivne rieSenie problémov

PrileZitosti:

- Znizovanie nakladov pri jednotlivych procesoch Hrozby:

- Vyuzitie potencialu preSkolenych zamestnancov v odbornej - Zastavenie linky u zakaznika nakolko Spolo¢nost je 100%-ym
oblasti dodavatelom vSetkych vyrobkov ku v§etkym zakaznikom

- Flexibilita vlastnej nastrojarne - Nedostatok kvalifikovanej sily na trhu

- Vyuzitie najmodernejsich technoldgii - Jediny dodavatel pre niektoré Specifické materialy

- Jedine¢né know-how spolo¢nosti

- Vysoké uspory nasich zakaznikov pri preklopeni
konvenénych technolégii (zlievareri, obrabanie) na praskovu
metalurgiu

- Celosvetovo jedine¢na moznost kombinovat 3 rézne
technoldgie v jednej firme v jednotlivych krokoch vyrobného
procesu (Sinter, MIM, HIP)

- Velky potencial rastu vd'aka rastu trhu a minima konkurentov
v strednej Eurépe
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