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UpozornŊn²

Tento dokument m§pouze propagaļn²obsah, informace a hodnocen²v nŊmobsaģen®slouģ²pouze pro informativn²¼ļely. Minul§vĨkonnost

nezaruļujesrovnatelnĨbudouc²vĨkon.

Tento dokument nen²prospektem a nen²urļenpro vĨbŊrov®Ś²zen²,nen²pr§vn²,daŔovou,nebo investiļn²radou, doporuļen²mani nab²dkou,ani

neobsahuje radu nebodoporuļen²kuzav²r§n²jak®kolivtransakce. Informace v tomto dokumentunezakl§daj²ģ§dn§pr§vaani povinnosti a mohou

se zmŊnitbez upozornŊn². Investov§n²je spojeno s riziky. Investiļn²rozhodnut²investora mus²bĨtzaloģenona peļliv®mzv§ģen²vhodnosti

investice v souvislosti s jejich vlastn²mcenovĨmvĨvojem,vĨvojempodkladovĨchinstrumentŢ,likviditou a investiļn²mhorizontem a investor by

mŊlzv§ģitpotŚebunez§visl®hoinvestiļn²ho,pr§vn²hoa daŔov®hoporadenstv². Nen²zaruļenapŚesnostnebo ¼plnostinformac²obsaģenĨchv

tomto dokumentu.NŊkter®sluģbya produkty jsoupŚedmŊtempr§vn²chomezen²,a proto nemohoubĨturļenypro obyvatelenŊkterĨchzem².

Tento dokument bylpŚipravenpodlenejlepġ²hovŊdom²asvŊdom²,nicm®nŊse vnŊmmohla objevitjist§nekonzistence neboopomenut². Proto je

doporuļeno,aby se kdokoliv, kdo se chyst§uļinitinvestiļn²rozhodnut²ohlednŊjakĨchkolivemitentem v budoucnu vydanĨchcennĨchpap²rŢ,

Ś²dilpouze podle informac²vydanĨchprostŚednictv²mofici§ln²komunikace emitenta v souladu s pr§vn²mipŚedpisy,kter®jsou pro emitenta

z§vazn®. GEVORKYAN, a.s., BH Securities a.s. a VERSUTE INVESTMENTS s.r.o. neposkytuj²ģ§dn®garance ļiujiġtŊn²aŠvĨslovn®ļi

pŚedpokl§dan®.

Tiskov®chyby jsou vyhrazeny.

Tento dokument je vyd§nspoleļnostmiGEVORKYAN, a.s., VERSUTE INVESTMENTS s.r.o. a BH Securities a.s., kter§je obchodn²kems cennĨmi

pap²ryve smyslupŚ²sluġnĨchpr§vn²chpŚedpisŢ,a jakotakov§podl®h§dozoruĻesk®n§rodn²banky.

Tento dokument je majetkem spoleļnost²VERSUTE INVESTMENTS s.r.o. a BH Securities a.s., proto ģ§d§me,aby tyto podklady nebyly

zveŚejŔov§nyvpln®mznŊn²apostupov§nydalġ²mstran§mbezpŚedchoz²hosouhlasu VERSUTE INVESTMENTS s.r.o. a BH Securities a.s.
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GEVORKYAN jerodinn§spoleļnostzaloģen§v roce 1996zamŊŚuj²c²se na
vĨrobukovovĨchsouļ§stekinovativn²mimetodamipr§ġkov®metalurgie.

GEVORKYAN, a.s.

Vlkanov§,

Slovensko

PŚedstaven² spoleļnosti

ÁSpoleļnost GEVORKYAN, zaloģen§ v roce 1996, je evropskĨm 

l²drem v oblasti vĨroby kovovĨch souļ§stek pomoc² pr§ġkov® 

metalurgie, sp®k§n²m a vstŚikov§n²m kovŢ. Spoleļnost disponuje 

jedineļnĨm know-how a ġpiļkovĨm oddŊlen²m vĨzkumu a vĨvoje.

100+z§kazn²kŢ

ve 30+ zem²ch

~ 172

zamŊstnancŢ

58,7 mil. EUR

Trģby 2022

RodinnĨ podnik

3. generace

ÁSouļ§stky vyroben® spoleļnost² maj² ġirok® vyuģit² ïv automobilov®m prŢmyslu, ropn®m 

prŢmyslu, v kompresorech, zahradn²ch a zemŊdŊlskĨch n§Śad²ch a stroj²ch, bezpeļnostn²ch 

syst®mech, klimatizac²ch, medic²nŊ, kosmetice, m·dn²m prŢmyslu apod.

ÁSpoleļnost disponuje know-how, kter® tvoŚ² z§klad pro vĨvoj jeho vĨrobkŢ. M§ nejen vlastn² 

oddŊlen² vĨzkumu a vĨvoje, ale tak® vĨrobnu n§strojŢ a vlastn² laboratoŚ.

ÁModern² a inovativn² technologie zajiġŠuj² spoleļnosti niģġ² vĨrobn² n§klady, hromadnou vĨrobu, 

variabilitu tvarŢ a rozmŊrŢ vĨrobkŢ a menġ² dopad na ģivotn² prostŚed².

ÁGEVORKYAN vyv²j² roļnŊ v²ce neģ 150 zcela novĨch vĨrobkŢ. KaģdĨ mŊs²c vyrob² v²ce neģ 5 

milionŢ d²lŢ, pŚiļemģ v souļasnosti tvoŚ² portfolio spoleļnosti v²ce neģ 2 000 rŢznĨch typŢ d²lŢ.

Zdroj: GEVORKYAN, Versute Investments 1 2 3 4 5 6 7



Shrnut² finanļn²ch vĨsledkŢ spoleļnosti GEVORKYAN za rok 2022 a jejich srovn§n² s minulĨm rokem a finanļn²m pl§nem

Trģby z prodeje vĨrobkŢ a sluģeb VĨvoj EBITDA a jej²ch faktorŢ

53 968

58 673 58 500

Skuteļnost k
31.12.2021

Skuteļnost k
31.12.2022

Pl§n k 31.12.2022

V
 t

is
. 
E

U
R

Spoleļnostvyk§zalatrģbyna ¼rovni58,7 mil. EUR, coģznamen§jejich
t®mŊŚ9%meziroļn²rŢstapŚekon§n²pl§nu. EBITDAvzrostl ov²ceneģ13 %.

Dlouhodob®zak§zkyspoleļnostiumoģŔuj²

spolehliv®pl§nov§n²mtrģeba predikci jejich

budouc²horŢstu. SpoleļnostpŚekonalapl§no

necelĨch200 tis. EUR.

EBITDA v roce 2022ļinila18 mil. EUR,coģvmeziroļn²msrovn§n²znamen§13,35%rŢst,kterĨjezpŢsoben

zejm®narostouc²efektivitou,pŚiļemģprovozn²n§kladyrostlyvĨraznŊniģġ²mtemplemneģliexpanzetrģeb.

+0,30 %

Zdroj: GEVORKYAN, Versute Investments

GEVORKYAN, a.s. Skuteļnost (auditovan® vĨsledky)Pl§n ZmŊna/Rozd²l

v tis. EUR 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 Oproti 31.12.2021 Oproti pl§nu

Trģby z prodeje vĨrobkŢ a sluģeb 58 673 53 968 58 500 8,72 % 0,30 %

EBITDA 18 004 15 883 19 097 13,35 % -5,72 %

EBITDA marģe 30,69 % 29,43 % 32,64 % - -

Provozn² zisk 9 085 7 682 9 322 18,26 % -2,54 %

Zisk pŚed zdanŊn²m (EBT) 4 644 3 372 5 009 37,72 % -7,29 %

Zisk po zdanŊn² (EAT) 3 535 2 283 3 391 54,84 % 4,25 %

ĻistĨ dluh 61 558 70 581 - -12,78 % -

+13,35 %V tis. EUR
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Historick® finanļn² vĨsledky a jejich pl§n v obdob² 2017 ï2026Koment§Ś

PŚev§ģn§ļ§stvĨnosŢz IPO jiģbyla vyuģitana rozġ²Śen²

vĨrobn²chkapacit,jejichģpŢvodn²objemspoleļnost,s ohledem na

extr®mn²popt§vkupo jej²chproduktech, jiģz§sadnŊomezoval v

dalġ²mrychl®mrŢstu. Zbyl§ļ§stbyla vyuģitana sn²ģen²zadluģen².

PŚ²kladyvyuģit²vĨnosŢz IPO jsou nan§sleduj²c²chstran§ch.

Vyuģit²z²skanĨchvĨnosŢv horizontu n§sleduj²c²ch5 let vĨraznŊ

pŚispŊjek v²cejak zdvojn§soben²finanļn²vĨkonnosti

spoleļnosti(viz graf vpravo).

Trģbyz prodejevĨrobkŢasluģebjsou tedy ke konci roku 2023

oļek§v§nyna¼rovni75,8 mil. EUR a EBITDA 23 mil. EUR.

SpoleļnostpŚedpokl§d§,ģespln²stanovenĨfinanļn²pl§npro celĨrok
2023 atrģbytakoļek§v§na¼rovni75,8 mil. EUR a EBITDA23 mil. EUR.

Zdroj: GEVORKYAN, Versute Investments

42

53

64

71

78

29

37

42

48

54

59

76

94

104

115

7
9

11 13
16

18

23

28

34
37

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

0

20

40

60

80

100

120

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E 2026E

Podepsan® dlouhodob® zak§zky (trģby, lev§ osa)Trģby (lev§ osa)

EBITDA (lev§ osa) EBITDA marģe (prav§ osa)

Jak jiģbylo zm²nŊnodŚ²vev tomto dokumentu, auditovan®finanļn²

vĨsledkyspoleļnostiza rok 2022 byly v souladu sfinanļn²mpl§nem.

V roce 2023spoleļnostrovnŊģpŚedpokl§d§splnŊn²finanļn²hopl§nu.

Na zaļ§tkuroku 2023 spoleļnostdle pŚedpokladŢznovu

zaznamenala vyġġ²objem objedn§vek,kterĨbyl zpŢsobenĨ

pŚedevġ²mzvĨġen²mpopt§vkypo vĨrobc²chvyr§bŊnĨchPM

technologi². TatozvĨġen§popt§vkajezpŢsoben§pŚedevġ²msnahou

z§kazn²kŢo¼sporyat²mp§demivyġġ²orientac²nanov®technologie,

kter®jim umoģŔuj²sniģovatn§kladytak, jako je to moģn®v pŚ²padŊ

PM technologi². Nav²c,s ohledem na dneġn²makroekonomickou

situaci jejiģvelmipatrnĨnovĨcelosvŊtovĨtrendïevropskĨaamerickĨ

prŢmyslse snaģ²odstŚihnoutod dodavatelŢz Asie, coģspoleļnosti

jeġtŊv²ceotev²r§dveŚek novĨmobchodn²mpŚ²leģitostemv r§mci

nejenevropsk®ho,ale iamerick®hotrhu(v²cevizn§sleduj²c²strana).

V mil. EUR
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Shrnut² finanļn²ch vĨsledkŢ spoleļnosti GEVORKYAN za prvn² polovinu roku 2022 a jejich srovn§n² se stejnĨm obdob²m minul®ho rokua finanļn²m pl§nem

Trģby z prodeje vĨrobkŢ a sluģebEBITDA Zisk po zdanŊn² (EAT)

14 695

18 557

15 160

Skuteļnost k
31.03.2022

Skuteļnost k
31.03.2023

Pl§n k 31.03.2023

V
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is
. 
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4 798

5 910

4 607

Skuteļnost k
31.03.2022

Skuteļnost k
31.03.2023

Pl§n k 31.03.2023

V
 t

is
. 
E

U
R

VĨsledkyza 1.ļtvrtlet²2023podporuj²pŚedpokladsplnŊn²roļn²hopl§nu.
SpoleļnostmeziroļnŊvyk§zala26%rŢsttrģeba 23%rŢstEBITDA.

Vprvn²mļtvrtlet²roku 2023spoleļnostvyk§zalatrģby

na¼rovni18,56 mil. EUR. Vmeziroļn²msrovn§n²

se stejnĨmobdob²mpŚedchoz²horoku to znamen§

26,28%rŢsta oprotipl§nuorŢsto 22,41 %.

EBITDA v prvn²mļtvrtlet²roku 2023 ļinila5,91 mil.

EUR, coģv meziroļn²msrovn§n²se stejnĨm

obdob²mpŚedchoz²horoku znamen§23,18% rŢst.

Oprotipl§nuse pakjedn§orŢstna¼rovni28,28 %.

1 581

2 537

1 380

Skuteļnost k
31.03.2022

Skuteļnost k
31.03.2023

Pl§n k 31.03.2023

V
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. 
E

U
R

EAT byl v prvn²mļtvrtlet²2023 vyk§z§nna ¼rovni

2,54 mil. EUR. Vmeziroļn²msrovn§n²se stejnĨm

obdob²mpŚedchoz²horoku sejedn§o 60,47%rŢst

a oprotipl§nuorŢsto 83,84 %.

Zdroj: GEVORKYAN, Versute Investments

GEVORKYAN, a.s. Skuteļnost Pl§n ZmŊna/Rozd²l

v tis. EUR (neauditovan® ¼daje)31.03.2023 31.03.2022 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2023 Oproti 31.03.2022

Oproti pl§nu k 

31.03.2023

Trģby z prodeje vĨrobkŢ a sluģeb18 557 14 695 58 673 15 160 75 800 26,28 % 22,41 %

EBITDA 5 910 4 798 18 004 4 607 23 037 23,18 % 28,28 %

EBITDA marģe 31,85 % 32,65 % 30,69 % 30,39 % 30,39 % - -

Provozn² zisk 3 609 2 556 9 085 2 404 12 020 41,20 % 50,12 %

Zisk pŚed zdanŊn²m (EBT) 3 211 2 001 4 644 1 813 9 066 60,47 % 77,11 %

Zisk po zdanŊn² (EAT) 2 537 1 581 3 535 1 380 6 901 60,47 % 83,84 %

ĻistĨ dluh 60 786 71 806 61 558 - - -15,35 % -

1 2 3 4 5 6 7



USA, Kanada a Mexiko zŢst§vaj²nejvŊtġ²miodbŊratelimimo EU.
SpoleļnostGEVORKYAN tak odstartovala expanzi do Mexika a USA.

Zdroj: GEVORKYAN, Versute Investments

Region§ln² rozdŊlen² trģeb

58%

23%

10%
9%

EU

USA, Kanada

Ļ²na, Indie, 

Vietnam, Izrael

Mexiko, Braz²lie, 

Argentina

Monterrey, MEX

Delaware, USA

Expanze do Mexika a USA

Jakjiģbylozm²nŊno,vsouļasnostije velmipatrnĨnovĨcelosvŊtovĨtrendïnejenevropskĨ

ale iamerickĨprŢmyslsesnaģ²odstŚihnoutoddodavatelŢz Asie. USA a Kanadamaj²

23% pod²lna celkovĨchtrģb§chGEVORKYAN, a.s., a Mexiko m§spolu s ostatn²mi

jihoamerickĨmist§tynatŊchtotrģb§chtak®nezanedbatelnĨpod²l.Spoleļnosttedy reaguje

na s²l²c²popt§vkuod tamn²chodbŊratelŢa rozġiŚujesv®pŚ²m®pŢsoben²na

severoamerick®mamexick®mtrhu. Investice dovĨrobn²chkapacit v Monterrey v Mexiku a

poboļkyv Delaware v USAspojen®sexpanz²budou vurļit®vĨġirozpuġtŊnydonŊkolika

n§sleduj²c²chlet afinancov§nyvn§vaznostinapotŚebnoukapit§lovouvĨġikombinac²ciz²ho

kapit§lua popŚ²padŊprostŚedkyz SPO. Jedn§se o expanzi vĨrobn²chkapacit pro

vĨrobkyproseveroamerick®z§kazn²ky,nikoliv opŚesunut²vĨrobyze Slovenska.
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Rozvojov® pl§ny a aktuality

Spoleļnostpokraļujev realizaci svĨchrozvojovĨch

pl§nŢ. Aktu§lnŊse jedn§o n§sleduj²c²projekty a dalġ²

novinky.



1.) V prosinci 2022 bylaspoleļnostzaŚazenadob§zeindexu PX-GLOB a
zaŚadilase tak po boknejvŊtġ²chspoleļnost²nacel®praģsk®burze.

Tiskov§ zpr§va vztahuj²c² se kzaŚazen² 

spoleļnosti do indexu je dostupn§ zde.

Zdroj: GEVORKYAN, Versute Investments

B§ze indexu PX-GLOB platn§ od 19.12.2022

ISIN N§zev emise

Poļet CP 

uplatnŊnĨ ve 

vĨpoļtu

Redukļn² faktor

Redukovan§ trģn² 

kapitalizace 

(CZK)

CZ0005112300 ĻEZ 537 989 759 0,37 158 498 356 236

US6687711084 GEN DIGITAL 665 570 008 0,44 158 498 355 834

AT0000652011

ERSTE GROUP 

BANK 429 800 000 0,52 158 498 355 600

CZ0008019106 KOMERĻNĉ BANKA190 049 260 1,00 131 133 989 400

AT0000908504 VIG 128 000 000 1,00 69 888 000 000

CZ0008040318

MONETA MONEY 

BANK 511 000 000 1,00 36 792 000 000

CS0008418869 PHILIP MORRIS ĻR1 913 698 1,00 32 532 866 000

CZ0009008942 COLTCZ 34 101 911 1,00 19 062 968 249

CZ0009000121 KOFOLA ĻS 22 291 948 1,00 5 327 775 572

NL0010391108 PHOTON ENERGY 60 000 000 1,00 3 960 000 000

SK1000025322 GEVORKYAN 16 657 272 1,00 3 697 914 384

SK1120010287 TMR 6 707 198 1,00 3 487 742 960

CZ0009009940 SAB FINANCE 2 577 320 1,00 2 731 959 200

CS0008416251 RMS MEZZANINE 1 065 071 134 1,00 2 076 888 711

CZ0005088559 TOMA 1 477 266 1,00 1 935 218 460

CZ0009009874 PILULKA L£KĆRNY2 520 934 1,00 1 764 653 800

CS0008419750 ENERGOAQUA 670 772 1,00 1 730 591 760

CZ0009011474 WOOD SPAC ONE 5 387 118 1,00 544 098 918

CZ0005123620 E4U 2 391 640 1,00 330 046 320

1 2 3 4 5 6 7

https://www.gevorkyan.sk/_files/ugd/8b4341_5320d212fe7c4d67bcd8f1019cbc8067.pdf


2.)PŚ²stavbanov®vĨrobn²haly jejiģdokonļenaazkolaudov§na. V hale je
jiģum²stŊnoa v provozunŊkoliklisŢznaļkyGasbarre adalġ²seinstaluj².

PŚ²stavba nov® vĨrobn² haly ïpohled zvenļ²

PŚ²stavba nov® vĨrobn² haly ïpohled zevnitŚ

Zdroj: GEVORKYAN, Versute Investments 1 2 3 4 5 6 7



3.) PŚ²stavbanov®vĨrobn²haly je jiģdokonļenaa zkolaudov§na.
ProbŊhlainstalacenovĨch220t CNCkalibrovac²chlisŢGasbarre.

Instalace novĨch lisŢ Gasbarrev nov® vĨrobn² hale

Lisy Gasbarre(220t CNC kalibrovac² lisy) v nov® vĨrobn² hale

Zdroj: GEVORKYAN, Versute Investments 1 2 3 4 5 6 7


