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Prospekt dluhopisii s pevnym turokovym vynosem
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 30.000.000 EUR
s moZznosti navyseni aZ do 50.000.000 EUR
splatnych v roce 2026

Tento dokument predstavuje prospekt dluhopist (Prospekt) dle ceského prava s pevnym urokovym vynosem
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 30.000.000 EUR (slovy: tficet miliontl eur) s moznosti navyseni
az do 50.000.000 EUR (slovy: padesat milionQ eur) splatnych v roce 2026 (Dluhopisy nebo Emise), vydavanych
spole¢nosti GEVORKYAN CZ, s.r.0., se sidlem Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 119 28 638,
LEIL: 3157001UXSMVNNBBO0029, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka C 356545 (Emitent).

Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos, jak je blize uvedeno v kapitole Emisni podminky Dluhopisti. Datum emise
Dluhopist bylo stanoveno na 16. listopadu 2021 (Datum emise).

Emisni kurz vSech Dluhopist vydavanych k Datu emise ¢ini 100,337 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz
jakychkoli Dluhopist ptipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Manazerem (jak je tento pojem definovan nize)
na zakladé¢ aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude
dale pfipocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se
stanovi, ze Manazer nema vici kterémukoli investorovi do Dluhopisti Zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné
kupovat.

Pokud nedojde k ptedcasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisi Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno nize, bude jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu splacena, a to dle emisnich podminek Dluhopisti (Emisni
podminky) uvedenych v kapitole Emisni podminky Dluhopisii, dnem splatnosti jmenovité hodnoty Dluhopist, kterym
je 16. listopadu 2026. Vlastnici dluhopist (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za podminek
uvedenych v kapitole Emisni podminky Dluhopisii pii poruSeni tam stanovenych povinnosti Emitenta a v piipadech
stanovenych zakonem zadat pfedCasné splaceni DIuhopisa.

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé finan¢ni zarukou ve smyslu §
2029 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich piedpist (Obcansky zakonik) ze strany spolecnosti
GEVORKYAN, s.r.0., se sidlem Tovérenska 504, Vlkanova 976 31, Slovensk4 republika, ICO: 36 017 205, LEI:
097900BFM30000040096, zapsané v obchodnim rejstifku Okresniho soudu Banska Bystrica, oddil: Sro, vlozka ¢islo:
4101/S (Rugitel)(Finanéni zaruka). Dluhopisy jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vsem dal$im souc¢asnym i budoucim nepodfizenym a stejnym
nebo obdobnym zptisobem zajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhtt Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich ptedpisti.

Platby z Dluhopisti budou ve vSech pfipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy u€¢innymi v dobé provedeni
piislusné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zikony Ceské republiky G¢inné v dobé splaceni jmenovité
hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim dluhopisii srazeny ptislusné dané a poplatky.
Emitent nebude povinen k dal$im platbam Vlastnikiim dluhopisti ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatkd.
Emitent je za urcitych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopisi. Blize viz kapitola Zdanéni.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které Emitent povazuje za
vyznamné, jsou uvedeny v kapitole Rizikové faktory.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro tcely piijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu umisténém
nebo provozovaném v ¢lenském staté Evropské unie ve smyslu clanku 3 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uverejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (Natizeni o prospektu), a to konkrétné
na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s., se sidlem Rybna 14/682, 110 05 Praha 1, ICO: 471 15 629,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1773 (BCPP a Regulovany trh
BCPP). ManaZerem Emise je spolecnost Komercni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Ptikopeé 969/33, PSC 114 07,
ICO: 453 17 054, LEI: IYKCAVNFR8QGFO0HV840, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, spisova znacka B 1360 (KB nebo Manazer). Emitent pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovéni na Regulovaném



trhu BCPP prostrednictvim KB jako Kota¢niho agenta (Kotaéni agent) a pfedpoklada, ze Dluhopisy budou prijaty
k obchodovani nejpozdéji k 31. prosinci 2021.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé DIuhopist jsou v nékterych zemich omezeny zakonem.
Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou
schvaleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky (CNB).

Prospekt obsahujici znéni Emisnich podminek byl schvalen rozhodnutim CNB €. j. 2021/126439/CNB/570 ke sp. zn. S-
Sp-2021/00080/CNB/572 ze dne 15. prosince 2021, které nabylo pravni moci dne 17. prosince 2021. Rozhodnutim o
schvaleni prospektu cenného papiru CNB, jako organ piisluiny ke schvaleni prospektu podle Natizeni o prospektu,
schvaluje tento Prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti,
které uklada Natizeni o prospektu a toto schvaleni by se nemélo chapat jako podpora Emitenta, ktery tento Prospekt
vyhotovuje, ani jako potvrzeni Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto Prospektu, ¢i kvality cennych papirt, které jsou
pfedmétem tohoto Prospektu, piicemz CNB neposuzuje hospodafské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a
schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru. Potencialni investor do DIuhopisti by mél provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani
do Dluhopisti. Centralni depozitaf cennych papiri, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 250
81 489 (Centralni depozitai), ptidelil Dluhopistim ISIN CZ0003535809.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 13. prosince 2021. Objevi-li se nebo budou-li zjistény po schvaleni Prospektu a
pfed vydanim, resp. ptijetim Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu vyznamné nové skutecnosti, podstatné
chyby nebo podstatné nepiesnosti tykajici se informaci v ném uvedenych, které¢ by mohly ovlivnit hodnoceni cennych
papirt, bude Emitent Prospekt aktualizovat formou dodatki k Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB.

Pro ucely prijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu je Prospekt platny po dobu 12 mésici od jeho
pravomocného schvileni CNB. Tento Prospekt tedy pozbude platnosti 15. prosince 2022. Povinnost doplnit
Prospekt v pripadé vyzmamnych novych skutefnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepresnosti se
neuplatni, jestliZe Prospekt pozbyl platnosti nebo pokud nejsou splnény podminky c¢lanku 23 Nafrizeni
o prospektu.

Po prijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP musi zajemci o koupi DIuhopisti sva investicni
rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Prospektu ve znéni jeho piipadnych dodatkd, ale i na zakladé dalsich
informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvetejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

Prospekt, jeho piipadné dodatky, jakoz i ostatni uverejnéné dokumenty, historické finan¢ni idaje a zpravy auditora, jsou
k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankdch Emitenta www.gevorkyan.sk, sekce ,,O nas®, podsekce
»GEVORKYAN CZ* (vice viz kapitolu DULEZITA UPOZORNENI).

ManaZer

Komeré¢ni banka, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisii ve smyslu clanku 6 Narizeni o prospektu a clanku 24 narizeni Komise
v prenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. biezna 2019, kterym se doplnuje narizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pri verejné
nabidce cennych papirit nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje narizeni Komise (ES)
¢. 809/2004 (Provadéci naiizeni). Tento Prospekt byl vypracovan podle priloh 7, 15 a 21 Provddeciho narizeni.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.
Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvdleny ani registrovany jakymkoliv spravnim ¢i jinym organem jakékoliv
Jurisdikce, s vyjimkou schvdleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se
zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 (Zakon o cennych papirech USA) a nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo predavany na vizemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych
statit americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zdkona o cennych papirech
USA) jinak nez na zdkladé vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci
obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se
tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce,
nakupu nebo prodeji Dluhopisit nebo drzby a rozsirovani Prospektu a jakychkoli dalSich materialu vztahujicich se
k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisii si musi sami podle svych pomérii urcit vhodnost takové investice. Kazdy zajemce by mél
predevsim (i) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k uicelnému ocenéni Dluhopisii, vyhod a rizik investice do Dluhopisti,
a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (véetné jeho pripadnych dodatkii), (ii) mit znalosti o primérenych
analytickych nastrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vidy v kontextu své konkrétni financni situace, investice do
Dluhopisu a jejiho dopadu na své celkové investicni portfolio, (iii) mit dostatecné financni prostredky a likviditu k tomu,
aby byl pripraven nést vSechna rizika investice do Dluhopisii, (iv) uplné rozumét podminkam Dluhopisii (predevsim
Emisnim podminkam a tomuto Prospektu, vcetné jeho pripadnych dodatkii) a byt seznamen s chovanim ci vyvojem
Jjakéhokoliv prislusného ukazatele nebo financniho trhu a (v) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci financniho
poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktori, které mohou mit viiv na jeho
investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Zdjemci o koupi Dluhopisii by méli provést vlastni posouzeni vhodnosti investice do Dluhopisii. Zdjemci o koupi
Dluhopisi musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zdakladé informaci uvedenych v tomto Prospektu ve znéni jeho
pripadnych dodatkii. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadenymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vidy
naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsdni nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno vyhradné na
informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkdach nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni
rizikovosti investice do Dluhopisi kazdym z potencidalnich nabyvateli.

Emitent ani Manazer neschvalil jakakoli jind prohldseni nebo informace o Emitentovi nebo DIuhopisech, nez jaké jsou
obsazeny v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na zadné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze
spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem nebo Manazerem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou
veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu tohoto Prospektu. Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamend, ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzZiku po datu vydani tohoto
Prospektu.

Emitent, Manazer ani Zadny jejich zdstupce necini zZadné prohlaseni zZadnému adresatovi nabidky ani kupujicimu
Dluhopisu ohledné zakonnosti jakékoli investice tohoto adresata nabidky nebo kupujiciho podle prislusnych zakonii
o investicich nebo jinych zakonii. Kazdy investor by mél se svymi poradci projednat pravni, danové, obchodni, financni
a souvisejici aspekty koupé Dluhopisii. Manazer nezavisle neoveroval informace obsazené v tomto Prospektu. Proto
Manazer necini zZadné vyslovné ani implicitni prohlaSeni ani zavazek a neprebiraji Zadnou odpovédnost ve vztahu
k presnosti nebo uplnosti informaci obsazenych v tomto Prospektu nebo do néj zaclenénych ani jinych informact
poskytnutych Emitentem v souvislosti s nabidkou Dluhopisu. Manazer neprebird zZadnou odpovédnost ve vztahu
k informacim v tomto Prospektu obsazenym nebo do néj zaclenénych odkazem ani Zadnym jinym informacim
poskytnutym Emitentem v souvislosti s nabidkou nebo distribuci Dluhopisti. Manazer vyslovné prohlasuje, Ze se
nezavazuje zkoumat financéni situaci ¢i zdlezitosti Emitenta beéhem doby platnosti Dluhopisii nebo poskytnout jakémukoli
investorovi do Dluhopisii jakékoli informace, které se Manazer dozvédél.

Informace obsazené v kapitolach Zdanéni a Vymahani soukromopravnich zavazkii a Devizova regulace Emitentovi jsou
uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly
ziskany z verejné pristupnych zdroji, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencialni
nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktoru uvadenych v téchto kapitolach a na své
vilastni pravni, darnové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahrani¢nim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje
konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisi, zejména devizovych a
dariovych predpisii Ceské republiky, zemi, jichz jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich stati a ddle viechny
relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.
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Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech
zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisi, a rovnéz prodej Dluhopisii do zahranici nebo
nakup Dluhopisu ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a pravni predpisy
dodrZovali.

Po dobu, kdy ziistane jakdkoli ¢ast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bézné pracovni dobé od 9:00 do 16:00
hod. k nahlédnuti v Uréené provozovné (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkdach) stejnopis Smlouvy
s administratorem (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkdch). Blize viz kapitolu Emisni podminky
Dluhopisui.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské
¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti
nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na okolnostech a udalostech, které
Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi Dluhopisii by méli provést viastni
analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna
Setrent, a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, viechny financni tidaje Emitenta vychdzeji z Ceskych vicetnich standardii (CAS). Pokud
neni dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje Rucitele vychazeji ze Slovenskych ucetnich standardii (SAS). Nékteré
hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadéné pro tutéz informacni polozku se
proto mohou v ruznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvddené jako soucty v nekterych tabulkach nemusi byt
aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadeé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu v Ceském
Jjazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.

Informace obsazené pod hypertextovymi odkazy v tomto Prospektu, s vyjimkou takovych informaci podle kapitoly
Informace zaclenéné odkazem, nejsou soucasti Prospektu, a tudiz nebyly ovéreny ani schvaleny CNB.
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L RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici upis ¢i koupi DIluhopisii by se méli peclive seznamit s timto Prospektem jako celkem.
Informace, které Emitent v této kapitole predklada pripadnym zajemcum o upis ¢i koupi Dluhopisu, jakoz
i dalsi informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o upis ¢i koupi Dluhopisu predem
peclivé zkoumany a zvdzeny.

Upis, ndkup, drzba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny s fadou rizik (véetné rizika ztraty cdsti
nebo celé investice), pricemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatna, jsou uvedena nize v této kapitole. Nize
uvedeny text nenahrazuje zZadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich podminek nebo udajii
uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoli prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek
a v zadném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zajemcii o upsani a/nebo
koupi Dluhopisit by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkdach nabidky
Dluhopisu, a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisi provedené pripadnym
investorem a/nebo jeho pravnimi, daniovymi a jinymi odbornymi poradci.

Rizikové faktory uvedené nize jsou serazeny podle své vyznamnosti ve smyslu ¢lanku 16 odstavec 1 Narizeni
o prospektu. Rizikovy faktor uvedeny jako prvni v kazdé kategorii je z pohledu Emitenta nejvyznamnéjsi, tedy
pravdépodobnost jeho naplnéni a ocekavany rozsah jeho negativnich disledkii je nejvyssi. Nasledujici
rizikové faktory v kazdé kategorii jsou z pohledu Emitenta méné a méne vyznamne.

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouZzity nize, maji vyznam jim prifazeny v Emisnich
podminkach nebo jakékoliv jiné casti Prospektu.

1 Rizikové faktory vztahujici se kK Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na jeho
finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopisi:

Riziko ucelové zaloZené spolecnosti

Emitent je nové zaloZenou spolecnosti bez podnikatelské historie. Emitent je spolecnost zalozena za ucelem
vydavani dluhopisti a prostfedky z Emise pouzil k poskytovani financovani Ruciteli. Emitent je zavisly na
uspésnosti podnikani Rucitele a nemize z vlastnich podnikatelskych aktivit vytvofit zdroje dostatecné na
splaceni zavazkt z Dluhopisi, proto finan¢ni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost,
postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopisti zavisi na schopnosti Rucitele, jako dluznika Emitenta
plnit své penézni dluhy vic¢i Emitentovi fadn€ a vcas. Pokud by Rucitel nedosahoval dostate¢nych
hospodaiskych vysledkd nebo by jeho schopnost ¢init platby ve prospéch Emitenta byla omezena z jinych
diavodut (naptiklad nedostupnosti volnych zdrojt, pravni ¢i danovou tpravou nebo v disledku smluvnich
ujednani), mélo by to vyznamny nepfiznivy vliv na pfijmy Emitenta a na jeho schopnost splnit své zavazky
z Dluhopist.

Riziko sekundarni zavislosti

Emitent je vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se Rucitele a rizikim trhu, na kterém
Rucitel plisobi. Néktera tato rizika jsou popsana v sekci ,, Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli nize.
Materializace téchto rizik tak miize mit podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Rucitele splacet své finan¢ni
zavazky, v dasledku ¢ehoz mize byt negativné ovlivnéna i schopnost Emitenta splacet jeho zavazky, véetné
zavazkl z Dluhopist.

Riziko refinancovani Dluhopisii
Nelze vyloucit, ze schopnost Emitenta uhradit k datu splatnosti jistinu z Dluhopisti bude zaviset na jeho
schopnosti Dluhopisy refinancovat dal§im financovanim, at’ jiz ve formé Gvéru, nové emise dluhopist ¢i

jinak. Neni pfitom jisté, ze opétovné financovani dluhu vyplyvajiciho z emise Dluhopisti nebo jeho Casti
Emitent v budoucnosti ziska. Tato skute¢nost miize podstatnym nepfiznivym zptisobem ovlivnit schopnost

8/87



Emitenta splatit celkovou jmenovitou hodnotu emise DIuhopist a dostat tak dluhiim z vydanych Dluhopist.
Vzhledem k podminkam, které se mohou vyskytnout na kapitalovych trzich, také nelze vyloucit, ze Emitent
nebude schopen refinancovat svoje stavajici a budouci dluhy vcas a za ptfiznivych podminek. Schopnost
Emitenta ziskat nové financovani podstatnym zpisobem odvisla od trzni situace Rucitele. ZhorSeni
hospodaiskych vysledki Rucitele mize vést az k neschopnosti Emitenta ziskat nové financovani. Pokud by
Emitent nebyl schopen refinancovat svoje dluhy vcas a za pfijatelnych podminek nebo by refinancovani
nebylo viibec mozné, tato skutecnost by mohla mit podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit
své zavazky z Dluhopist.

Emitent je vystaven riziku zmény jediného spolecnika

Ovladajici osobou a jedinym spole¢nikem Emitenta je fyzickd osoba, pan Artur Gevorkyan (Ovladajici
osoba), jehoz piipadna neschopnost dale vykonavat ¢innosti spojené s funkei jediného spoleénika miize mit
kratkodobé neptiznivy dopad na provozni fizeni Emitenta. V ptipadé zmeény Ovladajici osoby neni zaruceno,
ze Emitent bude pfevzat kvalifikovanou osobou, ktera podstatnym zptisobem nezméni podnikéni ¢i ¢innost
Emitenta nebo jeho zakladni strategii a zaméfeni. VSechny tyto piipadné negativni disledky by mohly mit
vyznamny nepiiznivy vliv na podnikani Emitenta, provozni vysledky, finan¢ni situaci a jeho vyhlidky.

2 Rizikové faktory vztahujici se k Ruditeli

Naplnéni rizik uvedenych niZze mize negativné ovlivnit finanéni a ekonomickou situaci Ruditele, jeho
podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit své dluhy z Finan¢ni zaruky nebo jinych
svych zavazki.

Riziko obchodnich partnerii

Finan¢ni vykonnost Rucitele ovlivituje bonita a vykonnost (schopnost plnit dodavky v dohodnuté kvalité a
mnozstvi a platebni disciplina) obchodnich partnert, a to jak na strané dodavateld, tak na stran¢ odbérateld.
V souladu s trznim standardem Rucitele vyuziva k zajisténi kvality dodavek a svych pohleddvek bézné trzni
nastroje, jako je peclivy vybér dodavatelli, smluvni pokuty, hotovostni zajisténi, bankovni zaruka nebo zaruka
mateiské spolecnosti v ptipadé, Ze je odbératel clenem bonitni skupiny. Mezi odbératele vyrobkt Rucditele
patii cela fada automobilovych vyrobct, jako je napt. Bentley, BMW, Mercedes, Audi, Ferari, Volskwagen
&i Skoda, ale i fada dal§ich spole¢nosti z riiznych odvétvi, od elektroniky (napf. Siemens) aZz po médni
primysl (napf. Versace ¢i Lacoste).

Bez ohledu na jakakoli piijata opatfeni miize neschopnost dodavatelii poskytnout plnéni v pozadovaném case,
mnozstvi a kvalit¢ a neschopnost odbératelt uhrazovat platby v€as nepiiznivé ovlivnit finan¢ni situaci,
finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky Rucitele.

K 30. ¢ervnu 2021 Cinily kratkodobé pohledavky Rucitele celkem 20.987.389 EUR (k 31. prosinci 2020
19.802.064 EUR), pricemz kratkodobé pohledavky po 1hité splatnosti ¢inily celkem 3.850.174 EUR (k 31.
prosinci 2020 1.922.281 EUR).

Navzdory tomu, Ze ma Rucitel pojistény vSechny pohledavky vi¢i svym odbérateliim, ma pojisténé zasoby
materialu na obdobi dvou az tfi mésict a ke kazdému druhu materialu ma dva ndhradni dodavatele, ztrata
vicero obchodnich partnerti Rucitele v kratkém casovém useku, naptiklad z dGvodu premisténi jejich provozu
do geograficky vzdalenéjsi lokality, mtize mit negativni vliv na finan¢ni situaci Rucitele a na jeho schopnost
plnit své zavazky z Finan¢ni zaruky, coz muze mit v kone¢ném disledku podstatny nepfiznivy vliv na
schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopisi.

Konkurence v odvétvi

Rucitel je na trzich, na kterych ptisobi, vystaven konkurenci zahrani¢nich spoleénosti ptisobicich v oblasti
praskové metalurgie.
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Navzdory tomu, Ze pfiblizné polovina vyrobkl Rucitele je vysledkem vlastniho vyvoje a konkurencni
spolecnosti nemaji pfistup k technickému know-how Rucitele, zbyvajici ¢ast vyrobki se da kopirovat
(ackoliv by to trvalo ptiblizn€ jeden az dva roky ve vztahu ke kazdému vyrobku). V soucasnosti je Rucitel
vyvojovym dodavatelem pro v§echny své vyznamné zakazniky, coZ znamen4, Ze Rucitel spolu se zakaznikem
vyvijeji produkty, které se zacnou sériové dodavat az po nekolika letech a nasledné projekty pobézi dalsich
osm az deset let. Cely vyvoj Rucitele se realizuje pouze na zaklad¢ objednavek od existujicich a potencialnich
zakazniki a dodnes probiha spoluprace s prvnim zékaznikem Rucitele, coz znamena spolupraci v dobé trvani
25 let. Navzdory vyse uvedenému nelze zarucit, ze Rucitel bude schopen ¢elit konkurenci, udrzZet si stavajici
zakazniky a podil na trhu, coz se mlize negativné projevit na vysledcich jeho hospodareni, ptipadné na jeho
schopnosti plnit zdvazky vyplyvajici z Finan¢ni zaruky, coz muze mit v kone¢ném dusledku podstatny
neptiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky z DIuhopist.

Riziko ztraty klicovych zaméstnancii a schopnost najit a udriet si kvalifikované zaméstnance

Kvalita managementu ma zasadni vyznam pro stanoveni a plnéni strategickych cild Rucitele. Schopnost
Rucitele identifikovat ristovy potencial a usp&$né implementovat zvolenou strategii zavisi také na jeho
schopnosti udrzet si stavajici zameéstnance a ziskat nové. Na oddéleni vyvoje Rucitele pracuje 17 inzenyru,
kteti vyvinou vice nez 150 novych vyrobku ro¢né, pficemz Rucitel celkoveé vyrobi vice nez 5 miliond
soucastek kazdy mésic. Klicovi manazeti maji zkuSenosti z riznych odvétvi primyslu. Navzdory tomu, Ze
dodnes u Rucitele pracuje prvni inZzenyr (vice nez dvacet let), odchody téchto klicovych manazerti nebo
inzenyru z oddéleni vyvoje by mohly mit nepfiznivy vliv na obchodni aktivity, financni situaci a hospodatsky
vysledek Rucitele, coz by mohlo negativné ovlivnit schopnost Rucitele plnit své zavazky z Finan¢ni zaruky,
coz mize mit v konecném disledku podstatny nepiiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky z
Dluhopist.

Rucitel je vystaven volatilité marZi 7 ditvodu fluktuace cen surovin

Rucitel pti své vyrobe pouziva riizné vstupy a suroviny, jejichZ ceny se mohou vyrazné ménit, coz mize mit
negativni vliv na vyvoj ziskovych marzi Rucitele a na jeho provozni vysledky, pficemz naklady na zajist'ovaci
operace mohou Ruciteli zpusobit dodate¢né naklady.

Toto riziko Rucitel mitiguje poskytovanim transparentni kalkulace cen svych vyrobku zdkaznikiim
s uvedenim aktualni ceny materialu (suroviny). Navzdory tomu, pokud by doslo k selhani vicero dodavatell
nardz nebo k prudkému a dlouhodobému ristu cen materialu, Rucitel nebude stihat alikvotné vSem svym
zakaznikiim navysovat ceny, coz miize negativné ovlivnit finan¢ni situaci Rucitele a jeho schopnost plnit své
zavazky z Finan¢ni zaruky, coz mize mit v kone¢ném dusledku podstatny neptiznivy vliv na schopnost
Emitenta splnit své zavazky z Dluhopisa.

Rucitel je vystaven provoznimu riziku

Rucitel je vystaven provoznimu riziku souvisejicimu s vyrobou produktt. Tato rizika zahrnuji potencialni
zranéni osob, poskozeni majetku nebo kontaminaci zivotniho prostiedi a mohou zptsobit preruseni nebo
zastaveni vyroby v dotéenych zatizenich a mit za nasledek vznik povinnosti nahradit skodu. Tyto skutecnosti
mohou mit negativni dopad na provozni vysledky Rucitele a mit negativni vliv schopnost Rucitele plnit své
zavazky z Finan¢ni zaruky, coz mize mit v kone¢ném dusledku podstatny nepfiznivy vliv na schopnost
Emitenta splnit své zavazky z Dluhopis.

Vyroba produkti Rucitele mize byt ovlivnéna mimotadnymi udalostmi, v¢etn¢ problémt s dodavkami
surovin, pracovnich sporti, $kod na zivotnim prostiedi nebo jinych v sou¢asnosti neptedvidatelnych okolnosti.
Navzdory tomu, Ze veSkery majetek Rucitele je pojistény, pri¢emz pojisténa je i Skoda zptisobena pouZzitim
vadného vyrobku Rucitele na trhu, omezeni nebo vypadky vyroby mohou vést k neschopnosti Rucitele véas
splnit dohodnuté dodavky, coZz mize mit negativni vliv na finan¢ni situaci Rucitele a mit negativni vliv na
schopnost Rucitele plnit své zavazky z Finanéni zaruky, coZ mize mit v kone¢ném dusledku podstatny
nepiiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky z DIuhopisti.

10/87



Pripadné zavazky Rucitele vyplyvajici z pracovnich trazd nebo jinych zdravotnich rizik mohou mit rovnéz
negativni vliv na finanéni situaci Rucitele a mit negativni vliv na schopnost Rucitele plnit své zavazky
z Financni zéruky, coz mize mit v kone¢ném dusledku podstatny nepiiznivy vliv na schopnost Emitenta
splnit své zavazky z Dluhopisi.

Riziko zavislosti na externim financovdni a riziko refinancovdini

Pfi financovani svych investi¢nich aktivit je Rucitel zavisly na externim financovéni, které mize byt
vzhledem k situaci na kapitalovych a uvérovych trzich ziskano za horsich podminek, nez Rucitel predpoklada,
coz mize mit negativni vliv na vysledky hospodatreni Rucitele a jeho schopnost plnit své zavazky vyplyvajici
z Finanéni zaruky. K 30. ¢ervnu 2021 ¢inil celkovy objem dluhového financovani Rucitele 61.95 miliont
EUR, z toho 28.59 milioni EUR ptedstavovaly dluhopisy vydané Rucitelem v EUR a CZK, 5.6 milioni EUR
finan¢ni leasing, 4.24 miliont EUR kratkodobé bankovni uvéry a 23.56 miliond EUR dlouhodobé bankovni
uvery.

Neptiznivé zmény ve financnim sektoru mohou zplsobit, Ze Rucitel nebude schopen zajistit dostatecné
finanéni prostiedky z vlastnich zdroji nebo ze zdroji ziskanych od financujicich bank nebo investord, a to
za podminek srovnatelnych se soucasnymi podminkami dluhového financovéni. Pfipadné problémy s
financovanim by mohly mit také zavazny vliv na povést Rucitele na financnich trzich, coz muze vést ke
zhorsenému piistupu Rucitele k dluhovému financovani, zvysit jeho cenu nebo neptiznivé ovlivnit podminky
stavajiciho nebo nového dluhového financovani Rucitele.

Zavislost Rucitele na externich zdrojich financovani zahrnuje rizika spojena s bonitou finan¢nich partneri
Rucitele (véfiteld) i s celkovou mirou zadluzeni Rucitele. Tyto faktory se mohou projevit zhorSenim piistupu
Rucitele ke zdrojiim financovani a likvidity v dasledku specifickych problému finan¢nich partneri Ruditele
nebo vyznamnych regulatornich zmén, které mohou zpisobit doc¢asnou nedostupnost finan¢nich zdroji
Rucitele uloZenych na bankovnich uctech nebo tplnou ztratu téchto finanénich zdroji. V oblasti iivérového
financovani se problémy bank mohou projevit zménou uvérové politiky, neochotou poskytovat nové uvéry
nebo nutnosti odprodat ¢ast uveérového portfolia, coz mize vést ke zmeéné vétitele Rucitele nebo ke zhorseni
spolehlivosti financujici instituce poskytujici uvérové zdroje. Zhorseni kredibility financujici instituce béhem
doby ¢Cerpani Givéru mize mit za nasledek nedostupnost avérovych prostiedkil pro Ruditele a v nékterych
jurisdikcich mize insolvence financujici banky vést k vyhlaseni predcasné splatnosti uvérti. Mira zadluzeni
Rucitele miize dosahnout urovng, ktera bude finan¢nimi partnery a investory vnimana jako pfili§ vysoka, coz
by znamenalo omezeni ochoty finan¢nich partner( a investorti poskytovat Ruciteli nové zdroje financovani.
Pti takové mife zadluzeni nemusi tvorba finan¢nich zdroji Ruditele postacovat k plnéni jeho penéznich
zavazkl, coZz mize mit podstatny nepfiznivy vliv na celkovou finanéni situaci Rucitele a jeho schopnost plnit
své zavazky vyplyvajici z Financni zaruky, coz muze mit v kone¢ném disledku podstatny neptiznivy vliv na
schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopisi.

Riziko likvidity

Riziko likvidity ve vztahu k Ruditeli je spojeno se schopnosti Rucitele vcas splacet své zavazky. Selhani
Rucitele v této oblasti mlize negativn€ ovlivnit schopnost Rucitele splacet své zdvazky z Finan¢ni zaruky,
coz mize mit v konecném disledku podstatny neptiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky z
Dluhopist. K 30. ¢ervnu 2021 cinily kratkodobé pohledavky Rucitele 20.987.389 EUR, zustatek penéznich
prostredku ¢inil 156.679 EUR a kratkodobé zavazky ¢inily 13.144.240 EUR.

Spolecnost ma otevieny kontokorentni ucet v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ktery
Ruciteli umoznuje cerpat vér do vyse 12.987.000 EUR. K 31. prosinci 2020 byl debetni zistatek (v souladu
s dohodnutym tvérovym ramcem) 11.787.166 EUR. Spole¢nost ma rovnéz otevieny kontokorentni ucet u
KB, ktery Ruciteli umoziuje ¢erpat uvér do vyse 5.500.000 EUR. K 31. prosinci 2020 byl debetni ziistatek
(v souladu s dohodnutym tivérovym ramcem) 4.092.942 EUR

Riziko likvidity ve vztahu k Ruciteli mtize vzniknout také v ptipad¢ vyznamného negativniho trzniho trendu

nebo v ptipad¢ vzniku neptfedvidatelné udalosti, ktera zptisobi, ze Rucitel nebude schopen vcas splacet své
zavazky nebo zpenézit sva aktiva za pfiméfenou cenu v pfiméteném casovém rozpéti.
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Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko, Ze Rucitel nebude schopen zajistit dostatek zdroji na splaceni svych zavazki
vyplyvajicich z Dluhopisi. Uvedena skutecnost miize byt zpisobena Spatnou platebni kdzni obchodnich
partnert, kdy dluznici Rucitele fadné a vcas nehradi své zavazky viéi Ruciteli. VSechny pohledavky Rucitele
jsou pojistény pro ptipad insolvence zakazniki.

K 30. ¢ervnu 2021 ¢inily kratkodobé pohledavky Rucitele celkem 20.987.389 EUR (k 31. prosinci 2020
19.802.064 EUR), pri¢emz kratkodobé pohledavky po 1hité splatnosti ¢inily celkem 3.850.174 EUR (k 31.
prosinci 2020 1.922.281 EUR).

Situace, kdy dluznici Rucitele fadn€ a v¢as nehradi své zavazky vici Ruciteli, miize mit negativni vliv na
hospodateni Rucitele a jeho schopnost plnit své zavazky vyplyvajici z Financni zaruky, coz mize mit
v kone¢ném dusledku podstatny neptiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své zdvazky z Dluhopisi.

Vady produktit mohou mit negativni vliv na Rucitele

Vyroba produktt Rucitele vyzaduje vysokou troven odbornych znalosti, piesnosti a ptisného dodrzovani
vyrobnich postupit a inzenyrstvi. Jakakoli vyrobni vada, konstrukéni vada, nepfesnost vyrobku, sloZzeni
komponentl i pouzitého materialu nebo jiné vady mohou mit za nasledek vznik skody a vznik naroku na
nahradu Skody vuci Ruciteli. Nepiesnosti komponentti dodavanych Rucitelem, které jsou dale vyuzivany
zakazniky Rucitele, mohou zpusobit, ze kone¢ny produkt nebude pouzitelny nebo funk¢ni. Rugitel toto riziko
mitiguje pojistkou vici Skodé zpusobené doddnim nevhodného vyrobku. Pfipadnd vymeéna vadnych
komponentli nebo dokonce zastaveni prodeje konecného produktu mize Ruciteli zplsobit dodatecné
neptfedvidatelné naklady, které jsou pojisténé pies specialni pojisténi na kryti nakladi spojenych se stdhnutim
vyrobku z trhu. Navzdory tomu, kdyby naraz doslo k vicero pojistnym udéalostem, mtize to mit negativni vliv
na Rucitele a jeho schopnost plnit své zavazky z Finanéni zaruky, coZz mize mit v konecném dusledku
podstatny neptiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopist.

Rucitel je drzitelem tady certifikatl v oblasti praskové metalurgie a vyroby zdravotnickych pomtcek.
Konkrétné se jedna o:

(a) Certifikat IATF 16949 — Vyroba vyrobku praskové metalurgie — Tepelné zpracovani, s platnosti do
28. zati 2023,

(b) Certifikat ISO 9001:2015 — Vyroba a prodej vyrobkl praskové metalurgie — Tepelné zpracovani,
s platnosti do 28. zati 2023,

(c) Certifikat STN EN ISO 14001:2016 — Vyvor, vyroba a prodej vyrobkl praskové metalurgie —
Tepelné zpracovani kovii, s platnosti do 12. ¢ervna 2022,

(d) Certifikat ISO 45001:2018 - Vyvor, vyroba a prodej vyrobki praskové metalurgie — Tepelné
zpracovani kovu, s platnosti do 9. prosince 2023, a

(e) Certifikat ISO 13485:2016 — Vyroba a distribuce ochrannych masek, s platnosti do 18. fijna 2023.

Vsechny z vyse uvedenych certifikati maji omezenou dobu platnosti, pfi¢emz nelze zarucit, Ze tyto budou
Ruciteli udéleny 1 po jejim konci. Navzdory tomu, Ze v prubéhu poslednich 20 let Rucitel vzdy prosel
certifikaénimi audity, pfipadné neudéleni nékterych z vyse uvedenych certifikati by mohlo pfedstavovat
reputacni riziko pro Rucditele a vyznamné nepfiznivé ovlivnit podnikéani Rucitele.

Vykyvy v poptdavce po produktech Ruditele, které jsou zavislé na ekonomickych a jinych faktorech, jeZ
mohou byt cyklické, mohou mit nepiiznivy vliv na triby a hospodaieni Rucitele

Fluktuace poptavky po vyrobcich Rucitele mize ovlivnit hospodafeni Rucitele a piedstavuje jeden z
rizikovych faktori. Vyvoj poptavky po metalurgickych vyrobcich ve strojirenstvi a zejména v
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automobilovém primyslu mize byt znac¢né cyklicky. Nejvétsi podil trzeb Rucitele tvofi trzby z vyrobku pro
automobilovy prumysl (pfiblizn€¢ 31 % celkovych trzeb Rucitele k 31. prosinci 2020), vyroby zamkt a
bezpecnostnich systému (pfiblizn€¢ 15 % celkovych trzeb Rucitele k 31. prosinci 2020) a ru¢nich nastrojii
(ptiblizné 14 % celkovych trzeb Ruditele k 31. prosinci 2020). Ekonomické, technologické a politické zmény
v prumyslovych odvétvich a zemich, v nichz Rucitel ptisobi, resp. dodava své vyrobky, mohou vyznamné
ovlivnit ditvéru spotiebiteld a investorti a mohou mit podstatny negativni vliv na Rucitele a na jeho schopnost
plnit své zavazky vyplyvajici z Finan¢ni zaruky.

Aktudlni situace v automobilovém priumyslu, kdy v disledku nedostatku ¢ipti klesla vyroba automobild se
spalovacimi motory a rovnéz doslo k Castecné akceleraci prechodu na auta s elektrickym pohonem, se
podnikani Rucitele vyznamnym zplisobem nedotkla a nedoslo k poklesu objemu vyroby Rucitele pro
automobilovy pramysl, nebot’ Rucitel nedodava soucastky piimo do spalovacich motort, ale dodava
soucastky do zamk, elektrickych oken, bo¢nich zrcadel, fidicich jednotek a sedadel, a tudiz omezeni vyroby
aut se spalovacimi motory a ptechod na auta s elektrickym pohonem neovlivni portfolio Rucitele. Rucitel
navic jiz v souc¢asné dob¢ dodava soucastky do aut s elektrickym ¢i hybridnim pohonem a zaroven dodava
soucastky pro nabijeci stanice k témto autiim, pfi¢emz tuto ¢ast portfolia planuje déle rozsifovat. Pfeména
vyroby na auta s elektrickym motorem vSak do budoucna nutn€¢ nemusi znamenat, ze produkce automobiltl
zistane v zemich, do kterych Rucitel své vyrobky dodavé (véetné Ceské republiky), na stejné urovni a ze
nedojde k dalsimu poklesu v objemu vyroby.

Pokles poptavky po vyrobcich Rucitele v nékolika odvétvich nardz nebo pietrvavajici slaba poptavka, véetné
poptavky v automobilovém primyslu, miize mit nepiiznivy vliv na trzby a hospodafeni Rucitele a jeho
schopnost plnit své zavazky vyplyvajici z Finanéni zaruky, coZz mize mit v kone¢ném diisledku podstatny
nepiiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky z DIuhopisti.

Riziko selhdni informacnich systémii

Informacni a komunikacni technologie hraji v podnikani Rucitele vyznamnou roli. Ruéitel provozuje
sofistikované informacni systémy (jako napft. servery, sité, aplikace a databaze), které jsou nezbytné pro jeho
kazdodenni operace a podnikani. Porucha nebo nespravné fungovani nékterého z téchto systémii miize mit
na Rucitele negativni dopad. Existuje riziko neopravnéného pfistupu tfetich osob k udajim Rucitele a zneuziti
téchto tdaju, coz mize vést k poruseni obchodniho tajemstvi a také k poruseni pravnich piedpisti upravujicich
ochranu osobnich udaja.

V roce 2020 investoval Rucitel, konkrétné v souvislosti s probihajici pandemii koronaviru zptisobené virem
SARS-CoV-2 (Covid-19), do robotizace z diivodu omezeni vlivu prudkého narustu operac¢nich zaméstnancti,
kteti nemohli dochazet do zaméstnani. Vyrazna ¢ast investic Rucitele rovnéz smétovala a smétuje do vyvoje
simulacnich softward, informacniho systému a online komunikaci, aby byl Rucitel schopen flexibilné¢
fungovat ve stizenych podminkach zptisobenych pandemii Covid-19.

Vzhledem k témto skutecnostem by nespravné fungovani, zneuziti nebo neopravnény pfistup k témto
robotickym strojim, simula¢nim softwarim a informacnim systémtm Rucitele mohly mit nepfiznivy vliv na
jeho provozni ¢innost, finanéni vykonnost a finanéni vyhlidky.

Rucitel pti své Cinnosti vyuziva velké mnozstvi finan¢nich, Gi€etnich a dalSich dat. K jejich zpracovani a
ttidéni pouziva rizné operacni systémy a databaze, u nichz nelze vyloucit riziko poruchy nebo selhani.
Prestoze Rucitel implementoval opatfeni, aby témto a dal$im operacnim rizikim ptedesel, neni vylouceno,
ze v budoucnu k takovym udalostem dojde a Rucitel v jejich dusledku utrpi ztraty, coz mize mit negativni
vliv na finan¢ni situaci Rucitele a na jeho schopnost plnit své zadvazky z Finan¢ni zaruky, coz mtze mit
v kone¢ném disledku podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své zdvazky z Dluhopisi.

Riziko sménnych kurzii
Rucitel je vystaven riziku sménnych kurzii, protoze pii realizaci projektii mohou byt investi¢ni naklady

kalkulovany v jiné méné nez vynosy Rucitele, coz mize zpisobit dodateéné zvyseni nakladii Ruditele.
Kurzové ztraty Rucitele za rok 2020 cinily 49.436 EUR. Trzby Rucitele v USD k 31. prosinci 2020
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predstavuji priblizné 1,7 % celkovych trzeb a i navzdory skutecnosti, ze Rucitel nakupuje ve velkém mnozstvi
material z USA, a ma tak zabezpecen pfirozeny hedging, miize byt vystaven kurzovému riziku, které mize
zpusobit zvySeni nakladi Rucitele. Rucitel vydal dluhopisy v CZK v celkové vysi 220.000.000 CZK se
splatnosti v roce 2023. V souvislosti se splatnosti vynost a jmenovité hodnoty téchto dluhopisii mize byt
vystaven zvySenym nakladtim a rizikim vzhledem ke sménnym kurzim mezi CZK a EUR. Cast vynosu
z Emise bude pouZita na splaceni téchto dluhopist.

Rucitel je vystaven riziku zmény Ovladajici osoby

Obdobné¢ jako v pripadé Emitenta pfipadna neschopnost Ovladajici osoby, ktery urCuje a realizuje strategii
Rucitele, dale vykonavat ¢innost mize mit kratkodobé neptiznivy dopad na provozni fizeni Rucitele.
V ptipadé zmény Ovladajici osoby neni zaruceno, ze Rucitel bude prevzat kvalifikovanou osobou, ktera
podstatnym zptisobem nezméni podnikani ¢i Cinnost Rucitele nebo jeho zakladni strategii a zaméteni.
Vsechny tyto pfipadné negativni disledky by mohly mit vyznamny nepiiznivy vliv na podnikani Rucitele,
provozni vysledky, finanéni situaci a jeho vyhlidky.

Riziko tykajici se prav duSevniho vlastnictvi

Obchodni tajemstvi a know-how (které je ohodnocené znaleckym posudkem), zejména v oblasti vyroby, a
dalsi prava dusevniho vlastnictvi v oblasti vyrobkul, vyvoje a vyrobnich procesii maji pro Rucitele znacny
vyznam. U¢inna ochrana dusevniho vlastnictvi nebo obchodniho tajemstvi miize byt Gasové i finanéné velmi
naroc¢na a jejich zneuziti miize mit negativni vliv na hospodateni Rucitele a jeho schopnost plnit své zdvazky
vyplyvajici z Finan¢ni zéruky, coz muze mit v kone¢ném dusledku podstatny nepiiznivy vliv na schopnost
Emitenta splnit své zavazky z Dluhopisu.

Soucasné mohou byt vii¢i Ruciteli vzneseny naroky tykajici se poruseni prava dusevniho vlastnictvi, napt. v
oblasti vyroby, pfi¢emZ poruSeni prav tietich stran v této oblasti miZze mit negativni vliv na schopnost
Rucitele plnit své zavazky vyplyvajici z Finanéni zaruky, coz mize mit v kone¢ném dusledku podstatny
nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky z DIuhopisti.

Technicky vyvoj a zavadéni novych technologii mohou zpusobit, Ze produkty Ruditele piestanou byt
konkurenceschopné

Technicky vyvoj a nové technologie se neustale méni, coz vyzaduje, aby Rucitel vénoval velkou pozornost a
usili vyvoji novych produkti.

Nad ramec investic spojenych s omezenim pracovni sily zptisobeném pandemii Covid-19 (vice viz ,,Slozité
makroekonomické podminky a podminky na financnim trhu, véetné eurozony, mohou mit podstatny nepriznivy
viiv na podnikani Rucitele, jeho financni kondici, vysledky jeho ¢innosti a jeho vyhlidky*) Rucitel v roce 2020
investoval do vyvoje a vyroby ochrannych respiratord a masek. Nadto, s ohledem na neexistujici kapacitu na
Slovensku, Rucitel rovnéz investoval do laboratote, kterd umoznuje testovani veskerych druhii ochrannych
masek, respiratord, filtri rousek apod. Rucitel rovnéz rozsifil vyrobu ochrannych masek se specidlnim
pouzitim pro ozbrojené slozky, zdravotnicky personal, ¢i masky jako médni doplnék.

Uspé&snost vyvojovych aktivit Rugitele do budoucna viak neni mozné garantovat, a proto existuje riziko, Ze
Rucitel nebude schopen vyvijet nové produkty a technologie a jeho produkty v soucasné podobé nebudou
potiebné, coz muze zhorsit postaveni Rucitele na trhu a mit vyznamny negativni vliv na Ruditele a jeho
schopnost plnit své zavazky vyplyvajici z Finanéni zaruky, coz mize mit v kone¢ném diisledku podstatny
neptiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky z DIuhopist.

Riziko tykajici se Zivotniho prostiedi
Ruditel podnika v odvétvi praskové metalurgie, ktera se celosvétoveé povazuje za tzv. ,,green technology®,
tedy tspornou a bezodpadovou, nebot’ hlavni rozdil oproti jinym technologiim (jako je napfiklad frezovani,

soustruzeni ¢i slévarenstvi) spociva v tom, ze za pouziti téchto jinych technologii jsou vyrabény finalni
produkty opracovanim polotovaru, coz je energeticky narocné a je vytvaren odpad. Praskova metalurgie
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umoznuje z prasku nalisovat finalni produkt bez dal§iho mechanického opracovéni a v pfipadé vyrobeni
vadného produktu se soucastky deji opakované pouzit a opét slisovat k vytvoreni bezvadného produktu.

Jakakoli kontaminace Zivotniho prostiedi zpisobena nebezpeénymi materidly nebo Skody na majetku
zpusobené Rucitelem nebo jakékoli zmény v legislative, piisnéjsi predpisy v oblasti Zivotniho prostedi nebo
jina environmentalni rizika a zavazky v oblasti vyroby mohou mit negativni vliv na finan¢ni situaci Rucitele
a mit negativni vliv na schopnost Rucitele plnit své zavazky z Finanéni zaruky, coz miize mit v konec¢ném
disledku podstatny neptiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopist.

Rucitel si je védom svého zavazku k ochrané Zivotniho prostiedi a spolecenské odpovédnosti pfi svém
podnikani, naptiklad vice nez 90 % odpadl recykluje nebo znovu vyuziva, ¢imz snizuje negativni dopad
vyroby na zivotni prostiedi. Poruseni dobrovolnych zavazkt Rucitele nebo pravnich pfedpist predstavuje
reputacni riziko a mlize predstavovat opera¢ni nebo strategické riziko.

Ruditel je rovnéz vystaven rostouci tendenci zakonodarstvi EU, které ma za cil sniZeni zatéze zivotniho
prostiedi v EU. Dne 14. Cervence 2021 ptijala Evropska komise balicek navrhi zaméfenych na podporu a
realizaci tzv. Zelené dohody EU (Green Deal). V ramci tohoto balicku Evropska komise navrhuje mimo jiné
1) rozsifit systém emisnich povolenek napiiklad na lodni dopravu, ii) postupné eliminovat automobily
pohanéné benzinem nebo naftou, iii) zavést uhlikova cla na dovazeny cement, hlinik a ocel, nebo iv) zavést
dan z leteckych paliv. Tim, ze technologie praskové metalurguie umoziiuje lisovat hotové vyrobky bez
dalsiho zpracovani, byla a zlstane praskova metalurgie energeticky nejuspornéjsi technologii s minimalni
spotfebou energie. Rucitel ma rovnéz zafixované ceny energii na nejbliz§i dva roky.

Ruditel nemiize zarucit, ze v budoucnu nebudou v ramci EU pfijata dalsi legislativni opatfeni, ktera budou
mit nepfiznivy vliv na podnikéani Rucitele v podobé zvysenych vyrobnich nakladi, zvyseni cel na dovazeny
material a vyvazené vyrobKy ¢i zakaz pouzivani uréitych materiali. VSechny tyto skute¢nosti by mohly mit
vyznamny nepiiznivy vliv na podnikani Rucitele.

SloZité makroekonomické podminky a podminky na finanénim trhu, véetné eurozony, mohou mit
podstatny nepiiznivy vliv na podnikani Rucitele, jeho financni kondici, vysledky jeho Cinnosti a jeho
vyhlidky

Hospodatské vysledky Rucitele jsou ovlivnény globalnim ekonomickym vyvojem, jakoz i ekonomickym
vyvojem ve Slovenské republice. Nelze vyloucdit, Ze pfipadny negativni vyvoj ekonomické a finan¢ni situace
ve Slovenské republice, v zemich Evropské unie a v zemich, kam Rucitel vyvazi své vyrobky, nebude mit
vyznamny negativni vliv na hospodarské vysledky Rucitele. K 31. prosinci 2020 realizoval Emitent 69 %
svych trzeb v zemich Evropské unie (EU) a 31 % trzeb pochazelo ze zemi mimo EU, zejména z USA, Ciny,
Indie, Mexika, Brazilie a Izraele.

Po vystoupeni Velké Britanie z EU miZe nartst atraktivita politickych sil vyhrazenych proti EU a nelze
vyloucit, Ze by jedna nebo vice zemi v budoucnu hodlalo opustit EU nebo eurozénu, coz by mohlo vést k
¢astecnému uvolnéni evropské integrace nebo zaniku eura jako jednotné mény eurozony. Také separatistické
tendence v nekterych regionech EU piitahuji od roku 2017 obnovenou popularitu. Pokud by tyto regiony
vyhlasily nezavislost, mohlo by to mit dalekosahlé geopolitické disledky a také vyznamny neptiznivy dopad
na stabilitu a ekonomiku piislusnych ¢lenskych stati EU a EU jako takové. Vzhledem k velkému objemu
trzeb Rucitele pochazejicich ze zemi EU by jakékoliv takové skutecnosti mohly vyznamné nepiiznivé ovlivnit
podnikani Ruditele.

Rucitel v letech 2019 az 2020 ukoncil n¢kolikaleté investice do modernich a vysoce technologickych zatizeni,
vyrobnich linek, automatizace a robotizace, coz umoznilo navysit celkovou kapacitu vyroby Rucitele o 30 az
35 %. Jelikoz byly tyto investice rovnéz ¢astecné podpoieny projekty z fondti EU, jakakoliv vyse uvedena
negativni skute¢nost by rovné€z mohla nepfiznivé ovlivnit Rucitelovo budouci financovani podporované
z fondt EU.

Také pandemie Covid-19 méla a ocekava se, ze bude mit i nadale zavazné ekonomické disledky pro
hospodarstvi EU. Piestoze je plny dopad pandemie Covid-19 v tuto chvili velmi obtizné odhadnutelny, jiz
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doSlo k vyznamnému utlumeni ekonomické aktivity a naruseni finanénich podminek v zemich EU.
Nasledujici tabulka ukazuje rust ¢i pokles hrubého domaciho produktu (HDP) EU a vybranych zemi EU v
letech 2018, 2019 a 2020."

Rok
2020 2019 2018

Zemé v %)
EU -5,9 1,8 2,1
Slovensko -4,4 2,6 3,8
Ceska republika -5,8 3,0 32
Némecko -4,6 1,1 1,1
Italie -89 0,4 0,9
Francie -7,9 1,8 1,9
Spanglsko -10,8 2,1 2,3
Rakousko -6,7 1,5 2,5

Rovnéz nelze zarudit, ze v budoucnu nedojde k podobnym pandemiim nebo Ze se dopady pandemie Covid-
19 dale nezhorsi. Pokud k takovym skute¢nostem dojde, mohou mit dalsi nepfiznivé ucinky na hospodaistvi
EU a v kone¢ném dusledku vyznamné neptiznivé ovlivnit podnikani Rucitele.

3 Rizikové faktory vztahujici se kK Finanéni zaruce

Neexistence aplikacni praxe

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze realizace zajisténi pohledavek
z dluhopis prostfednictvim finanéni zaruky nebyla doposud narokovana ptred ceskymi soudy. Neexistuje
tedy pravni jistota, ze soud rozhodujici o Zalobé Vlastnikii dluhopisi vici Ruciteli narok vyplyvajici
z Finan¢ni zaruky uzna, pfipadné v jakém rozsahu.

Preshraniéni vymdahdni prav

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi toho, ze Fizeni o narocich z Finanéni
zaruky se bude konat u soudii Ceské republiky, aviak majetek Ruéitele se nachazi i mimo tizemi Ceské
republiky. Jakékoli uznani rozhodnuti soudu Ceské republiky a jeho nésledné vymahani v tieti zemi by tedy
probihalo dle tamg&jSich pravnich ptedpisti, coz by mohlo mit vliv na uspé$nost vymahani daného naroku.

Omezeni vySe zajisténych dluhin

Odpovédnost Rucitele na zakladé Financni zaruky je omezena do vyse 100.000.000 EUR (resp. 200 %
celkové jmenovité hodnoty vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisi, pokud bude takova castka nizsi).
Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si tak méli byt védomi, Ze toto omezeni by mohlo mit
nepiiznivy dopad na uspokojeni Vlastnika dluhopisti z Finanéni zaruky v pfipad€, ze Emitent nebude schopen
plnit své zavazky z Dluhopist.

Riziko neplnéni
Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, ze Rucitel nemusi disponovat
dostate¢nym mnozstvim finan¢nich prostiedki, tudiz nemusi byt v piipadé€ uplatnéni prav z Financni zaruky

schopen uhradit veskeré své dluhy vici Vlastnikiim dluhopist vyplyvajici z Finanéni zaruky.

4 Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim

Riziko nesplaceni a rizika spojend s pripadnym odkupem Dluhopisit Emitentem

! Zdroj: Data Eurostat. Dostupné zde:
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/NAMA_10_GDP__custom_78848/bookmark/table?lang=en&bookmarkld=7681260e-2f75-4cd7-
al53-02£c89543f2¢
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Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize
dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopisti ¢i jejich jmenovitou hodnotu. Pti
pfipadném odkupu Dluhopisi Emitentem na trhu mutze byt cena uhrazend vlastnikim Dluhopist za
odkoupené Dluhopisy nizsi nez vySe jejich ptivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mtze byt takova
hodnota i nulova.

Riziko pevné urokové sazby z Dluhopisii

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény trznich trokovych sazeb. Zatimco je nominalni Grokova sazba po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu (trZni irokova sazba) se zpravidla denné
meni. Se zménou trzni trokové sazby se také méni cena DIuhopisu s pevnou trokovou sazbou, ale v opacném
sméru. Pokud se tedy trzni Grokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne
na uroven, kdy vynos takového DIuhopisu je ptiblizné roven trzni trokové sazbé. Pokud se trzni urokova
sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos
takového Dluhopisu je pfiblizn€ roven trzni Grokové sazbé. Tato skutecnost miize mit negativni vliv na
hodnotu a vyvoj investice do DIuhopisti.

Riziko predcasného splaceni

Pokud dojde k uplnému nebo cCaste¢nému piedCasnému splaceni Dluhopist v souladu s Emisnimi
podminkami pfed datem jejich splatnosti, je vlastnik DIuhopist vystaven riziku niz§iho nez ptedpokladaného
vynosu z divodu takového pred¢asného splaceni.

Riziko likvidity na Regulovaném trhu BCPP

Emitent pozada prostfednictvim Kota¢niho agenta o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP. Bez ohledu na pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu nemuiize existovat ujisténi, ze se
vytvori dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude
trvat. Skutecnost, ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutn¢ vést k
vyssi likvidité takovych Dluhopistt oproti Dluhopisim nepfijatym k obchodovéani na regulovaném trhu.
V piipadé Dluhopist nepiijatych k obchodovani na regulovaném trhu mtize byt naopak obtizné ocenit takové
Dluhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na ptipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost muze mit negativni vliv
na hodnotu investice do Dluhopist.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisti miize byt ovlivnéna trovni poplatkti uc¢tovanych obchodnikem
s cennymi papiry ¢i jinym zprostfedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopisti nebo G¢tovanych relevantnim
zuctovacim systémem pouZzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si miize uctovat poplatky za
zfizeni a vedeni investi¢niho uctu, prevody cennych papirt, sluzby spojené s ischovou cennych papiri apod.
Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopisii, aby se seznamili s podklady, na jejichz
zakladé budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato skute¢nost miize mit podstatny neptiznivy
vliv na hodnotu a navratnost investice do Dluhopist.

Riziko zakonnosti koupé Diuhopisii

Potencialni nabyvatelé Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Zze koupé Dluhopisti
mize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepiebira
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopist potencidlnim nabyvatelem Dluhopist, at’ uz podle zakont statu
(jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni nabyvatel se
nemuze spoléhat na Emitenta nebo kteréhokoliv ¢lena jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodovanim
ohledné zakonnosti ziskani Dluhopist. V piipadé, Ze by potencionalni nabyvatel Dluhopist koupil Dluhopisy
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v rozporu se zakonnymi omezenimi, ktera se na n¢j vztahuji, mohlo by to v kone¢ném disledku znamenat
neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopist ¢astku, za kterou
tato osoba Dluhopisy zamyslela koupit, jako bezdiivodné obohaceni. V zavislosti na zakonech (jurisdikci),
které se na danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim DIluhopisti v rozporu se zakonnymi
omezenimi spojeny téz dalsi pravni dusledky.

Riziko inflace

Potencialni kupujici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze realna hodnota investice do Dluhopist miize klesat
zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Jelikoz DIuhopisy neobsahuji protiinflaéni dolozku, inflace
zpiisobuje pokles realného vynosu z Dluhopisti. Podle nejnovéjsi prognozy CNB uvefejnéné 5. srpna 2021
se mezirocni celkova inflace na horizontu ménové politiky ocekava v horizontu 3. Ctvrtleti 2022 ve vysi 2,4
% s poklesem na 2,3 % v horizontu 4. &tvrtleti 2022%. Pokud vsak nastane situace, na zkladé které se tato
progndza nenaplni, a vyse inflace prekroc¢i vysi nominalnich vynost z Dluhopist, hodnota redlnych vynost
z Dluhopist bude negativni.

2 Zdroj: Prognéza CNB — 1éto 2021. Dostupné zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

18/87



II. INFORMACE ZACLENENE ODKAZEM

Informace o Emitentovi str. Piesna URL adresa

Zahajovaci rozvaha Emitenta dle | 1-3 http://gevorkyan.sk/wp-

CAS k 11. fijnu 2021 content/uploads/2021/12/Rozvaha.pdf

Priloha k zahajovaci rozvaze 1-4 http://gevorkyan.sk/wp-

Emitenta dle CAS k 11. fijnu content/uploads/2021/12/ZahajovaciaRozvahaKomen

2021 tare.pdf

Zprava nezavislého auditora k 1-2 http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/21-

zahajovaci rozvaze k 11. fijnu GEV-OB-Audit-report.pdf

2021

Informace o Rucditeli str. Piesna URL adresa

Preklad individualni ucetni

zavérky Rucitele dle SAS za 1-25 http://gevorkyan.sk/wp-

obdobi od 1. ledna 2019 do 31. content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-

prosince 2019 P%C5%99¢eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-
2%C3%A 1v%C4%9Brky-2019.pdf

Pieklad zpravy nezavislého 26-29 http://gevorkyan.sk/wp-

auditora k individualni t¢etni content/uploads/2021/12/GEVORKY AN-

zaverce Rucitele za obdobi od 1. P%C5%99¢eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-

ledna 2019 do 31. prosince 2019 z%C3%A1v%C4%9Brky-2019.pdf

Preklad individualni ucetni 1-24 http://gevorkyan.sk/wp-

zavérky Rucitele dle SAS za content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-

obdobi od 1. ledna 2020 do 31. P%C5%99¢eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-

prosince 2020 z%C3%A1v%C4%9Brky-2020.pdf

Preklad zpravy nezavislého 25-28 http://gevorkyan.sk/wp-

auditora k individualni ucetni
zavérce Rucitele za obdobi od 1.
ledna 2020 do 31. prosince 2020

content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-
P%C5%99¢klad-finan%C4%8Dn%C3%AD-

2%C3%A1v%C4%9Brky-2020.pdf
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http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/Rozvaha.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/Rozvaha.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/ZahajovaciaRozvahaKomentare.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/ZahajovaciaRozvahaKomentare.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/ZahajovaciaRozvahaKomentare.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/21-GEV-OB-Audit-report.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/21-GEV-OB-Audit-report.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2019.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2019.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2019.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2019.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2019.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2019.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2019.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2019.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2020.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2020.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2020.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2020.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2020.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2020.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2020.pdf
http://gevorkyan.sk/wp-content/uploads/2021/12/GEVORKYAN-P%C5%99eklad-finan%C4%8Dn%C3%AD-z%C3%A1v%C4%9Brky-2020.pdf

II. ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost tidaji uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. spoleCnost
GEVORKYAN CZ, s.r.0., se sidlem Karolinské 661/4, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 119 28 638,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C 356545. Emitent
prohlasuje, Ze idaje uvedené v Prospektu jsou podle jeho nejlepsiho védomi v souladu se skute¢nosti a Ze
v ném nebyly zaml¢eny Zadné skuteCnosti, které by mohly zménit vyznam Prospektu.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu, ve Vlkanove;j

GEVORKYAN CZ, s.r.o.

Jméno: Dipl. Ing. Artur Gevorkya
Funkce: Jednatel
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IV.  UPISOVANI A PRODEJ

1 Obecné informace o nabidce, povérené osobé a zpisobu upisovani

Emitent povéfil na zékladé prikazni smlouvy o obstarani emise dluhopisi datované 12. fijna 2021 ve znéni
pozdéjsich dodatkli (PFikazni smlouva) ManaZera obstaranim Emise a piipravou dokumentace souvisejici
s Emisi. Emitent dale uzaviel smlouvu o upsani a koupi Dluhopist, na zakladé které povétil Manazera
nabidkou a umisténim Dluhopisi u koncovych investori a pfijetim DIluhopisii k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP (Smlouva o upsani).

Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je 30.000.000 EUR (slovy: tficet miliond eur) s moznosti
navyseni az do 50.000.000 EUR (slovy: padesat miliont eur). Kazdy z Dluhopist je vydavan ve jmenovité
hodnoté 100,000 EUR. Maximalni pocet Dluhopisi, které mohou byt vydany, je 300 kust v ptipadé, ze
celkova jmenovitd hodnota Emise nepiesahne 30.000.000 EUR, nebo 500 kust v piipad¢, ze celkova
jmenovita hodnota bude navysena na 50.000.000 EUR. Dluhopisy mohou byt vydavany jednorazové nebo
v tran$ich.

K Datu emise (tedy pied schvalenim tohoto Prospektu) byly Manazerem upsany a (ptipadné) mezi koncové
investory umistény Dluhopisy ve jmenovité hodnoté 30.000.000 EUR (slovy: tficet milionti eur. ManaZer se
zavazal vynalozit veskeré Usili, které po ném lze rozumné pozadovat, k vyhledani potencialnich investord do
Dluhopist a umisténi a prodeji Dluhopisi témto investorim. Nabidka tak bude ¢inéna tzv. na ,,best efforts*
bazi. ManaZer ani zadna jina osoba v souvislosti s Emisi neptevzal vii¢i Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy
upsat ¢i koupit.

Emitent vyhotovil a uvefejnil tento Prospekt vyhradné pro ucely pfijeti Dluhopisti k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP. Emitent hodl4 prostfednictvim ManaZera nabizet Dluhopisy v Ceské republice ¢i
mimo ni tuzemskym ¢i zahrani¢nim kvalifikovanym investorim a vybranym individualnim investorim v
souladu s platnymi pravnimi predpisy.

V piislusny den vypoiadani podle smlouvy o koupi a upsani dluhopisti budou Dluhopisy upsany Manazerem
oproti zaplaceni Emisniho kurzu na ptislusny bankovni uc¢et Emitenta, ktery Emitent Manazerovi pro tento

ucel predem sdéli. Ve stejny den budou Dluhopisy Manazerem prodany investorim.

2 Prijeti k obchodovani

Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o ptijeti Dluhopisti k obchodovéni na Regulovaném trhu
BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani nejpozdéji k 31. prosinci 2021. Odhad
celkové vyse poplatktl spojenych s ptijetim Dluhopisti k obchodovéani na regulovaném trhu ¢ini 50.000 K¢
jako poplatek za ptijeti a 10.000 K¢ jako ro¢ni poplatek za obchodovani.

Po ptijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP budou DIuhopisy na BCPP obchodovéany a obchody s nimi
vypotradavany v EUR. Vypotradani bude probihat formou DVP (delivery versus payment) prostfednictvim
Centralniho depozitafe, resp. osob vedoucich evidenci na néj navazujici obvyklym zptisobem v souladu
s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitdfe a ve lhitach stanovenych pfislusnymi
pravidly. Upis Dluhopisti v Centralnim depozitafi 1ze vypotadat pouze prostiednictvim tiéastnika Centralniho
depozitare.

Zadné osoba nepiijala zavazek jednat jako zprostiedkovatel pii sekundarnim obchodovani (market maker).
Emitent ani Manazer nemohou vyloucit, Ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na
kterémkoli trhu ¢i trzich, a tedy Ze vlastnici Dluhopist nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu
¢i trzich pred jejich datem splatnosti, avsak situace, kdy Dluhopisy pfestanou byt cennymi papiry pfijatymi
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, predstavuje Piipad poruseni, jak je blize popsano v kapitole
Emisni podminky DIuhopisu.
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Manazer je opravnén provadét stabilizaci Dluhopisti a miiZze podle své uvahy vynalozit usili k uskute¢néni
kroku, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopist,
kterd by jinak nemusela prevladat. Manazer miZze tuto stabilizaci kdykoliv ukoncit.

3 Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisi

Rozsitfovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisit jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném staté¢ a Dluhopisy nejsou
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni
tohoto Prospektu CNB a obdobné nebude bez daliiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky
v Ceské republice, jak je popsana v tomto Prospektu (s vyjimkou piipadii, kdy nabidka Dluhopisti bude
splitovat veskeré podminky stanovené pro takovou nabidku ptisluSnymi pravnimi piedpisy statu, v némz bude
takova nabidka ¢inéna).

Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se
v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisit nebo drzbé a rozSifovani
jakychkoli materidltl vztahujicich se k Dluhopistim, v¢etné tohoto Prospektu.

Kromée vyse uvedeného Emitent a Manazer zadaji veskeré nabyvatele DIuhopist, aby dodrzovali ustanoveni
viech piislusnych pravnich piedpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet,
prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak
davat do ob¢&hu tento Prospekt, véetné jeho piipadnych dodatkii, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material
¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech ptipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento
Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagaéni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici
budou zachyceny v tisténé podobe, nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato
osoba je srozuména se vSemi piislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisii zejména
v Ceské republice a Slovenské republice, které se na ni a piislusny zptisob nabidky ¢ prodeje vztahuji, Ze (ii)
tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna piislusna
omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zptisob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iii) predtim, nez by
Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze
dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisti mohou podléhat v riznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno
dodrzovat.

Emitent upozorfiuje potencidlni nabyvatele Dluhopist, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jingym regula¢nim
organem jakéhokoli statu Spojenych statd americkych a v dusledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany
nebo piedavany na tzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statt
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zédkona o cennych
papirech USA) jinak nez na zaklad¢€ vyjimky z registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA
nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent déle upozoriuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodadvany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie) prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i oznameni,
s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na
vlastni nebo na cizi Gcet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papird ve smyslu
zakona o spole¢nostech z roku 1985, v platném znéni (The Companies Act 1985). Veskeré pravni ukony
tykajici se dluhopisti provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou
Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000
(FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finanénich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (The
Financial Promotion Order 2005) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus
Regulations 2005) v platném znéni, doplnéné a pozmeénéné legislativou piijatou v souvislosti s odchodem
Velké Britanie z Evropské unie, G¢innou od 1. ledna 2021, a to zejména nafizenim o ufednim zafazeni
cennych papirl (The Official Listing of Securities (EU Exit) Regulations 2019), nafizenim o prospektu (The
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Prospectus (EU Exit) Regulations 2019) a nafizenim o finanénich sluzbach (The Financial Services
(Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020).
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V. EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spole¢nosti GEVORKY AN CZ, s.r.0., se sidlem Karolinska 661/4, Karlin, 186 00 Praha
8, Ceska republika, ICO: 119 28 638, LEI: 3157001UXSMVNNBBO0029, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze, spisova znacka C 356545 (Emitent), podle c¢eského prava v
predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 30.000.000 EUR (slovy: tiicet miliond eur) s moznosti
navyseni az do 50.000.000 EUR (slovy: padesat milionti eur), nesouci pevny urokovy vynos 4,50 % p.a.,
splatné v roce 2026 (Emise a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise Dluhopisy), se fidi témito
emisnimi podminkami (Emisni podminky) a zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni
(Zakon o dluhopisech).

Emise byla schvalena rozhodnutim jednatele Emitenta ze dne 27. fijna 2021 a rozhodnutim jediného
spole¢nika Emitenta ze dne 27. fijna 2021. Dluhopisim byl Centralnim depozitafem ptidélen identifika¢ni
kod ISIN CZ0003535809. Zkraceny nazev Emise je ,, GEVORK. CZ 4,50/26.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovi Emitent v souladu s natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pti vetejné nabidce nebo piijeti
cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (NafFizeni o
prospektu), prospekt Dluhopist (Prospekt), jehoz soucasti budou tyto Emisni podminky. Tyto Emisni
podminky byly zptistupnény investorim k 16. listopadu 2021 (Datum emise) a budou jako soucast Prospektu
k dispozici na internetovych strankdch Emitenta www.gevorkyan.sk, sekce ,,O nas“, podsekce
»GEVORKYAN CZ“ (Internetové stranky emitenta) a dale také k nahlédnuti v Uréené provozovné, jak je
uvedena v ¢lanku 11.1.1, v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod.

Emitent pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy
budou ptijaty k obchodovani nejpozdéji k 31. prosinci 2021.

Den konecné splatnosti Dluhopisti je 16. listopad 2026 (Den konecné splatnosti dluhopisii).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynosti a splacenim Dluhopisti bude zajistovat KB
(Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Opravnénym
osobam (jak je tento pojem definovan nize) a v souvislosti s nékterymi dal§imi administrativnimi tkony
v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (Smlouva s
administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist
v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné (jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1).

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopistt budou bezpodminecné a neodvolateln€ zajistény Finan¢ni zarukou
(jak je tento pojem definovana v ¢lanku 3.3) vystavenou spole¢nosti GEVORKYAN, s.r.o0., se sidlem
Tovarenska 504, Vlkanova 976 31, Slovenska republika, ICO: 36 017 205, LEI: 097900BFM30000040096,
zapsanou v obchodnim rejstiiku Okresniho soudu Banska Bystrica, oddil: Sro, vlozka ¢islo: 4101/S (Ruditel).

Cinnosti kota¢niho agenta spo¢ivajici v uvedeni Emise dluhopisii na Regulovany trh BCPP bude zajistovat
KB (Kotacni agent).

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam k
nim piifazeny v ¢lanku 16. Odkaz na ustanoveni zékona ¢i jiného pravniho piedpisu znamena v Emisnich
podminkach odkaz na ustanoveni v aktualnim znéni ptislusného zakona ¢i jiného pravniho ptedpisu.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka, jako orgéan piislusny ke schvaleni
prospektu podle Nafizeni o prospektu, schvaluje Prospekt pouze z hlediska toho, ze spliiuje normy tykajici
se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu a toto schvaleni by se nemélo
chapat jako podpora Emitenta, ktery Prospekt vyhotovuje, ani jako potvrzeni Emitenta, ktery je pfedmétem
Prospektu, pfi¢emz Ceska narodni banka neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a
schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopis.
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Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila néjakou povinnost, zavazuje
se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Obcanského zakoniku, tzn., Ze nahradi skodu, kterou
Vlastnici dluhopist utrpi, pokud tieti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni pochybnosti se prvni véta
ustanoveni § 1769 Obcanského zakoniku v tomto pfipad€ nepouzije.

1 Zakladni charakteristika dluhopisu

1.1 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy
Dluhopis mé jmenovitou hodnotu 100.000 EUR (slovy: sto tisic eur). Pfedpokladana celkova jmenovita
hodnota Emise je 30.000.000 EUR (slovy: tficet milionti eur) s moznosti navyseni az do 50.000.000 EUR
(slovy: padesat miliont eur).

1.2 Oddéleni prava na vynos

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet trok z Dluhopisu vydanim kupdni jako samostatnych
cennych papirt ¢i jinak, se vylucuje.

1.3 Vlastnici dluhopist

Osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na
centralni evidenci je Dluhopis evidovan je vlastnikem Dluhopist (Vlastnik dluhopisi). Dokud nebude
Emitentovi a Administratorovi pesvéd¢ivym zplisobem prokazano nejpozdéji pét Pracovnich dni pied Dnem
vyplaty, Ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitaii ¢i v evidenci navazujici na centrdlni evidenci
neodpovida skutecnosti, a ze existuje jinad osoba, na jejimz Gctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v
evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, budou Emitent i Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopisi za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim
platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, na jejichz ti¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i
v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou z jakychkoli diivod evidovany DIluhopisy, ackoliv by
mély byt Vlastniky dluhopisQ, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim
neprodlen¢ informovat Emitenta a Administratora a tyto skute¢nosti jim presvéd¢ivym zptsobem prokazat.

14 Pi‘evod dluhopist
Pievoditelnost Dluhopist neni omezena.

K pfevodu DIluhopisti dochazi zapisem tohoto prevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a pifedpisy Centralniho depozitife. V piipadé¢ Dluhopisii evidovanych v
Centralnim depozitafi na uctu zakazniki dochazi k prevodu Dluhopist (i) zapisem pievodu na uctu zakaznika
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitare s tim, ze majitel uctu zadkaznikd je
povinen neprodlené zapsat takovy ptevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na et zakazniki, nebo
(i1) pokud jde o ptevod mezi Vlastniky dluhopisit v rdmei jednoho uctu zakaznik, zapisem pievodu na Gctu
vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

1.5 Ohodnoceni finané¢ni zptisobilosti
Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) ptidélen rating spoleénosti registrovanou
podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani zadnou jinou

spolecnosti. Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiz nema
samostatny rating.
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2 Datum emise, lhita pro upisovani, emisni Kurz, zptiisob a misto upisu dluhopisi

2.1 Datum emise, lhiita pro upisovani
Datum emise je 16. listopadu 2021.

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazovée k Datu emise nebo (ii) v transich kdykoli po Datu emise béhem
Lhity pro upisovani (jak je tento pojem definovan niZe). Se souhlasem Manazera se Emitent miiZe
rozhodnout vydat Dluhopisy ve vyssi celkové jmenovité hodnoté, nez je predpokladana celkova jmenovita
hodnota Emise, a to az do vySe mozného navyseni celkové jmenovité hodnoty vsech vydavanych Dluhopist
v souladu s ¢lankem 1.1. Lhuta pro upisovani zacina 16. listopadu 2021 a kon¢i 16. listopadu 2022 (veetné)
(Lhuta pro upisovani).

Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 celkovou jmenovitou hodnotu
vsech vydanych Dluhopist, a to bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhiity pro upisovani.

2.2 Emisni kurz
Emisni kurz v§ech Dluhopist vydavanych k Datu emise ¢ini 100,337 % (Emisni kurz).

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude uréen ManaZerem na zakladé aktualnich
trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise bude dale
ptipocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem
se stanovi, ze Manazer nema vicéi kterémukoli investorovi do Dluhopisti Zadnou povinnost jakékoli
Dluhopisy zpétné kupovat.

2.3 Zpiisob a misto upisu dluhopisi

Emitent poveéfil na zakladé ptikazni smlouvy o obstarani emise dluhopisti datované 12. fijna 2021 ve znéni
pozdgjsich dodatk Manazera obstaranim Emise a piipravou dokumentace souvisejici s Emisi. Emitent dale
uzaviel smlouvu o upsani a koupi DIuhopist, na zakladé které povétil ManaZera nabidkou a umisténim
Dluhopisii u koncovych investori a ptijetim Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP (Smlouva
o upsani). Manazer se zavazal vynalozit veskeré usili, které po ném lze rozumné pozadovat, k vyhledani
potencialnich investortt do DIuhopisti a umisténi a prodeji Dluhopist témto investorim. Nabidka tak bude
¢inéna tzv. na ,best efforts bazi. ManaZer ani Zadna jind osoba v souvislosti s Emisi nepfevzal vuci
Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Predpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise je 30.000.000 EUR (slovy: tficet miliont eur) s moZnosti
navySeni az do 50.000.000 EUR (slovy: padesat miliont eur). Kazdy z Dluhopist je vydavan ve jmenovité
hodnoté 100.000 EUR (slovy: sto tisic eur). Maximalni pocet DIuhopist, které mohou byt vydany, je 300
kust v ptipadé, Ze celkova jmenovita hodnota Emise nepiesdhne 30.000.000 EUR, nebo 500 kusi v ptipadé,
ze celkovd jmenovitd hodnota bude navySena na 50.000.000 EUR. Dluhopisy mohou byt vydavany
jednorazové nebo v transich.

Emitent hodl4 prostiednictvim ManaZera nabizet Dluhopisy v Ceské republice & mimo ni tuzemskym ¢&i
zahraniénim kvalifikovanym investorim a vybranym individudlnim investorim v souladu s platnymi
pravnimi predpisy.

V pfislusny den vypotradani podle Smlouvy o upsani budou Dluhopisy upsany ManaZerem oproti zaplaceni
Emisniho kurzu na ptislusny bankovni ti¢et Emitenta, ktery Emitent Manazerovi pro tento ucel piedem sdéli.
Ve stejny den budou Dluhopisy Manazerem prodany investortim.

Po ptijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovany trh BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry pfijatymi k
obchodovani na evropském regulovaném trhu. Obchody s Dluhopisy budou vypotadavany v eurech a
vypofadani bude probihat prostfednictvim Centralniho depozitaie obvyklym zpisobem v souladu s pravidly
a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitafe.
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3 Status dluhopisu

3.1 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé Finan¢ni zarukou
(jak je definovéna a popsana v ¢lanku 3.3), které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné
(pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vuci vSem dal$im souc¢asnym i budoucim
nepodiizenym a nezajisténym (jinak nez Financ¢i zarukou) dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluhit Emitenta,
u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist.

Emitent je povinen zachézet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopist stejné.
3.2 Pi‘edkupni a pi‘ednostni prava

Akcionafi Emitenta ani zadna jind osoba nema zadna predkupni nebo vyménna prava k Dluhopistiim ani zadna
prednostni prava tpisu.

3.3 Finan¢ni zaruka

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisti jsou bezpodminecné a neodvolateln¢ zajistény financni zarukou
(Finané¢ni zaruka) ve smyslu ustanoveni § 2029 a nasl. Obcanského zakoniku poskytnutou Ruditelem.
Rucitel ve Financni zaruce, mimo jiné, neodvolatelné, absolutné a bezpodminecné zarucuje fadné a véasné
splaceni zarucenych dluhi ve stanoveny okamzik jejich splatnosti (véetné dluhu Emitenta splatit jmenovitou
hodnotu kazdého Dluhopisu vlastnéného piislusnym Vlastnikem dluhopisi a jeho pfirostlého a
nevyplaceného urokového vynosu) a dale se zavazuje, ze kdykoli Emitent nezaplati jakoukoli castku
zaru¢enych dluht k jejich splatnosti nebo piipadné v dodate¢né 1hiité pro zaplaceni poskytnuté ve vztahu k
zaru¢enym dluhtim, Rucitel bezodkladné, a v kazdém ptipadé na pisemnou vyzvu Vlastnika dluhopist (nebo
jiného piislusného véfitele), tomuto Vlastnikovi dluhopisti (nebo jinému ptislusnému vétiteli) zaplati tuto
¢astku v méné stanovené Emisnimi podminkami, a to do deseti Pracovnich dnil po obdrZeni ptislusné vyzvy
od prislusného Vlastnika dluhopisti nebo ptislusného jiného véfitele zaslané Ruciteli. Odpovédnost Rucitele
na zéklad¢ Finan¢ni zaruky je omezena maximalné do celkové vyse 100.000.000 EUR (resp. 200 % celkové
jmenovité hodnoty vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisii, pokud bude takova castka nizsi). Kopie
Finan¢ni zaruky tvofi ptilohu €. 1 t€chto Emisnich podminek a bude po dobu trvani Emise k dispozici rovnéz
na Internetovych strankach emitenta.

4 Povinnosti emitenta

4.1 Povinnost nezridit zajisténi

Emitent se zavazuje a zajisti, ze do doby uplného splaceni vSech dluhti z Dluhopisit Emitent, Rucitel ani
jakykoli Clen skupiny (i) pfimo ani nepiimo nepievezme, nezpiisobi vznik, nezaruéi se ani se jinak nestane
odpovédnym za (souhrnné¢ dale jen prevzit, véetné pouziti tohoto slova ve vSech jeho tvarech) zadné Dluhy;
a (i1) zadnym zptisobem nezatizi svlij majetek zastavnim pravem, zajiStovacim pievodem prava, zajisStovacim
postoupenim pohledavky, zadrzovacim pravem nebo jakoukoli jinou formou zajisténi, stejné jako jakoukoli
jinou smlouvou nebo ujednanim podle jakéhokoli prava s podobnym ucelem nebo ucinkem (Zajisténi),
ledaze nejpozdéji se zfizenim takového Zajisténi Emitent zajisti, aby (i) dluhy z Dluhopist byly zajistény
pravem prvniho poradi k danému majetku nebo piijmim dle aplikovatelného prava a Zajisténi (na majetku
nebo ptijmech Emitenta, Ruéitele nebo Clena skupiny) bylo zfizeno aZ jako druhé v potadi nebo jinak ziizeno
s poradim uspokojeni az za dluhy z Dluhopist a dluhy z Finan¢ni zaruky, nebo (ii) zfizeni takového Zajisténi
bylo schvaleno usnesenim Schiize prijatym Kvalifikovanou vétsinou v souladu s ¢lankem 12.

Dluhy znamenaji dluhy ¢i zdvazky pievzaté za dluhy tietich osob zaplatit jakoukoliv dluznou ¢astku ve formé
rucitelského prohlaseni, finan¢ni zaruky (¢i jiné formy ruceni), sménky, prevzeti dluhu ¢i ptistoupeni k dluhu
(v€. jinych ¢i obdobnych institutl s u¢inkem dluznické solidarity).

Omezeni podle tohoto ¢lanku 4.1 se nevztahuje na:
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(a) existenci, trvani nebo obnoveni Zajisténi vyplyvajiciho z dluhového financovani Emitenta nebo
Rucitele existujiciho k Datu emise;

(b) prevzeti Dluhti nebo poskytnuti Zajisténi v souvislosti s refinancovanim dluhového financovani
Emitenta nebo Rucitele existujiciho k Datu emise ve formé tivérti nebo zapujcek (nikoliv dluhopisi),
pfiemz vyse jistiny nového uvéru ¢i zapajcky nesmi presahnout v té dobé nesplacenou vysi jistiny
refinancovaného uvéru ¢i zapljcky;

©) Zajisténi, které by omezilo prava Emitenta, Ru¢itele nebo Clena skupiny k sou¢asnému nebo
budoucimu majetku, ktery je predmétem takového Zajisténi a jehoZ souhrnna tcetni hodnota neni
(pro vsechny takového transakce) vyssi nez 1.500.000 EUR; pokud majetek, ktery bude pouzit k
takovému Zajisténi, byl nebo bude nabyt Emitentem, Ruéitelem nebo Clenem skupiny s pouzitim
zdrojui ziskanych takovou osobou ve formé dotaci, grantli nebo jiné formy podpory z financnich
prostiedktl z rozpoctu Evropské unie (nebo rozpoétl jejich organt, uradi nebo agentur) nebo ze
statniho rozpoctu, bude vyse uvedena souhrnna ucetni hodnota (pro vSechny takového transakce)
navysena na 3.500.000 EUR;

(d) zadné Zajisténi ve prospéch tfetich osob, které je bézn€ poskytovano v ramci podnikatelské ¢innosti
vykonavané Emitentem, Rucitelem nebo Clenem skupiny, zfizené v souvislosti s obvyklymi
bankovnimi operacemi Emitenta, Rucitele nebo Clena skupiny;

(e) 74dné Zajisténi, které vazne na majetku Emitenta, Rucitele nebo Clena skupiny v dobé jeho nabyti
nebo je ziizeno za ucelem zajisténi zavazkd Emitenta, Rucitele nebo Clena skupiny vzniklych
vyhradné v souvislosti s obstaranim takového majetku nebo aktiv nebo jejich ¢asti (kromé jiného v
souvislosti s nabytim novych majetkovych i€asti v jinych osobach); a

() zadné Zajisténi tretich osob vyplyvajici z pravnich predpisti nebo vzniklé na zakladé soudniho nebo
spravniho rozhodnuti jinak nez z divodu poruseni povinnosti ze strany Emitenta, Rucitele nebo Clena
skupiny.

4.2 Povinnost dodrZovat ukazatel zadluZenosti

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby uplného splaceni vSech dluhti z Dluhopistt Ukazatel zadluzenosti
Rucitele nepiekroci Povolenou hodnotu.

Ukazatel zadluzenosti Rucitele se bude pocitat vzdy jedenkrat za rok ke konci piislusného finanéniho roku
Rucitele na zéklad¢ 0daji z ucetni zaveérky Rucitele za cely financni rok ovetené Zvolenym auditorem.
Prislusné vypocty Emitent oznami Vlastnikim dluhopisii zpisobem uvedenym v ¢lanku 14 a to vzdy
nejpozdeji do ¢tyfech mésici po skonceni prislusného finanéniho roku. Poprvé bude Ukazatel zadluzenosti
Rucitele vypocitany za finan¢ni rok koncici 31. prosince 2021.

Vsechny finan¢ni udaje a ukazatele pouzité nebo pottebné pro vypocty podle tohoto ¢lanku budou urceny,
resp. vypocitany na zakladé prislusné Gcetni zavérky Rucitele ovéfené Zvolenym auditorem. Pokud bude mit
Rucitel povinnost vyhotovit za ptislusny finanéni rok konsolidovanou tGcetni zavérku, pouZije se pro vypocty
podle tohoto ¢lanku takova konsolidovana ucetni zavérka ovéfenda Zvolenym auditorem. Pokud nebude
néktery z udaju zjistitelny z takové ucetni zavérky Rucitele nebo z ptilohy k ni, Rucitel poskytne pottebné
udaje ze své ucetni evidence. Pro odstranéni pochybnosti, pokud neni uvedeno jinak, jsou vSechny ucetni
kategorie a ¢astky uvedené bez dan¢ z pridané hodnoty a podle SAS platnych v Case sestaveni ptislu§né ucetni
zaveérky.

Emitent je povinen neprodlené poté, co se dozvédel o poruseni Ukazatele zadluzenosti Rucitele, oznamit tuto
skute¢nost Administratorovi a uvetejnit ji zplisobem uvedenym v ¢lanku 14. Do 30 dni po ozndmeni podle
predchozi véty mize Ultimatni vlastnik, Sponzor nebo jakakoli jejich Dcefind spole¢nost provést napravu
Ukazatele zadluzenosti Rucitele nebo zajistit provedeni napravy tfeti osobou, bud’ (i) navySenim zakladniho
kapitalu Rucitele, (ii) poskytnutim piispévku mimo zakladni kapital Rucitele, nebo (iii) poskytnutim zapajcky
¢i uvéru (Naprava), pficemz v piipadé boda (ii) a (iii), takova osoba zaroven tento dluh podfidi dluhiim z
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Dluhopisit a Finan¢ni zaruky. Bez zbyte¢ného odkladu po zjednani Napravy je Emitent povinen dorucit
potvrzeni vydané osobami opravnénymi jednat za Emitenta a Rucitele obsahujici aktualizované informace o
hodnoté ukazatele prokazujici sniZzeni Ukazatele zadluzenosti Ruditele na Povolenou hodnotu
Administratorovi a uveiejnit ji zptisobem uvedenym v ¢lanku 14. Emitent v potvrzeni zohledni Népravu pii
vypoctu Ukazatele zadluzenosti Rucitele tak, ze ziskané penézni prostredky pficte k prislusnym téetnim
dajim (tj. budou zahrnuty do vypoétu Cistého dluhu Rugitele).

4.3 Pomér zadluZenosti Rucitele a nové dluhy

Emitent se zavazuje a zajisti, ze Rucitel, ani jakakoliv Dcefina spolec¢nost Rucitele, az do doby tplného
splaceni v§ech dluhd z Dluhopisti pfimo ani nepfimo nezplsobi vznik, nepievezme, nezaruci se ani se jinak
nestane odpovédnym za zadné dluhy (v&etné Dluhi; dale jen Nové dluhy), pokud pomér Cistého dluhu
Rucitele k celkovému majetku Rucitele vypocitany na zéklad€é posledni zvetfejnéné individualni nebo
konsolidované ucetni zavérky Rucitele (podle toho, kterou Rucitel sestavuje) neni na urovni nejvyse 60 %
(Pomér zadluzenosti Rucitele).

Ultimatni vlastnik, Sponzor nebo jakakoli jejich Dcefina spole¢nost mize provést napravu Poméru
zadluzenosti Rucitele nebo zajistit provedeni napravy tieti osobou, bud’ (i) navysenim zakladniho kapitalu
Rucitele, (ii) poskytnutim piispévku mimo zakladni kapital Rucitele, nebo (iii) poskytnutim zaptjcky ¢i ivéru
(Naprava zadluZenosti Ruditele), pficemz v pfipadé bodu (ii) a (iii), takova osoba zaroven tento dluh podiidi
dluhtim z Dluhopist a Finan¢ni zaruky. Bez zbytecného odkladu po zjednani Napravy zadluzenosti Rucitele
je Emitent povinen dorucit potvrzeni vydané osobami opravnénymi jednat za Emitenta a Rucitele obsahujici
aktualizované informace o Poméru zadluzenosti Rucitele a uvetejnit ji zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.
Emitent v potvrzeni zohledni Néapravu zadluzenosti Rucitele pfi vypoctu Poméru zadluzenosti Rucitele tak,
7e ziskané penézni prostfedky pficte k piisluinym uéetnim udajim (tj. budou zahrnuty do vypoétu Cistého
dluhu Rucitele).

Omezeni uvedena v tomto ¢lanku 4.3 se nevztahuji na jakykoli (i) Novy dluh Rucitele nebo jeho Dcetiné
spolecnosti vznikly ze zakona nebo na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti proti Rugditeli nebo
jakékoli jeho Dcefiné spolecnosti, pokud Rucitel nebo takova Dcefina spoleénost v soudnim ¢&i spravnim
fizenim vedoucim k vydani pfislusného soudniho nebo spravniho rozhodnuti vystupovala aktivné a v dobré
vite chranila své zdjmy, (ii) Novy dluh Rucitele nebo jeho Dcefiné spolecnosti, pti jehoz vzniku dojde k
refinancovani a pred¢asnému nebo fadnému splaceni vSech dluhi z Dluhopisii a Finan¢ni zaruky, (iii) Novy
dluh Rucitele nebo jeho Dcefiné spolecnosti ve forme tivéru nebo zapijcky podiizené dluhtim z Dluhopisi a
Financ¢ni zaruce, (iv) Novy dluh Rucitele nebo jeho Dcefiné spolecnosti souvisejici s jakoukoli derivatovou
transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyviim sazby nebo ceny a (v) Nové dluhy Rucitele nebo
jeho Dcetiné spolecnosti vzniklé v ramci bézného obchodniho styku Rucitele nebo jeho Dcefiné spolecnosti
(jez nespadaji do kategorii dle odstavcu (i) az (iv) vySe) v maximalni celkové vysi 1.500.000 EUR
(kumulativni limit pro vSechny takové Nové dluhy dohromady).

4.4 ZadluZenost Emitenta

Emitent se zavazuje a zajisti, ze do doby uplného splaceni vSech dluhii z Dluhopist nedojde ke vzniku nebo
zvySeni ZadluZenosti Emitenta ani zadné z jeho Dcefinych spole¢nosti.

Omezeni uvedena v tomto ¢lanku 4.4 se nevztahuji na jakoukoli (i) ZadluZenost Emitenta vzniklou ze zakona
nebo na zakladé¢ soudniho nebo spravniho rozhodnuti proti Emitentovi nebo jakékoli jeho Dcefiné
spolecnosti, pokud Emitent nebo takova Dcefina spole¢nost v soudnim ¢i spravnim fizenim vedoucim k
vydani ptislusného soudniho nebo spravniho rozhodnuti vystupovala aktivné a v dobré vife chranila své
zajmy, (i1) ZadluZenost, pti jejimz vzniku dojde k refinancovani a pted¢asnému nebo fadnému splaceni v§ech
dluhti z Dluhopistt Emitentem, (iii) Zadluzenost Dcefiné spole¢nosti Emitenta vici Emitentovi ¢i jiné Dcefiné
spolecnosti Emitenta (iv) Zadluzenost Emitenta nebo jeho Dcefiné spolecnosti ve formé uveéru nebo zaptjcky
podtizené dluhtim z Dluhopist a Financéni zaruce, (v) ZadluZenost Emitenta z Dluhopisii, véetné jakéhokoli
navySeni celkové jmenovité hodnoty Emise v souladu s ¢lankem 2.1 a (vi) Zadluzenost Emitenta souvisejici
s jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyviim sazby nebo ceny.
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4.5 Omezeni prodeje majetku

Emitent se zavazuje a zajisti, ze Ze do doby uplného splaceni vech dluhti z Dluhopisit Emitent, Ruditel ani
jakykoli Clen skupiny neprodé, nepronajme, nepievede ani jinak nezcizi (i) v jedné nebo sérii transakci zadny
svlj podstatny majetek nebo jeho ¢ast nebo sviij zavod nebo jeho ¢ast zadné osobé nebo (ii) v ramci jedné
transakce zadny sviij ostatni majetek nebo jeho ¢ast v hodnoté vice nez 3.500.000 EUR zadné osobé. Timto
ustanovenim neni dot&eno pravo Emitenta, Rugitele ani jakéhokoli Clena skupiny provadét jakékoli platby,
které nejsou zakazany podle tohoto ¢lanku 4.5 a souviseji s Dluhopisy, Finan¢ni zarukou nebo s béznou
obchodni ¢innosti Emitenta, Rugitele nebo piislusného Clena skupiny.

4.6 Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje a zajisti, ze Ze do doby uplného splaceni vSech dluhti z Dluhopisti Emitent, Rucitel ani
jakykoli Clen skupiny (i) neprovede piimo &i neptimo zadnou platbu na thradu dluhd podiizenych dluhtim z
Dluhopisi (v¢etné platby troki) nebo Financni zaruky ve prospéch jakékoliv tieti osoby (s vyjimkou plateb
ve prospéch Emitenta na thradu dluhu Rucitele z titulu poskytnuti vytézku z Emise Ruditeli) a (ii) nenavrhne
usneseni o vyplaté ani nerozdéli nebo nevyplati jakoukoli dividendu, jiny podil na zisku, podil na zdkladnim
nebo jiném vlastnim kapitalu, jinou obdobnou platbu, Grok z nevyplacené dividendy, jinou vyplatu nebo
obdobnou ¢astku (napt. zalohu na dividendu ¢i tirok z nevyplacenych dividend) ve prospéch jakéhokoli
spoleénika Emitenta, Ruéitele nebo Clena skupiny ani nevyplati jinou platbu v souvislosti s jeho podilem
(body (i) a (ii) jako Vyplata).

Vyse uvedené neplati ve vztahu k Vyplaté provedené Rucitelem nebo jeho Dcetinymi spole¢nostmi, pokud
(1) byl Emitentem v souladu s ¢lankem 4.2 téchto Emisnich podminek vypocten Ukazatel zadluZenosti
Rucitele a jeho hodnota neni vyssi nez Ctyfi (4) a ani by nebyla vyssi nez Ctyfi (4) v piipadé, Ze by se
pfedmétna Vyplata jiz zapocitala do vypoctu predmétného Ukazatele zadluZenosti Rucitele, coz Emitent
Vlastnikiim dluhopisti prokéze a (ii) v dob¢€ takové Vyplaty nebo bezprosttedné pied takovou Vyplatou
neexistuje Pfipad poruseni ani Pfipad poruseni v dusledku takové Vyplaty nenastane nebo nebude hrozit.

4.7 Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje a zajisti, ze do doby uplného splaceni vSech dluhti z Dluhopisi Emitent, Rucitel ani
jakykoli Clen skupiny do doby uplného splaceni viech dluhti z Dluhopisii neuzavie smlouvu ani neprovede
transakci s jakoukoli spfiznénou osobou jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.

4.8 Kotace dluhopisi

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze DIuhopisy budou piijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP nebo
jiném regulovaném trhu, ktery nahradi Regulovany trh BCPP (nebo obdobny trh nastupce BCPP), nejpozdé;ji
k 31. prosinci 2021.

4.9 Podrizenost akcionarskych uvéra a zapujcek

Emitent se zavazuje a zaroven zajisti, Ze veskeré uvery a zapujcky ziskané Emitentem, Rucitelem nebo jinym
Clenem skupiny od Sponzora, Ultimarniho vlastnika nebo jakékoli jejich Dcefiné spole¢nosti budou
podtizeny dluhtim z Dluhopist a dluhtim z Finan¢ni zaruky.

410 Vytézek z Emise

Nejméné 75 % vytézku z Emise (at’ jiz jednorazové k Datu emise €i v transich po Datu emise) bude pouzito
na splaceni stavajiciho dluhopisového a tvérového financovani Rucitele.

4.11 Informac¢ni povinnosti Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze az do doby spInéni vSech zavazkd Emitenta z Dluhopist poskytne Administratorovi
a oznami Vlastnikiim dluhopisi prostfednictvim uvefejnéni na Internetovych strankach emitenta:
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(a) informaci o zptsobu pouziti prostiedktl ziskanych vydanim Dluhopisti s uvedenim vyse splacené
Castky kazdého tivéru a o tom, zda se jednalo o splaceni Giplné nebo Castecné, a to nejpozdeji do Sesti
mésicti od Data emise, pficemz tuto informaci neni Emitent povinen oznamovat dodate¢né nebo
opakovang;

(b) informaci o jakékoli vyznamné zmén¢ finanéni situace Emitenta, kterd by mohla mit negativni vliv
na plnéni zavazkl vyplyvajicich z Dluhopist, a to nejpozdéji do péti Pracovnich dnti ode dne, kdy se
o takové skute¢nosti dozveédél;

() informaci o jakémkoli Ptipadu poruseni nejpozdéji do péti Pracovnich dnii ode dne, kdy se o takové
skute¢nosti dozveédél,;

(d) (1) ro¢ni individualni nebo konsolidovanou tc¢etni zavérku Emitenta a Rucitele ovéfenou Zvolenym
auditorem a (i1) mezitimni neauditovanou individualni nebo konsolidovanou ucetni zavérku Emitenta
a Rucitele, v obou ptipadech vypracovanou v souladu s SAS nebo IFRS, podle toho, které standardy
Emitent ¢i Rucditel pouzivani pfi sestavovani ucetnich zavérek, bez zbyte¢ného odkladu po jejich
vyhotoveni, nejpozdéji vsak do ¢tyr (v pripadé bodu (1)), respektive tii (v ptipade bodu (ii)) mésict
po skonceni piislusného ucetniho obdobi;

(e) aktualni vypocet Ukazatele zadluzenosti Rucitele v souladu s ¢lankem 4.2 nejpozdéji do Ctyi mésici
po skonceni ptislusného finan¢niho roku Rucitele; a

® veskeré informace (i) zvefejiiované dle téchto Emisnich podminek nebo (ii) predkladané ke
zvetfejnéni v souvislosti s Dluhopisy podle pfislusnych pravnich pfedpist (regulované informace), a
to v dobé, kdy maji byt podle téchto Emisnich podminek, respektive pfislusného pravniho ptedpisu
nebo jinak bez zbytecného odkladu ptedlozeny nebo uvetejnény.

4.12  Spolecné ustanoveni k povinnostem Rucitele a jeho DceFinych spole¢nosti

Rucitel se ve Finan¢ni zaruce, mimo jiné, piimo zavazal k dodrZzovani veskerych omezeni a k plnéni
veskerych povinnosti Rucitele a jeho Dcetinych spolecnosti uvedenych v ¢lancich 4.1, 4.2,4.3, 4.5, 4.6, 4.7,
a 4.9, jejichz dodrZovani a pInéni se jinak zavazal v téchto Emisnich podminkach zajistit Emitent ve smyslu
ustanoveni § 1769, véta druhd Obcanského zdkoniku. Povinnost Emitenta uvedena v piedchozi vété neni
zavazkem Rucitele ve Finan¢ni zaruce zadnym zptisobem dotcena ¢i omezena.

4.13 Definice

Nize uvedené pojmy maji nasledujici vyznam (pokud neni néjaky vyraz pouzity v tomto ¢lanku definovan,
ma vyznam mu piifazeny v IFRS, SAS nebo jinych ptislusnych ucetnich standardech uplathovanych ve
vztahu k Emitentovi nebo Ruciteli):

Cisty dluh Rutitele znamena finanény ukazatel vypoéitany nasledujicim zptisobem (na zakladé ptislugné
ucetni zavérky Rucitele za cely finan¢ni rok ovetené Zvolenym auditorem): S112 Dlouhodobé sménky na
uhradu (slovensky: Dlhodobé zmenky na uhradu) + S113 Vydané dluhopisy (slovensky: Vydané dlhopisy) +
S115 Jiné dlouhodobé zavazky (slovensky: Iné dlhodobé zavizky) + S121 Dlouhodobé bankovni Gvéry
(slovensky: Dlhodobé bankové uvery) + S135 Jiné zavazky (slovensky: Iné zavdizky) + S139 B&zné bankovni
uvéry (slovensky: Bezné bankové uvery) + S140 Kratkodoba financni pomoc (slovensky: Kratkodobé
financné vypomoci) - SO071 Financni ucty (slovensky: Financné ucty) + S108 Ostatni zavazky vici
propojenym ucetnim jednotkam (slovensky: Ostatné zavizky voci prepojenym uctovnym jednotkam) + S109
Ostatni zavazky v ramci podilové tcasti vyjma zavazkl vici propojenym ucetnim jednotkam (slovensky:
Ostatné zavdzky v ramci podielovej ucasti okrem zavdizkov voci prepojenym uctovnym jednotkam) + S110
Ostatni dlouhodobé zavazky (slovensky: Ostatné dlhodobé zdavizky) + S128 Ostatni zavazky vuci
propojenym ucetnim jednotkam (slovensky: Ostatné zavizky voci prepojenym uctovnym jednotkam) + S129
Ostatni zavazky v ramci podilové ticasti s vyjimkou zavazkii vii¢i propojenym ucetnim jednotkam (slovensky:
Ostatné zavdzky v ramci podielovej ucasti okrem zavizkov voci prepojenym uctovnym jednotkam) + S130
Zavazky vuci spolecnikiim a sdruzeni (slovensky: zavdzky voci spolocnikom a zdruzeniu).
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Zaroven plati, ze jakykoli dluh podiizeny dle § 172 zékona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zptisobech jeho feSeni
(insolvenéni zakon), v platném znéni (Insolven¢ni zakon) nebo obdobného ustanoveni dle jiného pravniho
tadu, nebo dluh smluvné podiizeny zavazkim z Dluhopist a Finanéni zaruky se nepoéita do vypoétu Cistého
dluhu Rucitele.

IFRS znamena Mezinarodni standardy financ¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni
ptijatém pravnimi pfedpisy Evropské unie, které jsou konzistentné uplatiiovany.

Leasing znamena jakoukoliv najemni ¢i leasingovou smlouvu, pokud dava zakaznikovi pravo kontrolovat
pouziti identifikovatelného aktiva v Casovém obdobi vyménou za protiplnéni a pokud je v souladu s
prislusnymi Gcetnimi standardy povazovan za leasing (s vyjimkou jakéhokoli leasingu, ktery byl v souladu
se standardem IFRS platnym pted 1. lednem 2019 povazovan za operativni leasing ¢i najem).

Modifikovana EBITDA Ruc¢itele znamena finanéni ukazatel vypocitany nasledujicim zptisobem (na zakladé
prislusné ucetni zavérky Rucitele za cely finanéni rok ovéfené Zvolenym auditorem): Pfidana hodnota
(slovensky: Pridand hodnota) (V r.28) — Osobni naklady (slovensky: Osobné naklady) (V r.15) — Dané a
poplatky (slovensky: Dane a poplatky) (V 1.20) za sledované obdobi.

Opati‘eni znamena Opatieni Ministerstva finance Slovenské republiky ze dne 3. prosince 2014 ¢.
MF/23377/2014-74°

Povolena hodnota znamena

(a) v roce 2021 hodnotu mensi nebo rovnu 5,00;
(b) v roce 2022 hodnotu mensi nebo rovnu 4,75;
(c) v roce 2023 hodnotu mensi nebo rovnu 4,50;
(d) v roce 2024 hodnotu mensi nebo rovnu 4,25; a
(e) v roce 2025 hodnotu mensi nebo rovnu 4,00.

r. znamena ¢islo fadku ve sledovaném obdobi z tiskopisu Vykaz ziskd a ztrat (slovensky: Vykaz ziskov a
strat) v plném rozsahu nebo tiskopisu Rozvaha (slovensky: Suvaha) v plném rozsahu, schvalenych
Ministerstvem financi Slovenské republiky.

S znamena Rozvahu (slovensky Suvaha) Rucitele za sledované obdobi v souladu s ustanovenimi Slovenského
zakona o ucetnictvi a Opatfeni.

SAS znamena Slovenské ucetni standardy.

Slovensky zakon o ucetnictvi znamena zakon ¢. 431/2002 Z. z. o Gcetnictvi (slovensky: o uctovnictve), v
platném znéni.

Ukazatel zadluZenosti Rucitele znamena ukazatel zadluzenosti Rucitele vypocteny podle nasledujiciho
vzorce:

Cisty dluh Rucitele
Modifikovana EBITDA Rucitele

Ukazovatel zadluzenosti Rucitele =

* Cely nézev ve slovenském jazyce je ,,Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky z 3. decembra 2014 ¢. MF/23377/2014-74, oznamené v
zbierke zakonov pod ¢. 388/2014 Z. z., ktorym sa ustanovuji podrobnosti o individualnej i¢tovnej zavierke a rozsahu tidajov uréenych z
individualnej uétovnej zavierky na zverejnenie pre vel'ké ti¢tovné jednotky a subjekty verejného zaujmu, v zneni neskorsich predpisov, vratane
znenia predpisu nahradzajuceho uvedeny predpis®.
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Zadluzenost Emitenta znamena jakoukoli nize uvedenou zadluzenost Emitenta, ktera bude, s vyjimkou
zadluzenosti popsané v odstavcich (g) a (h) nize, povazovana za dluh evidovany v rozvaze Emitenta (pokud
bude urcitd zadluZenost vykazovat znaky vice kategorii Zadluzenosti Emitenta, bude zapocitina pouze
jednou):

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

(H
(2)

(h)

O]

()
(9]

prijaty avér ¢i zapajcku;

ptijeti jakéhokoli akreditivu ¢i obdobného instrument vystaveného na zakladé linky bankovnich
zaruk, akreditivii ¢i obdobnych instrument nebo pfijeti uvéru za Ucelem uhrazeni faktur tfetim
osobam (bill discounting facility),

uvér na nakup dluhopist (note purchase facility) nebo emise dluhopist (véetné Dluhopisit), dluzni
upisy (debentures), akcie slouzici jako zajisténi dluhu tfeti osoby (loan stock) nebo jakykoli jiny
podobny nastroj;

akcie s prednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na likvida¢nim zdstatku
spole¢nosti (redeemable preference shares);

faktoring nebo jiné uplatné postoupeni pohledavek, u néhoz mize dojit k zpétnému postoupeni
pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencialni uplaty nebo penézité nahrady za zpétné
postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu (postihu) pfi splnéni
pozadavkil na vyfazeni z rozvahy (oductovani) podle IFRS);

Leasing;

jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyvum sazby nebo ceny
(pticemz pro Ucely vypoctu vyse Zadluzenosti Emitenta se pouzije aktudlni trzné pfecenéna hodnota
derivatové transakce);

jakékoli nahradni pInéni tfeti osob& (counter-indemnity obligation), kterd splnila dluh dluznika
(v€etné regresniho naroku) z diivodu ruceni, slibu odskodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by
akreditivu, dokumentarniho akreditivu, dokumenarniho akreditivu nebo jiného nastroje vydaného
bankou nebo finan¢ni instituci (s vyjimkou dodavatelského tivéru v souvislosti s béznou obchodni
¢innosti prislusné osoby);

¢astku jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z pfedem uzaviené kupni smlouvy s odloZenou Gc¢innosti v
ptipadg, Ze (i) jednim z hlavnich divodu uzavieni smlouvy je ziskdvat prostiedky nebo financovat
akvizici nebo vystavbu ptislusného aktiva (majetku) nebo sluzby; a (ii) smlouva se tyka dodani aktiv
(majetku) nebo sluzeb a platba je splatna vic nez 120 dni po terminu dodani;

jinou transakeci, kterd ma obchodni u¢inek zapijcky nebo Gvéru; nebo

ruceni, finanéni zaruku, slib odSkodnéni (indemnity) nebo obdobny zavazek, ktery predstavuje
zajisténi proti penézité ztraté u transakci uvedenych v odstavcich (a) az (j) vyse.

Zaroven plati, ze jakykoli dluh podfizeny dle § 172 Insolven¢niho zdkona nebo obdobného ustanoveni dle
jiného pravniho tadu, nebo dluh smluvné podtizeny zdvazkim z Dluhopist a Finan¢ni zaruky se nepocita do
vypoctu Zadluzenosti Emitenta.

Zvoleny auditor znamena renomovanou auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora v souladu s
pravem relevantni jurisdikce a patiici do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte nebo E&Y,
pri¢emz timto neni omezena moznost zvolit si pro ucely povinného auditu i jinou auditorskou spolecnost
poskytujici sluzby auditora v souladu s pravem relevantni jurisdikce.
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Ve vztahu k vypoctu veskerych ukazateld uvedenych v tomto ¢lanku 4 plati, Zze pokud bude urcita hodnota,
kategorie ¢i polozka vykazovat znaky vice hodnot, kategorii ¢i polozek v rdmci ptislusné definice, bude pro
ucely prislusné definice ¢i vypoctu daného koeficientu ¢i ukazatele, zahrnuta pouze jednou.

5 Vyvnos
5.1 Zptsob uroceni, vynosové obdobi

V tomto ¢lanku:

Vynosové obdobi znamena ro¢ni obdobi pocinajici Datem emise (vEetné) a koncici v potadi prvnim Dnem
vyplaty tiroku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostifedné navazujici ro¢ni obdobi poc¢inajici Dnem
vyplaty Groku (vcetn€) a konéici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty Groku (tento den vyjimaje), az do Dne
kone¢né splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje). Pro ticely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi
se Den vyplaty tiroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne dle ¢lanku 7.3.

Dluhopisy jsou troéeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 4,50 % p.a. Urokové vynosy budou nartstat od
prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté
zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi roéné zpétng, vzdy k 16. listopadu
kazdého roku (Den vyplaty troku), a to vsouladu sclankem 7 Emisnich podminek a Smlouvou
s administratorem. Prvni platba urokovych vynost bude provedena k 16. listopadu 2022.

5.2 Konec aroceni

Dluhopisy piestanou byt uroceny Dnem konecné splatnosti dluhopisti nebo Dnem piedCasné splatnosti
dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti splaceni dluzné castky bylo Emitentem
neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat Grok pii tirokové sazbé
stanovené podle ¢lanku 5.1 az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni v
souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator obdrzi veskeré ¢astky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti nastane diive.

5.3 Konvence pro vypocet taroku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu prislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi kratsi jednoho roku se bude mit
za to, ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dnti rozdélenych do 12 (dvanacti) mesicti po 30 dnech a celé
obdobi kalendainiho roku (BCK Standard 30E/360).

54 Stanoveni urokového vynosu

Castka tirokového vynosu piisludejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho b&zného roku
se stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, piislusné trokové sazby
(vyjadiené desetinnym c¢islem) a prislusného zlomku dni vypoéteného podle konvence pro vypocet tiroku
uvedené v ¢lanku 5.3. Celkova ¢astka irokového vynosu a jakakoliv dalsi ¢astka splatna dle téchto Emisnich
podminek pfislusejici k jednomu Dluhopisu vypoétena podle tohoto ¢lanku 5.4 bude Administratorem
zaokrouhlena na zékladé matematickych pravidel na dvé desetinna mista a ozndmena bez zbytecného odkladu
Vlastniktim dluhopisii v souladu s ¢lankem 14.1.

6 Splaceni a odkoupeni dluhopisu

6.1 Konecna splatnost
Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisi nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku,

jak je uvedeno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopisu splacena jednorazové ke Dni konecné splatnosti
dluhopist.
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6.2 Odkoupeni dluhopist
Emitent miize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Zanik dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent
o zaniku jim odkoupenych Dluhopist, mize tyto Dluhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 Piedéasné splaceni z rozhodnuti vlastniki dluhopist
V tomto ¢lanku:

Zména ovladani znamena situaci, kdy Ultimatni vlastnik nebo osoby jim ovladané, pfestane spolecné v
jakékoli kombinaci vlastnit ptfimy nebo nepfimy podil na zdkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech v
rozsahu vice nez 50 % v Emitentovi nebo Ruciteli nebo pozbyde pravo jmenovat vice nez polovinu ¢leni
statutdrniho nebo kontrolniho orgdnu Emitenta nebo Rucitele.

V ptipadé, ze dojde ke Zméné ovladani je Vlastnik dluhopisit opravnén podle svého rozhodnuti pozadat
o predcasné splaceni svych Dluhopist pfede Dnem kone¢né splatnosti dluhopisii pisemnym oznamenim
uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (Oznameni
o pired¢asném splaceni), a to vzdy za 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisti vlastnénych timto Vlastnikem
dluhopist ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan nize) navysené o mimotadny
vynos Dluhopist ve vysi 1 % jmenovité hodnoty Dluhopisti a urokovy vynos dle ¢lanku 5.1, ktery bude
splatny ke dni nasledujicim bezprostiedné po uplynuti 45 dni poté, kdy Vlastnik dluhopisi doruc¢il Oznameni
o pted¢asném splaceni Administratorovi (Den piredcasné splatnosti dluhopisii).

Oznameni o piedcasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikti dluhopisii musi byt doru¢eno Administratorovi
nejpozdéji 45 dnii ode dne, kdy se Vlastnik dluhopistt dozvédél o Zméné ovladani nebo se o této zméné
dozvédét mél a mohl.

Timto neni dotéeno pravo Vlastnika dluhopisti pozadat o pfedCasné splaceni 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopisii a s tim souvisejictho dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu
s ustanovenimi ¢lankd 9 a 12.4.1.

Pro piedcasné splaceni DIuhopist podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak ptiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7.

6.5 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisi budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty DIuhopist a nab&hlych urokovych vynost (tam, kde je
to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lankd 6, 9 a 12.4.1.

7 Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet irokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v eurech (euro).
Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovita hodnota Dluhopisii bude splacena Vlastnikim dluhopist za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi, devizovymi a ostatnimi piisluSnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni ptislusné platby a v souladu s nimi.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost z Dluhopisii a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem
provadény prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v Emisnich podminkéch, tj. podle smyslu v
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Den vyplaty urokti, Den konecné splatnosti dluhopisii nebo Den ptedcasné splatnosti dluhopist (kazdy z
téchto dnti Den vyplaty).

7.3 Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty piipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto
toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emz Emitent
nebude povinen platit irok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli Casovy odklad vznikly v dusledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

7.4 Urdeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s dluhopisy
V tomto ¢lanku:

Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o 30 dni pfedchazi prislusnému Dni vyplaty, pficemz vSak plati, Ze
pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se prislusny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopisii nebo jim splati jmenovitou hodnotu
Dluhopisi, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centrdlnim depozitafi nebo evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centralni evidenci budou DIuhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne
pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi ptesvéd¢ivym zplisobem nejpozdéji pét Pracovnich
dnui pted pfislusSnym Dnem vyplaty prokazano, ze zapis na Uctu vlastnika v Centralnim depozitati ¢i
v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a ze existuje jina osoba nebo osoby, na
jejichz ucétu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci mély byt
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu, pti¢emz v takovém piipadé bude
Emitent vyplacet vynosy z Dluhopisti nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopisi takové osobé nebo osobam
(Opravnéné osoby).

Pro tcely urceni pfijemce vynosu z DIuhopisi nebo jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani
Administrator ptihlizet k prevodim Dluhopisti zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici na
centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpisim, mohou byt pro Gcely zaplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisii ptfevody Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dnu
pro vyplatu az do ptislusného Dne vyplaty.

Jsou-1i Dluhopisy dle zapisu na Gc¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povaZuje se zastavni véfitel
zapsany ve vypisu z evidence ptislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitafem ke konci Rozhodného
dne vyplaty za osobu opravnénou k vyplaté trokovych ¢i jinych vynosii a jmenovité hodnoty ve vztahu
k ptislusnym DIuhopistim, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je zfejmé, ze osobou opravnénou k vyplateé
vynosu ze zastavenych Dluhopisim je pfislusny Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii) je Administratorovi
prokézano jinym pro Administratora uspokojivym zptisobem, ze ptislusny Vlastnik dluhopisti ma pravo na
vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisim na zakladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopisii
a zastavnim véftitelem.

Pokud Opravnéna osoba pozada o provedeni platby prostfednictvim zmocnénce, provede Administrator
platbu pouze po predlozeni originalu nebo ufedné ovétené kopie plné moci, picemz podpis Opravnéné osoby
na plné moci musi byt Gifedné ovéien, nestanovi-li obecné zavazné pravni piedpisy jinak. Dokumenty vydané
v zahrani¢i musi byt superlegalizovany nebo opatieny apostilou, nestanovi-li ptislusnad mezinarodni smlouva,
kterou je Ceska republika vazana, jinak.

Jakékoli dokumenty ptedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti
s platbami Opravnénym osobam musi byt v ¢eském nebo anglickém jazyce nebo preloZeny do ¢eského jazyka
soudnim piekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem
Administratora dohodnuto jinak.

36/87



7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky
hospodafsky prostor podle pokynu, ktery piislusna Opravnéna osoba sdéli Administratorovi
na adresu Uréené provozovny zpuisobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné pét Pracovnich dnti
pred Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Gfedné ovéfenym podpisem
nebo podpisy nebo podpisem ovéfenym opravnénym pracovnikem Administratora, bude obsahovat
dostate¢nou informaci o vyse zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu a v pifipade pravnickych
osob dale original nebo Gfedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby nebo
jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, ne star$i Sesti mésict, pri¢emz soulad
udaju v takovémto vypise s instrukci oveéti Administrator (pokyn, vypis z obchodniho rejstiiku, popft. ostatni
prilohy jako Instrukce). V pfipad¢ original cizich Gifednich listin nebo tfedniho ovéteni v ciziné se vyzaduje
pfipojeni prislusného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni).

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy a potvrzeni
o opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napf. Administrator je opravnén poZadovat
(i) predlozeni plné moci véetné ufedné ovéreného piekladu do ¢eského jazyka nebo (ii) dodatecné potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vyse uvedené Administrator ani Emitent neni povinen
provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny za $kody zpuisobené
prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce €i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se
povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem obsahuje vSechny nalezitosti a je Administratorovi
sdélena zpusobem v tomto ¢lanku upravenym. Instrukce bude povazovana za fadné dorucenou, pokud byla
Administratorovi doru¢ena nejméné pét Pracovnich dnt pfed Dnem vyplaty.

Jakéakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu se zdkonem ¢i mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni
je povinna dorucit Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucasti aktualni doklad o svém
danovém domicilu, prohlaseni o skute¢ném vlastnictvi a informaci o existenci/neexistenci stalé provozovny
v Ceské republice, jakoz i dal$i doklady, které si miize Administrator a piisluiné dafové organy vyzadat
(Prilohy k instrukci). Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provéfovat
spravnost a tiplnost takovych Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou ujmu zptisobenou
prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Pokud Ptilohy k instrukci nebudou Administratorovi doruceny ve lhité stanovené pro doruceni Instrukce,
bude Administrator postupovat, jako by mu ptedlozeny nebyly. Opravnéna osoba muze, pokud neuplatni
narok na vraceni nebo ¢aste¢né vraceni srazkové dané u ptislusného danového tiradu sama, Pfilohy k instrukci
dokladajici narok na uplatnéni niz§i ¢i nulové srazkové dané dorucit nasledné a zadat Emitenta
prostiednictvim Administratora o refundaci srazkové dan€ nebo jeji Casti. Emitent ma v takovém ptipadée
pravo pozadovat po Opravnéné osob¢ thradu nakladt ve vysi 1.000 EUR za kazdou zadost o refundaci, a to
z divodu nedodrzeni tadné lhiity pro dodani Ptiloh k instrukci dokladajicich narok na uplatnéni nizsi nebo
nulové srazkové dané jako pausalni nahradu dodate¢nych nakladu, které Emitentovi vzniknou v souvislosti s
zadosti o refundaci, dodatecnou administrativu a korespondenci a komunikaci s pfislusnymi tfady. Emitent
v takovém piipadé vyplati prislusné Opravnéné osobé castku odpovidajici refundované srazkové dani az poté,
co: (i) tato Opravnéna osoba uhradila Emitentovi nahradu nakladt dle tohoto odstavce (pokud se jeji uhrady
Emitent v daném ptipad€ nevzdal) a zarovei (ii) Emitent jiz obdrzel danou ¢astku od ptislusného datiového
uradu. Emitent neni nad ramec podani zadosti o refundaci srazkové dan¢ ¢i jeji ¢asti povinen Cinit v této veéci
jakékoliv dalsi kroky a podani, ucastnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv narok sdm vymahat ¢i asistovat
s jeho vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné
a vcas, pokud je prislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle tohoto
¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové ¢astky (i) odepsana z uctu Administratora,
jedna-li se o platbu v eurech ¢i jinych méndach, nebo (ii) pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v
clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v ¢eskych korunéach.
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Emitent ani Administrator neodpovidaji za prodleni zpisobené Opravnénou osobou, napt. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opréavnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci, tak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou fadné a véas, pokud je ptislusna ¢astka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s dodateéné dorucenou fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5, a pokud je
nejpozdéji do deseti Pracovnich dnl ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z Gctu
Administratora. Opravnéna osoba nema v takovém piipad¢é narok na jakykoli urok nebo jiny vynos ¢i
doplatek za dobu prodleni zptisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné
Instrukce nebo dalsich dokumentii ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo
souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skuteCnostmi, které
nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém ptipadé nevznika zadny narok na
jakykoli doplatek, ndhradu ¢i urok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné zplisobu provadéni plateb, pokud
zména neovlivni postaveni nebo zdjmy Vlastnikti dluhopisti. Rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopist
oznameno zpusobem uvedenym v ¢lanku 14.1. V ostatnich piipadech bude o takové zméné rozhodovat
Schiize v souladu s ¢lankem 12.

8 Zdanéni

Neni-li v tomto ¢lanku 8 vyslovné uvedeno jinak, neodpovida Emitent za jakoukoli dan (v¢etné jejiho odvodu
¢i platby) v souvislosti s Dluhopisy, a to zejména vcetné jakékoli dané souvisejici s nabytim, vlastnictvim,
pfevodem nebo vykonem prav z Dluhopisti.

V piipadé, Ze v souladu s platnymi pravnimi piedpisy podléha piijem z Dluhopist, vypldceny Emitentem,
jakékoli formé danové srazky (vetné srazky zajiSténi dan€), za jejiz provedeni odpovida Emitent jakozto
platce dané, provede Emitent tuto srdzku a souvisejici odvod ve stanovené lhtité a vysi. Emitent je obecné
povinen takto postupovat zejména v ptipade¢ ptijmu z Dluhopisti ve formé pevného trokového vynosu, pokud
tento piijem vyplaci fyzickym ¢&i pravnickym osobam, které jsou ceskymi danovymi nerezidenty, anebo
fyzickym osobam, které jsou ceskymi danovymi rezidenty.

Bude-li nabyti, vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vplyvajicich z Dluhopist podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné castky jako nahradu v disledku takovych dani.

Danové piedpisy Ceské republiky a dafiové piedpisy ¢lenského statu Vlastniki dluhopisti mohou mit dopad
na piijem plynouci z Dluhopist.

9 Predc¢asna splatnost dluhopisi v pripadech poruseni povinnosti

9.1 Piipady porusSeni

Pi#ipad poruseni znamena kazdou z nasledujicich situaci:

(a) Neplaceni
Jakakoli platba splatnd Vlastnikim dluhopisit v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den
splatnosti a zlstane neuhrazena déle nez 10 Pracovnich dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skutecnost pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisi pisemnym ozndmenim urcenym

Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny.

(b) Poruseni jinych povinnosti
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(©)

(d)

(e)

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v bod¢ (a)
vyse a bodech (c) az (m) nize) v souvislosti s Dluhopisy (pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze za
takovou povinnost se (i) povazuje vzdy poruseni jakékoli povinnosti Emitenta uvedené v ¢lanku 4 a
situace, kdy Emitent nezajistil, aby bylo splnéno, co bylo ujednano dle ¢lanku 4, ale (ii) nepovazuje
skutecnost zakladajici pravo Vlastnika dluhopisu pozadovat pted¢asné splaceni podle ¢lanku 6.4), a
takové poruseni, nezajisténi nebo neplnéni nebude napraveno do 15 kalendéfnich dnti ode dne, kdy
byl Emitent na tuto skuteénost pisemné upozornén Administratorem nebo jakymkoli Vlastnikem
dluhopisu.

K¥iZové neplnéni

Jakykoli dluh Emitenta, Rucitele nebo Vyznamné dcefiné spoleCnosti (jiny, nez dluh podtizeny podle
§ 172 Insolvencniho zakona nebo obdobného ustanoveni dle jiného pravniho fadu nebo dluh smluvné
podiizeny zdvazktim z Dluhopisti a Finan¢ni zaruky), jenz v souhrnu dosédhne alespon 1.500.000
EUR nebo ekvivalentu této ¢astky v jakékoli jiné méné, (i) se stane piedcasné splatnym pied datem
plvodni splatnosti jinak nez na zaklad¢ volby Emitenta, Rucitele Vyznamné dcetiné spolecnosti,
nebo prislusného vétitele (za piedpokladu, ze nenastal piipad neplnéni povinnosti, jak je
interpretovan v prislusné dluhové dokumentaci a jakkoli je oznaceny) a neni uhrazen do 10
kalendatnich dnt, ledaZze mezitim tento dluh zanikne, nebo (ii) neni uhrazeny v okamziku, kdy se

stane splatnym, a prodleni s jeho uhrazenim trva déle nez 10 kalendétnich dni, ledaze mezitim takovy
dluh zanikne.

Nedostateény majetek Rucitele

Majetek Rucitele (aktiva) vykdzany v posledni zvefejnéné individualni nebo konsolidované (podle
toho, kterou Rucitel sestavuje) ucetni zavérky Rucitele klesne pod 20.000.000 EUR.

Platebni neschopnost nebo insolven¢ni navrh

(1) Emitent, Rucitel nebo Vyznamna dcetina spolecnost navrhne soudu zahajeni insolvencniho
fizeni, prohlaSeni konkursu na svlij majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni
nebo zahajeni obdobného fizeni (Insolvencni navrh), jehoz ucelem je kolektivné nebo
postupné uspokojit véfitele podle prislusnych pravnich predpisi;

(i1) soudem nebo jinym piislusnym organem je (A) pravomocné rozhodnuto o tipadku Emitenta,
Rucitele nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti nebo (B) prohlasen konkurs na majetek
Emitenta, Rucitele nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti, povolena reorganizace nebo
povoleno oddluzeni nebo zahajeno obdobné fizeni ve vztahu k Emitentovi, Ruciteli nebo
Vyznamné dcefiné spolecnosti;

(iii)  ve vztahu k Emitentovi, Ruciteli nebo Vyznamné dcefiné spole¢nosti je zahjeno insolvenéni
¢i jiné obdobné tizeni; toto neplati v pfipade, Ze se jedna o navrh podany jinou osobou nez
Emitentem, Rucitelem ¢i Vyznamnou dcetinou spolecnosti a (A) v pripadé Rucitele (nebo
Vyznamné dcefiné spolecnosti zalozené a existujici dle slovenského prava) je navrh zjevné
nedivodny a je soudem nebo jinym pfislusnym organem zamitnut do 15 dnti od jeho podani,
nebo (B) v ptipadé Emitenta (nebo Vyznamné dcetiné spolecnosti) je do 45 dni vzat zpét
nebo je v této 1hite insolvencnim soudem odmitnut ¢i zamitnut z jinych divodi nez z divodu
nedostatku majetku podle bodu (iv) nize, nebo (C) ¢esky insolvencni soud rozhodl podle §
100a Insolvencniho zédkona o predbézném posouzeni insolvenéniho navrhu a tento navrh ve
lhite podle § 128a odst. 1 tohoto zakona odmitl pro zjevnou bezdiivodnost, nebo (D) je navrh
zjevné nediivodny a Emitent, Rucitel nebo Vyznamna dcefind spole¢nost ma k dispozici
k okamzité tihradé ¢astku na kterou byl takovy navrh podany a dostupnost téchto protiredki
na vyzvu Administratora nebo jakéhokoli Vlatnika dluhopit dolozi do péti Pracovnich dnti
pro n¢ prijatelnym zplsobem;
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(h)

@
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(k)

(iv) Insolvenéni navrh je pfislusSnym organem zamitnut z toho divodu, Ze majetek Emitenta,
Rucitele nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti by nekryl ani naklady a vydaje spojené
s fizenim;

) Emitent, Rucitel nebo Vyznamna dcefind spole¢nost navrhne skupiné véfiteli nebo se
skupinou vértitelt uzavie dohodu o narovnéni, sestaveni ¢asového harmonogramu plnéni
pohledavek nebo jiné Gpraveé svych dluhl z diivodu, Ze neni schopna je plnit fadné a vcas;
nebo

(vi) Ohledné¢ Emitenta, Rucitele nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti dojde ke skuteCnosti
podobné nékterému z piipadi uvedenych v odstavcich (i) az (v) vyse.

Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu piislusné jurisdikce nebo pfijato rozhodnuti piislusného
organu Emitenta, Rucitele nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti o zruSeni s likvidaci.

Soudni a jiné rozhodnuti

Jedno ¢i vice pravomocnych rozhodnuti ¢i prikazi (véetné pravomocného ptikazu vykonavajiciho
zavazné rozhod¢i rozhodnuti) postihujicich jakoukoliv ¢ast majetku nebo vynost Emitenta, Rucitele
¢i Vyznamné dcefiné spolecnosti, jejichZz hodnota jednotlivé nebo v souhrnu prevysuje 1.500.000
EUR nebo ekvivalent této ¢astky v jiné méné je vydano proti Emitentovi, Ruciteli nebo Vyznamné
dcefiné spolecnosti a tyto nejsou do 30 dnti od jejich vydani zruSeny ¢i zaplaceny.

Protipravnost

Dluhy z Dluhopisti nebo dluhy z Finanéni zaruky piestanou byt zcela nebo z¢asti pravné vymahatelné
nebo se dostanou do rozporu s pravnimi predpisy nebo se pro (A) Emitenta stane protipravnim plnit
jakoukoli povinnost podle Emisnich podminek Dluhopisti nebo v souvislosti s Dluhopisy, nebo (B)
Rucitele stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle Finanéni zaruky nebo v souvislosti
s Finan¢ni zarukou, a takovy stav neni napraven do 10 Pracovnich dnt (vcetné).

Ukoncdeni Finané¢ni zaruky

Finan¢ni zaruka (veetné piipadné nové financni zaruky, ktera je co do obsahu a formy srovnatelna s
puvodni finanéni zarukou) zanikne nebo ptestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv diivodu platna a
ucinné a Emitent nezajisti vystaveni nové finan¢ni zaruky, ktera je co do obsahu a formy srovnatelna
s pivodni finan¢ni zarukou ani do péti Pracovnich dnti od okamziku zéniku platnosti a ¢innosti nebo
Emitent nebo Rucitel namitne nebo se dovola neplatnosti ¢i neucinnosti Finanéni zaruky (véetné
piipadné nové finan¢ni zaruky, kterd je co do obsahu a formy srovnatelnd s pivodni finanéni
zarukou).

Kotace dluhopistu

Dluhopisy nebudou nejpozdéji k 31. prosinci 2021 piijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
nebo jiném regulovaném trhu, ktery Regulovany trh BCPP nahradi (popt. na obdobném trhu néstupce
BCPP) nebo kdykoli po tomto datu ptestanou byt cennymi papiry pfijatymi k obchodovéani na
Regulovaném trhu BCPP (s vyjimkou ptipadu pozastaveni obchodovani v disledku piedcasného
splaceni v souladu s ¢lankem 6.4).

Ukondeni ¢innosti
Emitent, Rucitel nebo Vyznamna dcefina spolecnost piestane provozovat svou hlavni podnikatelskou

¢innost (kterou vykonava k Datu emise) nebo nastaly okolnosti (véetné zaméru Emitenta, Rucitele
nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti), které mohou smetovat k trvalému nebo do¢asnému zastaveni
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vykondvéani takové podnikatelské ¢innosti nebo k trvalému nebo docasnému zastaveni provozu
Emitenta, Rucitele nebo Vyznamné dcetiné spolecnosti.

)] Omezeni premén

Emitent, Rucitel nebo Vyznamna dcefina spolecnost se z(c¢astni fuze, slouceni, rozd€leni, prevodu
jmeéni na spolecnika nebo jinou tfeti osobu nebo jiné premény ¢i uskuteéni zménu své pravni formy,
nebo proda ¢i vlozi do zakladniho kapitalu (slovensky: zdakladného imania) jiné spolecnosti, nebo
jakymkoli zpGsobem pievede, zastavi nebo pronajme, svilj zdvod nebo jeho podstatnou c¢ast nebo
Rucitel (nebo Vyznamna dcefind spolecnost zalozena a existujici dle slovenského prava) zacne
podnikat s jakoukoli tfeti osobou pod spoleénym jménem bez zaloZeni pravnické osoby podle § 10
odst. 4 zakona ¢. 513/1991 Zb., obchodniho zakoniku (slovensky: Obchodného zdkonnika),
v platném znéni.

(m)  Spory

V soudnim, rozhod¢im nebo spravnim fizeni bude vydano a stane se pravomocnym rozhodnuti, které
ma podstatny neptiznivy dopad na podnikatelskou nebo financ¢ni situaci Emitenta, Rucitele nebo
Vyznamné dcefiné spolecnosti nebo na schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisii nebo Rucitele
plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.

9.2 Pied¢asné splaceni

Pokud nastane Ptipad poruseni a bude nadale trvat, pficemz pro ucely tohoto ¢lanku 9 Pipad porusent ,,trva*,
dokud neni napraven, maze kazdy Vlastnik dluhopisii (Zadatel), podle své Givahy pisemnym ozndmenim
uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (Oznameni o
predc¢asném splaceni) pozadat o ptredCasné splaceni jmenovité hodnoty vsech Dluhopist, jejichz je
vlastnikem a které od t& doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého urokového ¢i jiného vynosu na
téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankems ¢lankem 5.1 a Emitent je povinen takové Dluhopisy splatit v
souladu s ¢lankem 9.3 spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem.

9.3 Splatnost pied¢asné splatnych dluhopisi

Vsechny ¢astky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopist se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
v meésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopisti doru¢eno Emitentovi na adresu Uréené
provozovny Oznameni o pfed¢asném splaceni (Den predc¢asné splatnosti dluhopisii), ledaze ptislusny
Ptipad poruseni byl napraven pfed timto doru¢enim nebo Oznameni o pfedasném splaceni bylo vzato zpét
v souladu s ¢lankem 9.4.

r o~

9.4 Zpétvzeti Zadosti o pred¢asné splaceni Dluhopist

Oznameni o pred¢asném splaceni mize byt Vlastnikem dluhopist pisemné vzato zpét, avsak jen ve vztahu k
jeho Dluhopisiim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na
adresu Ur¢ené provozovny nejpozdéji tfi Pracovni dny ptedtim, nez se piislusné ¢astky stavaji splatnymi
podle predchoziho ¢lanku 9.3. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich
Vlastnikt dluhopisti.

9.5 Dalsi podminky pred¢asného splaceni dluhopisi

Pokud ustanoveni ¢lanku 9 nestanovi jinak, pro pfed¢asné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 9 se
obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 7.

10 Promlceni

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
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11 Administrator a kota¢ni agent

11.1  Administrator
11.1.1 Uréend provozovna
Administratorova urcena provozovna (Uréena provozovna) je na nasledujici adrese:

Komeréni banka, a.s.
Praha 1, Vaclavské namésti 42
PSC 114 07

11.1.2 Dalsi a jiny administrator a jind urcend provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Urcenou
provozovnu, poptipadé urcit dalsi obstaravatele plateb za piedpokladu, ze takova zména nebude mit vliv na
postaveni nebo zajmy Vlastnikii dluhopisii. Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo uréeni
dal$ich obstaravatell plateb Emitent oznami Vlastnikiim dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 14. Tato
zména nabude Gc¢innosti uplynutim lhity 15 dnti ode dne oznameni, ledaZe je v ni stanoveno pozdé&jsi datum
ucinnosti. Avsak jakakoli zména, kterd by jinak nabyla ucinnosti méné¢ nez 30 dnti pfed Dnem vyplaty
jakékoli ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude Gc¢innosti 30. dnem po Dni vyplaty. Pokud by
zména Administratora nebo Urcené provozovny méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopist,
rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 12.

11.1.3 Vztah administrdtora k vlastnikiim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisii neruc¢i a ani je jinak nezajiStuje a neni
v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zdkoné
uvedeno jinak.

11.2  Kotacni agent

11.2.1 Dalsi a jiny kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta.

11.2.2 Vztah kotacniho agenta k viastnikiim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kotaénim agentem uzaviené mezi Emitentem
a Kotacnim agentem (jinym nez Emitentem) jednd Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zadném

pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

12 Schiize a zmény emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani schiize
12.1.1 Pravo svolat schiizi

Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisit mohou svolat schiizi Vlastnikd dluhopist (Schiize)
pouze v piipadech:

(a) stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi ptedpisy a v souladu s nimi, a

(b) kdy Emitent Schiizi nesvolal, pfestoze mé¢l povinnost tak ucinit v souladu s ¢lankem 12.1.2.
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Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvetejnéni
oznameni o svolani Schlize podle ¢lanku 12.1.4 dorucit Administratorovi zadost o obstarani vypisu
z evidence Emise (tj. dokladu o poctu vSech Dluhopis opraviujicich k ucasti na Schiizi), a (ii) uhradit
Administratorovi zalohu na jeho néklady souvisejici s ptipravou a konanim Schiize (podminky (i) a (ii) jsou
predpokladem pro u¢inné svolani Schiize).

12.1.2 Schiize svolavand emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikt
dluhopisti pouze v piipadé:

(a) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich
podminek dle Zakona o dluhopisech vyzaduje (Zména emisnich podminek nebo Zména zasadni
povahy), a

(b) k navrzeni spole¢ného postupu, pokud doslo k Pfipadu poruseni dle ¢lanku 9.1.

Emitent je opravnén svolat Schiizi k navrzeni spole¢ného postupu, pokud by podle jeho ndzoru mohlo dojit
k Ptipadu poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych ptipadech.
12.1.3 Nadklady na organizaci, svoldni a kondani Schiize

Néklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o pfipad, kdy Emitent porusil
svou povinnost svolat Schizi, pticemz v takovém ptipad¢ hradi naklady na organizaci, svolani a konéni
Schiize vzdy Emitent. Néklady spojené s ti¢asti na Schiizi si hradi kazdy Gc¢astnik sam.

12.1.4 Ozndameni o svoldni schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit zptsobem stanovenym v ¢lanku 14, a to
nejpozdéji 15 dnti pied dnem konéni Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopisi,
je povinen (jsou povinni) ve stejné lhaté dorucit ozndmeni o svolani Schiize (se vSemi zakonnymi
nalezitostmi) uré¢ené Emitentovi a doru¢ené Administratorovi do Urcené provozovny, pti¢emz Emitent zajisti
uvefejnéni takového oznameni na Internetovych strankdch emitenta. Oznadmenio svolani Schiize musi
obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) ozna¢eni Dluhopisti nazvem Dluhopisu,
Datem emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schtize, pti¢emz datum konani Schiize musi pfipadat
na Pracovni den a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-
li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) Rozhodny den
pro ucast na schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o
jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zatfazeny na navrhovany program jednani Schtize, Ize rozhodnout jen
za Ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikd dluhopist. Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji
svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se schiize

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopisi, ktery byl evidovan jako Vlastnik
dluhopisti v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci
sedmého dne pied datem ptislusné Schiize (Rozhodny den pro tucast na schuzi), nebo (ii) osoba, ktera
Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz uctu zakaznika v Centralnim depozitati byl
ptislusny pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro uc€ast na schiizi, o tom, ze k Rozhodnému dni pro
Ucast na schiizi byla Vlastnikem dluhopisi a ze Dluhopisy drZzené touto osobou jsou evidovany na uctu
spravce z divodu jejich spravy (Osoba opravnéna k ic¢asti na schiizi). Potvrzeni podle pfedchozi véty musi
byt pisemné (s ufedné ovéfenymi podpisy) a v souladu s pozadavky Administratora ohledné obsahu i formy.
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Pokud je spravce pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl
ptiloZen original nebo ufedné oveérena kopie vypisu spravee z obchodniho rejstiiku nebo jiného ptislusného
rejstiiku ne star§i nez tfi mésice pred datem pfislusné Schize. K pfipadnym pievodim DIluhopist
uskuteénénym po Rozhodném dni pro i¢ast na schiizi se nepiihlizi.

12.2.2 Hlasovaci prdavo

Osoba opravnéna k iCasti na Schlizi ma tolik hlasi z celkového poctu hlast, kolik odpovidd poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisti, které vlastnila k Rozhodnému dni pro cast na Schuzi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro u€ast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly v
majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro tc¢ast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného
zastupce, nemuze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Gcasti na schiizi) hlasovat.

PIna moc udé€lena Vlastnikem dluhopist jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis musi
byt Gfedn¢ ovéfen. Pokud je Vlastnik dluhopisi pravnickou osobou, Administrator bude po fyzické osobg,
kterd je opravnéna Vlastnika dluhopisi zastupovat na Schizi na zékladé plné moci ¢i jinak, poZadovat
origindl nebo ufedné ovétenou kopii vypisu Vlastnika dluhopistt z obchodniho rejstiiku nebo jiného
prislusného rejstiiku ne starsi nez tii mésice pied datem piislusné Schiize.

12.2.3 Ulast dalSich osob na schiizi

Emitent je povinen UCastnit se Schiize, a to bud’ osobng, nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou
opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spole¢ny zastupce Vlastniki dluhopisti podle ¢lanku
12.3.3 (neni-li Osobou opravnénou k tcasti na schizi), hosté ptizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3  Priibéh schiize; rozhodovani schize
12.3.1 UsndSenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji Gicastni Osoby opravnéné k ti¢asti na schiizi, které byly k Rozhodnému
dni pro ucast na schiizi Vlastniky dluhopist, jejichz nesplacena jmenovitd hodnota piedstavuje vice nez 30
% celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve
smyslu ¢lanku 6.3, se pro Gcely usnasenischopnosti Schlize nezapocitavaji. Rozhoduje-li Schiize o odvolani
spole¢ného zastupce, neptihlizi se k jeho hlastim, je-1i souc¢asné Osobou opravnénou k u€asti na schtizi. Pred
zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o po¢tu v§ech Dluhopisit a Osobach opravnénych k ucasti
na schtizi v souladu s Emisnimi podminkami.

12.3.2 Piedseda schiize

Schiizi svolané Emitentem piedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopisii predseda predseda zvoleny Prostou vétSinou. Do zvoleni predsedy predseda Schiizi
osoba urcena svolavajicim Vlastnikem dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopisil, pfi¢emz volba
predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spoleény zdstupce

Schiize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spoleény zastupce
je v souladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch vSech Vlastnikti dluhopist prava
spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek
ze strany Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vSech Vlastnikli dluhopisti dalsi jednani a chranit jejich zajmy, a
to zptisobem a v rozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zastupce miize Schlize odvolat stejnym
zpusobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem. Pfipadnd smlouva o ustanoveni
spole¢ného zastupce bude vefejnosti pfistupna na Internetovych strankach emitenta uvedenych v ¢lanku 14.
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12.3.4 Rozhodovdini schiize

Schiize o ptredlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K piijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podle ¢lankti 4.1 nebo 12.1.2(a), nebo (ii) voli a odvolava spolecny zastupce, je titeba Kvalifikované vétsiny.
K pftijeti usneseni, jimz se schvaluje navrh podle clanku 12.3.2 je tfeba Prosté vétsiny.

12.3.5 Odrodeni schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zac¢atku Schilize neni usnasenischopna, bude bez dalsiho rozpusténa.
Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2(a), usnasSenischopna
do jedné hodiny od stanoveného zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale potiebné,
nadhradni Schizi tak, aby se konala do Sesti tydni od plivodniho terminu. Konani ndhradni Schiize
s nezménénym programem jednani bude Vlastnikim dluhopisti ozndmeno nejpozdéji do 15 dnd ode dne
plvodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujici Zméné emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2(a)
je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost podle ¢lanku 12.3.1.

12.4  Néktera dalSi prava vlastniki dluhopisi
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2(a), Osoba opravnéna k ucasti na
schiizi, ktera podle zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se prislusné Schiize nezicastnila (Zadatel), je
opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byla vlastnikem k
Rozhodnému dni pro Gcast na schizi, jakoz i pomémého urokového vynosu, pokud Dluhopisy po konéani
Schiize nasledné nepievede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dndi od zpfistupnéni usneseni Schiize
podle &lanku 12.5 pisemnou zadosti (Zadost) uréenou Emitentovi a doru¢enou Administratorovi na adresu
Urcené provozovny, jinak toto jeho pravo zanika. Vyse uvedené ¢astky jsou splatné do 30 dni po doruceni
Zadosti Administratorovi (Den pied¢asné splatnosti dluhopisi).

Pokud Schiize nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek podle ¢lanku
12.1.2(a), tj. kdy souhlas Schiize s jejich zménou vyzaduje zdkon, mize Schlize soucasné rozhodnout, ze
pokud bude Emitent postupovat v rozporu s rozhodnutim Schiize, mize Vlastnik dluhopist pozadovat
vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byl vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast
na Schizi, pfi¢emz DIluhopisy neni opravnén od tohoto okamziku ptevést, jakoz i pomémého urokového
vynosu k takovym Dluhopisiim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno do 30 dnti ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5, a
to Zadosti uréenou Emitentovi a doruenou Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanika.
Vy3e uvedené ¢astky jsou splatné v Den piedéasné splatnosti dluhopis, tj. 30 dnti ode dne, kdy byla Zadost
doru¢ena Administratorovi.

12.4.2 NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopist, o jejichZ predasné splaceni se zada a majetkovy uéet. Zadost musi
byt pisemna, podepsand osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pii¢emz jejich podpisy museji byt
Gitedné& ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Ihiité dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7.

12.5  Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povétené osoby, do 30 dnu
od konani Schiize zapis obsahujici zaveéry Schiize, zejména piijata usneseni. Pokud svolavatelem Schize je
Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopisti, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dnti od konéni Schiize rovnéz
dorucen Emitentovi a Administratorovi na adresu UrCené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen
uschovat, dokud neuplyne promlceci doba pro uplatnéni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k nahlédnuti
Vlastnikiim dluhopist v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve 1hité do 30 dnil
od konani Schiize uvetejnit sim nebo prosttednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna
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rozhodnuti Schiize, a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 14. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné
zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2(a), musi byt o ucasti na Schtizi a o rozhodnutich Schiize potfizen notarsky
zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k ucasti na schiizi, které hlasovaly pro pfijeti usneseni, a pocti
Dluhopisi, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro i¢ast na schiizi.

13 Zmény emisnich podminek

V ptipadech vyzadovanych zdkonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schize. Zména
Emisnich podminek vSak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta. Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze zména
Emisnich podminek v rozsahu pozadovaném CNB v ramci fizeni o schvaleni Prospektu nevyzaduje souhlas
Schiize, pokud se zaroven jedna o zménu ptimo vyvolanou zménou pravni Gpravy nebo o zménu, ktera se
netyka postaveni nebo zajmu Vlastniki dluhopisa.

14 Oznameni

14.1 Oznameni Vlastnikiim dluhopisi

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopist bude platné a uc¢inné, pokud bude uveiejnéno v ceském jazyce na
Internetovych strankach emitenta. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpisi pro
uvefejnéni oznameni podle Emisnich podminek jiny zpisob, bude takové ozndmeni povazovano za
uvetejnéné splnénim postupu podle piislusného pravniho predpisu. V pfipadé, Zze bude nékteré oznameni
uvefejiilovano vice zpuisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum prvniho uvetejnéni.
14.2  Oznimeni Emitentovi

Jakékoli oznameni Emitentovi bude platné a G¢inné:

(a) okamzikem jeho doruceni prostiednictvim doporucené posty (nebo obdobnym zplisobem) nebo
kuryrni sluzbou; nebo

(b) okamzikem jeho doruceni e-mailem s tim, ze Emitent souhlasi, ze dorucenka potvrzuje takové
doruceni.

Jakékoliv takové oznameni musi obsahovat rovnéz ISIN Dluhopist.

15 Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani sporu

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt ptelozeny do dalSich jazyki. Dojde-li k rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eska verze bude rozhodujici.

Soudem pitislusnym k feseni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisi, popt. dalsimi subjekty
zacastnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (vEetn€ spor tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych
vztahtl vzniklych v souvislosti s nimi a sporQ tykajicich se jejich existence a platnosti) je vylucné Méstsky
soud v Praze, ledaze v daném piipad¢ neni dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu mozna a zakon stanovi
jiny mistné ptislusny soud.

16 Definice

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném ¢isle maji v téchto Emisnich podminkach stejny vyznam, i
pokud jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném cisle.

Nad ramec pojmti jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro ucel Emisnich podminek nasledujici
pojmy nize uvedeny vyznam:

BCPP znamena spole¢nost Burza cennych papirti Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO:
471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1773.
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Centralni depozitaf znamena spoleénost Centralni depozitaf cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
zn. B 4308.

Ceska narodni banka znamena Ceskou narodni banku ve smyslu zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, v platném znéni.

Clen skupiny znamena Emitenta, Rugitele a jejich Dcefiné spole¢nosti.

Dcerina spole¢nost znamena jakoukoli osobu, v niZ ma jina osoba pfimy nebo nepfimy podil vice nez 50 %
na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat nebo odvolat vétsinu osob, které
jsou ¢leny statutarniho organu nebo dozorciho organu takové osoby, nebo osob v obdobném postaveni, nebo
muze toto jmenovani nebo odvolani prosadit nebo jejiz i¢etni zavérky jsou zahrnuty do konsolida¢niho celku
ovladajici osoby, nebo jejiz ucetni zavérky jsou konsolidovany s ucetnimi zavérkami ovladajici osoby v
souladu s IFRS, SAS nebo jinymi piislusSnymi ucetnimi standardy uplatiiovanymi ve vztahu k prislusné
osob¢.

Den predcasné splatnosti dluhopisti ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.4,9.2 a12.4.1.

EBITDA Emitenta znamena provozni vysledek hospodateni pied odpisy, uroky a dani a je definovan jako
soucet nasledujicich polozek vykazu tUplného vysledku - provozni vysledek hospodafeni, odpisy

dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku véetné piipadného zaporného goodwillu.

EUR, Euro ¢i euro znamena zakonnou ménu ¢lenskych stati Evropské unie, které ptijaly tuto jednotnou
meénu.

KB znamena spole¢nost Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Piikop¢ 969/33, PSC 114 07, ICO: 453
17 054, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1360.

Kvalifikovana vét§ina znamena tii Ctvrtinovou vétsinu hlast pfitomnych Osob opravnénych k 0iasti na
svolané Schiizi.

ManaZer znamena KB.

Obcansky zakonik znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist.
Pracovnim dnem se pro u¢ely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a ned€le), kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodd a mezibankovnich
plateb v eurech.

Prosta vétSina znamena prostou vétsinu hlast pritomnych Osob opravnénych k tcasti na svolané Schuzi.
Piipad poruseni znamena kazdy z ptipadd uvedenych v ¢lanku 9.1.

Regulovany trh BCPP znamena evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 anasl. ZPKT.
Rozhodny den pro ucast na schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2.1.

Sponzor znamena jakéhokoli ptimého akcionafe Emitenta nebo Rucitele.

Ultimatni vlastnik znamena pana Artura Gevorkyana, trvale bytem Nad Plazou, 6837/6, Banska Bystrica
974 01, datum narozeni 12. fijna 1964 nebo svétensky fond, trust nebo obdobnou entitu, jejimz zakladatelem

nebo zfizovatelem je nebo bude tato osoba nebo dédice pana Artura Gevorkyana.

Urcéena provozovna ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.1.
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Vyznamna dcefina spole¢nost znamena (i) GPM Tools, s.r.o., (ii) jakoukoli Dcefinou spole¢nost Rucitele,
jejiz podil na konsolidované Modifikované EBITDA Rucitele pfevySuje 10 % posuzovano podle poslednich
konsolidovanych ucetnich vykazi Rucitele oveéfenych Zvolenym auditorem a (iii) jakoukoli Dcefinou
spolecnost Emitenta, jejiz podil na konsolidované EBITDA Emitenta pievySuje 10 % posuzovano podle
poslednich konsolidovanych ti¢etnich vykazi Emitenta ovéfenych Zvolenym auditorem.

ZPKT znamena zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.
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PRILOHA 1

FINANCNI ZARUKA
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ZARUCNI LISTINA

vystavena spole€nosti GEVORKYAN, s.r.o.

ve vztahu k dluhopisim vydanym spoleénosti GEVORKYAN CZ, s.r.o.

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

A

(B)

©)

GEVORKYAN CZ, s.1.0., spole&nost s rudenim omezenym zaloZena podle prava Ceské republiky, se
sidlem Karolinska 661/4, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 119 28 638, LEL
3157001UXSMVNNBBO0029, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze,
spisova znatka C 356545 (Emitent) se rozhodla vydat nepodtizené dluhopisy v pfedpokliddané
celkové jmenovité hodnoté emise do 30.000.000 EUR (slovy: tficet miliond eur) s moZnosti navyseni
az do 50.000.000 EUR (slovy: padesat milionti eur), nesouci pevny urokovy vynos 4,50 % p.a., se
Jjmenovitou hodnotou jednoho dluhopisu ve vysi 100.000 EUR, se splatnosti v roce 2026,
ISIN: CZ0003535809 (kazdy z nich Dluhopis a spole¢né Dluhopisy);

Dle emisnich podminek Dluhopist (Emisni podminky) maji byt Dluhopisy zaji$tény prohlasenim
o finan¢ni zaruce vystavenym spoleénosti GEVORKY AN, s.r.0., se sidlem Tovarenska 504, Vlkanova
976 31, Slovenska republika, ICO: 36 017 205, LEL: 097900BFM30000040096, zapsanou v
obchodnim rejstiku Okresniho soudu Banska Bystrica, oddil: Sro, vloZka &islo: 4101/S (Ruditel); a

Rucitel souhlasi s tim, Ze timto prohlaSenim o finanéni zaruce (Prohlaseni o finanéni zaruce) zaruci
ZarucCené dluhy (jak jsou definovany niZe) Emitenta vzniklé na zdkladé Dluhopisii nebo ve vztahu k
Dluhopistim.

Rugitel ¢ini nasledujici prohlasenti:

1.

1.1

ZARUCENE DLUHY
V tomto ProhlaSeni o finan¢ni zaruce termin Zaruéené dluhy znamena:

(i) dluh Emitenta splatit jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu vlastnéného pfislu$nym
Vlastnikem dluhopisti a jeho ptirostlého a nevyplaceného trokového vynosu;

(ii) dluh Emitenta z bezdivodného obohaceni vzniklého vii€i pfislusnému Vlastnikovi dluhopisii
nebo Jinému véfiteli v disledku toho, Ze uréity Dluhopis nebo Dluhopisy budou zruseny nebo
jinak pfestanou existovat nebo Ze jakykoli Dluhopis je nebo se stane neplatnym nebo
zdanlivym; a

(iii)  dluh Emitenta pfedstavujici jakoukoliv sankci vyplyvajici z nesplaceni Dluhopisi fadné
a vias,

at’ uz se jedna o dluhy, které k datu tohoto ProhlaSeni o finanéni zaruce jiZ existuji, nebo o dluhy
vznikajici v budoucnu kdykoli do 31. prosince 2036 véetné. Koupé Dluhopisti Vlastnikem dluhopisii
se povazuje za piijeti finan¢ni zaruky na zaklad¢ tohoto Prohlaseni o finanéni zaruce timto Vlastnikem
dluhopisi.
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3.1

3.2

PROHLASENI O FINANCNI ZARUCE

S vyhradou €lanki 3.3 a 3.5 niZze, a aniz by to mélo vliv na jakykoli zdvazek Rugcitele k vlastnikim
Dluhopisii (kazdy znich Vlastnik dluhopisi a spoleéné Vlastnici dluhopisi), Rucitel timto
neodvolatelng, absolutné a bezpodminecné:

(i) zarucuje fadné a vcasné splaceni Zarucenych dluhti, a to ve stanoveny okamzik jejich
splatnosti, pii pfedc¢asném zesplatnéni ¢i jinak v souladu s Emisnimi podminkami, a

(ii) zavazuje se Vlastniktim dluhopist, ze kdykoli Emitent nezaplati jakoukoli ¢astku Zaru€enych
dluhii k jejich splatnosti nebo p¥ipadné v dodate¢né Ihiité pro zaplaceni poskytnuté ve vztahu
k Zaru¢enym dluhim, Ruditel bezodkladné, a v kazdém piipadé na pisemnou vyzvu Vlastnika
dluhopist (nebo Jiného véfitele), tomuto Vlastnikovi dluhopisi (nebo Jinému vétiteli) zaplati
tuto astku v méné stanovené Emisnimi podminkami, a jinak ve vSech ohledech stejnym
zptusobem, kterym Zaru¢ené dluhy maji byt zaplaceny Emitentem podle Emisnich podminek.

S vyhradou ¢lankd 3.3 a 3.5 niZze, pokud v dusledku toho, Ze uréity Dluhopis nebo Dluhopisy budou
zru$eny nebo jinak pfestanou existovat nebo Ze jakykoli ZaruCeny dluh je nebo se stane neplatnym,
nevymahatelnym nebo neucinnym, a to z jakéhokoli diivodu, a bez ohledu na to, zda je tento divod
znam Vlastnikovi dluhopisii, Vlastnik dluhopisu nebo jina osoba, ktera by byla opravnéna k vyplaté
urokovych ¢i jinych vynosi a jmenovité hodnoty z Dluhopisii, pokud by Dluhopisy byly platné (Jiny
véritel), utrpi ztratu ¢i Skodu (Ztrata), Rucitel se timto neodvolateln€, absolutné a bezpodminetné
zavazuje, ze kazdému Vlastnikovi dluhopist a kazdému Jinému véfiteli na pisemnou vyzvu poskytne
nahradu jakékoli takové Ztraty, pfiCemz Castka této Ztraty bude &astka, kterou by tento Vlastnik
dluhopisii nebo tento Jiny véfitel jinak byl opravnén obdrzet od Emitenta, v mé&né stanovené Emisnimi
podminkami, a jinak ve vSech ohledech stejnym zpisobem, kterym Zarucené dluhy museji byt
zaplaceny Emitentem podle Emisnich podminek.

Vyzva Vlastnika dluhopisii nebo Jiného véfitele podle ¢lanku 2.1 nebo 2.2 vySe musi byt ucinéna
v &eském nebo anglickém jazyce a musi byt Ruciteli doru¢ena doporucenou postou na adresu jeho
sidla (kterym v okamzZiku u€inéni tohoto ProhlaSeni o financni zaruce je Tovarenska 504, Vlkanova
976 31, Slovenska republika) a pouze pro informa¢ni udely také spoleénosti Komeréni banka, a.s.,
jednajici ve vztahu k Dluhopistim jako Administrator (Administrator), na adresu Praha 1, Vaclavské
namésti 42, 114 07, Ceska republika (Uréena provozovna). Vyzvu musi podepsat (a) Vlastnik
dluhopisi, (b) Jiny véfitel nebo (c) opravnény zastupce Vlastnika dluhopisii nebo Jiného véfitele,
pii¢emz podpis na vyzvé musi byt ifedné ovéfen a v pfipadé potieby musi byt dorucena spolu
s dokumenty dostateéné prokazujicimi opravnéni podepisujici osoby jednat jménem pfislusného
Vlastnika dluhopisii nebo Jiného véfitele.

Dluh Ruditele podle tohoto élanku je splatny 10. (desaty) Pracovni den nasledujici po obdrZeni
piisluné vyzvy od piislu$ného Vlastnika dluhopist nebo piislusného Jiného véfitele zaslané Ruciteli.

Zaru¢ené dluhy budou splaceny &i Ztrata bude nahrazena v pofadi podle data, kdy byly doruceny
pfislusné vyzvy ptisluinych Vlastnikt dluhopisii nebo pFislusnych Jinych véfitelt.

PODMINKY A OMEZENI PROHLASENI O FINANCNI ZARUCE

Toto Prohlaseni o finanéni zaruce je neodvolatelna finanéni zaruka ve smyslu § 2029 a nasl. zdkona
¢. 89/2012 Sb., Obcansky zakonik, v platném znéni (Ob¢ansky zakonik).

Rucditel poskytuje tuto finanéni zaruku jako svijj trvajici zdvazek, bez ohledu na jakékoli vyuétovani
¢i vyskyt jakékoli jiné udalosti, a tato finanéni zaruka zlstane zcela platnd a G€innd az do Gplného
splnéni a uspokojeni Zarucenych dluhfi, nebo pfipadné do Uplné nahrady Ztraty, bez ohledu na
jakoukoli mezitimni platbu &i plnéni, Gplné &i Eastetné, aviak nejdéle do 31. prosince 2036. Uplnym
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splnénim a uspokojenim Zarucenych dluhu a pfipadné Gplnou nahradou Ztraty tato finan¢ni zaruka
zanikne.

Celkova Castka ZaruCenych dluht, které Ruditel zaruCuje a které uspokoji podle &lanku 2.1 vyse,
a Castka piipadné Ztraty, kterou Rucitel nahradi podle ¢lanku 2.2 vySe, je omezena &astkou rovnajici
se souctu (i) nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, (ii) pfirostlého a nevyplaceného tirokového
vynosu z Dluhopist, (iii) dluhu Emitenta z bezdtivodného obohaceni vzniklého v disledku toho, Ze
urity Dluhopis nebo Dluhopisy budou zrueny nebo jinak pfestanou existovat nebo Ze jakykoli
Dluhopis je nebo se stane neplatnym, (iv) dluhu Emitenta pfedstavujici jakoukoliv sankci vyplyvajici
z nesplaceni Dluhopisii fadné a v€as a v kazdém pripadé celkovou &astkou 100.000.000 EUR (resp.
200 % celkové jmenovité hodnoty viech vydanych a nesplacenych Dluhopisti, pokud bude takova
¢astka nizsi) (Celkova maximalni ¢astka).

Pokud splnénim Zaru€enych dluhii nebo nahrazenim Ztraty na zaklad€ vyzev dorucenych ve stejny
den by byla pfekrocena Celkova maximalni ¢astka, veSkerd prava na splnéni Zaru€enych dluhii nebo
nahrazeni Ztraty vykonana ve stejny den budou uspokojena pomérné v zévislosti na &astce Zaru¢enych
dluhfi nebo Ztraty, ve vztahu ke kterym byly uéinény pfislu§né vyzvy podle tohoto Prohlaseni o
finan¢ni zaruce, tak, aby celkova ¢astka splnénych Zaru¢enych dluhii a nahrazené Ztraty nepiekrogila
Celkovou maximalni ¢astku. Zarudené dluhy &i Ztrata, které po dosazeni Celkové maximalni &astky
zlistanou neuspokojeny, Ruditel nesplni a nenahradi.

Bez ohledu na €lanky 2.1 a 2.2 vyse, Vlastnik dluhopisi nebo Jiny véFitel miize uéinit vyzvu a Ruditel
je povinen ucinit platbu ke splnéni Zaruenych dluhii nebo nahrazeni Ztraty podle Prohlaseni o
finan¢ni ziruce, pouze pokud (a v dobg, ve které) jakakoli platba splatnd Vlastnikiim dluhopisti v
souvislosti s Dluhopisy nenf uhrazena v den splatnosti a toto poruseni trv4 a zistane nenapraveno déle
neZ 10 Pracovnich dnii ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné& upozornén Vlastnikem
dluhopist dopisem doru¢enym Emitentovi a Administratorovi na adresu Uréené provozovny.

Dluhy Ru¢itele vyplyvajici z tohoto ProhlaSeni o finanéni zaruce pfedstavuji jeho p¥imé, nepodiizené
a nezajisténé zavazky, které jsou a budou co do potfadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzajem, tak vii¢i vSem dal$im soudasnym i budoucim nezajisténym a nepodfizenym
dluhim Rucitele, ale v piipadé€ insolvence pouze v rozsahu povoleném pfislu$nymi pravnimi pfedpisy
upravujicimi prava véfiteli.

Kazdy Vlastnik dluhopist a kazdy Jiny véfitel je opravnén tieti stran& postoupit veskera sva prava
z tohoto ProhlaSeni o finan¢ni zaruce, mimo jiné véetné svého prava vykonat jakakoli prava a obdrzet
platby na zakladé tohoto Prohlaseni o finan¢ni zaruce, pokud je tato tfeti strana zaroveti opravnéna k
vyplaté arokovych ¢i jinych vynosii a jmenovité hodnoty z Dluhopisi.

PLATBY

Veskeré platby, které je Rucitel povinen &init na zaklad€ této Zaruéni listiny, budou &inény bez
jakéhokoli zapoctu ¢i protinaroku.

V3echny platby ¢inéné Rucitelem podle tohoto Prohlaseni o finanéni zaruce budou &inény stejnym
zpisobem jako platby ¢inéné Emitentem Vlastnikiim dluhopist prostfednictvim Administratora podle
Emisnich podminek.

Vsechny platby ¢inéné Ruditelem budou &inény bez jakychkoli sraZek dani &i poplatkil jakéhokoli
druhu, ledaZe takova srazka dani nebo poplatkii bude vyZadovana platnymi pravnimi pfedpisy. Budou-
li jakékoli takové srazky vyzadovany, nebude Rugitel povinen hradit Vlastnikim dluhopisi ani Jinym
véfitelim zadné dal$i ¢astky jako nahradu téchto srazek.

PROHLASENI RUCITELE
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VSechna prohlaseni v tomto €lanku 5 jsou platnd a G¢inna vidi Vlastnikim dluhopisti a Jinym
véfitelim ode dne ui€innosti tohoto Prohlaseni o finanéni zdruce a vystaveni této Zaruéni listiny aZ do
uplného splnéni a uspokojeni Zaru¢enych dluhi a uplné nahrady ptipadné Ztraty.

Ruditel prohlaSuje, Ze je spole€nosti s rufenim omezenym fadné zaloZenou a existujici podle
slovenského préava, je pravné zpusobily, fadné& vede své korporatni zaleZitosti, je v dobrém stavu a neni
v upadku, tedy neni v platebni neschopnosti ani pfedluZen.

Rucditel prohlaSuje, Ze toto Prohlaseni o finanéni zaruce zaklada jeho platné, G¢inné a vymahatelné
povinnosti v souladu s podminkami obsazenymi v tomto Prohlaeni o finan&ni ziruce.

Rucite]l prohlasuje, Ze ma vSechna nezbytnad opravnéni a je zptisobily k udinéni tohoto Prohlaseni
o finanéni zaruce a vystaveni této Zaru¢ni listiny.

Rucitel prohlaSuje, Ze obdrzel viechna opravnéni, schvaleni, povoleni a korporatni a jiné souhlasy (je-
li jich tfeba) k ucinéni tohoto Prohlaseni o finanéni zaruce a vystaveni této Zaru¢ni listiny.

Rucitel prohlaSuje, Ze ma plné a neomezené pravo vlastnit sviij majetek a pfislusna povoleni potfebna
ke svému podnikani a toto podnikani provozuje ve vSech podstatnych ohledech v souladu s pravnimi
predpisy.

SPLACENI EMITENTEM

Pokud bude platba pfijatA od Emitenta Vlastnikem dluhopisi nebo Jinym véfitelem nebo jina
povinnost plnénd ve prospéch nebo na pokyn Vlastnika dluhopisii nebo Jiného véfitele prohlaSena za
neplatnou ¢i nevdinnou pravomocnym rozhodnutim ptislu§ného soudu podle jakéhokoli pravidla
vztahyjiciho se k insolven¢nimu nebo obdobnému fizeni vedenému proti Emitentovi nebo Ruditeli,
pak takova platba €i povinnost nesnizi rozsah povinnosti Ruditele a toto Prohlaseni o finanéni zaruce
bude nadale platné a G¢inné a bude zajit'ovat jakékoli takové platby ¢i povinnosti, v kazdém pfipadé
pouze v rozsahu povoleném piisluSnymi pravnimi pfedpisy a touto Zaruéni listinou.

ZAVAZNOST EMISNICH PODMINEK VE VZTAHU K RUCITELI

Rucitel timto potvrzuje, Ze (i) obdrzel, pteet] a plné chape Emisni podminky a (ii) bude dodrzovat
ustanoveni Emisnich podminek, véetné omezeni a povinnosti Ruditele a jeho Dcefinych spoleénosti
uvedenych v &lancich 4.1, 4.2, 4.3, 4.5, 4.6, 4.7 a 4.9 Emisnich podminek, a bude jimi vazan.

ZAVERECNA USTANOVENI

Tato Zaru¢ni listina a toto ProhlaSeni o finan¢ni zaruce a veskeré mimosmluvni zdvazky vznikajici na
zakladé této Zaru¢ni listiny a tohoto ProhlaSeni o finanéni zaruce nebo v souvislosti s nimi se budou
fidit a budou vykladany v souladu s ¢eskym pravem, tj. zejména Ob&anskym zakonikem.

Vznikne-li v souvislosti s timto Prohla§enim o finanéni zaruce jakykoli spor, véetné otazek tykajicich
se jeho existence, platnosti nebo ukonceni, bude takovy spor pfedloZen a s kone&nou platnosti vyfesen
vécné pfislusnym soudem v Praze.

Pokud z jakéhokoli didvodu jakékoli ustanoveni tohoto Prohlaseni o finanéni zaruce je nebo se stane
zcela ¢i z8asti nezdkonnym, neplatnym nebo nevymahatelnym, nebude to mit Zidny vliv na platnost
ani vymabhatelnost jakéhokoli z ostatnich ustanoveni tohoto ProhlaSeni o finanéni zaruce ani této
Zarudni listiny a tato ustanoveni ziistanou ve viech ohledech platné a vymahatelna.

Pojmy s pofate¢nim velkym pismenem definované v Emisnich podminkach maji, pokud nejsou
vyslovné nadefinovany jinak, stejny vyznam v této Zaruéni listing.



GEVORKYAN, s.r.o.

\Y Vlm/oyﬁdne 5\//,?027

7/ |C

Jméno: /7%7 v GQ/OZK%?N
Funkce: MMTC:C,V




VI.  ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI
Emitentovi neni, vyjma zajmi Manazera, ktery umistuje Dluhopisy na trhu, zabezpecuje ¢innosti souvisejici

s emisi DIluhopisti, a ktery dale plsobi jako Administrator a Kotacni agent, zndm zadny zajem osob
zucastnénych na Emisi a nabidce Dluhopisi, ktery by byl pro Emisi nebo nabidku Dluhopist podstatny.
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VII. DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Emitent vydava DIluhopisy za ticelem poskytnuti financovani Ruciteli, a to predevsim formou uvéri a/nebo
zapujcek, pficemz nejméne 75 % vytézku z Emise bude pouzito na splaceni stavajiciho dluhopisového a
uvérového financovani Rucitele a maximalné 25 % vytézku vytézku z Emise bude pouzita na financovani
kapitalovych vydajti Ruditele (Capex), tj. investi¢nich nakladti Ruditele na obstarani nového majetku nebo na
obnovu Rucitelem vlastnéné¢ho majetku.
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VIII. INFORMACE O EMITENTOVI

1 Opravnéni auditori

Zahajovaci rozvaha Emitenta byla auditovana spolecnosti Ernst & Young Audit, s.r.o. (Auditor emitenta ).

Obchodni firma:
Osvédceni ¢.:
Sidlo:

Clenstvi v profesni organizaci:
Odpovéedna osoba:

Evidentni ¢.:

Ernst & Young Audit, s.r.o.

401

Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Komora auditori Ceské republiky

Roman Hauptfleisch

2009

Auditor emitenta nema podle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem na Emitentovi. Pro ticely
tohoto prohlaseni Emitent, kromé jiného, zvazil nasledujici skute¢nosti ve vztahu k Auditorovi emitenta:
pfipadné (i) vlastnictvi podilu v Emitentovi nebo akcii ¢i podild spoleénosti tvoticich s Emitentem koncern,
nebo jakychkoli opci na nabyti nebo upsani takovych akcii ¢i podilt, (ii) zaméstnani u Emitenta nebo
jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v organech Emitenta a (iv) vztah k ManaZerovi nebo pfijeti
Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny v uvodu tohoto Prospektu v kapitole ,,Rizikové

faktory vztahujici se k Emitentovi‘.

I3

3 Udaje o Emitentovi
31 Ziakladni udaje o Emitentovi
Obchodni firma: GEVORKYAN CZ, s.r.0.

Misto registrace:

1CO:

LEIL

Datum vzniku:
Datum zalozZeni:

Sidlo:
Pravni forma:

Rozhodné pravo:

Telefonni ¢islo:
E-mail:

Internetova doména

Doba trvani:

Prévni predpisy, kterymi se fidi

Emitent:

Emitent je zapsany v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, spisova znacka C 356545

119 28 638
3157001UXSMVNNBB0029
Emitent vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku dne 11. fijna 2021

Emitent byl zalozen jako spole¢nost sruéenim omezenym
zakladatelskou listinou (NZ 2342/2021) ze dne 11. fijna 2021

Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8, Ceské republika
Spole¢nost s ru¢enim omezenym

Pravni ¥ad Ceské republiky

+421 903 601 083

artur.gevorkyan@gevorkyan.sk

www.gevorkyan.sk, sekce ,,O nas“, podsekce ,,GEVORKYAN CZ“.
Informace na webové strance nejsou soucasti Prospektu, ledaze jsou tyto
informace do Prospektu za¢lenény formou odkazu.

Na dobu neurcitou
Jedna se zejména o nasledujici:
Obcansky zakonik,

zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon
o obchodnich korporacich), v platném znéni (Zakon o obchodnich
korporacich), a
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zdkon &. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani (Zivnostensky
zakon).

3.2 Zakladatelska listina

Zakladatelska listina Emitenta je ze dne 11. fijna 2021 a byla do obchodniho rejstfiku zalozena dne 11. fijna
2021.

Emitent je ustaven v soukromém zajmu za GCelem vydéle¢né Cinnosti. Tato jeho povaha se posuzuje podle
jeho hlavni ¢innosti spocivajici v pfedmétu podnikéni, kterym je sprava vlastniho majetku dle zakladatelské
listiny Emitenta.

33 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapital Emitenta je 555 K¢ (slovy: pét set padesat korun ¢eskych) a byl splacen v plné vysi.

3.4 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZen dne 11. fijna 2021 zakladatelskou listinou (NZ 2342/2021) podle prava Ceské republiky
jako spolecnost s ru¢enim omezenym pod obchodni firmou GEVORKYAN CZ, s.r.o. Ke vzniku Emitenta
doslo zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 356545
dne 11. fijna 2021.

Emitent byl zalozen za ucelem vydani dluhopist a poskytovani vnitroskupinového financovani Ruciteli.
Emitent je zavisly na uspésnosti podnikani Ruditele, a jelikoz je Emitent spolecnosti zaloZenou pro ucely
vydani Dluhopist, v minulosti nevykonaval a v souc¢asné dob¢ nad ramec vyse uvedené ¢innosti nevykonava
zadnou vyznamnou podnikatelskou ¢innost.

3.5 Nesplacené ivéry Emitenta a investi¢ni nastroje emitované Emitentem

Emitent k datu tohoto Prospektu nema zadné nesplacené tvéry ani dluhopisy.

3.6 Udalosti specifické pro Emitenta z hlediska hodnoceni platebni schopnosti

Emitent si neni védom zadné dalsi udalosti specifické pro néj, kterd by méla podstatny vliv pti hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta.

3.7 Uvérové hodnoceni Emitenta
Emitentovi nebylo ptidéleno tivérové hodnoceni.

4 Predmét podnikiani Emitenta

4.1 Cinnosti provadéné Emitentem

Emitent je ucelové zalozena spolec¢nost pro ucely vydani Dluhopist. Hlavni ¢innosti Emitenta je sprava
vlastniho majetku. Emitent zadné dalsi ¢innosti nevykonava.

4.2 Hlavni trhy a postaveni Emitenta

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent jako takovy nesoutézi na Zadném trhu a nema zadné relevantni trzni
podily a postaveni.
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5 Organiza¢ni struktura Emitenta

51 Jediny spole¢nik Emitenta

Emitent mé jediného spole¢nika, a to Ovladajici osobu. Ovladajici osoba piimo vlastni 100 % podil v
Emitentovi. Emitenta tedy pfimo ovlada a kontroluje Ovladajici osoba na zékladé¢ vlastnictvi 100% podilu na
zakladnim kapitalu a 100% podilu na hlasovacich pravech. Tim, Ze Emitenta pfimo ovlada a kontroluje
Ovladajici osoba, ktery je jedinym spole¢nikem opravnénym hlasovat na valné hromadé, pfijimat podily na
zisku ¢i likvida¢nim zistatku, tedy neni osoba, proti které by této kontroly mohlo byt zneuzito, nebyla zddna
opatfeni proti zneuziti kontroly potiebnd. Ovladajici osoba je rovnéz akcionafem Rucitele, jak je blize
popsano v kapitole Informace o Ruciteli, ¢asti Organizacni struktura Rucitele tohoto Prospektu.

Emitent si neni védom zadnych ujednani, ktera mohou vést ke zméné€ kontroly Emitenta.

5.2 Skupina

Emitent neni soucasti zadné skupiny.

53 Zavislost Emitenta na spolecnostech ze skupiny

Emitent neni soucasti zadné skupiny.

Emitent byl zfizen za ucelem vydani Dluhopisii a poskytovani penéznich prostiedkli ziskanych emisi
Dluhopisit Ruciteli ve form¢ uvéri, pujcek nebo jinou formou financovani. Schopnost Emitenta splnit
zavazky tak bude vyznamné ovlivnéna schopnosti Rucitele splnit zavazky viici Emitentovi, coz vytvari
zavislost zdroju piijmt Emitenta na Ruciteli a jeho hospodaiskych vysledcich.

6 Informace o trendech

6.1 Zadna vyznamna negativni zména

Emitent prohlaSuje, ze od data sestaveni jeho ovéfené zahajovaci rozvahy nedosSlo k zadné vyznamné
negativni zmén¢ vyhlidek Emitenta ani k vyznamné zmén¢ finanéni vykonnosti skupiny.

7 Prognézy nebo odhady zisku

Emitent neini zadnou prognézu ani odhad zisku ve formatu spliujicim pozadavky Nafizeni o prospektu,
proto se rozhodl je do Prospektu nezahrnout.

8 Spravni, fidici a dozoréi organy Emitenta

8.1 Jednatelé

Emitent ma ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu jednoho jednatele, ktery Emitenta zastupuje ve vsech vécech
samostatn¢. Jednatel je statutarnim organem Emitenta. Jednatelovi pfislusi obchodni vedeni Emitenta a
dohled nad jeho Cinnosti. Jednatel zajistuje fadné vedeni predepsané evidence a ucetnictvi a vedeni seznamu
spole¢niktl. Jednatelovi nalezi také vSechna dalsi plisobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu
vetejné moci nesveruje jinému organu Emitenta. Jednatele voli a odvolava jediny spole¢nik. Pracovni adresa
jednatele je sidlo Rucitele. Emitent nema zi'izeny dozor¢i organ.

Jednatelem Emitenta k datu tohoto Prospektu je:

Artur Gevorkyan

Funkce ke dni vzniku: jednatel od 11. fijna 2021
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Pan Gevorkyan, narozen dne 12. fijna 1964 dale ptisobi mimo jiné v
organech nasledujicich spole¢nosti, které jsou pro Emitenta vyznamné:

o Rucitel - GEVORKYAN, s.r.o0. (spolecnik a jednatel);

o GPM Tools, s.r.o. (GPM Tools) (spolecnik s 99,1% podilem na
zakladnim kapitalu a 72% podilem na hlasovacich pravech a
jednatel); a

o MALION, s.r.0. (100% spole¢nik a jednatel).

Dle nazoru Emitenta nevykonava pan Gevorkyan Zzadnou jinou ¢innost,
ktera by byla pro Emitenta vyznamna.

8.2 Prohlaseni o stietu zajmu a dodrZovani rezimu Fadného Fizeni a spravy spolecnosti

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmu mezi povinnostmi jednateleEmitenta k Emitentovi a
jeho soukromymi z&jmy nebo jinymi povinnostmi.

Emitent dodrzuje veskeré pozadavky na fadnou spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecné zavazné pravni
predpisy Ceské republiky, zejména dle Ob¢anského zakoniku a Zakona o obchodnich korporacich. Emitent
se pii svoji spraveé a fizeni nefidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni spolecnosti,
jelikoz se tidi pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti danymi pravnimi ptedpisy, coz povazuje za
dostatecné.

9 Financ¢ni udaje o aktivech a zdvazcich, finan¢ni situaci a o zisku a o ztratach Emitenta

9.1 Vybrané finanéni udaje

Emitent byl zaloZzen dne 11. fijna 2021 a vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 11. fijna 2021.
Naésledujici tabulka uvadi prehled vybranych finan¢nich udaji z auditované zahajovaci rozvahy Emitenta
sestavené dle CAS k 11. fijnu 2021 (Zahajovaci rozvaha Emitenta). Uplna Zahajovaci rozvaha Emitenta je
do Prospektu zaclenéna odkazem (viz kapitola Informace zaclenéné odkazem).

Zahajovaci rozvaha Emitenta byla ovéfena Auditorem emitenta. Auditor emitenta vydal k Zahajovaci rozvaze
Emitenta vyrok ,,bez vyhrad*.

Emitent prohlasuje, ze pozadal Auditora emitenta o audit Zahajovaci rozvahy Emitenta a tato je do Prospektu
v uvedené formé a kontextu zarazeny s jeho souhlasem.

Nekteré udaje obsazené v tomto Prospektu byly zaokrouhleny, a tedy tidaje uvedené v jednotlivych tabulkach
se mohou mirné lisit. Souctové udaje v jednotlivych tabulkach se nemusi rovnat aritmetickému souctu ¢isel,
ktery danému souctu piedchazi.

ROZVAHA (v K¢) K 11. ¥ijnu 2021

Cislo tadku (auditovano)
Aktiva celkem 01 555
Obézna aktiva 37 555
Penézni prostredky 75 555
Penézni prostiedky v pokladné 76 555
Pasiva celkem 01 555
Vlastni kapital 02 555
Zakladni kapital 03 555
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10 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent neni ani nikdy nebyl €astnikem zadného soudniho sporu, spravniho fizeni nebo rozhodc¢iho fizeni,
které by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta a ani si neni védom,
Ze by takové jednani hrozilo.

11 Vvznamna zména finan¢ni pozice Emitenta

Od vzniku Emitenta nedoslo k zddnym vyznamnym zméndm finanéni pozice Emitenta, které by mély
vyznamny dopad na finan¢ni nebo obchodni situaci, budouci provozni vysledky, penézni toky a celkové
vyhlidky Emitenta.

12 Vvznamné smlouvy

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nema Emitent uzavienou zadnou vyznamnou smlouvu. Emitent
neuzaviel zddnou smlouvu mimo své bézné podnikani, z které by mu plynul jakykoli zavazek nebo narok,
ktery by byl pro Emitenta vyznamny.

Neptedpoklada se, ze Emitent uzavie jinou smlouvu, ktera by mohla vést ke vzniku zavazku nebo naroku,
ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zdvazky vici Vlastnikiim dluhopisa.

13 Zverejnéné dokumenty

PIna znéni Zahajovaci rozvahy Emitenta, vcetné piilohy a auditorského vyrokd k ni jsou dostupnd na
internetovych strankdch Emitenta, uvedenych v kapitole Informace zaclenéné odkazem.

Vsechny dalsi dokumenty a materialy uvadéné v tomto Prospektu a tykajici se Emitenta, véetné zakladatelské

listiny Emitenta, jsou k nahlédnuti na internetovych strankdch Emitenta www.gevorkyan.sk, sekce ,,O nas*,
podsekce ,, GEVORKYAN CZ*, kde budou k dispozici po dobu platnosti Prospektu.
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IX. INFORMACE O RUCITELI

1 Opravnéni auditori

Individualni ucetni zavérky Rucitele sestavené v souladu se SAS za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince
2019 a za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020, a ptilohy téchto ucetnich zavérek, byly auditovany
spole¢nosti Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. (Auditor rucitele).

Obchodni firma: Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0.
Osvédceni ¢.: 257
Sidlo: Zizkova 9, Bratislava 811 02, Slovenska republika

Clenstvi v profesni organizaci: Slovenska komora auditorov
Odpovédna osoba: Ing. Peter Uram-Hriso
Osvédceni ¢.: 996

Auditor rucitele nema podle nejlepsiho védomi Rucditele jakykoli vyznamny zajem na Ruciteli. Pro ucely
tohoto prohlaseni Rucitel, kromé jiného, zvazil nasledujici skutecnosti ve vztahu k Auditorovi ruditele:
pfipadné (i) vlastnictvi podilu v Ruciteli nebo akcii ¢i podili spolecnosti tvoticich s Rucitelem koncern, nebo
jakychkoli opci na nabyti nebo upsani takovych akcii ¢i podild, (i) zaméstnani u Rucitele nebo jakoukoli
kompenzaci od Rucitele, (iii) ¢lenstvi v organech Rucitele a (iv) vztah k ManaZerovi nebo pfijeti Dluhopist
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2 Rizikové faktory vztahujici se k Ruditeli

Rizikové faktory vztahujici se k Ruditeli jsou uvedeny v tvodu tohoto Prospektu v kapitole ,,Rizikové
faktory™.

3 Udaje o Ruéiteli

3.1 Zakladni udaje o Ruéiteli

Obchodni firma: GEVORKYAN, s.r.o.
Misto registrace: Slovenska republika

1CO: 36017 205

LEIL 097900BFM30000040096

Datum vzniku:

Datum zalozeni:

Sidlo:
Pravni forma:

Rozhodné pravo:

Telefonni ¢islo:
E-mail:

Internetova doména:

Doba trvani:

Pravni ptedpisy, kterymi se

fidi Rucitel:

Rucitel vznikl dne 20. ledna 1997 zapisem do Obchodniho rejstiiku
Okresniho soudu Banska Bystrica, oddil: Sro, vlozka ¢islo: 4101/S

Rucitel byl zalozen jako spolecnost s ru¢enim omezenym zakladatelskou
listinou (NZ 411/96) ze dne 16. zaii 1996

Tovarenska 504, Vlkanova 976 31, Slovenska republika
Spolecnost s ru¢enim omezenym

Pravni fad Slovenské republiky

+421 48 2297 801

artur.gevorkyan@gevorkyan.sk

www.gevorkyan.sk

Informace na webové strance nejsou soucasti Prospektu, ledaze jsou tyto
informace do Prospektu zaclenény formou odkazu.

Na dobu neurcitou

Jedna se zejména o nasledujici:

zakon €. 513/1991 Zb., obchodny zakonnik, v platném znéni,
zakon €. 40/1964 Zb., obc¢iansky zakonnik, v platném znéni, a
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zakon €. 455/1991 Zb., o zivnostenskom podnikéni, v platném znéni
3.2 Spolecenska smlouva

Aktualni verze spolecenské smlouvy Rucitele ke dni tohoto Prospektu je ze dne 13. listopadu 2020. Rucitel
je ustaven v soukromém zajmu za podnikatelskym ucelem, tedy ti¢elem vydéleéné ¢innosti.

Predmétem podnikani Rucitele je dle aktualni verze spolecenské smlouvy a dle zapisu v obchodnim rejstiiku:

(a) nakup zbozi za ucelem jeho prodeje kone¢nému spotiebiteli v rozsahu volné Zivnosti,

(b) nakup zbozi za ucelem jeho prodeje jinym provozovateliim Zivnosti v rozsahu volné zivnosti,
() zprosttedkovani obchodu a sluzeb v rozsahu volné Zivnosti,

(d) ¢innost v oblasti praskové metalurgie,

(e) nastrojarstvi,

() tepelné zpracovani kov,

(2) povrchova uprava kovi,

(h) opravy mechanickych ¢asti stroju a zafizeni,

(1) svarecCské prace,

4 konstrukéni prace v oblasti strojirenstvi.

(k) vyzkum a vyvoj v oblasti spolecenskych a humanitnich véd,
Q)] vyzkum a vyvoj v oblasti pfirodnich a technickych véd,

(m) vyroba zdravotnickych pomticek,

(n) vyroba vyrobkil z gumy a vyrobkil z plasti,

(0) textilni vyroba, a

(p) vyroba celulézy, papiru, lepenky a vyrobku z téchto materiald.
33 Zakladni kapital Rucitele

Zakladni kapital Rucitele je 13.924.472 EUR (slovy: tfinact miliont devét set dvace Ctyii tisic Ctyfi sta
sedmdesat dva eur) a byl splacen v plné vysi.

3.4 Historie a vyvoj Rucitele

Rucitel byl zaloZen dne 16. zafi 1996 podle prava Slovenské republiky jako spole¢nost s ruéenim omezenym
pod obchodni firmou GEVORKIJAN, s.r.o. Ke vzniku Rucitele doslo zépisem do Obchodniho rejstiiku
Okresniho soudu Banské Bystrica dne 20. ledna 1997. S u€innosti od 5. listopadu 2009 zménil Rucitel svou
obchodni firmu na GEVORKYAN, s.r.o.

Rucitele zalozil jako rodinnou firmu letecky inZenyr Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, ptivodem z Arménie.
Rucitel stavi na padesatileté zkuSenosti dvou generaci rodiny Gevorkyanti v oblasti praskové metalurgie.
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Prehled nejvyznamnéjsich udalosti v historii Rucitele:

e Zalozeni rodinné firmy GEVORKIJAN, s.r.o.

¢ Rucitel vlastni prvni stroje

o Ruditel vlastni prvni vstfikovaci stroje

e Vytvorfeni vlastni nastrojarny

e Vytvoreni sekce tepelného zpracovani kova

e Vytvoreni sekce CNC obrabéni vyrobkt

¢ Sté€hovani do vlastni vyrobni haly

e Rozsifeni vyrobnich kapacit

e Ocenéni ,,Tovarna roku“ od Fraunhoferského institutu a Eximbanky Slovensko za progresivni
podnikatelsky model

e Zartazeni do zebtickd Top 250 pramyslu a Top Trend primyslu

e Zarazeni do zebticku 10 nejrychleji rostoucich firem na Slovensku

e Spusténi technologie MIM (vstfikovani kovovych praski), ktera zakaznikim nabizi jedine¢nou
kombinaci technologie PM (praskové metalurgie) a MIM pod jednou stiechou

.....

sttednim Slovensku“
e Zarazeni do zebrickl Top 250 Revue prumyslu a Top Trend primyslu

e Ocenéni ,,Fachmetall QM Kontext Award® — vitéz soutéze v kategorii ,,Kvalita“

¢ Rozvoj technologie MIM, ziskéni dalSich vyznamnych projektl, vyrazny progres vyvojového a
konstrukéniho stiediska R&D a technického zatizeni, schvaleni investi¢ni pomoci a dotaci z EU

sttednim Slovensku*
e Zarazeni do zebrickl Top 250 Revue prumyslu a Top Trend primyslu

e Udéleni ocenéni ,,Pecet’ Spolecensky odpovédny podnik* Slovenskou informacni a marketingovou
spole¢nosti, a.s., a Narodnim informacnim stfediskem Slovenské republiky, a.s.

e Ocenéni ,,Inspirativni projekt v soutézi Via Bona Slovakia v kategorii ,,Skvély zaméstnavatel

e Rozsifeni vyrobnich a skladovacich kapacit

e Spusténi technologie HIP (izostatického lisovani za tepla)

e Ocenéni ,,Narodni vitéz za Slovensko™ v soutézi European Business Awards, Emitent bude
reprezentovat Slovenskou republiku v kategorii ,,Nejlepsi podnik — obrat do 25 milionit EUR
2016/2017¢

¢ Bylo vytvoieno oddéleni automatizace a robotiky

e Vitézstvi v soutézi European Business Awards. Emitent jako jedina firma v historii této soutéze
zvitézil ve tiech riiznych kategoriich
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e Ocenéni za nejlepsi soucastku od European Powder Metallurgy Association v kategorii Structural
Parts

e Nakup novych stroju a narust kapacity vyroby

o Investice do robotizace, automatizace a digitalizace
e Vykup pozemkil a vybudovani vlastni trafostanice

e Pocatek sériové vyroby v oblsti 3D tisku

e Rozsifeni portfolia o nové projekty v oblasti mrazirenské a chladici techniky, nabijecich stanic pro
hybridni auta a elektromobily a ochrannych masek a respiratort

3.5 Nesplacené uvéry Rucitele a investi¢ni nastroje emitované Rucitelem

K 30. ¢ervnu 2021 ¢inil celkovy objem dluhového financovani Rucitele 61.95 miliontit EUR, z toho 28.59
miliontt EUR pfedstavovaly dluhopisy vydané Rucitelem, 5.6 miliond EUR finan¢ni leasing, 4.24 miliont
EUR kratkodobé bankovni uvéry a 23.56 miliontt EUR dlouhodobé bankovni Gvéry.

K datu tohoto Prospektu ma Rucitel emitované nasledujici investi¢ni nastroje:

(a) dluhopisy GEVORKYAN 4,70/2024, ISIN: SK4120014994, v celkové jmenovité hodnoté
10.000.000 eur (deset milioni eur), nesouci kombinovany vynos skladajici se z pevného urokového
vynosu ve vy§i 4,70 % p.a. a irokové prirazky, vydané dne 15. bfezna 2019, splatné ke dni 15. bfezna
2024;

(b) dluhopisy GEVORKYAN 6,25/23, CZ0000001037, v celkové jmenovité hodnoté 220.000.000 CZK
(dvé sté milionti korun ¢eskych), nesouci urokovy vynos ve vysi 6,25 % vydané dne 2. Cervence
2018, splatné ke dni 2. ¢ervence 2023

3.6 Udalosti specifické pro Rucitele z hlediska hodnoceni platebni schopnosti

Rucitel si neni védom zadné pro néj specifické udalosti, ktera by méla podstatny vliv pii hodnoceni platebni
schopnosti Rucitele.

Emise dluhopisi GEVORKYAN 2021, ISIN: SK4120012162, splatnych dne 9. listopadu 2021, byla
Rucitelem splacena penéznimi prostiedky ziskanymi z kratkodobého tvéru ve vysi 10.000.000 EUR, ktery
Ruciteli poskytla Komeréni banka, a.s., pobocka zahranicnej banky, se sidlem Hodzovo namesitie 1A, 811

06 Bratislava, pficemz tento kratkodoby tvér byl splacen vytézkem z emise DIuhopist dne 16. listopadu
2021.

3.7 Uvérové hodnoceni Rucitele
Ruciteli nebylo ptidéleno uvérové hodnoceni.

4 Prehled podnikini Ruditele

4.1 Cinnosti provadéné Rutitelem

Hlavnim pfedmétem ¢innosti Rucitele je vyzkum, vyvoj a vyroba v oblasti praS§kové metalurgie, ktera v sobé
zahrnuje 4 odvétvi: praskova metalurgie (dale jen PM z anglického powder metallurgy), vstfikovani
kovovych praskt (dale jen MIM z anglického metal injection moulding), izostatické lisovani za tepla (dale
jen HIP z anglického hot isostatic pressing) a aditivni vyroba — 3D tisk kovovych prasku (dale jen AM
z anglického additive manufacturing).
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Ruditel pti vyrobé svych vyrobkl pouziva rizné technologie, jako je PM, MIM a HIP. Praskova metalurgie
se pouziva od 20. let 19. stoleti k vyrobé Siroké skaly slozitych komponentli, samomaznych lozisek a
stiihacich nastroji. Jedna se o vyrobu kovovych vyrobki z praskt ve forme spékanim (sintrovanim).

Hlavni rozdil technologie praSkové metalurgie oproti jinym technologiim (jako je naptiklad frezovani,
soustruzeni ¢i slévarenstvi) spociva v tom, ze za pouziti téchto jinych technologii jsou vyrabény finalni
produkty opracovanim polotovaru, coz je energeticky naro¢né a je vytvaren odpad. Praskova metalurgie
umoznuje z prasku nalisovat finalni produkt bez dal§iho mechanického opracovéni a v pfipadé vyrobeni
vadného produktu se soucastky deji opakované pouzit a opét slisovat k vytvoreni bezvadného produktu.

Graf nize znazoriiuje vyrobni proces pomoci technologie PM:

T

Prasek na bazi médi

Sintrovani

Prasek na bazi Zeleza

Prasek pro mékke magnety

P

arni operace

Pradek na bazi nerezové oceli

-

Leguijici prvk
gujict prvky Finalni produkt

Formovani

Sekund

Lubrikanty, grafit

Technologie MIM je vstiikovani kovovych praska na vstiikovacich lisech a je rozsifenim technologie
praskové metalurgie, pfi niz se pouzivda mnohem slozitéjsi proces spékani k vyrobé vyliskd, které jsou
vyrobeny podobné jako plasty a obsahuji kombinaci 40 % plastu a 60 % kovu. V poslednich desetiletich se
technologie MIM prosadila jako konkurenceschopny vyrobni proces pro vyrobu malych komponentd, jejichz
vyroba alternativnimi metodami byla velmi nakladna. Tato technologie umoziuje vyrabét slozité tvary z
témef vSech typt materiali. Komponenty nachdzeji uplatnéni napiiklad v automobilovém a chemickém
pramyslu, leteckém a kosmickém primyslu, pocitaovém hardwaru, kancelafské technice, biomedicing a
zbrojnim prumyslu.

Graf nize znazorfiuje vyrobni proces pomoci technologie MIM:

Kovové prasky

Legujici prvky MIX

Pojivo (vosky,
plasty, polymery)

Odstrafovani pojiva

\fsti'ikovani

Technologie HIP byla v uplynulych desetiletich vyvinuta jako konkurenceschopny a osvédéeny vyrobni
proces pro vyrobu slozitych komponentti z Siroké Skaly kovi nebo keramiky, které splituji specifické
pozadavky. Tyto komponenty se v soucasnosti pouzivaji v mnoha oblastech pramyslu, napiiklad v leteckém
a kosmickém priumyslu, na ropnych ploSinach nebo v energetice a zdravotnickém primyslu. V ramci
technologie HIP dochazi k stla¢eni materialti ptisobenim vysoké teploty (900°C az 1250°C) a vysokého tlaku
(100-200 MPa) rovnomérné ze vsech stran.

Graf nize zndzorfiuje vyrobni proces pomoci technologie HIP:
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Stlaceny plyn

—— Stlaceny material

i Ocelovy kontejner

l«— Zahfivana komora

Od roku 2018 Rucitel hojné€ vyuziva technologii 3D tisku nekovovych materialii ve vyvojovém oddéleni pro
vyrobu prototypt a v odd€leni udrzby pro opravy vyrobnich zatizeni.

Na oddéleni vyvoje Rucitele pracuje 17 inzenyru, ktefi vyvinou vice nez 150 novych vyrobki ro¢né, pficemz
Rucitel celkové vyrobi vice nez 5 miliont soucastek kazdy mésica jeho portfolio se sklada z vice nez 2.000
typt soucastek.

Rucitel je rovnéz aktivni v oblasti zdravotnictvi, kterda ma v podnikani Rucitele dlouhodobou tradici, kdy
vyrobky vyrobené technologii PM a MIM jsou uzivany ve specidlnich zdravotnickych (napt. zubatskych)
zatizenich. Rucitel v roce 2020 rovnéz investoval do vyvoje a vyroby ochrannych respirator a masek. Nadto,
s ohledem na neexistujici kapacitu na Slovensku, Rucitel rovnéz investoval do laboratote, kterda umoziuje
testovani veSkerych druhti ochrannych masek, respiratord, filtrii rousek apod. Rucitel rovnéz rozsitil vyrobu
ochrannych masek se specialnim pouzitim pro ozbrojené slozky, zdravotnicky personal, ¢i masky jako modni
doplngk.

Cilem Rucitele vroce 2020 bylo ziskat 12 potencidlnich zékazniki, pficemz Rucitel ziskal celkem 18
z celkové 157 oslovenych potencialnich zdkaznikd. Celkovy objem nacenénych projekt Rucitele za rok 2020
¢inil 49.000.000 EUR, pficemz potvrzené objednavky od zakaznikli a zapocaté zakazky Cinily 6.260.000
EUR, tedy 12,68 % z ptivodné nacenéného objemu.

4.2 Hlavni trhy a postaveni Rucitele

Rucitel plisobi na trhu v oblasti praskové metalurgie jiz 24 let a v souc¢asné dobé je drzitelem fady narodnich
a mezinarodnich ocenéni, jako napiiklad Diamanty slovenského byznysu za roky 2012, 2013, 2019 a 2020.
Rucitel byl rovnéz zatazen do TOP 10 firem regionu v letech 2016 a 2018, ziskal ocenéni Fabrika roka od
Fraunhoverského institutu a EXIM banky, ocenéni EPMA components awards — vitéz v kategorii inovativni
vyrobek v roce 2018, Ocenéni vynalezecké ¢innosti od slovenského Utadu pramyslového vlastnictvi, ocenéni
Vyjimeéna firma od TUV SUD za vyjimeény pfinos pii prosazovani inovaci, ocenénéni Fachmetall QM
Kontext Award ¢i ocenéni European Business Award 2016/2017 od RSM. V soucasné dobé poskytuje své
produkty zakazniktim ve vice nez 30 zemich svéta. K 31. prosinci 2021 Rucitel realizoval 67 % svych trzeb
v zemich EU a 21 % trzeb pochazelo ze zemi mimo EU, zejména z USA, Ciny, Indie, Mexika, Brazilic a
Izraele.

Rucitel je vyrobcem riznych druhti soucastek pro, mimo jiné, automobilovy primysl, ropny a kosmeticky
pramysl, ruéni nafadi, zdmky, bezpecnostni systémy, zdravotnictvi, zeméd¢lstvi a klimatizaci.

4.2.1  Odbératelé Rucitele
Rucitel zajist'uje odbyt svych vyrobki na zakladé smluvnich vztahd s odbérateli. Piehled odbérateld Rucitele

z hlediska trzeb za rok 2020 a 1. pololeti roku 2021, rozdéleny podle zemi, primyslovych odvétvi a
technologii, je uveden v tabulkéch nize:

Piehled odbérateli Rucitele podle zemi
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Zemé Evropska unie USA Cina a Indie Mexiko, Brazilie a Izrael

Procento trzeb za 69 % 11 % 10 % 10 %
rok 2020

Procento trzeb za 70 % 10 % 11 % 9%
1. pololeti roku

2021

Pi‘ehled odbératelii Rucditele podle odvétvi

Odvétvi Automobylovy Ruéni Kompresory Zamky Ropny prumysl Ostatni
primysl nastroje

Procento trzeb 31 % 14 % 5% 15% 10 % 25 %

zarok 2020

Procento trzeb 33% 16 % 6% 16 % 10 % 25%

za 1. pololeti

roku 2021

Pi‘ehled odbératelii Rucitele podle technologie

Odvétvi Sintrované Specialni materialy pro Mékké magnety  MIM LozZiska
vyrobky ropny pramysl

Procento trzeb 55 % 19 % 9% 11% 6 %

zarok 2020

Procento trzeb 58 % 16 % 8 % 12% 6 %

za 1. pololeti

roku 2021

4.2.2 Dodavatelé Rucitele

Mezi nejvyznamnéjsi dodavatele Rucitele patti GPM Tools, kterou ovlada Ovladajici osoba s manzelkou a v
niz je Rucitel sam minoritnim spole¢nikem (0,05 % podil na zdkladnim kapitalu a 18% podil na hlasovacich
pravech). GPM Tools je hlavnim dodavatelem Rucitele (11,15 % vSech dodavek), ktery dodava predevsim
formy a nastroje na zéklad¢ pozadavkl projekéniho oddéleni Rucitele. Mezi dalsi vyznamné dodavatele
Rucitele patii renomované nadnarodni spole¢nosti z Evropy a USA.

4.2.3 Nové produkty Rucitele

V poslednich 12 mésicich byly realizovany nové projekty Rucitele a zahajeny dodavky novych vyrobki
vyvinutych pro ochranné systémy, ruéni naradi a kosmeticky primysl pro Sest nadnarodnich spole¢nosti s
mateiskymi firmami v Evropé, ve dvou piipadech (loziskovy primysl a stavebnictvi) pro zcela novou
skupinu, kam Rucitel své produkty dosud nedodéaval. VSechny nové projekty zaznamenavaji celkovou
hodnotou trzeb 7,7 mil. EUR ro¢né.

V poslednich 12 mésicich byly dokonceny projekty tykajici se vyvoje vyrobkd pro automobilové zamky a

bezpecnostni systémy pro znaCky Masserati, Porsche, Bentley, Mercedes, BMW, Peugeot a
Volkswagen/Audi/Skoda. Vyvoj téchto projektt trval nékolik let a jejich Zivotnost je stanovena na pristich 8
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let. Rucitel zaroven pokracuje ve spolupraci se zakazniky na vyvoji nové generace ochrannych systéma pro
automobilovy prumysl.

Soucasné firma rozsifila dodavky svych vyrobktl na hlavni trhy v Asii (Cina, Indie, Vietnam), pfi¢emz
vSechny vyrobky byly vyvinuty spolecné s evropskymi zakazniky ve spolupraci s vyvojovymi centry

zakaznikt v Némecku, USA a Rakousku.

5 Organiza¢ni struktura Rucditele

51 Struktura spoleénikii Ruéitele

Rucitel neni soucasti zadné skupiny. Rucitel ma tfi spolecniky, kterymi jsou:
(a) pan Artur Gevorkyan (Ovladajici osoba) (93% obchodni podil),

(b) JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o. (3,5% obchodni podil), a

©) BHS Fund II. Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. (3,5% obchodni
podil).

Ovladajici osoba béhem existence Rucitele vlozila do zékladniho kapitalu:
(a) nepenézni vklad - know-how - védecké, vyrobn¢ technické a technologické poznatky a obchodni
informace vyuzivané pii zpracovani a prodeji praskovych kovi, intermetalickych sloucenin, slitin,

které po zpracovani ziskavaji pozadované fyzikalni a mechanické vlastnosti a tvar, a

(b) nepenézni vklad - know-how - védecké, vyrobné technické a technologické poznatky a zkusSenosti
pii vyvoji a vyrobé lisovacich forem pro praskovou metalurgii.

Rucitele ptimo ovlada a kontroluje Ovladajici osoba, ktera vlastni 93% podil na zakladnim jméni Rucitele.
Charakter kontroly Rucitele ze strany Ovladajici osoby vyplyva z prav a povinnosti spojenych s obchodnim
podilem v rozsahu a zptisobem uvedenym ve spolecenské smlouvé Rucitele a ptislusnych obecné zavaznych
predpisech. Kontrolni mechanismy vykonavani prav a povinnosti spole¢nika Rucitele a opatieni k zajisténi
eliminace zneuziti téchto prav vyplyvaji z obecné zavaznych predpisi.

Rucitel neni soucasti zadné skupiny. Rucitel je pouze menSinovym (0,05 % podil na zakladnim kapitalu a
18% podil na hlasovacich pravech) spole¢nikem spolec¢nosti GPM Tools, pfi¢emz Ovladajici osoba vlastni
99,91% podil v GPM Tools (a disponuje 72% podalem na hlasovacich pravech) a pani Iryna Yeumianenka
vlastni 0,04% obchodni podil v GPM Tools (a disponuje 10% podilem na hlasovacich pravech). Rucitel neni
spole¢nikem zadné jiné spolecnosti.

Rucitel si neni védom zadnych ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly Rucitele.

5.2 Skupina

Rucitel neni soucasti zadné skupiny.

5.3 Zavislost Rucitele na spolecnostech ze skupiny

Rucitel neni soucasti zadné skupiny.
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6 Informace o trendech

6.1 ZAdna vyznamna negativni zména
Rucitel prohlasuje, ze od data posledni uverejnéné auditované Ucetni zavérky Rucitele nedoslo k zadné
vyznamné negativni zméné vyhlidek Rucitele. Rucitel dale prohlaSuje, Ze od 31. prosince 2020 nedoslo

k z4dné vyznamné zméné financni vykonnosti skupiny.

7 Prognézy nebo odhady zisku

Rucitel necini zadnou progndézu ani odhad zisku ve formatu spliiujicim pozadavky Natizeni o prospektu,
proto nebyly do Prospektu zahrnuty.

8 Spravni, ridici a dozorc¢i organy Rucditele

8.1 Jednatelé

Rucitel ma ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu tfi jednatele. Jednatelé jsou statutarnim organem Rucitele.
Jednatele jmenuje a odvoldava valnad hromada Rucitele z fad spolecnikd nebo jinych fyzickych osob.
Jednatelem mize byt jen fyzicka osoba.

Do plsobnosti jednatelti patfi rozhodovéani o vSech otdazkach Rucitele, které nejsou podle spolecenské
smlouvy Rucitele, pravnich predpisti nebo rozhodnuti valné hromady Rucitele vyhrazena valné hromadé
Rucitele. Jednatelé zejména jednaji jménem Rucitele jako jeho statutdrni organ, vykonavaji usneseni valné
hromady a plni dal$i povinnosti podle zakona, spole¢enské smlouvy a usneseni valné hromady.

Jménem Rucitele jednaji a podepisuji jednatelé Artur Gevorkyan a Iryna Yeumianenka kazdy samostatné,
jednatel Anatolii Ulezko spole¢né s Arturem Gevorkyanem nebo spole¢né s Irynou Yeumianenka. Pracovni
adresa jednatell je sidlo Rucitele, Tovarenska 504, Vlkanova 976 31, Slovenska republika.

Jednateli Rucitele k datu tohoto Prospektu jsou:

Artur Gevorkyan
Funkce ke dni vzniku: jednatel od 20. ledna 1997

Pan Gevorkyan, narozen dne 12. fijna 1964, dale ptisobi mimo
jiné v organech nasledujicich spolecnosti, které jsou pro
Emitenta vyznamné:

. Emitent - GEVORKYAN CZ, s.r.o0. (100% spolecnik
a jednatel);

. GPM Tools (99,1% spolec¢nik a jednatel); a
o MALION, s.r.0. (100% spole¢nik a jednatel).

Dle nazoru Rucitele nevykonava pan Gevorkyan zadnou jinou
¢innost, ktera by byla pro Rucitele vyznamna.

Iryna Yeumianenka
Funkce ke dni vzniku: jednatel od 23. zafi 1998

Pani Yeumianenka, narozena 19. srpna 1964, dale ptsobi jako
jednatel a 0,04% spolecnik spole¢nosti GPM Tools.
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Dle ndzoru Rucitele nevykonava pani Yeumianenka zadnou
jinou ¢innost, ktera by byla pro Rucitele vyznamna.

Anatolii Ulezko
Funkce ke dni vzniku: jednatel od 24. inora 2003
Dle nazoru Rucitele nevykonava pan Ulezko, narozen dne 17.
listopadu 1955 zadnou jinou cinnost, ktera by byla pro
Rucitele vyznamna.
8.2 Prohlaseni o stietu zajmii a dodrZovani reZimu Fadného Fizeni a spravy spole¢nosti

Rucitel si neni védom zadného mozného stietu zdjmu mezi povinnostmi jednatelti Rucitele k Ruciteli a jejich
soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi.

Rucitel nema ziizen dozor¢i organ. Rucitel se v soucasné dobé fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu
a fizeni spolecnosti, které stanovuji pravni piedpisy Slovenské republiky, zejména zakon ¢. 513/1991 Zb.,
obchodny zakonnik, v platném znéni. Rucitel se pii sprave a fizeni spole¢nosti nefidi pravidly stanovenymi
v zadném kodexu spravy a fizeni spole¢nosti, protoze mu to zadny pravni predpis neuklada. Z tohoto diivodu
je v Prospektu uvedeno pouze prohlaseni v tomto smyslu.

9 Financni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a o zisku a o ztratach Rucditele

9.1 Vybrané historické finan¢ni idaje Rucitele

Nasledujici tabulky uvadéji prehled vybranych historickych finan¢nich udaji z individualnich auditovanych
ucetnich zavérek Rucitele za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 a za obdobi od 1. ledna 2020 do
31. prosince 2020 (Finané¢ni vykazy ruéitele), sestavenych podle SAS a z individualnich neauditovanych
ucetnich zavérek za obdobi od 1. ledna 2021 do 30. Cervna 2021 a za obdobi od 1. ledna 2020 do 30. ¢ervna
2020 (Mezitimni finanéni vykazy ruéitele), sestavenych podle SAS.

Emitent upozoriuje, Ze nize uvedeny piehled vychazi z piekladu Finanénich vykazl ze slovenského jazyka
do Ceského jazyka a Ze preklady Financnich vykazi rucitele nebyly pfedmétem auditu ze strany Auditora
rucitele a jakékoliv zavery ¢i interpretace by tak investofi méli ¢init z origindlnich Finan¢nich vykazi rucitele
ve slovenském jazyce. Uplné pieklady Finanénich vykazi rucitele ze slovenského do Geského jazyka jsou
do Prospektu za¢lenény odkazem (viz kapitola Informace zaclenéné odkazem). Uplné originaly Finan¢nich
vykazl rucitele ve slovenském jazyce jsou dostupné na internetové strance Rucitele www.gevorkyan.sk,
v sekci ,,0 nas“, podsekcei ,,Investofi®.

Finan¢ni vykazy rucitele byly ovéfeny Auditorem rucitele. Auditor rucitele vydal k Finan¢nim vykazim
rucitele vyrok ,,bez vyhrad®. Mezitimni finan¢ni vykazy rucitele nebyly ovéfeny auditorem.

Rucitel prohlasuje, Zze pozadal Auditora rucitele o audit Financnich vykazi ruditele a preklady Financnich
vykazl rucitele ze slovenského do ¢eského jazyka jsou do Prospektu v uvedené formé a kontextu zafazeny
s jeho souhlasem.

Nekteré udaje obsazené v tomto Prospektu byly zaokrouhleny, a tedy tidaje uvedené v jednotlivych tabulkach
se mohou mirné lisit. Souctové udaje v jednotlivych tabulkach se nemusi rovnat aritmetickému souctu ¢isel,
ktery danému souctu piedchazi.

ROZVAHA (v EUR) Pololeti kondici 30. ¢ervna Rok kondici 31. prosince
2021 2020 2019

Cislo fadku (neauditovano)  (auditovano)  (auditovano)

Majetek celkem 001 115.492.128 112.052.663  102.830.890
Neobézny majetek 002 73.633.781 72.945.540 64.868.762
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Dlouhodoby nehmotny majetek soucet 003 11.881.161 12.026.852 12.318.516
Dlouhodoby hmotny majetek soucet 011 60.677.875 59.843.943 51.550.462
Dlouhodoby finan¢ni majetek soucet 021 1.074.745 1.074.745 999.784
ObéZny majetek 033 41.373.930 39.092.417 37.948.349
Zasoby soucet 034 20.229.862 19.267.463 19.026.898
Dlouhodobé pohledavky soucet 041 - - -
Odlozena danova pohledavka 052 - - -
Kratkodobé pohledavky soucet 053 20.987.389 19.798.047 18.826.152
Kratkodoby finan¢ni majetek soucet 066 - - -
Finanéni G¢ty 071 156.679 26.907 95.299
Casové rozliseni soudet 074 484.417 14.706 13.779
Celkem vlastni jméni a zavazky 079 115.492.128 112.052.663 102.830.890
Vlastni jméni 080 36.663.349 34.614.720 30.857.929
Zékladni jméni soucet 081 13.924.472 13.924.472 13.924.472
Emisni azio 085 - - -
Ostatni kapitalové fondy 086 11.307.079 11.307.079 11.307.079
Zékonné rezervni fondy 087 842.327 654.488 520.185
Ostatni fondy ze zisku 090 - - -
Ocenovaci rozdily z pfecenéni soucet 093 - - -
Vysledek z hospodateni minulych let 097 8.540.841 4.971.891 2.420.133
Vysledek hospodaieni za ucetni obdobi po 100 2.048.630
zdanéni 3.756.790 2.686.060
Zavazky 101 75.823.071 74.669.735 69.187.154
Dlouhodobé zavaky soucet 102 34.745.212 25.533.462 34.137.946
Dlouhodobé rezervy 118 - - -
Dlouhodobé bankovni uvéry 121 23.558.779 16.814.106 15.406.058
Kratkodobé zavazky soucet 122 13.144.240 14.262.936 13.632.869
Kratkodobé rezervy 136 136.578 151.328 111.008
Bézné bankovni uvéry 139 4.238.262 7.703.563 5.695.337
Kratkodobé finan¢ni vypomoci 140 - 10.204.340 203.936
Casové rozliseni soucet 141 3.005.708 2.768.208 2.785.807
Vykaz zisku a ztrat (v EUR) Pololeti koncici 30. ervna  Rok kondici 31. prosince
2021 2020 2020 2019
Cislo tadku  (neauditovéno) (neauditovano) (auditovéno) (auditovéno)
Cisty obrat 01 25.024.233 23.099.666  48.214.724  42.362.279
Vynosy z hospodai'ské ¢innosti celkem soucet 02 25.703.158 26.859.626  52.523.895 47.668.786
Trzby z prodeje zbozi 03 - - - 2.520
Trzby z prodeje vlastnich vyrobku 04 20.305.753 18.111.660  39.071.994 33.405.025
Trzby z prodeje sluzeb 05 4.718.480 4.988.006 9.142.730  8.954.734
Zmény stavu vnitroorganizacnich zasob (+/-) 06 485.642 872.474 323.993  2.324.845
Aktivace 07 - - - 175.800
Trzby z prodeje dlouhodobého nehmotného majetku, 08 187.329 2.870.427 3.811.822  2.661.398
dlouhodobého hmotného majetku a materidlu
Ostatni vynosy z hospodaiské ¢innosti 09 5.954 17.059 173.356 144.464
Naéklady na hospodarskou ¢innost celkem 10 21.959.879 23.749.352  45.473.861 40.768.526
Naklady vynaloZené na pofizeni prodaného zbozi 11 - - - -
Spotieba materilu, energie a ostatnich 12 13.655.139 13.573.220  27.035.318 23.735.053
neskladovatelnych dodavek
Opravné polozky k zdsobam 13 - - - -
Sluzby 14 3.432.919 3.181.450 5.812.999  6.106.797
Osobni naklady 15 1.652.031 1.532.160 3.158.528  3.826.170
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Mzdové naklady 16 1.205.049 1.100.341 2.233.612  2.744.559

Odmeény ¢lentim organti Spole¢nosti a druzstva 17 - - - -
Naklady na socidlni pojisténi 18 430.076 392.766 832.184 974.390
Socialni naklady 19 16.906 39.053 92.732 107.221
Dané¢ a poplatky 20 4.690 994 12.219 16.880
Odpisy a opravné polozky k dlouhodobému 21 3.106.255 2.578.968 5.553.438  4.258.637
nehmotnému majetku a dlouhodobému hmotnému

majetku

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a 22 3.106.255 2.578.968 5.553.438  4.258.637
dlouhodobého hmotného majetku

Opravné polozky k dlouhodobému nehmotnému 23 - - - -
majetku a dlhodobému hmotnému majetku

Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a 24 37.212 2.815.060 3.742.470  2.720.237
prodaného materialu

Opravné polozky k pohledavkam 25 - - 2.375 -11.434
Ostatni naklady na hospodafskou ¢innost 26 71.633 67.500 156.514 116.186
Vysledek hospodai‘eni z hospodéi'ské ¢innosti 27 3.743.279 3.110.274 7.050.034  6.900.260
Piidana hodnota 28 8.421.817 7.217.470  15.690.400 15.021.074
Vynosy z finanéni ¢innosti celkem 29 931 510.705 287.842 45.460
Vynosové troky 39 21 - 38 39
Kurzové zisky 42 895 512.723 287.817 45.403
Vynosy z piecenéni cennych papirti a vynosy z 43 - - - -
derivatovych operaci

Ostatni vynosy z finanéni ¢innosti 44 15 -18 -13 18
Naklady na finanéni ¢innost celkem 45 1.150.983 1.157.307 2.500.731  3.400.584
Opravné polozky k finan¢nimu majetku (+/-) 48 - - -74.961 353.870
Nakladové troky 49 1.083.803 1.104.881 2.232.585  2.248.611
Kurzové ztraty 52 2.987 5.280 49.436 143.437
Ostatni ndklady na finan¢ni ¢innost 54 64.193 47.146 293.671 654.666
Vysledek hospodareni z finan¢ni ¢innosti 55 -1.150.052 -644.602 -2.212.889 -3.355.124
Vysledek hospodai‘eni za ucetni obdobi pfed 56 2.593.227 2.465.672 4.837.145  3.545.136
zdanénim

Dan z ptijmu 57 544.578 517.791 1.080.355 859.076
Dan z piijmu splatna 58 544.578 517.791 348.692 325.484
Dail z piijmu odlozeni 59 - - 731.663 533.592
Vysledek hospodafreni za ic¢etni obdobi po zdanéni 61 2.048.649 1.947.881 3.756.790  2.686.060

9.2 EBITDA a EBITDA MarZe Rucitele

Obecné upozornéni k alternativnim finanénim ukazatelim

Vedle finan¢nich informaci vychazejicich z Finanénich vykazi rucitele a Mezitimnich vykazi rucitele je nize
uveden popis dalSich neauditovanych finanénich udaji Rucitele za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2019
a 2020 a za obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2020 a 2021.

Finan¢ni informace v této ¢asti zahrnuji finan¢ni ukazatele, popsané nize, které nepiedstavuji ukazatele podle
SAS (Alternativni finanéni ukazatele). Alternativni finan¢ni ukazatele jsou nékdy pouzivany investory,
finan¢nimi analytiky €i jinymi zainteresovanymi stranami jako dodatecné ukazatele k posouzeni efektivity
hospodateni spole¢nosti i jejich schopnosti pouzivat vynosy z podnikéni na placeni dluhové sluzby,
kapitalovych nakladii a provoznich naklada.

Samotné Alternativni finan¢ni ukazatele neposkytuji dostateény podklad ke srovnani vykonnosti Rucitele a

nenahrazuje jiné finan¢ni ukazatele uvedené v ucetnich vykazech jako €isty zisk, provozni zisk, penézni toky
z provozni ¢innosti, finanéni ¢innosti nebo investi¢ni ¢innosti nebo jiné udaje ¢i ukazatele stanovené dle SAS
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a nemély by byt hodnoceny samostatn€ bez souc¢asného posouzeni Finan¢nich vykazi ruéitele a Mezitimnich

vykazl ruditele.

Emitent uvadi Alternativni financni ukazatele, protoze véfi, ze tyto idaje ukazuji trendy v podnikani Rucitele,
které mohou byt pfislusnym investorim a finanénim analytikim napomocné.

Financ¢ni ukazatele

EBITDA

EBITDA je vypoctena jako vysledek ptidané hodnoty (vychazejici z udaji ptislusné individualni ucetni
zavérky) snizeny o osobni néaklady (vychazejici z udaju ptislusné individualni ucetni zavérky) a o dané a

poplatky (vychazejici z udajt ptislusné individualni ucetni zavérky).

Nasledujici tabulka znazoriiuje urovein EBITDA a jeji vypocet za roky 2020 a 2019 a prvni pololeti roku 2020

a2021.

EBITDA (v EUR) Pololeti kon¢ici 30. ¢ervna  Rok kon¢ici 31. prosince
2021 2020 2020 2019
Cislo tadku (neauditovano) (neauditovano) (auditovano) (auditovano)
Pfidana hodnota 28 8.421.817 7.217.470  15.690.400  15.021.074
minus  Osobni naklady 15 -1.652.031 -1.532.160 -3.158.528  -3.826.170
minus ~ Dané a poplatky 20 -4.690 -994 -12.219 -16.880
EBITDA (neauditované) 6.765.096 5.684.316  12.519.653 11.178.024

EBITDA Marze

EBITDA Marze znamena procentudlni podil EBITDA na cistém obratu Ruditele (vychazejici z udaji

prislusné individualni Gcetni zaveérky).

Nasledujici tabulka znazoriiuje urovenn EBITDA Marze a jeji vypocet za roky 2020 a 2019 a prvni pololeti

roku 2020 a 2021.

EBITDA Marze (v %)

Pololeti kon¢ici 30. ¢ervna

Rok kon¢ici 31. prosince

2021 2020 2020 2019

Cislo tadku (neauditovano) (neauditovano) (auditovano) (auditovano)

EBITDA 6.765.096 5.684.316  12.519.653  11.178.024

déleno  Cisty obrat 01 25.024.233 23.099.666  48.214.724  42.362.279

EBITDA (neauditované) 27,0 % 24,6 % 26,0 % 26,4 %
10 Soudni a rozhod¢i fizeni

Rucitel neni, ani v pfedchozich 12 mésicich nebyl, uc¢astnikem soudnich, rozhod¢ich ani jinych fizeni, ktera
by mohla nebo maji vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Rucitele a ani si neni védom, ze by

takové jednani hrozilo.

11 Vyznamna zména financni pozice Ruditele

Od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly uvetejnény ovétené financni udaje Rucitele, nedoslo
k zddnym vyznamnym zménam finan¢ni pozice Rucitele, které by byly v souvislosti s Emisi nebo nabidkou

Dluhopist podstatné, mimo téch uvedenych v Prospektu.
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12 Vvznamné smlouvy

Rucitel neuzavtel zadnou smlouvu mimo své bézné podnikani, ktera by mohla vést ke vzniku zavazku nebo
naroku Rucitele, ktery byl podstatny pro schopnost Rucitele plnit zadvazky z Finan¢ni zaruky.

13 Zverejnéné dokumenty

PIné znéni prekladl Financnich vykazi rucitele, véetné ptiloh a auditorskych vyrokii k nim, jsou dostupné na
internetovych strankach Rucitele, uvedenych v kapitole Informace zaclenéné odkazem.

Vsechny dalsi dokumenty a materialy uvadéné v tomto Prospektu a tykajici se Rucitele, véetn€ spoleenské

smlouvy rucitele, jsou k nahlédnuti na internetovych strankach Emitenta www.gevorkyan.sk, sekce ,,O nas®,
podsekce ,, GEVORKYAN CZ*, kde budou k dispozici po dobu platnosti Prospektu.
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X. ZNENI FINANCNi ZARUKY

Znéni Financni zéruky viz Ptiloha 1 Emisnich podminek.
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XI. ZDANENI

1 Zdanéni v Ceské republice

Budouci nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii berou na vedomi, Ze darnoveé predpisy, zejména pak danové predpisy
Ceské republiky, ve které je Emitent dafiovym rezidentem, a daiiové predpisy zemi, ve kterych jsou tito
budouci nabyvatelé danovymi rezidenty, mohou mit dopad na prijem plynouci z Dluhopisii. Budoucim
nabyvatelum jakychkoli Dluhopisii se tak doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci
(pri zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich konkrétni
situaci) o danovych diisledcich koupe, drzby a prodeje Dluhopisii a inkasovani prijmii z Dluhopisii podle
danovych predpisit ve vSech zemich, v nichz mohou prijmy z drzby a prodeje Dluhopisii podléhat zdanéni,
predevsim vsak v zemich uvedenych v uvodu tohoto odstavce. Obdobné by budouci nabyvatelé Dluhopisii
méli postupovat i ve vztahu k devizové pravnim dusledkiim koupé, drzby a prodeje Dluhopisti.

Nasledujici stru¢né shrnuti vybranych danovych dopadt koupé, drzby a prodeje Dluhopist a devizové
regulace v Ceské republice vychazi zejména ze zakona &. 586/1992 Sb., o danich z piijmd, ve znéni
pozd¢jsich predpisti (Zakon o danich z pFrijmi), zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné
nékterych zakond, ve znéni pozdéjsich piedpisi (Krizovy zakon), ustavniho zakona ¢. 110/1998 Sb., o
bezpecnosti Ceské republiky, ve znéni pozdgjsich predpist (Ustavni zakon o bezpetnosti CR) a
souvisejicich pravnich piedpist t¢innych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu
téchto zakont a dalSich pfedpist uplatiovanych ¢eskymi spravnimi Gfady a jinymi statnimi organy a znamych
Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Informace zde uvedené nejsou zamysleny ani by nemély byt
vykladany jako pravni nebo dafiové poradenstvi. Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter
(nezohlednuji napt. mozny specificky danovy rezim vybranych potencialnich nabyvateld jakymi jsou napf.
investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se ménit v zavislosti na zménach v ptislusnych pravnich
predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpist, ktery miize byt po
tomto datu uplatiiovan. V této souvislosti je nutné zminit, e dale uvedeny popis zdanéni Dluhopist v Ceské
republice je vyznamnym zpisobem dotcen zakonem ¢. 609/2020 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti
dani a nékteré dalsi zakony (Novela ZDP 2021). Novela ZDP 2021 totiz s u¢innosti od 1. ledna 2021
podstatné€ zménila danovy rezim dluhopisi emitovanych po 31. prosinci 2020. Tato nova Uprava v Zakoné o
danich z pfijmi je v§ak znacné kontroverzni. Danovy rezim dluhopist (véetné Dluhopist) je tedy v soucasné
dobé spojen s mnoha vykladovymi nejasnostmi. Nize uvedené shrnuti predstavuje, dle nazoru Emitenta
racionalni vyklad relevantnich ustanoveni Zakona o danich z ptijma ve vztahu k dluhopistim.

V nasledujicim shrnuti se piedpoklada, ze osoba, které je vyplacen jakykoli pfijem v souvislosti s Dluhopisy,
je skuteénym vlastnikem takového piijmu, tj. napt. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitafe, ktefi piijimaji
takové platby na ucet jiné osoby.

Pro uéely popisu zdanéni v Ceské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
Datiovy rezident CR znamena poplatnika dan& z p¥ijma, jenz je povazovan za dafiového rezidenta Ceské
republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmu, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni
dvojiho zdanéni.

Daiiovy nerezident CR znamena poplatnika dang z pfijmi, jen neni povazovan za dafiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmu, tak podle ptipadné relevantni Smlouvy o zamezeni
dvojiho zdanéni.

Diskont znamena kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem.
Diskontovany dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je nizsi nez jeho jmenovitd hodnota. Pro

vylouceni pochybnosti uvadime, ze Diskontovanym dluhopisem je i takovy dluhopis, jehoZ vynos je urcen
kombinaci Diskontu a Kuponu.

77/87



Kupoén znamena jakykoli vynos dluhopisu s vyjimkou vynosu dluhopisu, ktery je stanoven rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem (tj. Diskontem). Pro vylouc¢eni pochybnosti uvadime,
ze Kuponem se rovnéz rozumi Prémie za piedCasnou splatnost.

Kupoénovy dluhopis znamena dluhopis, jehoZ emisni kurz je roven jeho jmenovité hodnoté. Pro vylouceni
pochybnosti uvadime, ze Kupénovym dluhopisem neni takovy dluhopis, jehoz vynos je ur¢en kombinaci
Diskontu a Kuponu.

Platce dané znamena platce (zdanitelného) pfijmu, ktery je povinen z tohoto piijmu srazit a odvést spravci
dané Srazkovou dan nebo Zajisténi dané.

Pravnicka osoba znamena poplatnika dan¢ z ptijma, ktery neni fyzickou osobou (tj. jednd se o poplatnika
dan¢ z ptijmt pravnickych osob, ktery miize a nemusi mit pravni osobnost).

Prémie za piedéasnou splatnost znamena jakykoli mimotadny vynos dluhopisu vyplaceny emitentem pii
predcasné splatnosti dluhopisu.

Skute¢ny vlastnik znamena poplatnika dané z piijmu, ktery je povazovan za skutecného vlastnika piijmu
(ve smyslu vykladu OECD), a to jak podle Zakona o danich z ptijmi, tak podle ptipadné relevantni Smlouvy
o zamezeni dvojiho zdanéni.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni znamena platnou a uc¢innou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni
uzavienou Ceskou republikou se statem, ve kterém je podle této smlouvy Danovy nerezident CR povazovan
za danového rezidenta. V ptipadé Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni povazuje zékon €.
45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu k Tchaj-wanu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Srazkova dan znamena zvlastni sazbu dan¢ vybiranou srazkou u zdroje Platcem dang (tj. napf. emitentem
dluhopisu) pfi vyplaté zdanitelného piijmu.

Stala provozovna v CR znamena stalou provozovnu na tzemi Ceské republiky podle Zakona o danich
z piijmu pfi zohlednéni pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Zajisténi dané znamena zvlastni thradu vybiranou sraZzkou u zdroje Platcem dané (tj. napiiklad emitentem
dluhopisu nebo kupujicim) pii vyplaté zdanitelného prijmu.

I'Jrokovy' prijem
Daiiovi rezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve form& Kuponu vyplaceny fyzické osobé podleha Srazkove dani v sazb¢ ve vysi 15 %,
ktera ptedstavuje konecné zdanéni Kuponu v Ceské republice.

Vynos Dluhopisu ve formé Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani se v ramci
obecného zakladu dan¢ podléhajiciho dani z pfijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 %
(vyssi sazba dané se pouzije na ¢ast zakladu dané presahujici 48nasobek prumérmé mzdy, v roce 2021 se
jedna o ¢astku 1.701.168 K¢). Do obecného zakladu dané se v§ak nezahrnuje vyse Diskontu, nybrz (kladny)
rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pii predCasné splatnosti
Dluhopisu, avsak bez zohlednéni ptipadné Prémie za pfedcasnou splatnost) a cenou, za kterou fyzicka osoba
tento Dluhopis nabyla. V piipadg, Ze fyzicka osoba drzi do splatnosti (¢i pfedCasné splatnosti) DIuhopis, ktery
je Kuponovym dluhopisem a ktery zaroven tato fyzicka osoba nabyla na sekundarnim trhu za cenu nizsi, nez
je jeho jmenovitd hodnota (nebo jina Castka vyplacend pii pfedcasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez
zohlednéni piipadné Prémie za predCasnou splatnost), postupuje obdobné; tj. zahrne do svého obecného
zakladu dané totozny (kladny) rozdil.

(b) Pravnické osoby
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Vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve form& Kupdénu) vyplaceny Pravnické osobé nepodléha Srazkové
dani a tvofi soucast obecného zakladu dan¢ podléhajiciho dani z piijmi pravnickych osob v sazbé ve vysi
19 %. Pravnicka osoba, ktera je Gcetni jednotkou, dani vynos Dluhopisu obecné na akrualni bazi.

Daiiovi nerezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve form& Kuponu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 %
nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouzije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy nejsou pfifaditelné jeji Stalé
provozovné v CR, a zarovei tato fyzickd osoba neni datiovym rezidentem &lenského statu EU/EHP nebo
tretiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a ii¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo mezindrodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani
z ptijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich piipadech se pouZije sazba ve vysi 15 %.
Tato srazkovéa dan obecné piedstavuje koneéné zdanéni Kuponu v Ceské republice. Fyzickéa osoba, ktera je
danovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, se v§ak miize rozhodnout zahrnout Kupén do svého danového
pfiznani podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak vyse uvedena Srazkova daii piedstavuje
zalohu na dan vypoctenou v danovém piiznani.

Vynos Dluhopisu ve formé Diskontu vyplaceny fyzické osob& nepodléha Srazkové dani, ale dani se v ramci
obecného zakladu dan¢ podléhajiciho dani z pfijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 %
(vyssi sazba dané se pouzije na ¢ast zakladu dané piesahujici 48nasobek prumérna mzdy, v roce 2021 se
jedna o ¢astku 1.701.168 K¢). Do obecného zakladu dané se v§ak nezahrnuje vyse Diskontu, nybrz (kladny)
rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pii predCasné splatnosti
Dluhopisu, avsak bez zohlednéni ptipadné Prémie za pfedcasnou splatnost) a cenou, za kterou fyzicka osoba
tento Dluhopis nabyla. U fyzické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou piifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, viak
tento zdanitelny rozdil nepiesahne vysi Diskontu (tj. je-1i tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zakladu
dané ¢astka ve vysi Diskontu). Kromé toho u fyzické osoby, kterd neni dafiovym rezidentem ¢lenského statu
EU/EHP, Emitent pfi splatnosti nebo piedc¢asné splatnosti Dluhopisu, ktery je Diskontovanym dluhopisem,
srazi Zajisténi dan¢ ve vysi sazby 1 % z hrubé ¢astky (tj. ze jmenovité hodnoty vyplacené pii splatnosti nebo
z jiné Castky vyplacené pii predCasné splatnosti, avSak bez zohlednéni ptipadné Prémie za predCasnou
splatnost). Toto Zajisténi dan¢ se zapoCte na celkovou danovou povinnost vykazanou v danovém pfiznani.
V piipadé, ze fyzicka osoba drzi do splatnosti (Ci predc¢asné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kupénovym
dluhopisem, je prifaditelny jeji Stalé provozovné v CR a ktery zaroveii tato fyzicka osoba nabyla na
sekundarnim trhu za cenu nizsi, nez je jeho jmenovita hodnota (nebo jind ¢astka vyplacena pii predCasné
splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni ptipadné Prémie za pfedcasnou splatnost), postupuje obdobné
jako u Diskontovaného dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil bez
limitace vysi Diskontu.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny Pravnické osobgé, jejiz Dluhopisy nejsou piifaditelné jeji Stalé
provozovné v CR, podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouzije
pro Pravnickou osobu, ktera neni daniovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP nebo tietiho statu, se kterym
ma Ceska republika uzavienou platnou a ¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich piipadech se pouZije sazba ve vysi 15 %. Tato srazkova dan
obecné piedstavuje koneéné zdanéni Kupénu v Ceské republice. Pravnickd osoba, kterd je dafiovym
rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, se v§ak miize rozhodnout zahrnout Kupén do svého daniového ptiznani
podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak vyse uvedena Srazkova dai piedstavuje zalohu na
dan vypoctenou v daniovém ptiznani. Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz
Dluhopisy jsou piitaditelné jeji Stélé provozovné v CR, nepodléhd Srazkové dani a tvoii sou¢ast obecného
zékladu dan¢ podléhajiciho dani z pfijmt pravnickych osob v sazbé ve vysi 19 %. Kromé toho u této
Pravnické osoby, kterd neni danovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, srazi Emitent Zajisténi dané
v sazbé ve vysi 10 % z ¢astky Kuponu. Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou danovou povinnost
vykéazanou v dafiovém piiznani.
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Vynos Dluhopisu ve formé Diskontu vyplaceny Pravnické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani se
v ramci obecného zakladu dané podléhajiciho dani z pfijmt pravnickych osob v sazbé ve vysi 19 %. Do
obecného zékladu dan¢ se vSak nezahrnuje vyse Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou jmenovitou
hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pii predéasné splatnosti Dluhopisu, av§ak bez zohlednéni piipadné
Prémie za predCasnou splatnost) a cenou, za kterou Pravnicka osoba tento Dluhopis nabyla. U Pravnické
osoby, jejiz Dluhopisy nejsou piitaditelné jeji Stalé provozovné v CR, viak tento zdanitelny rozdil
nepiesahne vysi Diskontu (tj. je-li tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zakladu dané ¢astka ve vysi
Diskontu). Kromé toho u Pravnické osoby, ktera neni danovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, Emitent
pti splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisu, ktery je Diskontovanym dluhopisem, srazi Zajisténi dan¢
ve vysi sazby 1 % zhrubé Castky (tj. ze jmenovité hodnoty vyplacené pfi splatnosti nebo z jiné ¢astky
vyplacené pii pfedcasné splatnosti, avSak bez zohlednéni piipadné Prémie za pfedCasnou splatnost). Toto
Zajisténi dané se zapocte na celkovou danovou povinnost vykazanou v dafiovém ptiznani. V piipadé€, ze
Pravnicka osoba drzi do splatnosti (¢i predcasné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kuponovym dluhopisem, je
ptifaditelny jeji Stalé provozovné v CR a ktery zaroveii tato Pravnicka osoba nabyla na sekundarnim trhu za
cenu nizsi, nez je jeho jmenovita hodnota (nebo jina ¢astka vyplacena pii predc¢asné splatnosti Dluhopisu,
avsak bez zohlednéni pripadné Prémie za ptedCasnou splatnost), postupuje obdobné jako u Diskontovaného
dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil bez limitace vysi Diskontu.

Pravnické osoba, jejiz Dluhopisy jsou piitaditelné jeji Stalé provozovné v CR a ktera je cetni jednotkou,
dani vynos Dluhopisu (ve form¢ Diskontu i ve form¢ Kuponu) obecné na akrualni bazi.

Zisky/ztraty z prodeje

Daiiovi rezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Zisky z prodeje DIluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dan¢ z ptijmu, pokud:

e Uhrn (hrubych) ptijmi z prodeje vSech cennych papird a ptijmi z podild pripadajici na podilovy list
pti zruSeni podilového fondu nepiesdhne ve zdanovacim obdobi castku 100.000 K¢, nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopist, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez 3 roky
(toto osvobozeni se nevztahuje na ptijem z budouciho uplatného prevodu uskute¢néného v dob¢ do
3 let od nabyti).

V piipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive po
uplynuti 3 let po ukonceni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z pfijmi fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vySsi sazba dané se
pouZije na cast zakladu dané presahujici 48nasobek primérné mzdy, vroce 2021 se jedna o Castku
1.701.168 K¢). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické
osoby, podléhaji také odvodim na socidlni a zdravotni pojiSténi. Ztraty z prodeje Dluhopisi jsou
u nepodnikajicich fyzickych osob obecné datiové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdafiovacim obdobi
zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirti; v tom piipadé je mozné ztraty z prodeje
Dluhopist az do vyse ziskl z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné zapocist.

(b) Pravnické osoby
Zisky z prodeje Dluhopisi realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmi
pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou u téchto osob obecné¢ danove

uznatelné.

Daiiovi nerezidenti CR
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Zisky z prodeje Dluhopisii realizované Dafiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v Ceské republice
pouze v ptipadech, kdy:

e tyto Dluhopisy jsou pfifaditelné Stalé provozovné v CR, kterou zde ma prodavajici, nebo

e tyto Dluhopisy nakupuje Datiovy rezident CR, piipadné Danovy nerezident CR prostiednictvim své
Stalé provozovny v CR.

To znamen4, Ze zisky realizované Dafiovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopisti jinému Daovému
nerezidentovi, kdy tyto Dluhopisy nejsou pfifaditelné ani Stalé provozovné v CR prodavajiciho, ani Stale
provozovné v CR kupujiciho, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

(a) Fyzické osoby

Zisky z prodeje DIuhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dané z ptijmi, pokud:

e Uhrn (hrubych a celosvétovych) piijmu z prodeje vSech cennych papirti a piijmt z podila pripadajici
na podilovy list pfi zruseni podilového fondu nepiesdhne ve zdatiovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢,
nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopist, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez 3 roky
(toto osvobozeni se nevztahuje na ptijem z budouciho uplatného prevodu uskute¢néného v dob¢ do
3 let od nabyti).

V piipadé, Zze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive po
uplynuti 3 let po ukonéeni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z pfijmi fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vySsi sazba dané se
pouzije na cast zakladu dané ptesahujici 48nasobek primérmé mzdy, vroce 2021 se jedna o Castku
1.701.168 K¢). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické
osoby, mohou podléhat odvodim na socidlni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopistt jsou
u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdatiovacim obdobi
zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirti; v tom ptipad¢ je mozné ztraty z prodeje
Dluhopist az do vyse ziskt z prodeje ostatnich cennych papirt vzajemné zapodist.

Bez ohledu na vySe uvedené, v piipad¢ fyzické osoby, kterd neni danovym rezidentem clenského statu
EU/EHP, muze vzniknout Platci dan€ povinnost zajistit dai. Povinnost srazit Zajisténi dané ve vysi 1%
z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova fyzicka osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Danovym rezidentem CR, nebo

e je Daovym nerezidentem CR, av$ak kupované Dluhopisy jsou ptifaditelné jeho Stalé provozovné
v CR.

Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v dafiovém pfiznani.

(b) Pravnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z pfijmi pravnickych osob vsazbé ve vysi 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou
u Pravnickych osob obecné danové uznatelné, avSak podle nékterych vykladii nejsou tyto ztraty uznatelné

u Pravnické osoby, ktera je Dafiovym nerezidentem CR a ktera nevede Gidetnictvi podle eskych tidetnich
predpist.
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Bez ohledu na vyse uvedené, v piipadé Pravnické osoby, kterd neni danovym rezidentem ¢lenského statu
EU/EHP, mtze vzniknout Platci dané povinnost zajistit dan. Povinnost srazit Zajisténi dan¢ ve vysi 1%
z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova Pravnicka osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Danovym rezidentem CR, nebo

e je Danovym nerezidentem CR, av$ak kupované Dluhopisy jsou ptifaditelné jeho Stalé provozovné
v CR.

Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v dafiovém pfiznani.
Uplatiiovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mize zdanéni Girokovych piijmu, ptipadné ziskd z prodeje Dluhopist,
v Ceské republice omezit nebo zcela vylougit (véetnd Zajisténi dang), zpravidla za predpokladu, Ze piijemce
zdanitelného piijmu, ktery je Danovym nerezidentem CR, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim Stalé
provozovny v CR. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni
mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva na ptijemce platby
skutecné vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, ze piijemce platby je daitovym
rezidentem v pislusném staté a zpravidla také prohlasenim, Ze je skute¢nym vlastnikem takové platby.

Oznamovaci povinnost

Fyzicka osoba, ktera obdrzi pfijem osvobozeny od dané z piijmu fyzickych osob, a zaroven tento piijem
v jednotlivych ptipadech prevysi ¢astku 5.000.000 K¢, je povinna tuto skutecnost oznamit spravci dané po
skonceni kalendainiho roku v terminu pro podani dafiového pfiznani. V tomto ozndmeni se uvede seznam
vSech takovych pfijmu spolu s popisem dalSich okolnosti. Pokuta za nesplnéni této oznamovaci povinnosti
vcas €ini az 15 % z ¢astky neoznameného piijmu.

82/817



XII. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU A DEVIZOVA REGULACE

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohldsent,
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by se neméli
vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdazky
vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

1 Vymahani soukromopravnich zavazka v Ceské republice

Podle Emisnich podminek je soudem ptislusnym k feSeni veskerych sportt mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopist v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek, Méstsky soud v Praze, ledaze
v daném piipadé neni dohoda o volbé mistni prislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné ptislusny
soud.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahdjenym na zaklad¢€ nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v Zadném staté¢ nejmenoval zastupce pro fizeni.
V dusledku toho mize byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisti nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudt vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni
soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptedpisa.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem Evropské unie, mezinarodnimi
smlouvami a &eskym pravem. Ve vztahu k &lenskym statim Evropské unie je v Ceské republice piimo
aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012
ptislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a obchodnich vécech (Narizeni
1215/2012). Na zaklad¢ tohoto natizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech
EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice za podminek tam uvedenych, a
naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou reciproéné vykonatelna v ostatnich
¢lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského statu nema vylucnou
jurisdikei, zahrani¢ni subjekty mohou zah4jit civilni fizeni vedené proti jednotlivciim a pravnickym osobam
s bydli§tém, respektive sidlem v Ceské republice pied ¢eskymi soudy. V ramci soudniho Fizeni aplikuji Geské
soudy nérodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou
nékterych zakonnych omezeni tykajicich se moznosti vétitelli vykonat rozhodnuti ve vztahu k uréitému
majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zahaji fizeni v Ceské republice, miize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské
republice pteklad pfislusného dokumentu do ceského jazyka vyhotoveny soudnim prekladatelem;
a (ii) zaplatit soudni poplatek.

V pftipad¢, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, uplatni se nésledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropské unie uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani vykonu
soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané mezinarodni
smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonana
v Ceské republice za podminek stanovenych &eskym mezinarodnim pravem soukromym pravem
tj. predevsim zdkonem ¢. 91/2012 Sb., 0 mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (ZMPS) a dalSimi
vnitrostatnimi pravnimi predpisy. Cizi rozhodnuti proti ¢eské fyzické ¢i pravnické osobé miize, mimo jiné,
byt uznano a vykonéano, pokud je zaru¢ena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti vynesenych
¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho
statu. Pokud takové sdéleni o vzdjemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje.
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Ke sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud piihlédne
jako k jednomu z diikaznich prostiedk.

Prestoze je v daném piipadé vzajemnost zaruCena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudi ciziho statu
a rozhodnuti Gitadu ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy
rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné veiejné listiny
v téchto vécech (spoleéné dale pro ucely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc
nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudi, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu
ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudii pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho
organu, ledaze se Gcastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné
podrobil; (ii) o témZe pravnim pomeéru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno dfive, nez
bylo zah4jeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje; (iii) o témze pravnim
poméru bylo &eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano
pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; (iv) tcastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano,
byla odiata postupem ciziho orgdnu moznost fadn€ se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruc¢eno
predvolani nebo navrh na zahéjeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pfiCilo vefejnému poradku. K
prekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vyse se piihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vici
némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o
uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zékladé jakéhokoli
poruseni vetejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména

o jakékoli zalob€ pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zékona o cennych papirech.

2 Devizova regulace

Vydavani a nabyvani Dluhopist neni v Ceské republice predmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky piipadné jeji predseda viak mize dle Ustavniho zikona o bezpe¢nosti vyhlasit
nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav, platby v cizich ménach &i obecné do
zahrani¢i, mezibankovni pievody penéznich prostfedkii ze zahrani¢i do Ceské republiky a/nebo prode;
cennych papird (véetné Dluhopisil) do zahrani¢i mizou byt zakazany v souladu s ustanovenimi Krizového
zakona, a to po dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy stav mize byt vyhlaSen nejdéle na dobu 30 dni,
respektive mize byt prodlouzen se souhlasem Poslanecké snémovny.
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XIII. VSEOBECNE INFORMACE

1 Interni schvaleni

Emise Dluhopisii byla schvalena rozhodnutim jednatele Emitenta ze dne 27. fijna 2021 a rozhodnutim
jediného spole¢nika Emitenta ze dne 27. fijna 2021.

2 Pravni piedpisy upravujici vvdani Dluhopisa

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech, ZPKT a Natizeni o prospektu.

3 Schvileni Prospektu Ceskou narodni bankou

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 15. prosince 2021,
¢.j. 2021/126439/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2021/00080/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 17. prosince
2021. CNB tento Prospekt schvalila jako p¥isluiny organ podle Natizeni o prospektu a pouze z hlediska toho,
ze Prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o
prospektu. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka osvédéuje, Ze schvéleny
prospekt obsahuje udaje pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl uéinit rozhodnuti, zda
cenny papir nabude & nikoli. Ceska narodni banka neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci
emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani kvalitu cenného papiru ani
schopnost emitenta splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Potencialni investor do
Dluhopist by mél provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do DIuhopisi.

4 Datum Prospektu

Prospekt byl vyhotoven dne 13. prosince 2021.

5 Udaje od ti‘etich stran

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace v tomto Prospektu ¢i inkorporované do tohoto Prospektu formou
odkazu pochazeji od tfeti strany, byly tyto informace piesné reprodukovany a podle védomi Emitenta v mife,
v jaké tento byl schopen je zjistit z informaci uvefejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné
skuteénosti, kviili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici.

6 Definice

Pojmy s pocate¢nim velkym pismenem, které jsou pouzity v urCité ¢asti Prospektu, maji vyznam piitazeny
témto pojmim v kapitole Emisni podminky DIluhopisii nebo jakékoliv jiné ¢asti Prospektu. Veskeré definice
pouzité v tomto Prospektu mohou byt nalezeny za pomoci indexu definic obsazeného v kapitole XIV (Index)
definic uvedeného na stran¢ 86 a nasl. Prospektu, ktery odkazuje na stranu umisténi dané definice v ramci
Prospektu.
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